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» Miedz: Chilijski departament skarbu zapowiada, ze nowy podatek od
wydobycia bedzie sie sktadat z dwoch elementdw. Podatku ad valorem
0 zréznicowanym poziomie dla firm produkujacych od 50 tys. do
200 tys. ton czystej miedzi rocznie i tych produkujgcych powyzej
200 tys. ton oraz podatku o zysku. Oba sktadniki uzaleznione sg od ceny
miedzi (str. 2).

= Metale szlachetne: Biorgc pod uwage centralng role Londynu
w miedzynarodowym handlu ztotem i réwnolegte dziatania USA, Japonii
i Kanady, sankcje ogtoszone na szczycie G7 bedg miaty zasieg globalny,
odcinajac rosyjskie ztoto od formalnych rynkéw miedzynarodowych
(str. 4).

» Chiny: Chinska Rada Panstwa pod przewodnictwem premiera Li
Kegianga zadecydowata, ze rzad zbierze 300 mld CNY (44,8 mld USD),
m.in. poprzez sprzedaz obligacji na finansowanie projektéw
infrastrukturalnych. W komunikacie stwierdzono, ze moze to pomdc
rozszerzy¢ efektywne inwestycje, zwiekszy¢ zatrudnienie, pobudzi¢
konsumpcje i pozwoli¢ Chinom utrzymac linie niezalewania gospodarki
dodrukiem pieniedzy (str. 5).

Po zawirowaniu wywotanym wzrostem przypadkéw Covid-19 oba
chinskie wskazniki PMI powrécity powyzej 50 pkt
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)

na dzien: 4 lipca 2022

| Kluczowe ceny rynkowe

Cena 2-tyg. zm.

LME (USD/t)
V Miedz 7 975,50 -12,4%
WV Nikiel 21 650,00 -14,9%
LBMA (USD/troz)
V¥ Srebro 19,73 -9,7%
V Ztoto 1797,45 -2,4%
Waluty
V¥ EURUSD 1,0425 -0,6%
A  EURPLN 4,7176 0,5%
A USDPLN 4,5106 1,1%
V¥ USDCAD 1,2886 -1,1%
A USDCLP 932,08 7,2%
Akcje
V¥ KGHM 114,20 -12,7%

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 9)

| Wazne dane makroekonomiczne

Dane Za
- PMI w przemysle Cze 52,1 A
= r\ ogblny (composite) Cze 51,2V
Zyski przeds. przem. (rdr) Maj -6,5% A
mmm PMIw przemysle Cze 444 V
: Z PMI w przemysle (sa) Cze 528 V

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.; (wiecej na str. 7)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Chile planuje podnies¢ podatek od wydobycia miedzi i szerzej

zreformowac system podatkowy

Chilijski departament skarbu zapowiada, ze nowy podatek od wydobycia
bedzie sie skiadat z dwéch elementéw. Podatku ad valorem
0 zréznicowanym poziomie dla firm produkujacych od 50 tys. do 200 tys. ton
czystej miedzi rocznie i tych produkujacych powyzej 200 tys. ton oraz
podatku o zysku. Oba sktadniki uzaleznione sg od ceny miedzi.

Jak informuje Reuters, minister finanséw Chile, Mario Marcel, zapowiedziat
ustawe o reformie podatkowej, ktéra zwieksza obcigzenia podatkowe od
wydobycia miedzi dla firm, ktére produkujg ponad 50 tys. ton rocznie oraz
podnosi podatki dla oséb o wysokich dochodach, co ma pomaéc sfinansowac
proponowane przez rzad programy i reformy spoteczne. Chile jest najwiekszym
Swiatowym producentem miedzi i jest przestrzenia dla Swiatowych miedziowych
gigantéw, takich jak Codelco, BHP, Anglo American Glencore i Antofagasta.
Marcel stwierdzit, ze ta ustawa oznacza¢ bedzie wzrost udziatu panstwa
w dochodach z gérnictwa, ale takze pozostawi sektorowi gérniczemu
wystarczajgce dochody, aby zacheci¢ do inwestycji. Komunikat prasowy
z departamentu skarbu moéwi, ze plan sktada sie z dwoch elementéw. Jednym
z nich jest podatek ad valorem w wysokosci od 1% do 2% dla firm, ktére produkujg
od 50 tys. do 200 tys. ton czystej miedzi rocznie, oraz od 1% do 4% dla tych, ktére
produkujg ponad 200 tys. ton. Drugi sktadnik to stawka od 2% do 32% od zyskéw
dla cen miedzi od 2 do 5 USD za funt. Oba sktadniki réznig sie w zaleznosci od
ceny miedzi. Mniejsi producenci miedzi beda funkcjonowa¢ na obecnych
zasadach. Ustawa ma na celu podniesienie PKB 0 4,1% w ciggu czterech lat, przy
czym 0,7% trafi do nowego gwarantowanego minimalnego funduszu
emerytalnego. Propozycja podnosi réwniez podatki dla oséb o wysokich
dochodach, od zyskéw kapitatowych i wprowadza nowy podatek majatkowy dla
obywateli posiadajgcych aktywa o wartosci ponad 5 min USD. Marcel zauwazyt,
ze Chile, ze wskaznikiem poboru podatkéw wynoszgcym 20,7% PKB, jest ponizej
mediany OECD wynoszacej 34,7%. Dodat, ze historycznie niewiele krajow
osiggneto dobrobyt gospodarczy przy niskim obcigzeniu podatkowym. Zauwazyt
réwniez, ze 97% podatnikéw nie bedzie dotknietych t3 propozycja. Ustawa ma
réwniez ograniczy¢ zwolnienia podatkowe i zredukowaé mozliwosci uchylania sie
od ptacenia podatkéw, jednoczesnie dajgc ulgi podatkowe na czynsz i opieke nad
dzie¢mi ponizej 2 roku zycia i osobami o znacznej niesamodzielnosci.
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Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Wiodace chinskie huty ustality premie za przeréb i rafinacje (TC/RC) dla
koncentratu miedzi na 76 USD/t i 7,6 centow/funt w pierwszej potowie 2023 r.,
czyli znacznie wyzej, niz Srednio 50 USD/t w tym samym okresie rok wczesnie;.
Chinskie huty Jiangxi Copper, Tongling Nonferrous i Jinchuan Group ustality
cene minimalng po miesiecznych negocjacjach z chilijskg firmg goérnicza
Antofagasta. Wczesniej Antofagasta uzgodnita premie TC/RC na odpowiednio
75 USD/ti 7,5 centa/funt z japoriskimi hutami. TC/RC zazwyczaj spadaja, gdy
zmniejsza sie podaz koncentratu miedzi. Ostatnie uzgodnienia wskazuja, ze
podaz koncentratu miedzi pozostanie na wysokim poziomie w pierwszej
potowie 2023 r.

Wedtug firmy Platts, Antofagasta Minerals przywrocita dziatalnos¢ kopalni
miedzi Los Pelambres w Chile po tym, jak protestujgcy zgodzili sie znies¢
blokade kluczowej drogi dojazdowej. Trwajgce od korica maja protesty
zwigzane byly z wptywem kopalni na srodowisko po wycieku koncentratu
miedzi z rurociggu. Blokada zmusita firme do ograniczenia dziatalnosci do
minimalnych poziomdw. Protestujacy przystali na zakonczenie blokady po
tym, jak firma zgodzita sie wspiera¢ program spoteczny, obejmujacy opieke
zdrowotng, edukacje i infrastrukture wokdt miasta Salamanca. Produkcja
w Los Pelambres, jednej z najwiekszych na Swiecie kopalni miedzi, gwattownie
spadta w tym roku. Produkcja w pierwszych czterech miesigcach roku
wyniosta 75,8 tys. ton, co oznacza spadek o 35,1% r/r.

Jak podaje Copper Study Group (ICSG), $wiatowy rynek miedzi rafinowane;j
wykazat w kwietniu nadwyzke 3 tys. ton w poréwnaniu z deficytem 22 tys. ton
w marcu. Swiatowa produkcja miedzi rafinowanej w kwietniu wyniosta
2,155 min ton, podczas gdy konsumpcja wyniosta 2,152 min ton.
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Metale Szlachetne

Wielka Brytania naktada sankcje na eksport rosyjskiego ztota
Biorgc pod uwage centralng role Londynu w miedzynarodowym handlu
ztotem i réwnolegte dziatania USA, Japonii i Kanady, sankcje ogloszone na
szczycie G7 beda mialy zasieg globalny, odcinajac rosyjskie zioto od
formalnych rynkéw miedzynarodowych.

Nowy eksport rosyjskiego ztota nie bedzie juz mégt wjecha¢ do Wielkiej Brytanii,
Kanady, Stanéw Zjednoczonych i Japonii dzieki surowym srodkom ogtoszonym
na szczycie G7, ktére maja zwiekszy¢ presje na machine wojenng Putina. Ztoto
jest istotnym rosyjskim towarem eksportowym, wartym dla rosyjskiej gospodarki
w 2021 roku 12,6 mld GBP. Jego warto$¢ dla rosyjskiej elity réwniez wzrosta
w ostatnich miesigcach, gdyz oligarchowie pospiesznie kupowali ztoto, prébujac
unikng¢ finansowych skutkéw zachodnich sankgcji. Londyn jest gtownym
Swiatowym centrum handlu ztotem, a sankcje Wielkiej Brytanii przeciwko Rosji,
ktére sg pierwszymi tego rodzaju w skali $wiata, beda miaty ogromny wptyw na
zdolno$¢ Putina do pozyskiwania funduszy. Biorgc pod uwage centralng role
Londynu w miedzynarodowym handlu ztotem i réwnolegte dziatania USA, Japonii
i Kanady, srodek ten bedzie miat zasieg globalny, odcinajac rosyjskie ztoto od
formalnych rynkéw miedzynarodowych. Na spotkaniu G7 premier Wielkiej
Brytanii wezwat innych przywédcéw do przytaczenia sie do dalszego izolowania
Rosji od miedzynarodowego systemu finansowego. Ograniczenia importowe
z Wielkiej Brytanii dotycza teraz rosyjskiego eksportu o wartosci ponad
13,5 mld GBP. Od poczatku czasu inwazji Putina na Ukraine, Wielka Brytania
natozyta réwniez sankcje na ponad 1000 oséb i ponad 100 podmiotéw. Premier
Wielkiej Brytanii stwierdzit, ze zapowiedziane przez jego kraj $rodki uderza
bezposrednio w rosyjskich oligarchéw i w serce machiny wojennej Putina.
Podjete kroki opierajg sie na dziataniach wdrozonych przez Londynski Rynek
Kruszcodw 7 marca w celu zawieszenia szesciu rosyjskich rafinerii. Zakaz importu
ztota, ktéry wkrotce wejdzie w zycie, bedzie dotyczyt nowo wydobytego lub
rafinowanego ztota. Nie ma to wptywu na ztoto pochodzenia rosyjskiego, ktére
wczesniej eksportowano z Rosji. Nie ma tez planéw rozszerzenia ograniczen na
rosyjskie ztoto zakupione legalnie przed wprowadzeniem zakazu importu.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Chiny zwiekszajg stimulus o 45 mld USD, ktére majg by¢

spozytkowane na rozbudowe infrastruktury

Chinska Rada Panstwa pod przewodnictwem premiera Li Keqianga
zadecydowata, ze rzad zbierze 300 mid CNY (44,8 mld USD), m.in. poprzez
sprzedaz obligacji, na finansowanie projektéw infrastrukturalnych.
W komunikacie stwierdzono, ze moze to pomodc rozszerzy¢ efektywne
inwestycje, zwiekszy¢ zatrudnienie, pobudzi¢ konsumpcje i pozwolié
Chinom utrzymac linie niezalewania gospodarki dodrukiem pieniedzy.

Jak informuje Bloomberg, Chiny ogtosity kolejny srodek stymulujacy na rzecz
finansowania projektéw infrastrukturalnych, co jest czescig ich dazen do
pobudzenia inwestycji i zwiekszenia zatrudnienia w drugiej potowie tego roku.
Zgodnie z raportem oficjalnej agencji informacyjnej Xinhua, Rada Pahstwa pod
przewodnictwem premiera Li Kegianga zadecydowata, ze Rzad zbierze 300 mld
CNY (44,8 mld USD) na finansowanie projektéw infrastrukturalnych m.in. poprzez
sprzedaz obligacji. Pienigdze zostang wykorzystane do dokapitalizowania duzych
projektow infrastrukturalnych, napisano w o$wiadczeniu. W podsumowaniu
spotkania stwierdzono, ze tego rodzaju narzedzia finansowe mogg pomédc
rozszerzy¢ efektywne inwestycje, zwiekszy¢ zatrudnienie, utatwi¢ konsumpcje
i pozwoli¢ Chinom trzymac sie linii niezalewania gospodarki dodrukiem
pieniedzy. Projekty infrastrukturalne sg kluczowym czynnikiem determinujgcym
jak szybko gospodarka moze rosng¢ do korica tego roku, poniewaz inne zrédta
wzrostu, takie jak mieszkalnictwo i konsumpcja prywatna, wcigz spowalniaja.
Prezydent Xi Jinping zobowigzat sie w zeszlym miesigcu do dgzenia do osiaggniecia
celéw gospodarczych na ten rok, jednak polityka zero-Covid spowodowatla, ze
analitycy obnizyli prognozy rocznego wzrostu Chin do pozioméw znacznie
ponizej oficjalnego celu okoto 5,5%. Komunikat wptynat na wzrost notowan
producentéw ciezkiego sprzetu. Wedtug ekonomistéw Nomura Holdings Inc.,
nowy bodziec moze teoretycznie uruchomi¢ nawet 1,2 biliona juanéw
w kredytach z sektora bankowego i rynkéw kapitatowych, w oparciu o rzadowy
wymog, aby gotéwka stanowita co najmniej 20% catosci inwestycji. Ale
w rzeczywistosci jego wptyw moze by¢ znacznie mniejszy i nie wystarczy¢, aby
wypehi¢ luke w finansowaniu, ktérg rzad musi zapetni¢, jesli chce prowadzi¢
proaktywng polityke fiskalng. Wtadze lokalne sg w tym roku pod ogromnym
obcigzeniem finansowym ze wzgledu na koszty kontroli Covid i obnizki podatkow,
a takze spadek sprzedazy gruntow, ktéry ograniczyt kluczowe zrédto dochodéw.
Nowy zastrzyk pieniedzy jest dodatkiem do 800 mld CNY, o ktérych w czerwcu
powiedziano trzem bankom (krajowym pozyczkodawcom), ze majg pozyczy¢ na
projekty infrastrukturalne. ChiAski Bank Rozwoju otrzymat pozwolenie na
zwiekszenie akcji kredytowej o 400 mld CNY, kwota nowego kredytu przyznana
przez Chinski Bank Rozwoju Rolnictwa wyniosta 300 mld CNY, a kolejne 100 mld
CNY przeznaczono dla Export-Import Bank of China. Gtéwnym Zzréditem
finansowania bankéw rozwoju jest emisja obligacji lub pozyczki z chinskiego
banku centralnego, chociaz nie ogtoszono, skad beda pochodzi¢ srodki na
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sfinansowanie nowych kredytéw. Dodatkowe obligacje to tylko utamek tego, co
wspomniane banki zwykle emitujg w ciggu roku. Wedtug obliczeh Bloomberga
opartych na danych Chinabond i Shanghai Clearing House, w zesztym roku banki
wyemitowaty obligacje brutto o wartosci 5,5 bin CNY na rynku miedzybankowym,
ze Srednig miesieczng 460 mld CNY. Od stycznia do maja tego roku wyemitowali
2,3 bin CNY w obligacjach. Rada Panstwa réwniez zobowigzata sie do realizacji
szeregu projektéw inwestycyjnych, ktére majg na celu zwigekszenie dochodéw
pracownikéw i zwiekszenie ich mozliwosci konsumpcji. W ramach tych projektéw
na ptace pracownikéw ma by¢ przeznaczone 30% Srodkéw z funduszy rzadu
centralnego, w poréwnaniu z 15% wczesnie;.
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| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Wazno$¢ Data

S0
SO0
SO0

SO0
o0
S0

SO0

S0
SO0
SO0

SO0
SO0
SO0
S0
S0

SOOO0
SO0
SO0
o0

o0
SO0
o0

SO0
SO0
SO0

b

S0
SO0
SO0
SO0

27-cze
30-cze
01-lip

21-cze
21-cze
21-cze
21-cze
22-cze
23-cze
24-cze
01-lip

01-lip

23-cze
23-cze
23-cze
24-cze
27-cze
27-cze
28-cze
29-cze
30-cze
30-cze
30-cze
30-cze
01-lip

01-lip

22-cze
23-cze
23-cze
23-cze
29-cze
29-cze
29-cze
29-cze
30-cze
01-lip

01-lip

01-lip

Publikacja

Chiny

Zyski przedsiebiorstw przemystowych (rdr)
Oficjalny PMI w przemysle

PMI w przemysle wg Caixin

Polska

Sprzedana produkcja przemystowa (rdr)#
Srednia ptaca w sektorze przedsiebiorstw (rdr)
Inflacja producencka (rdr)#

Zatrudnienie (rdr)

Sprzedaz detaliczna (rdr)

Podaz pienigdza M3 (rdr)

Stopa bezrobocia

Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne
PMI w przemysle

USA

PMI ogélny (composite) - dane wstepne

PMI w przemyéle - dane wstepne

PMI w ustugach - dane wstepne

Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne
Zamowienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnef
Indeks aktywnosci sektora wytwérczego Dallas Fed
Indeks sektora wytwérczego Richmond Fed
PKB (zanualizowane, kdk) -

Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm)
Inflagja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr)
Dochéd osobisty (sa, mdm)t

Wydatki osobiste (sa, mdm)#

PMI w przemysle - dane finalne

Indeks ISM Manufacturing

Strefa euro

Indeks pewnosci konsumentéw - dane wstepnef
PMI ogdlny (composite) - dane wstepne

PMI w przemysle - dane wstepne

PMI w ustugach - dane wstepne

Podaz pienigdza M3 (rdr)#

Indeks pewnosci ekonomicznej

Indeks pewnosci przemystowejt

Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne
Stopa bezrobociat

Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne

Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr)

PMI w przemysle - dane finalne
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Odczyt ' Poprzednio Konsensus 2
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Publikacja Okres Odczyt"' Poprzednio Konsensus 2
Niemcy
SO0 23-cze PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Cze 513 V¥ 53,7 530 w
DDA 23-cze PMI w przemyséle - dane wstepne Cze - 54,8 54,0
oS0 24-cze Klimat w biznesie IFO Cze 923 V 93,0 92,8 w
oS0 28-cze Indeks pewnosci konsumentéw GfK#$ Lip -274 V -26,2 -273 w
SOOD 29-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Cze 82% WV 8,7% 88% w
SOOD 29-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Cze 76% WV 7,9% 79% w
SO0 30-cze Sprzedaz detaliczna (rdr)# Maj 04% WV 3,3% -1,8%
SO 30-cze Stopa bezrobocia Cze 5,3% 5,0% 5,0%
SO0 01-lip PMI w przemyséle - dane finalne Cze 520 = 52,0 520 O
Francja
SO0 23-cze PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Cze 528 V¥ 57,0 559 w
SO0 23-cze PMI w przemys$le - dane wstepne Cze -- 54,6 54,0
DATATAT ] 30-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Cze 6,5% 5,8% 65% O
SOOD 30-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Cze 5,8% 5,2% 5,7%
SO0 01-lip PMI w przemyséle - dane finalne Cze 51,4 51,0 51,0
Wiochy . .
S0 30-cze Stopa bezrobocia¥ Maj 81% WV 8,3% 84%
SO0 01-lip Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Cze 8,5% 7.3% 7,.9%
SO 01-lip PMI w przemysle Cze 509 V¥ 51,9 50,6
Wielka Brytania :: ﬁ
DATATATA] 22-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj 9,1% 9,0% 9,1% O
SO0 23-cze PMI w przemysle (sa) - dane wstepne Cze -- 54,6 53,6
SO0 23-cze PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Cze 531 = 53,1 52,4
DATATATA T 30-cze PKB (rdr) - dane finalne | kw. 87% = 8,7% 87% O
DOOOD 30-cze PKB (kdk) - dane finalne | kw. 0,8% = 0,8% 08% O
DAL TA] 01-lip PMI w przemyséle (sa) - dane finalne Cze 528 V¥ 53,4 534 w
Japonia @
DDA 23-cze PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Cze - 52,3 -
DDA 23-cze PMI w przemysle - dane wstepne Cze 527 V¥ 53,3 -
SO0 24-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj 25% = 2,5% 25% O
DSOS 30-cze Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Maj -2,8% -4,9% 42%
Chile
SO0 30-cze Produkcja miedzi ogétem (tony) Maj 480 275 421742 --
SO0 30-cze Produkcja wytwércza (rdr) Maj 3,5% 1,7% 45% -
DDA Tk 01-lip Aktywnos$¢ ekonomiczna (rdr) Maj 64% WV 6,9% 5,0%
Kanada I * I
DATATATA] 22-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj 7.7% 6,8% 7.3%
DAL DA 30-cze PKB (rdr) Kwi 5,0% 3,5% 4,9%

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzier: 01-lip-22) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 7 975,50 V-124% VvV -33% V -17,7% V -14,6% 9746,34 797550 10730,00
Molibden 1708 Vv -14% Vv -10% V -86% V -10,1% 18,75 17,08 19,33
Nikiel 2165000 V¥V -149% V -63% 3,5% 19,7% 27 694,83 20480,00 45 795,00
Aluminium 2 384,00 VvV 36% VvV -05% V -150% V -3,9% 3076,77 2 384,00 3 984,50
Cyna 27 000,00 V-172% VvV -02% V -31,9% V -17,7% 40 104,07 25050,00 50 050,00
Cynk 312500 V-127% V -39% V -139% 6,4% 3826,57 312500 453000
Otow 191900 VvV -7,4% 06% V -176% V -14,4% 226591 189600 251300
LBMA (USD/troz)
Srebro 19,73 V 97% V -34% V -146% V -2495% 23,29 19,73 26,18
Ztoto ? 1797,45 vV -24% VvV -1,1% VvV -1,2% 0,9% 1873,34 1788,15 2 039,05
LPPM (USD/troz)
Platyna? 872,00 VvV -75% V 3% V -94% V -197% 993,62 872,00 1151,00
Pallad? 1914,00 2,9% 14% VvV -07% V -31,3% 2 211,65 1810,00 3 015,00
Waluty*
EURUSD 1,0425 V¥ -0,6% 04% VvV -80% V -123% 1,0927 1,0385 1,1464
EURPLN 4,7176 0,5% 0,8% 2,6% 4,4% 4,6372 4,4879 4,9647
USDPLN 4,5106 1.1% 0,6% 11,1% 18,2% 4,2456 3,9218 4,5722
USDCAD 1,2886 v -1,1% - 0,0% 1,6% 4,0% 1,2715 1,2451 1,3039
USDCNY 6,7015 V¥ -0,2% 0,0% 5.4% 3,6% 6,4862 6,3093 6,7893
USDCLP 932,08 7,2% 1,3% 10,3% 28,1% 825,54 777,10 932,08
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 2,293 0,20 0,01 2,08 2,15 1,028 0,216 2,293
3m EURIBOR -0,176 v -0,01 0,02 0,40 0,36 -0,438 -0,576 -0,163
3m WIBOR 7,050 017 - 0,00 4,51 6,84 4,907 2,590 7,050
5-letni swap st. proc. USD 2,910 v -048 v -017 1,54 1,93 2,474 1,445 3,637
5-letni swap st. proc. EUR 1,659 v -053 v -013 1,64 1,92 1,024 0,031 2,377
5-letni swap st. proc. PLN 6,498 v -1,20 v -040 2,76 5,04 5,463 3,780 7,870
Paliwa
Ropa WTI Cushing 10843 v -1,0% 2,5% 40,8% 44,1% 102,23 76,99 123,70
Ropa Brent 118,39 1.2% 2,9% 52,8% 55,4% 106,55 79,83 133,89
Diesel NY (ULSD) 403,02 v -9,0% 3,4% 68,2% 86,9% 374,12 241,70 534,54
Pozostate
VIX 2670 v 443 v -2,01 9,48 11,22 26,48 16,91 36,45
BBG Commodity Index 117,13 v -7.6% 0,1% 18,1% 23,7% 121,79 100,58 136,61
S&P500 3 825,33 4,1% 1.1% Vv -197% Vv -11,4% 4 276,93 3666,77 479354
DAX 12 813,03 v -2,4% 02% Vv -193% Vv -17,9% 14 395,37 12783,77 16 271,75
Shanghai Composite 3387,64 21% v -03% Vv -69% VvV -56% 329,15 288643 363233
WIG 20 1 688,85 07% Vv -04% Vv -255% WV -250% 199997 165432 241111
KGHM 114,20 Vv -127% v -40% Vv -181% V¥ -41,0% 149,52 114,20 182,20

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

1000 -

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)

W SHFE (66,7) 350 | Zrealizowane warranty (11,5)
900 e EUOpPa (27,4)
COMEX (66,7) 300 4 e A eryka (251)
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700 250 +
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400 150 1
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 0$)

Cena (USD/t) eesees Sr.roczna(USD/t) 35 - 130
13000 - Cena (PLN/) eeeeee &1 roczna (PLN/A) 54 000 e SrePro (LBMA) ¢« e« Cenaztota do ceny srebra
i 120
12 000 49 000 30 | %
11 000 44000 B 110
39 000 25 - M
10000 - F ¢ 100
34000 F3 : %
9000 20 X 3
29 000 2
80
8 000 24000
15
7 000 19 000 70
6 000 — 11— 14 000 0"+t 60
sty-21 maj-21 wrz-21 sty-22 maj-22 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

USD - indeks dolara (l. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0S)

1,30 - s ELJJRUSD s Ind €k's dolara (DXY, odwr. skala) - 80
1,25 85
1,20 90
1,15 95
1,10 100
1,05 105
.0 +—/F——F—7—F——F 77T T 77777 T T T T 110
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

| PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP

4.80 e USDPLN (leWa 0f) e EURPLN (prawa 0€) 210
4,60

4,90
4,40
4,20 4,70
4,00

4,50
3,80
3,60 4,30
3,40
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3,00 4+ 3,90
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujgcych raportéw z okresu: 20 czerwca - 4 lipca 2022

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commaodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroiztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazujg
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytgcznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentdw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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