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Miedz: Wedtug stéw chilijskiego podsekretarza stanu ds. gornictwa,
w planowanych przez rzad zmianach opodatkowania branzy goérniczej
zostang wziete pod uwage koszty ponoszone przez poszczegélne firmy
wydobywajgce miedz w Chile (str. 2).

Metale szlachetne: W 2021 r. lutowanie skonsumowato 47,7 min ungji
srebra, co stanowito 9,3% catkowitego zapotrzebowania przemystu na
srebro w ubiegtym roku. Silver Institute, przewiduje sie, ze do 2030 r.
zapotrzebowanie na srebro uzywane do lutowania wyniesie
58,8 mIn uncji, co stanowi 23% wzrost w stosunku do ubiegtego roku
(str. 4).

USA: Fed podniést stope referencyjna o 0,75 punktu procentowego, do
przedziatu od 1,5% do 1,75%, co jest wiekszym wzrostem niz
oczekiwany. Na spotkaniu wszystkich 18 szeféw Fed prognozowato, ze
do grudnia stopy beda musiaty wzrosng¢ do co najmniej 3%,
a wiekszo$¢ uwaza, ze w przysztym roku stopy bedg musiaty osiagna¢

3,75% (str. 5).
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Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Wedtug Cochilco w 2021 r. koszty
najwiekszych chilijskich firm gérniczych
wzrosty r/r o 10 centéw za funt

Miedz

W nowej ustawie podatkowej rzad Chile rozwazy

zréznicowanie kosztéw producentéw miedzi

Wedtug stéw chilijskiego podsekretarza stanu ds. goérnictwa,
w planowanych przez rzad zmianach opodatkowania branzy goérniczej
zostang wziete pod uwage koszty ponoszone przez poszczegélne firmy
wydobywajace miedz w Chile.

Jak podaje agencja Reutera, wediug stéw podsekretarza stanu ds. gérnictwa,
w planowanych przez rzad zmianach opodatkowania branzy wydobywczej
zostang wziete pod uwage koszty ponoszone przez poszczegélne firmy
wydobywajgce miedz w Chile. Uzyskane z nowych podatkéw Srodki majg poméc
w finansowaniu agendy spotecznej. Badanie przeprowadzone przez krajowa
chilijskg Komisje Miedzi (Cochilco) ujawnito, ze w 2021 r. koszty gotéwkowe
najwiekszych chilijskich operatoréw wzrosty o 10 centéw za funt w ujeciu rok do
roku, do czego przyczynita sie nizsza jako$¢ rudy oraz wyzsza cena energii
i transportu. W dokumencie stwierdzono réwniez, ze zmiany te najbardziej
dotknely mniejszych operatoréw, ktérzy produkujg mniej niz 150 tys. ton rocznie.
Jak stwierdzit podsekretarz stanu Willy Kracht, jedna z waznych rzeczy, ktéra
zostata zauwazona to réznorodnos¢ uwarunkowan w gornictwie, o ktérej warto
teraz rozmawiac i jg uwzglednia¢ zwtaszcza w kontek$cie dyskusji o nowym
podatku od wydobycia. Ponadto Cochilco zwrécito uwage, ze w tym roku koszty
prawdopodobnie dodatkowo wzrosng z powodu kryzysu na Ukrainie oraz
utrzymujacej sie suszy, ktéra moze obnizy¢ produkcje w niektérych regionach
Chile. Rzad prezydenta Gabriela Borica uczynit zwiekszenie poboru podatkéw od
dziatalno$ci wydobywczej czescig swojego szerokiego planu reformy podatkowej,
ktérej petne szczegbdty powinny zostaé ogtoszone w nadchodzacych tygodniach.
Projekt mégtby zastgpi¢ lub zmodyfikowac kontrowersyjng klauzule rozwazang
w Kongresie, ktérg branza ostro skrytykowata za nieuwzglednienie wydajnosci
operacyjnej poszczegblnych kopalni.

LME rozpoczyna raportowanie pozycji OTC po chaosie

w obrocie niklem

Nowe przepisy wymagaja cotygodniowego raportowania pozycji OTC dla
wszystkich fizycznie dostarczanych metali, w tym aluminium, miedzi
i niklu. Ma to poprawié¢ zdolnos¢ gietdy do holistycznego nadzorowania
dziatalnosci poprzez zwiekszong transparentnosc.

Agencja Reutera informuje, ze Londynska Gietda Metali (LME) zatwierdzita zasady
raportowania przez podmioty cztonkowskie wszystkich pozycji na rynku OTC, co
jest wynikiem tego, ze handel pozagietdowy zostat czeSciowo obwiniony za
gwattowny wzrost cen niklu w marcu. Wedtug komunikatu LME ma to poprawi¢
zdolnos¢ gietdy do holistycznego nadzorowania dziatalnosci poprzez zwiekszong
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transparentnos¢, zapewniajac stabilnos¢ rynku. Gietda, bedaca wtasnoscig Hong
Kong Exchanges and Clearing Ltd, zostata zmuszona do zawieszenia handlu
niklem i anulowania wszystkich transakcji w dniu 8 marca z powodu zamieszania
spowodowanego czesciowo duzg krétkg pozycjg na pozagietdowym rynku niklu.
Nowe przepisy, ktére maja wejs¢ w zycie w nastepnym miesigcu, wymagaja
raportowania pozycji OTC co tydzien dla wszystkich fizycznie dostarczanych
metali, w tym aluminium, miedzi i niklu. LME, najstarsza i najwieksza na Swiecie
gietlda metali przemystowych, bedzie réwniez wymagata od posiadaczy duzych
pozycji pozagietdowych wskazania gietdzie celu ich utrzymywania. LME
otrzymato 27 zgtoszenh podczas dwutygodniowego okresu konsultacji, przy czym
wiekszo$¢ sprzeciwita sie wprowadzeniu nowych zasad dla OTC przed
zakonczeniem dochodzenia, odnosnie przyczyn marcowego chaosu w handlu
niklem. W kwietniu brytyjskie organy nadzoru finansowego rozpoczely szeroko
zakrojone $ledztwo w sprawie zawieszenia przez LME handlu niklem, a LME
zlecito réwniez wiasny niezalezny audyt. Wedtug komunikatu LME, chociaz
wszelkie istotne ustalenia z niezaleznego dochodzenia zostang roéwniez
uwzglednione w planach gietdy w odpowiednim czasie, LME nie op6zni podjecia
odpowiednich dziatan. Amerykanski fundusz hedgingowy Elliott Associates i Jane
Street Global Trading pozywaja LME odpowiednio 0 456 mIn USD i 15,3 min USD
za anulowane transakcje niklem.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:
Majowy import miedzi do Chin wzrést o 4,4% w poréwnaniu z tym samym
miesigcem rok wczesniej, poniewaz zakupy za granicg staly sie atrakcyjne dla
chinskich handlowcéw, a obostrzenia COVID zaczely by¢ luzowane. Chiny
zaimportowaty w zesztym miesigcu 465,5 tys. ton miedzi i potproduktow
z miedzi, co oznacza wzrost z 445,7 tys. ton rok temu i nieco wiecej niz
465,3 tys. ton w kwietniu, wynika z danych Generalnej Administracji Celnej.
Niewielki wzrost nastgpit nawet pomimo wzrostu przypadkéw koronawirusa,
ktéry spowodowat zamkniecie na dwa miesigce Szanghaju, najwiekszego
chinskiego miasta i centrum biznesowego, a takze pdétnocno-wschodniej
prowingji Jilin. Import koncentratu miedzi, czyli czeSciowo przetworzonej rudy
miedzi, wzrést w maju do rekordowych 2,179 min ton.
W maju Chilijski eksport koncentratéw miedzi nadal spadat, poniewaz
niedobory wody, pogarszajgca sie jako$¢ rudy i absencja pracownikéow
ograniczyty produkcje niektérych z najwiekszych kopalr. Eksport koncentratéw
miedzi w ciggu pierwszych pieciu miesiecy 2022 r. wyniost 4,7 min ton, spadek
0 12,8% r/r. Eksport w maju spadt o 19,6% r/r do 906,2 tys. ton.
Wedtug komunikatu Ministerstwa Energetyki i Kopald Peru kwietniowa
produkcja miedzi, cynku, otowiu i metali szlachetnych spadta z powodu
konfliktéw spotecznych i zamknie¢ kopali. Produkcja miedzi spadta o 1,7%
w poréwnaniu z rokiem poprzednim do 170,2 tys. ton z 173,2 tys. ton rok temu,
poniewaz protesty spotecznosci utrudniaty dziatalnos¢ w kopalniach
zarzadzanych przez China Minmetals i Southern Copper, przeciwdziatajgc
réwniez uruchomieniu kopalni Mina Justa. Produkcja cynku spadta o jedna
czwartg do 98,9 tys. ton, otowiu spadta 0 4% do 20,9 tys. ton, a srebra spadta
0 4,4% do 247,2 ton.
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Metale Szlachetne

Przewiduje sie, ze wykorzystanie srebra w lutowaniu

twardym i miekkim ma do 2030 r. wzrosna¢ o 23%

W 2021 r. lutowanie skonsumowato 47,7 min uncji srebra, co stanowito 9,3%
catkowitego zapotrzebowania przemystu na srebro w roku ubiegtym. Silver
Institute, przewiduje sie, ze do 2030 r. zapotrzebowanie na srebro uzywane
do lutowania wyniesie 58,8 min uncji, co stanowi 23% wzrost w stosunku
do ubiegtego roku.

Czesto niedocenianym, ale waznym elementem wykorzystania srebra
w przemysle jest jego zasadnicza rola w lutowaniu, przy prawie p6t miliarda uncji
srebra zuzytych w tym sektorze w ciggu ostatniej dekady. Lutowanie twarde
i lutowanie miekkie to metody tgczenia dwdch lub wiecej metali i sg powszechnie
stosowane w produkgji rur, systemoéw grzewczych i chtodzacych, instrumentow
elektronicznych i bizuterii. W 2021 r. lutowanie twarde i miekkie spozytkowato
47,7 min uncji srebra, co stanowito 9,3% catkowitego zapotrzebowania przemystu
na srebro w ubiegtym roku. Zgodnie z nowym raportem trendéw rynkowych
opublikowanym przez Silver Institute, ,Silver in Brazing and Solder Alloy Materials ",
przewiduje sie, ze do 2030 r. zapotrzebowanie na srebro uzywane do lutowania
wyniesie 58,8 min ungji, co stanowi 23% wzrost w stosunku do 2021 r. Od wiekéw
dwiema najbardziej powszechnymi metodami faczenia metalowych rur
i ksztattek byto lutowanie twarde i lutowanie miekkie. Metody te sg podobne, ale
rézni je kilka istotnych szczegétéw. Na przyktad, lutowanie miekkie zwykle
wykorzystuje spoiwa ze srebra i cyny i jest prowadzone w temperaturach 600 °F
(315 °C), podczas gdy lutowanie twarde czesto wykorzystuje spoiwa i stopy ze
srebra, miedzi i cynku oraz odbywa sie w wyzszych temperaturach, 800 °F
i 2000 °F (ok 430 °C i 1090 °C). Raport, ktérego autorem jest firma konsultingowa
Precious Metals Commodity Management, utrzymuje, ze srebro bedzie nadal
odgrywac istotng role w tych zastosowaniach. Przewidywany do 2030 r. wzrost
popytu wynika z przysztego globalnego rozwoju infrastruktury, w tym
zwiekszonej liczby potgczen wodociggowych, wymagajacej taczenia rur oraz
rosngcego popytu na pojazdy (spalinowe i elektryczne). Przewiduje sie réwniez
wzrost zapotrzebowania na systemy grzewcze i klimatyzacyjne. Oczekuje sie
réwniez, ze rynek elektroniki, w tym diod elektroluminescencyjnych i ptytek
drukowanych, bedzie sie rozwijat, zwtaszcza w elektronice samochodowej. Maja
one wyzsze wymagania dotyczace temperatury i wibracji, co motywuje
projektantéw do stosowania dodatkowej zawartosci srebra w celu zwiekszenia
wytrzymatosci i odpornosci. Raport stwierdza, ze perspektywy rozwoju rynku
lutowania twardego i miekkiego konsumujgcego srebro pozostajg silne, a biaty
metal bedzie odgrywac istotng role w technologiach faczenia, zwtaszcza
w elektronice, przynajmniej do 2030 roku.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Preferowany przez Fed, wskaznik cen
konsumpcyjnych i wydatkéw osobistych,
wzrést w kwietniu o 6,3% r/r, osiggajac
blisko 40-letnie maksimum

Wedtug raportu Fed stopy procentowe sa znacznie ponizej

tego, co sugerujg formuty akademickie

Fed podniést stope referencyjng 0 0,75 punktu procentowego, do przedziatu
od 1,5% do 1,75%, co jest wiekszym wzrostem niz oczekiwany. Na spotkaniu
wszystkich 18 szeféw Fed prognozowato, ze do grudnia stopy beda musiaty
wzrosng¢ do co najmniej 3%, a wiekszo$¢ uwaza, ze w przysztym roku stopy
beda musialy osiggnac 3,75%.

Wedtug raportu opublikowanego przez Rezerwe Federalng standardowe formuty
matematyczne pozwalajgce wyznaczy¢ odpowiednie stopy procentowe do
panujacej inflacji oznaczatyby, ze Fed powinien ustali¢ stopy w biezagcym roku
w przedziale 4-7%. Fed bierze pod uwage takie ustalenia, ale nie stosuje ich
bezwarunkowo przy ustalaniu stop procentowych, poniewaz uwzgledniajg one
waski zestaw danych ekonomicznych i nie biorg pod uwage wyzwan wynikajacych
z potrzeby stymulowania wzrostu w czasie zawirowan gospodarczych, w sytuacji
gdy stopy sg blisko zera. Fed podniést stope referencyjng o 0,75 punktu
procentowego, do przedziatu od 1,5% do 1,75%, co jest wiekszym wzrostem niz
oczekiwany. Wszystkich 18 szeféw Fed na spotkaniu prognozowato, ze stopy
beda musiaty wzrosng¢ do co najmniej 3% do grudnia, a wiekszos¢ uwaza, ze
w przysztym roku stopy bedg musiaty wzrosna¢ do 3,75%. Preferowany przez Fed
wskaznik inflacji, wskaznik cen konsumpcyjnych i wydatkéw osobistych, wzrést
w kwietniu 0 6,3% r/r, do blisko 40-letniego maksimum. Jak wynika z pétrocznego
raportu Fed w sprawie polityki pienieznej dla Kongresu, w sytuacji, gdy inflacja
znacznie przekracza 2% cel Fed, a gospodarka silnie roénie, podstawowe zasady
polityki pienieznej wzywajg do znacznego podwyzszenia docelowego zakresu
stopy funduszy federalnych. Te same zasady polityki sugerowaty jednak potrzebe
silnie ujemnych wartosci stopy referencyjnej Fed podczas wywotanej pandemig
recesji w 2020 r., a Fed nie jest w stanie obnizy¢ stép do takich poziomoéw.
W rezultacie Fed wykorzystat inne narzedzia, w tym skup aktywoéw i ustne
zobowigzania do dtuzszego utrzymania nizszych stép procentowych, aby
zapewni¢ dodatkowy bodziec stymulacyjny. Formuty matematyczne, w tym jedna
zaoferowana na poczatku lat 90. przez profesora Uniwersytetu Stanforda Johna
Taylora, sg stosunkowo tatwe w uzyciu i okreslajg Scisty zwigzek miedzy niewielka
liczbg danych ekonomicznych a ustalaniem krotkoterminowych stép
procentowych. Urzednicy Fed twierdzg, ze regularnie stosujg je do kierowania
polityka pieniezng, ale ostrzegaja przed nadmiernym poleganiem na nich. Raport
stwierdza, ze przydatnos¢ prostych zasad polityki moze byé¢ ograniczona
w nietypowych okolicznosciach gospodarczych, takich jak obecne. Badania
Taylora bedace podstawg rozwoju wspomnianych regut réwniez poczynity
podobne obserwacje, zauwazajac, ze polityka pieniezna bedzie czasami musiata
sie mierzy¢ z epizodami gospodarczymi, ktére wymagaja wiecej niz prostych
zasad jako przewodnika. Urzednicy Fed podnoszg stopy procentowe
w najszybszym tempie od lat 80., starajgc sie sprawnie usuna¢ bodzce
stymulacyjne, a nastepnie podnies¢ koszty pozyczek do pozioméw, ktére
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spowolnig tempo wzrostu gospodarki. Decydenci sygnalizowali, ze moze to
podnies¢ stope bezrobocia w najblizszych latach i zwiekszy¢ ryzyko recesji.
Urzednicy Rezerwy sg skoncentrowani na tym, by wysoka inflacja nie budowata
oczekiwania utrzymania sie cen na wysokim poziomie w ciggu najblizszych lat.
Podczas gdy rynkowe miary oczekiwan inflacyjnych przestaty rosng¢ w ostatnich
miesigcach, niedawna ankieta pokazata, ze dtugoterminowe oczekiwania
inflacyjne konsumentéw osiggnety najwyzszy poziom od 14 lat. Fed stwierdzit, ze
indeks dotyczacy oczekiwan inflacyjnych, ktory syntetyzuje szeroki zakres takich
miar, wzrést w tym roku i znajduje sie w gérnym zakresie z ostatnich 20 lat.
Ponadto, model gospodarczy utrzymywany przez nowojorski Fed przewiduje, ze
gospodarka moze spowolni¢ szybciej niz wczesniej oczekiwano, wchodzac w stan
recesji w przysztym roku. Model, ktéry nie jest oficjalng prognozg banku,
przewiduje spadek wzrostu gospodarczego w IV kwartale o 0,6% w poréwnaniu
z rokiem poprzednim, oraz kolejne 0,5% na koniec przysztego roku. Zgodnie
z modelem, tak zwane miekkie Ilgdowanie, w ktérym wzrost rocznego produktu
krajowego brutto spowalnia, ale pozostaje dodatni przez nastepne 2 lata, ma
tylko 10% prawdopodobienstwa. Tymczasem prawdopodobienstwo twardego
ladowania, w ktérym roczny wzrost PKB spadnie ponizej 1% w co najmniej
jednym kwartale w ciggu najblizszych 2 lat, wynosi okoto 80%.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Odczyt ' Poprzednio Konsensus 2
Chiny e
< 07-cze Rezerwy walutowe (mld USD) Maj 3128 3120 3115
o0 09-cze  Bilansw handlu zagranicznym (mld USD)# Maj 78,8 511 57,7
o0 09-cze  Eksport(rdr) Maj 16,9% 3,9% 8,0%
SO00 10-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj 21% = 2,1% 22% =
[ALA) 10-cze  Inflacja producencka (rdr) Maj 64% WV 8,0% 64% O
] 10-cze  Nowe kredyty w juanie (mld CNY) Maj 1890 645 1223
SOO0 15-cze Produkcja przemystowa (rdr) Maj 0,7% -2,9% -0,9%
SO0 15-cze  Naktady na érodki trwate (skumul., rdr) Maj 62% V 6,8% 6,0%
(X 15-cze  Sprzedazdetaliczna (rdr) Maj -6,7% -11,1% -7.1%
Polska —
DATATATA T 08-cze  Gtdwna stopa procentowa NBP Cze 6,00% 5,25% 6,00% O
o0 13-cze  Bilansw handlu zagranicznym (min EUR) Kwi -2 466 -3253 -2973
o0 13-cze Eksport(min EUR) Kwi 26 559 25831 26325
DATA) 13-cze Bilans na rachunku biezgcym (min EUR) Kwi 3924 'V -2972 -2588 w
SO00 15-cze  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Maj 139% = 13,9% --
SO0 17-cze  Infl. bazowa po wyt. cen zywnoscii energii (rdr) Maj 8,5% 7.7% 85% O
USA B=
SOO0 10-cze Inflacja konsumencka CPI (mdm) Maj 1,0% 0,3% 0,7%
SOO0 10-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj 8,6% 8,3% 8,3%
S0 10-cze  Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane wstepne Cze 502 V¥ 58,4 581 w
SOOO0 15-cze Gtéwna gorna stopa procentowa FOMC (Fed) Cze 1,75% 1,00% 1,50%
SOO00 15-cze Gtéwna dolna stopa procentowa FOMC (Fed) Cze 1,50% 0,75% 1,25%
o0 15-cze  Sprzedaz detaliczna z wyt. samochod éw (mdm)# Maj 0,5% 0,4% 07% w
SO 16-cze  Indeks przewidywan biznesu wg Philadelphia Fed Cze -33 V 2,6 50 w
SO0 17-cze Produkcja przemystowa (mdm)# Maj 02% WV 1,4% 04% w
< 17-cze Wykorzystanie mocy produkcyjnych# Maj 79,0% 78,9% 792% w
Strefa euro ‘
DATATATA T 08-cze PKB (sa, rdr) - dane finalne I kw. 5,4% 5,1% 5,1%
DADATATATA] 08-cze  PKB(sa, kdk) - dane finalne | kw. 0,6% 0,3% 0,3%
SO0 08-cze  Nakfady na aktywa trwate (kdk)# I kw. 01% WV 3,1% 11%
SO0 08-cze  Konsumpcja gospodarstw domowych (kdk)# I kw. -07% WV -0,3% -0,8%
DODOD 09-cze Gtéwna stopa procentowa (refinansowa) ECB Cze 0,00% = 0,00% 0,00% ©O
DATATATATA] 09-cze  Stopa depozytowa ECB Cze -05% = -0,5% -05% O
< 14-cze  Ankieta oczekiwan ZEW Cze -28,0 -29,5 -
SO00 15-cze Produkcja przemystowa (sa, mdm)# Kwi 0,4% -1,4% 05% w
OO0 15-cze  Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Kwi -20% YV -0,5% 11% -
< 15-cze Bilans w handlu zagranicznym (min EUR) Kwi -324 V -16,4 --
SO0 16-cze Koszty pracy (rdr) | kw. 3,2% 1,9% -
DOO00 17-cze  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Maj 8,1% 7.4% 81% O
SO00 17-cze  Inflacja bazowa (rdr) - dane finalne Maj 38% = 3,8% 38% O
Niemcy .
DATATA] 07-cze  Zamowienia w przemysle (wda, rdr)¥ Kwi -62% WV -2,9% 41% -
SO0 08-cze  Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Kwi -2,2% -3,1% -2,4%
SOO0 14-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Maj 87% = 8,7% 87% O
SOO0 14-cze  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Maj 79% = 7,9% 79% O
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O

Publikacja Okres Odczyt"' Poprzednio Konsensus 2
Francja
SOOD 15-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Maj 58% = 5,8% 58% O
SOOD 15-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Maj 52% = 5,2% 52% O
Wiochy . l
SOOD 10-cze Produkcja przemystowa (wda, rdr)+ Kwi 4,2% 3,2% 0,1%
SO0 16-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Maj 73% = 7,3% 73% O
Wielka Brytania :: ﬁ
SO0 07-cze PMI ogdlny (composite) - dane finalnet Maj 531 = 53,1 51,8
SO0 13-cze Produkcja przemystowa (rdr) Kwi 07% = 0,7% 1.7% w»
SO 14-cze Stopa bezrobocia (3-miesieczna) Kwi 3,8% 3,7% 3,6%
DADATATA LA 16-cze Gtéwna stopa procentowa BoE Cze 12,5 10,0 125 O
Japonia @
DOOOD 08-cze PKB (kdk, sa, zanualizowane) - dane finalne I kw. -0,5% -1,0% -1,1%
DODOOD 08-cze PKB (kdk, sa) - dane finalne | kw. -0,1% -0,2% -0,3%
DSOS 14-cze Produkcja przemystowa (rdr) - dane finalne Kwi -49% WV -4,8% -
Chile - -
SO0 07-cze Eksport miedzi (mln USD) Maj 3757 V¥ 4037 -
SO 07-cze Wynagrodzenie nominalne (rdr) Kwi 8,0% 7,4% -
DADATATA DA 08-cze Gtiéwna stopa procentowa BCCh Cze 9,00% 8,25% 9,00% ©O
Kanada I*
DDA A 10-cze Wykorzystanie mocy produkcyjnych+ I kw. 82,0% = 82,0% 83,1% w
DATA DA 10-cze Zmiana zatrudnienia netto (tys.) Maj 39,8 15,3 27,5

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieri: 17-cze-22) Zmiana ceny' 0d poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 9 101,00 vV 37% V -120% V -61% V -35% 9 855,81 9018,50 10 730,00
Molibden 1734 VvV -09% V -102% V -72% V -13,4% 18,87 17,13 19,33
Nikiel 2543500 V -82% V -23,8% 21,6% 47,1% 28 042,92 20480,00 45 795,00
Aluminium 2 474,00 VvV 84% V -294% V -11,8% 1,9% 3131,41 2474,00 3984,50
Cyna 32 600,00 vV -75% V -262% V -17,7% V -0,3% 41 156,75 31 000,00 50 050,00
Cynk 358000 VvV -81% V -160% V -1,4% 20,9% 3856,13 350000 453000
Otéw 207300 VvV -33% V -148% V -11,0%0 V -33% 2290,99 203300 2513,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 21,85 1.1% Vv -120% Vv -54% V -17,9% 23,49 20,84 26,18
Ztoto 2 1841,55 vV -02% VvV -52% 1.2% 3,5% 1877,46 1788,15  2039,05
LPPM (USD/troz)
Platyna? 943,00 V 47% V -41% VvV -20% V -138% 1 000,21 915,00 1151,00
Pallad 2 1860,00 vV -76% V -177% V -35% V -30,8% 2 239,43 1810,00 3015,00
Waluty*
EURUSD 10486 V -23% V -55% V -74% V -122% 1,0962 1,0385 1,1464
EURPLN 4,6951 2,3% 0,9% 2,1% 3,6% 4,6328 4,4879 4,9647
USDPLN 4,4630 4,5% 6,8% 9,9% 17,7% 4,2275 3,9218 4,5722
USDCAD 1,3035 3,6% 4,3% 2,8% 5,6% 1,2699 1,2451 1,3039
USDCNY 6,7167 0,8% 5,9% 5.7% 4,2% 6,4666 6,3093 6,7893
USDCLP 869,62 6,6% 10,5% 3,0% 19,7% 820,40 777,10 869,62
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 2,096 0,47 1,13 1,89 1,96 0,923 0,216 2,096
3m EURIBOR -0,169 0,16 0,29 0,40 0,37 -0,459 -0,576 -0,169
3m WIBOR 6,880 0,22 2,11 4,34 6,67 4,725 2,590 6,880
5-letni swap st. proc. USD 3,386 0,40 0,86 2,02 2,44 2,411 1,445 3,637
5-letni swap st. proc. EUR 2,186 0,49 1,20 2,17 2,46 0,941 0,031 2,377
5-letni swap st. proc. PLN 7,700 0,90 2,54 3,96 6,26 5,320 3,780 7,700
Paliwa
Ropa WTI Cushing 10956 v -7,8% 9,3% 42,3% 54,2% 101,72 76,99 123,70
Ropa Brent 117,03 v -6,0% 9,8% 51,1% 60,2% 105,82 79,83 133,89
Diesel NY (ULSD) 442,98 1,.2% 20,0% 84,9% 114,5% 370,43 241,70 534,54
Pozostate
VIX 31,13 6,34 10,57 13,91 13,38 26,31 16,91 36,45
BBG Commodity Index 126,78 v -53% 1,9% 27,8% 40,7% 121,81 100,58 136,61
S&P500 3674,84 Vv -106% Vv -189% V¥ -229% Vv -13,0% 4312,66 3666,77 479354
DAX 13 126,26 vV 92% v 8% Vv -174% VvV -16,5% 14 508,22 12831,51 16271,75
Shanghai Composite 3316,79 3,8% 20% Vv -89% Vv -59% 3291,20 288643 363233
WIG 20 167667 Vv -79% V -21,4% V -260% V -242% 202640 167667 241111
KGHM 130,80 Vv -10,1% Vv -243% Vv -62% V -265% 152,01 115,60 182,20

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 0$)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 6-19 czerwca 2022

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commaodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroiztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazujg
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytgcznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentdw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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