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» Miedz: Chinska huta miedzi Xiangguang Copper, ktéra w marcu
zawiesita swojg dziatalnos¢ ze wzgledu na problemy ptynnosciowe,
kohncem maja wznowita produkcje. Roczna zdolno$¢ produkcyjna
zaktadu wynosi 500 tys. ton (str. 2).
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» Metale szlachetne: Poludniowoafrykanska firma Gold Fields Ltd. ma
stac sie jednym z czterech najwiekszych wydobywcéw ztota na Swiecie
po tym, jak zgodzita sie na przejecie kanadyjskiej Yamana Gold za 6,7
mid USD (str. 3).

= USA: Mimo, ze gtosy ze Swiata biznesu sygnalizuja spowolnienie

wzrostu gospodarczego w USA, urzednicy Rezerwy Federalnej, zaréwno
SWOojg
determinacje do podnoszenia stép procentowych by opanowac wzrost
cen (str. 5).

z jastrzebim, jak i gotebim nastawieniem, potwierdzili

Produkcja gérnicza czerwonego metalu w Chile wcigz boryka sie z
duzymi trudnosciami

Catkowita produkcja miedzi w Chile (tys. ton)
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Zrédho: Cochilco, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 10)

na dzien: 6 czerwca 2022

| Kluczowe ceny rynkowe
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Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 8)

| Wazne dane makroekonomiczne
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Przy rosnacej marzy wiodgca chinska huta miedzi wznawia
produkcje

Chinska huta miedzi Xiangguang Copper, ktéra w marcu zawiesita swoja
dziatalnos¢ ze wzgledu na problemy ptynnosciowe, koricem maja wznowita
produkcje. Roczna zdolnos$¢ produkcyjna zaktadu wynosi 500 tys. ton.

Wedtug informacji zdobytych przez S&P Global Commodity Insights 21 maja
chinska huta miedzi Xiangguang Copper wznowita produkcje. Posuniegcie to jest
zgodne z planem firmy i pomoze w pewnym stopniu zwiekszy¢ krajowa
produkcje w maju, podajg zrédta branzowe. Wznowienie dziatalnosci Xiangguang
Copper nadchodzi w odpowiednim momencie ze wzgledu na rosngce marze.
Huta ma siedzibe we wschodnich Chinach, w prowincji Shandong. Xiangguang
Copper, o rocznej zdolnosci produkcyjnej 500 tys. ton, zawiesita dziatalnos¢
W marcu, czego przyczyng byly problemy z ptynnoscig finansowg. Pod koniec
kwietnia zaktad pozyskat partnera, Yanggu C&D Copper Co. Ltd., ktérego rolg ma
by¢ zapewnienie surowca i kapitatu, aby jak najszybciej przywréci¢ produkcje.
Yanggu C&D bedzie korzysta¢ z zaktadu produkcyjnego, sprzetu i personelu
Xiangguang Copper, ale bedzie samodzielnie pozyskiwa¢ surowiec i potrzebne
komponenty uzupetniajace oraz bedzie odpowiadac za konieczne konserwacje.
Yanggu C&D bedzie wtascicielem produktéw gotowych i produktéw ubocznych,
przejmujac jednoczednie petng odpowiedzialno$¢ za wyniki firmy. Od czerwca
rozpocznie sie podpisywanie kontraktéw z firmami gérniczymi na koncentrat
miedzi. W biezgcym miesigcu wiele hut uruchomi ponownie swoje zaktady po
zakonczeniu prac konserwacyjnych. Spotowe stawki TC, ktére wzrosty po tym jak
w marcu huta Xiangguang Copper wstrzymata swojg dziatalnos¢, pod koniec
kwietnia wraz z oczekiwaniem jej ponownego uruchomienia ulegty obnizeniu.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

» Jak pokazaly dane satelitarnego systemu monitorujgcego produkcje metali,
w maju wzrosta globalna dziatalno$¢ hutnictwa miedzi, poniewaz odbicie
w Chinach zréwnowazyto spadki w Europie i poza nig. Wzrost dostaw
surowcow do Chin zwiekszyt tam aktywnos$¢ pomimo ograniczen zwigzanych
z COVID-19, jednak dziatalno$¢ hut w Europie ucierpiata z powodu postojéw
konserwacyjnych. Globalny wskaznik dyspersji miedzi, bedacy miarg
aktywnosci hut, wzrést w maju do 49,4 z 48,7 pkt. w kwietniu. Podczas gdy 50
punktow wskazuje, ze huty dziatajg na sSrednim poziomie z ostatnich 12
miesiecy. Wskaznik dla Chin wzrést o 5 punktéw do 55,5, co stanowi
najwiekszy wzrost od listopada 2021 roku.

= Chile wyprodukowato w kwietniu 421 742 ton miedzi, co oznacza spadek
09,8% w poréwnaniu z tym samym miesigcem ubiegtego roku. Agencja
statystyczna INE przypisata spadek nizszemu przerobowi i pogarszajacej sie
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jakosci rudy u gtéwnych producentéw. Firmy wydobywcze w Chile miaty
trudnosci z utrzymaniem produkgcji w tym roku w obliczu niedoboréw wody,
trudniejszych ~ warunkéw  geologicznych i absencji  pracownikow
spowodowanej wzrostem liczby przypadkéw COVID-19. Produkcja
w pierwszych czterech miesigcach roku osiggneta 1,7 min ton, co oznacza
spadek o 7,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2021 roku. Pomimo
trudnego poczatku roku chilijska Komisja Miedzi w przewiduje, ze produkcja
w tym roku wzrosnie o 2,6% do 5,78 min ton, do czego ma sie przyczynic¢
uruchomienie projektu QB2 firmy Teck.

= Jak podaje International Copper Study Group (ICSG) w swoim najnowszym
biuletynie miesiecznym w marcu Swiatowy rynek miedzi rafinowanej wykazat
25 tys. ton deficytu, w poréwnaniu z 95 tys. ton nadwyzki w lutym. W 2021 r.
rynek osiggnat 439 tys. ton deficytu wobec 415 tys. ton deficytu rok wczesnie;.
Swiatowa produkcja miedzi rafinowanej w marcu wyniosta 2,206 min ton,
podczas gdy konsumpcja wyniosta 2,231 min ton.

Metale Szlachetne

Gold Fields czwarta najwiekszg firma gérnicza wydobywajaca
ztoto dzieki umowie z Yamana

Potudniowoafrykanska firma Gold Fields Ltd ma sta¢ sie jednym z czterech
najwiekszych wydobywcéw ziota na Swiecie po tym, jak zgodzita sie na
przejecie kanadyjskiej Yamana Gold za 6,7 mld USD.

Jak informuje Reuters, potudniowoafrykanski Gold Fields Ltd ma stac sie jednym
z czterech najwiekszych wydobywcédw ztota na Swiecie po tym, jak zgodzit sie na
przejecie kanadyjskiej Yamana Gold za 6,7 mld USD. Analitycy Credit Suisse
stwierdzili, ze premia, jakg Gold Fields zgodzit sie zaptaci¢ za Yamane, tj. 31%
powyzej ostatniego zamkniecia na akcjach Yamana - byta znacznie wyzsza, niz
w przypadku innych niedawnych transakgji przejecia kopaln ztota. Transakcja ta
jest najwiekszg tego typu w branzy gbérniczej w regionie Europy, Bliskiego
Wschodu i Afryki (EMEA) od dekady i trzecig co do wielkosci w potudniowej Afryce
od 2014 roku. Wszystko w sektorze, ktéry zdaniem analitykbw wymaga
konsolidacji w celu obnizenia kosztéw. Transakcja daje Gold Fields pozadany
przyczétek w obu Amerykach. Spétka awansuje na czwarte miejsce pod
wzgledem produkgcji ztota, za Newmont, Barrick i Agnico Eagle. Transakcja
spowoduje, ze akcjonariusze Gold Fields bedg wiascicielami okoto 61%
potgczonej grupy, podczas gdy akcjonariusze Yamana bedg wiascicielami reszty.
Yamana, ktéra w 2021 roku wyprodukowata 884 793 uncji ztota i 9,2 miliona uncji
srebra, jest wiascicielem 50% najwiekszej kopalni ztota w Kanadzie, Canadian
Malartic, i prowadzi dziatalnos¢ w Chile, Brazylii i Argentynie. Chris Griffith szef
Gold Fields powiedziat, ze firma od dawna przyglada sie Kanadzie poszukujac
aktywow, ktére uzupetnityby jej strategie wzrostu i zapewnity synergie. Poza
kopalniami w RPA, Australii i Ghanie Gold Fields eksploatuje kopalnie Cerro
Corona w Peru i rozwija projekt Salares Norte w Chile, ktorego produkcja ma
rozpoczag¢ sie w pierwszym kwartale 2023 roku. Po zastoju wywotanym
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pandemia, aktywnos$¢ przeje¢ w branzy ztota wraca do normy, napedzana
potrzebg wzrostu i podniesienia cen akcji, ktére ucierpiaty z powodu stabych
wynikéw. Kanadyjska spotka Agnico Eagle Mines Ltd kupita rywala Kirkland Lake
Gold Ltd za ponad 10 mld USD na poczatku tego roku. Gold Fields zalecito, aby
zarzady obu firm jednogto$nie zatwierdzily umowe i zaproponowat
akcjonariuszom, aby dali zielone $wiatto w gtosowaniu oczekiwanym do korica
wrzesnia. Akcje Yamany zostang wycofane z gieldy, a Gold Fields bedzie dalej
notowane w Johannesburgu, gdzie potaczona grupa bedzie miata swojg siedzibe.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Czionkowie Fed skianiaja sie ku podwyzkom stép, aby

zastopowaé wzrost cen

Mimo, ze glosy ze sSwiata biznesu sygnalizujg spowolnienie wzrostu
gospodarczego w USA, urzednicy Rezerwy Federalnej, zaréwno z jastrzebim,
jak i gotebim nastawieniem, potwierdzili swojg determinacje do
podnoszenia stép procentowych by opanowac wzrost cen.

Jak informuje Bloomberg, przedstawiciele Rezerwy Federalnej, zaréwno
z jastrzebim, jak i gotebim nastawieniem, potwierdzili swojg determinacje do
podnoszenia stép procentowych, mimo ze gtosy ze $wiata biznesu sygnalizujg
spowolnienie wzrostu gospodarczego w USA. Gotebia Mary Daly z Fed w San
Francisco i jej bardziej jastrzebi kolega James Bullard z St. Louis poparli plany
podniesienia stép o 50 punktéw bazowych w tym i w nastepnym miesigcu, w celu
przeciwdziatania najgoretszej od 40 lat inflacji. Natomiast Thomas Barkin
z Richmond stwierdzit, ze zaostrzenie polityki jest jak najbardziej uzasadnione.
Ich uwagi pojawity sie w czasie gdy tzw. raport Bezowej Ksiegi, publikowany przez
Fed, zasygnalizowat spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, na co wskazato
4 z 12 okregébw Rezerwy Federalnej. Niektérzy urzednicy Fed uwazajg,
ze gospodarka jest nadal silna i mozna uniknaé najbardziej pesymistycznych
wynikéw. Jak stwierdzit Barkin, obecnie ludzie wcigz inwestujg, wydajg i nie wida¢
recesji w danych, jednak zawsze nalezy przygotowywac sie na kryzys pomimo,
ze czesto do niego nie dochodzi. Fed podniést stopy procentowe o pét punktu
procentowego na swoim majowym posiedzeniu i zasygnalizowat, ze zrobi to
ponownie na kolejnych dwéch, gdyz cztonkowie FOMC dgzg do podniesienia stép
do poziomu neutralnego, ktéry nie przyspiesza ani nie spowalnia aktywnosci
gospodarczej. Decydenci chcg ochtodzi¢ gospodarke i lepiej dostosowaé popyt
do dotknietej pandemia podazy, ktéra podniosta inflacie do najwyzszego
poziomu od 40 lat. Ich wysitki moga zaczg¢ przynosi¢ rezultaty. Jak wynika
zraportu Bezowej Ksiegi, aktywnos$¢ gospodarcza i wzrost cen mogg malec
w niektérych czesciach kraju, poniewaz gospodarstwa domowe i firmy w swoich
dziataniach biorg pod uwage wyzsze stopy, rosyjskg inwazje na Ukraine i wcigz
obecne zaktécenia spowodowane infekcjami Covid-19. Cztery z dwunastu
okregdéw Fed wyraznie zauwazyty, ze tempo wzrostu spadto od poprzedniego
przegladu. Srodowisko biznesowe w kilku okregach zgtosito, ze staje sie coraz
bardziej ostrozne, poniewaz ich oczekiwania staja sie pesymistyczne.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Odczyt ' Poprzednio Konsensus 2
Chiny -

[ATA) 27-maj  Zyskiprzedsigebiorstw przemystowych (rdr) Kwi -8,5% -- --

DALADA] 31-maj  Oficjalny PMI w przemysle Maj 49,6 47,4 49,0

SO0 01-cze  PMI w przemysle wg Caixin Maj 48,1 46,0 490 w
Polska .

SO0 23-maj Sprzedazdetaliczna (rdr) Kwi 33,4% 22,0% 25,7%

> 24-maj  Podaz pienigdza M3 (rdr) Kwi 8.2% 7.9% 85% w

o0 25-maj  Stopa bezrobocia Kwi 52% V 5,4% 53% w

DATATATATA) 31-maj  PKB(rdr)-danefinalne I kw. 85% = 8,5% --

SO0 31-maj  PKB (kdk) - dane finalne | kw. 2,5% 2,4% --

ALK DA 31-maj Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Maj 13,9% 12,4% 13,6%

SO0 01-czce  PMI w przemysle Maj 485 WV 52,4 519 w
USA L =

SO0 24-maj  PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Maj - 56,0 55,7

SO0 24-maj  PMI w przemysle - dane wstepne Maj - 59,2 57,7

SO0 24-maj  PMI wustugach - dane wstgpne Maj - 55,6 55,2

< 24-maj  Indeks sektora wytwérczego Richmond Fed Maj -90 V 14,0 100 w

o0 25-maj Zaméwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnet Kwi 04% V 0,6% 06% w

SO0 26-maj  PKB (zanualizowane, kdk) - I kw. -1,5% WV -1,4% 13% -

SO0 27-maj  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Kwi 03% = 0,3% 03% O

DALADA DA 27-maj  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr) Kwi 49% WV 5.2% 49% O

DATA] 27-maj Dochéd osobisty (sa, mdm) Kwi 04% V 0,5% 05% w

DATA 27-maj  Wydatki osobiste (sa, mdm)# Kwi 09% WV 1,4% 0,8%

o0 27-maj  Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Maj 584 V 59,1 591 w

< 31-maj  Indeks aktywnosci sektora wytwoérczego Dallas Fed Maj -73 V 11 15 w

DALADA] 01-cze PMI w przemysle - dane finalne Maj 570 V¥V 57,5 57,5

o0 01-cze  Indeks ISM Manufacturing Maj 56,1 55,4 54,5

o0 02-cze  Zaméwienia na dobra trwatego uzytku - dane finalne Kwi 0,5% 0,4% 0,4%

SO0 03-cze  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Maj 536 V 53,8 538 w

SO0 03-cze PMI w ustugach - dane finalne Maj 534 V 53,5 535 w

[ATA) 03-cze  Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)¥ Maj 390 V¥V 436 318

o0 03-cze  Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Maj 7.1% 7,0% -

o0 03-cze  Stopa bezrobocia (gtéwna) Maj 36% = 3,6% 3,5%

< 03-cze  Srednie zarobki godzinowe (rdr) Maj 52% WV 5,5% 52% O
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Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt"* Poprzednio Konsensus 2
Strefa euro
DATATA) 24-maj PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Maj - 55,8 55,1
SO0 24-maj PMI w przemysle - dane wstepne Maj - 55,5 54,7
SO0 24-maj PMI w ustugach - dane wstepne Maj - 57,7 57.4
(A 27-maj Podazpienigdza M3 (rdr) Kwi 60% WV 6,3% 63% w
DA 30-maj Indeks pewnosci ekonomicznejt Maj 105 105 105
DA 30-maj Indeks pewnosci przemystowejt Maj 63 V 77 75 w
<> 30-maj Indeks pewnosci konsumentoéw - dane finalne Maj -21.1 - -21.1 -
SOOD 31-maj Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne Maj 3,8% 3,5% 3,6%
SO 31-maj Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr) Maj 8,1% 7,5% 7,8%
SO0 01-cze PMI w przemysle - dane finalne Maj 54,6 54,4 54,4
OO 01-cze Stopa bezrobocia Kwi 6,8% = 6,8% 68% O
SO 02-cze Inflacja producencka (rdr)# Kwi 37.2% 36,9% 382% w
SO0 03-cze PMI ogdlny (composite) - dane finalne Maij 548 WV 54,9 549 w
DATATA) 03-cze PMI w ustugach - dane finalne Maj 561 V¥ 56,3 563 w
SO 03-cze Sprzedaz detaliczna (rdr)# Kwi 3,9% 1,6% 54% e
Niemcy .
SO 23-maj Klimat w biznesie IFO% Maj 93,0 91,9 91,4
SO0 24-maj PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Maj - 54,3 53,9
SO0 24-maj PMI w przemysle - dane wstepne Maj -- 54,6 54,0
SO0 25-maj PKB (sa, rdr) - dane finalne I kw. 40% = 4,0% 40% O
SOOOD 25-maj PKB (sa, kdk) - dane finalne | kw. 02% = 0,2% 02% ©
SO 25-maj Indeks pewnosci konsumentéw GfK# Cze - 26,0 - 26,6 -255 w
DSODD 30-maj Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Maj 8,7% 7,8% 8,1%
SO 30-maj Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Maj 7,9% 7,4% 7,6%
SO 31-maj Stopa bezrobocia Maj 50% = 5,0% 50% O
SO0 01-cze PMI w przemys$le - dane finalne Maj 54,8 54,7 54,7
SO0 01-cze Sprzedaz detaliczna (rdr)# Kwi 2,5% -3, 7% 4,4% o
SO0 03-cze PMI ogdlny (composite) - dane finalne Maj 537 V¥ 54,6 546
Francja . .
SO0 24-maj  PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Maj - 57,6 56,9
SO0 24-maj PMI w przemysle - dane wstepne Maj - 55,7 55,2
SOOOO 31-maj PKB (rdr) - dane finalne 1 kw. 45% WV 5,3% 53% w
SOOOD 31-maj PKB (kdk) - dane finalne I kw. -02% WV 0,0% 0,0% w
SO0 31-maj Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Maj 5,8% 5,4% 58% O
SO0 31-maj Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Maj 52% 4,8% 52% O
DATATA) 01-cze PMI w przemys$le - dane finalne Maj 54,6 54,5 54,5
DATATATA) 03-cze Produkcja przemystowa (rdr) Kwi -03% WV 0,1% 0,0% w
SO0 03-cze PMI ogdlny (composite) - dane finalne Maj 570 V¥ 571 571 w
Wtochy . .
SO 31-maj PKB (wda, rdr) - dane finalne 1 kw. 6,2% 5,8% 5,8%
SOOOD 31-maj PKB (wda, kdk) - dane finalne 1 kw. 0,1% -0,2% -0,2%
SO 31-maj Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Maj 7,3% 6,3% 6,7%
DATATA) 01-cze PMI w przemyséle Maj 519 V¥ 54,5 536 w
OO 01-cze Stopa bezrobociat Kwi 84% = 8,4% 8,3%
SO0 03-cze PMI ogdlny (composite) Maj 524 V 54,5 538 w
Wielka Brytania :: 2
SO0 24-maj PMI w przemysle (sa) - dane wstepne Maj - 55,8 55,0
DATA T 24-maj  PMI ogdiny (composite) - dane wstepne Maj — 58,2 56,5
DATATA) 01-cze PMI w przemys$le (sa) - dane finalne Maj 546 = 54,6 546 O
Japonia ®
SO0 24-maj PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Maj -- 51,1 -

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 03-cze-22) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku®
Cena 2tysg. pocz. kw. pocz. roku 1 rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 945500 V -02% V -85% V -24% V -51% 9897,73 901850 10730,00
Molibden 17,50 V 62% V -94% V -63% 22,0% 19,02 17,50 19,33
Nikiel 27 710,00 Vv -09% WV -17,0% 32,4% 54,4% 28 135,71 20480,00 45 795,00
Aluminium 2701,50 vV -78% V -229% V -37% 13,2% 317864 2677,00 3 984,50
Cyna 35 250,00 1,6% V¥ -202% V -11,1% 8,5% 41784,81 3372500 50 050,00
Cynk 3896,00 38% WV -85% 7,3% 30,8% 3869,10 3500,00 453000
Otéw 214350 Vv -01% V¥ -11,9% VvV -79% V -23% 2306,25 203300 251300
LBMA (USD/troz)
Srebro 21,61 vV -19% V -129% V -64% V -22,1% 23,66 20,84 26,18
Ztoto 2 1844,90 06% VvV -50% 1,4% VvV -1,2% 1881,39 1788,15 2 039,05
LPPM (USD/troz)
PIatyna2 990,00 3,1% 0,7% 29% V -15,4% 1003,05 915,00 1151,00
Pallad 2 2014,00 05% V¥ -10,8% 45% V¥ -283% 2271,98 185400 301500
Waluty*
EURUSD 1,0730 1,4% Vv -33% V¥V -53% V¥V -12,0% 1,0999 1,0385 1,1464
EURPLN 4,5908 vV -1,0% VvV -13% VvV -02% 2,8% 4,6339 4,4879 4,9647
USDPLN 4,2689 VvV -26% 2,1% 5,1% 16,4% 4,2162 3,9218 4,5722
USDCAD 1,2579 v -1,9% 07% Vv -0,8% 3,9% 1,2692 1,2451 1,3039
USDCNY 66603 V¥ -0,5% 51% 4,8% 4,0% 6,4424 6,3093 6,7893
USDCLP 815,56 vV -32% 36% V -3,4% 13,2% 818,47 777,10 868,06
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 1,626 0,12 0,66 1,42 1,50 0,833 0,216 1,626
3m EURIBOR -0,328 0,02 0,13 0,24 0,21 -0,479 -0,576 -0,327
3m WIBOR 6,660 0,20 1,89 4,12 6,45 4,551 2,590 6,660
5-letni swap st. proc. USD 2,983 0,15 0,46 1,61 2,06 2,331 1,445 3,158
5-letni swap st. proc. EUR 1,699 0,36 0,72 1,68 1,96 0,840 0,031 1,699
5-letni swap st. proc. PLN 6,800 0,61 1,64 3,06 533 5,140 3,780 6,915
Paliwa
Ropa WTI Cushing 118,87 5,0% 18,5% 54,4% 72,8% 100,12 76,99 123,70
Ropa Brent 124,50 9,0% 16,8% 60,7% 75,6% 104,15 79,83 133,89
Diesel NY (ULSD) 437,90 8,4% 18,6% 82,8% 108,2% 363,22 241,70 534,54
Pozostate
VIX 2479 v -464 4,23 7,57 6,75 26,08 16,91 36,45
BBG Commodity Index 133,82 2,5% 7,6% 34,9% 43,5% 120,75 100,58 134,99
S&P500 4108,54 53% Vv -93% Vv -138% Vv -20% 435260 3900,79 479354
DAX 14 460,09 3,4% 03% v -90% Vv -75% 14574,42 12831,51 16 271,75
Shanghai Composite 3195,46 1.6% v -1,7% Vv -122% Vv -10,8% 329318 288643 363233
WIG 20 1819,99 21% Vv -147% v -197% VvV -19,2% 2 050,25 1691,62 241,11
KGHM 145,55 9.0% Vv -158% 4,4% v -30,5% 152,89 115,60 182,20

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone
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USD - indeks dolara (l. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0S) | PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
1,30 1 commmEURUSD emm=Indeks dolara (DXY, odwr. skala) [ 80 4,80 ————USDPLN (lewa 0%) EURPLN (prawa %) [ aie
4,60
1,25 85 4,90
4,40
120 % 4,20 4,70
4,00
4,50
1,15 95 380
1,10 100 3,60 430
3,40
4,10
1,05 105 3,20
3,0 +—1r—r+—r—+——+————r—r—r—+——r——————— 3,90
7,0 ¢b——"—777-+7+—++—+—+——————- 110 0 B S8 B . B
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 23 maj - 5 czerwiec 2022

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commaodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroiztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazujg
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytgcznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentdw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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