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» MiedZz: Pomimo utrzymywania stanu wyjatkowego, blokujgce | Kluczowe ceny rynkowe
peruwiariskg kopalnie Las Bambas lokalne spotecznosci przyjety Cena 2-tyg. zm.
propozycje rozméw z rzgdem i przedstawicielami spétki MMG. Zazadali LS U
jednak by odbyly sie one poza rejonem, w ktérym obowigzuje stan —
wyjatkowy (str. 2). V¥V Miedz 9 428,00 -7,8%
V¥ Nikiel 29 930,00 -11,6%
*= Metale szlachetne: LBMA poinformowato, ze we wtorek 3 maja 2022 r. LBMA (USD/troz)
Kyrgizaltyn JSC zostato przywrécone na liste Good Delivery LBMA (GDL). ¥ Srebro 22,49 -7.6%
Cate ztoto i srebro rafinowane podczas zawieszenia uwazane jest za v Zoto 188235 -3,0%
zgodne z zasadami GDL (str. 4). Waluty
=  USA: W $rode (4 maja) Fed podnidst docelowy zakres stopy funduszy Vv EURUSD 1,0570 -2,3%
federalnych o pét punktu procentowego, do przedziatu od 0,75% do A EURPLN 4,6979 1,3%
1% i zapowiedziat, ze dalsze podwyzki sg prawdopodobne (str. 5). A USDPLN 4,4502 3,6%
A USDCAD 1,2882 1,4%
A USDCLP 863,10 5,5%
Akcje
Vv KGHM 127,95 -15,1%

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 9)

Wazne dane makroekonomiczne

Dane Za
E Go6rna stopa proc. Fed Maj  1,00% A
E Dolna stopa proc. Fed Maj 0,75% 4
- Oficjalny PMI przemyst.  Kwi 474V
mmmm CP! (rdr) Kwi 12,3% A
Produkcja miedzi w Peru w 2022 r. na tle poprzednich pieciu lat L Produkcja miedzi (t) Mar 462360 A

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.; (wiecej na str. 7)

Catkowita produkcja miedzi w Peru (tony)
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Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Kopalnia Las Bambas odpowiada za
2% Swiatowej produkcji miedzi

Miedz

Peruwianscy protestujgcy przyjeli rzadowa propozycje
rozmoéw w sprawie Las Bambas

Pomimo utrzymywania stanu wyjatkowego blokujgce peruwianska
kopalnie Las Bambas lokalne spotecznosci przyjety propozycje rozméw
zrzadem i przedstawicielami spétki MMG. Zazadali jednak by odbyty sie one
poza rejonem, w ktérym obowigzuje stan wyjatkowy.

Jakinformuje Reuters, lokalne peruwianskie spotecznosci protestujgce przeciwko
nalezgcej do MMG kopalni miedzi Las Bambas zgodzity sie w pigtek (6 maja) na
spotkanie z przedstawicielami rzadu i firmy w sprawie sporu, ktéry wymusit
tymczasowe zamkniecie projektu. Pierwotnie spotkanie byto ustalone na sobote
(7 maja), jednak rzad przetozyt je na wtorek (10 maja). Premier Anibal Torres
uzasadnit zmiane zbyt dlugim czasem reakcji lideréw protestu. Nalezgca do
chinskiej firmy MMG Ltd. i zarzadzana przez nig kopalnia Las Bambas
zlokalizowana w potudniowym Peru, odpowiada za 2% Swiatowej produkcji
miedzi i ma znaczacy udziat w gospodarce Peru, odpowiadajgc za okoto
1% produktu krajowego brutto kraju. W dokumencie, do ktérego uzyskata dostep
agencja Reutera, dwie protestujgce spotecznosci Fuerabamba i Huancuire,
ktérych cztonkowie zaczeli obozowac na terenie kopalni w potowie kwietnia,
potwierdzitly, ze wezmg udziat w rozmowach. Protestujacy proponujg, by
odbywaly sie one poza obszarem, na ktérym rzad ogtosit stan wyjatkowy.
Spotecznosci protestujg przeciwko rzekomemu niewypetnianiu przez firme
zobowigzan dotyczacych inwestycji socjalnych. MMG odrzuca stawiane zarzuty.
Kilka dni wczesniej przywddcy spotecznosci stwierdzili, ze nie bedg uczestniczy¢
w zadnych spotkaniach, dopdki nie zostanie zniesiony stan wyjgtkowy dla
obszaru wokét kopalni, ale premier Torres odrzucit to zgdanie. Tydzier wczesniej
policja prébowata eksmitowaé protestantéw z terenu kopalni, ale préba odniosta
jedynie potowiczny sukces. Ogtoszony pod koniec kwietnia stan wyjgtkowy
zawiesit swobody obywatelskie, w tym prawa do zgromadzen i protestéw.
Spotecznos¢ Fuerabamba zostata przesiedlona dziesie¢ lat temu, aby zrobic
miejsce dla Las Bambas, ale od tego czasu powtarzajgce sie protesty i blokady
drog czesto powodowaty zatrzymanie produkcji w kopalni.

Chilijska produkcja miedzi w marcu spadta o0 6% r/r

W pierwszym kwartale biezagcego roku Chile wyprodukowato 1,292 min ton
miedzi, co oznacza spadek o 6,8% w poréwnaniu z pierwszym kwartatem
2021 r.

Chile wyprodukowato 462 360 ton miedzi w marcu, o 6% mniej niz rok temu,
poniewaz firmy goérnicze nadal borykaty sie z trudniejszymi warunkami zaréwno
w ramach swoich jednostek, jak i po za nimi. Produkcja w ciggu pierwszych trzech
miesiecy roku osiggneta 1,292 mln ton, co oznacza spadek o 6,8% w poréwnaniu

2/11



c KGHM Biuletyn Rynkowy | 9 maja 2022

POLSKA MIEDZ

z pierwszym kwartatem 2021 r. Jednak w marcu odnotowano 15% poprawe
w stosunku do lutego, kiedy produkcja osiggneta piecioletnie minimum. Spoétka
BHP poinformowata, ze produkcja w kopalni Escondida zostata dotknieta
zwiekszong absencja w wyniku gwattownego wzrostu liczby przypadkéw
COVID-19, a takze blokad drég w poétnocnym Chile, ktére wplynety na
pracownikéw i zaopatrzenie, chociaz zostato to czesSciowo zrekompensowane
przez zwiekszong produkcje w niedawno rozbudowanej kopalni Spence. Spotka
Antofagasta plc stwierdzita, ze niedobory wody i nizsza gatunkowo ruda
ograniczyty produkcje w jej zaktadach w Los Pelambres i Centinela. Natomiast
spotka Anglo American poinformowata, ze gorszej jakosci ruda i prowadzone
remonty wplynety negatywnie na produkcje w kopalniach Los Bronces
i Collahuasi.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

» International Copper Study Group (ICSG) oczekuje, ze Swiatowy rynek miedzi
odnotuje nadwyzke 142 tys. ton w tym roku i 352 tys. ton w 2023 roku.
Swiatowa produkcja gérnicza w tym roku zyska na dodatkowym wydobyciu
z nowych lub rozbudowanych kopaln, a takze na poprawie ogolnej sytuacji
dotyczacej pandemii. Oczekuje sie, ze Swiatowa produkcja miedzi rafinowanej
wzroénie o okoto 4,3% w 2022 r. i 3,6% w 2023 r., gtéwnie dzieki ciagtej
rozbudowie chinskich mocy produkcyjnych oraz nowym i rozszerzonym
dziataniom w Demokratycznej Republice Konga (DRK). Natomiast swiatowe
zuzycie miedzi rafinowanej wzro$nie o okoto 1,9% w 2022 r. i 2,8% w 2023 r.
ICSG zrewidowato w do6t Swiatowy wzrost konsumpcji do 1,9%, powotujac sie
na stabsze globalne perspektywy gospodarcze, gtéwnie w wyniku wojny
rosyjsko-ukrainskiej i negatywnego efektu restrykcji covidowych w Chinach.

= Jak wynika z danych z systemu satelitarnego $ledzacego aktywnos$¢ hut,
globalna aktywnos$¢ hutnicza miedzi i niklu w kwietniu ulegta wzrostowi.
Ostatnia fala epidemii COVID-19 w Chinach, ktére odpowiadajg za duzg czes¢
produkcji metali, wstrzgsneta fancuchami dostaw. Jednak pomimo
ograniczonej liczby pracujacych hut miedzi, w tych, ktére nadal dziataly,
odnotowano wysoki poziom produktywnosci. Guy Wolf dyrektor ds. analityki
w Marex stwierdzit, ze miesigce rosnacych cen wydaja sie obecnie zachecac
do zwiekszenia produktywnosci w hutach, wiec jesli uda sie przezwyciezy¢
problemy logistyczne, mozna oczekiwa¢, ze wkrétce do magazynoéw
gietldowych trafi zwiekszona ilos¢ rafinowanego metalu. Globalny wskaznik
dyspersji miedzi opracowany przez Earth-i, bedacy miarg aktywnosci hut,
wzrést do 48,7 w kwietniu z 47,9 pkt. w marcu. 50 punktéw na wskazniku
dyspersji wskazuje, ze huty dziatajg na $Srednim poziomie z ostatnich
12 miesiecy. Posiada réwniez drugi wskaznik pokazujacy procent aktywnych
hut. Ameryka Potudniowa oraz Azja i Oceania byty jedynymi regionami, ktére
miaty powyzej 50 punktéw, podczas gdy planowane postoje remontowe
utrzymywaly  produkcje na niskim poziomie w Europie i Afryce, ze
wskaznikiem w tym regionie na poziomie 39,6 punktéw. W przypadku niklu
aktywnos¢ hutnicza wzrosta pomimo spadku aktywnosci w Chinach. Globalny
wskaznik dyspers;ji dla niklu wzrést w kwietniu do 49,1 z 47,3 pkt. w marcu.
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Metale Szlachetne

LBMA przywraca akredytacje kirgiskiej rafinerii ztota

LBMA poinformowato, ze we wtorek 3 maja 2022 r. Kyrgizaltyn JSC zostato
przywrécone na liste Good Delivery LBMA (GDL). Cate ztoto i srebro
rafinowane podczas zawieszenia uwazane jest za zgodne z zasadami GDL.

Londynskie Stowarzyszenie Rynku Kruszcow (LBMA) poinformowato w $rode
(4 maja), ze przywrdécito akredytacje rafinerii metali szlachetnych w Kirgistanie,
umozliwiajgc jej sprzedaz metalu na londynskim rynku. We wrzesniu LBMA
poinformowato, ze zawiesito akredytacje Kyrgizaltyn JSC za niespetnienie
standardéw odpowiedzialnego pozyskiwania kruszcu, nie podajgc jednak
szczegbtdbw. Stowarzyszenie poinformowato, Zze zamkneto dochodzenie
w sprawie rafinerii wszczete po tym, jak jednostka nie dostarczyta raportu
z audytu za rok 2020. Sakhila Mirza radca prawny LBMA poinformowat, ze
rafineria dostarczyta juz wszystkie wymagane dokumenty i odpowiedziata na
wszystkie zadane pytania. Akredytacja LBMA jest cenna dla rafinerii zlota,
poniewaz duze banki dominujgce w handlu metalami szlachetnymi maja
tendencje do obstugi wytgcznie metali od dostawcéw ujetych na liscie ,dobrych
dostaw” (Good Delivery) stowarzyszenia. LBMA poinformowato, ze we wtorek
3 maja 2022 r. Kyrgizaltyn JSC zostato przywrdcone na liste Good Delivery LBMA
(GDL). Cate ztoto i srebro rafinowane podczas zawieszenia uwazane jest za
zgodne z zasadami GDL. Kirgizaltyn byt w zesztym roku uwiktany w spér
z kanadyjska firmg gérniczg Centerra Gold, ktérej kopalnia ztota Kumtor zostata
przejeta przez kirgiski rzad w maju 2021 roku. Centerra oskarzyta Kirgizaltyn,
ktéry jest panstwowym i najwiekszym udziatowcem Centerry, o udziat
w konfiskacie i stwierdzita, ze prébowat dokona¢ nieuczciwych ptatnosci.
Kirgizaltyn zaprzeczyt wykroczeniu, a kirgiski rzad oskarzyt Centerre m.in.
o niszczenie Srodowiska i korupcje. W czerwcu LBMA poinformowato, ze
rozpoczat sie audyt Kyrgizaltyn JSC dotyczacy kwestii dostaw i mozliwosci
oszustwa. Spor o kopalnie ztota Kumtor zostat rozstrzygniety pozasgdowo
w kwietniu.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Richard Clarida uwaza, ze stopy procentowe muszg wzrosng¢
do co najmniej 3,5%
W Srode (4 maja) Fed podniést docelowy zakres stopy funduszy federalnych

o pé6t punktu procentowego, do przedziatu od 0,75% do 1% i zapowiedziat,
ze dalsze podwyzki sa prawdopodobne.

Jak podaje Bloomberg byty wiceprzewodniczgcy Fed Richard Clarida uwaza, ze
aby opanowac¢ rosnacg inflacje Rezerwa Federalna bedzie musiata podnies¢
krotkoterminowe stopy procentowe do co najmniej 3,5%. Stwierdzit, ze szybkie
dojscie do neutralnego poziomu stép procentowych tym razem nie wystarczy,
aby w horyzoncie prognozy przywréci¢ inflacje do dtugoterminowego celu 2%.
Clarida uwaza, ze stopa procentowa bedzie ostatecznie musiata zostac
podniesiona przynajmniej o punkt procentowy powyzej szacowanej nominalne;j
stopy neutralnej wynoszacej 2,5%. Fed podniést w $rode (4 maja) docelowy
zakres stopy funduszy federalnych o pét punktu procentowego, do przedziatu od
0,75% do 1%, i zapowiedziat, ze dalsze podwyzki s3 prawdopodobne. Rezerwa
Federalna ogtosita réwniez plan rozpoczecia zmniejszania bilansu w przysztym
miesigcu. Clarida, ktéry odszedt z Fed w styczniu, powiedziat, ze jego dawni
koledzy moga nie by¢ zmuszeni do podnoszenia stép tak wysoko, jak sugerowat,
ale tylko w sytuacji jesli ograniczanie bilansu bedzie miato znacznie wiekszy
wplyw na sytuacje finansowa, niz sie obecnie spodziewa. | odwrotnie, decydenci
moga by¢ zmuszeni do dalej idgcych podwyzek, jesli inflacja nie spadnie tak, jak
przewiduja. Fed rozpocznie zmniejszanie swoich zasobdw papieréw skarbowych
i papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotecznie od 1 czerwca.
Poczagtkowo na tgczng miesieczng sume 47,5 mld USD, by po trzech miesigcach
dojé¢ do 95 mid USD.

Wzrastajg watpliwosci odnosnie czasu wdrozenia globalnej

umowy podatkowej

OECD kontynuuje negocjacje techniczne dotyczace szczegétéw umowy,
ktéra w zesztym roku poparto blisko 140 krajow. Obecny harmonogram
wymaga, aby umowa weszta w zycie na catym Swiecie do korca 2023 r.

Wysoki urzednik ds. podatkéw z Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD), Pascal Saint-Amans, zasygnalizowat swoje watpliwosci odnosnie
dotrzymania przez rzady poszczegdlnych krajéw ustalonego harmonogramu
wdrazania historycznej, globalnej umowy podatkowej. Ostrzegt, ze nie ma od niej
odwrotu, jesli urzednicy chca unikng¢ dalszego tamania miedzynarodowych
przepisow podatkowych. OECD kontynuuje negocjacje techniczne dotyczace
szczegotow umowy, ktérg w zesztym roku poparto blisko 140 krajéow. Obecny
harmonogram wymaga, aby umowa weszta w zycie na catym Swiecie do korica
2023 r. Negocjacje dotycza czeSci umowy, ktéra przesunetaby czes¢ podatkow
natozonych na najwieksze miedzynarodowe korporacje na swiecie, w oparciu
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o to, gdzie firmy generujg przychody, a nie gdzie ksiegujg swoje zyski. Ten
komponent, zdaniem Saint-Amans, bedzie wymagat ratyfikacji przez
ustawodawcoéw poszczeg6lnych krajow, w tym USA. Dodat, ze to moze by¢
trudne, jednakze alternatywa jest powr6t do sporéw handlowych i dalszej erozji
miedzynarodowych przepiséw podatkowych. Saint-Amans wyrazit przekonanie,
ze urzednicy Unii Europejskiej przyjmg w tym miesigcu dyrektywe
wprowadzajgcg w zycie pozostatg czes¢ umowy podatkowej, minimalny podatek
w wysokosci 15% wewnatrz wspélnego rynku.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Odczyt ' Poprzednio Konsensus 2
Chiny -
SO0 30-kwi  Oficjalny PMI w przemysle Kwi 474 VvV 49,5 47,3
SO0 30-kwi  PMI w przemysle wg Caixin Kwi 460 V 48,1 470 w
< 07-maj  Rezerwy walutowe (mld USD) Kwi 3120 V 3188 3130 w
Polska I
<S 25-kwi  Podaz pienigdza M3 (rdr) Mar 79% V 8,0% 7,7%
(AT} 26-kwi  Stopa bezrobocia Mar 54% WV 5,5% 54% O
DATATATA] 29-kwi  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Kwi 12,3% 11,0% 11,4%
DATATA] 02-maj  PMI w przemysle Kwi 524V 52,7 51,9
SOOOD 05-maj  Gtéwna stopa procentowa NBP Maj 5,25% 4,50% 550% w
USA L=
< 25-kwi  Indeks aktywnosci sektora wytwoérczego Dallas Fed Kwi 11 v 87 50 w
o0 26-kwi  Zaméwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnet Mar 0,8% -1,7% 1.0% w
< 26-kwi  Indeks sektora wytwérczego Richmond Fed Kwi 14,0 13,0 9,0
SO0 28-kwi  PKB (zanualizowane, kdk) - szacunek I kw. -1,4% V 6,9% 1,0%
DALADADA] 29-kwi  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm)# Mar 03% = 0,3% 03% O
SO0 29-kwi  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr)¥ Mar 52% WV 5,3% 53% w
DATA 29-kwi  Dochéd osobisty (sa, mdm)t Mar 05% WV 0,7% 0,4%
SO0 29-kwi  Wydatki osobiste (sa, mdm)# Mar 1,1% 0,6% 0,6%
SO0 29-kwi  Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Kwi 652 V 65,7 657 w
DALADA] 02-maj  PMI w przemysle - dane finalne Kwi 592 V 59,7 59,7 w
o0 02-maj  Indeks ISM Manufacturing Kwi 554 V 57,1 576 w
o0 03-maj Zamdwienia na dobra trwatego uzytku - dane finalne Mar 1.1% 0,8% 0,8%
SO0 04-maj  Gtéwna gorna stopa procentowa FOMC (Fed) Maj 1,00% 0,50% 1,00 O
SO0 04-maj  Gtéwna dolna stopa procentowa FOMC (Fed) Maj 0,75% 0,25% 075% O
DALADA] 04-maj  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Kwi 56,0 551 55,1
SO0 04-maj  PMI wustugach - dane finalne Kwi 55,6 54,7 54,7
o0 06-maj  Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)# Kwi 428 = 428 380
SO0 06-maj  Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Kwi 7,0% 6,9% -
SO0 06-maj  Stopa bezrobocia (gtéwna) Kwi 36% = 3,6% 3,5%
> 06-maj  Srednie zarobkigodzinowe (rdr) Kwi 55% WV 5,6% 55% O
Strefa euro -
SOO00 29-kwi  PKB (sa, rdr) - szacunekt 1 kw. 5,0% 4,7% 50% O
SODO0 29-kwi  PKB (sa, kdk) - szacunek 1 kw. 02% WV 0,3% 02% O
SOO0 29-kwi  Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne Kwi 3,5% 2,9% 3,2%
DALADA DA 29-kwi  Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr) Kwi 75% = 7.5% 75% O
<S 29-kwi  Podaz pienigdza M3 (rdr)# Mar 63% WV 6,4% 6,2%
SO0 02-maj  PMI w przemysle - dane finalne Kwi 55,5 55,3 553
< 02-maj  Indeks pewnosci ekonomicznejf Kwi 105 V¥V 107 108 w
< 02-maj  Indeks pewnosci przemystowejt Kwi 79 'V 9,0 95 w
< 02-maj Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Kwi -220 'V -16,9 -
o0 03-maj  Stopa bezrobociat Mar 68% WV 6,9% 68% O
o0 03-maj Inflacja producencka (rdr)# Mar 36,8% 31,5% 36,3%
SO0 04-maj  PMI ogélny (composite) - dane finalne Kwi 558 = 55,8 558 O
SO0 04-maj  PMI wustugach - danefinalne Kwi 577 = 57,7 57,7 O
[ATA) 04-maj Sprzedazdetaliczna (rdr)# Mar 08% WV 5,2% 18% w
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O

Publikacja Okres Odczyt' Poprzednio Konsensus 2
Niemcy
S0 25-kwi  Klimatw biznesie IFO Kwi 91,8 90,8 89,0
SO 27-kwi  Indeks pewnosci konsumentéw GfK# Maj -265 WV -157 -160 w
DADA DA DA 28-kwi Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Kwi 7.8% 7,6% 7,6%
DADA DA DA 28-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Kwi 7.4% 7.3% 7.2%
DADA DA DA T 29-kwi PKB (sa, rdr) - dane wstepne I kw. 4,0% 1,8% 3,7%
DADA DA DA T 29-kwi PKB (sa, kdk) - dane wstepne | kw. 0,2% -0,3% 02% O
SO0 02-maj PMI w przemysle - dane finalne Kwi 54,6 54,1 54,1
DO 02-maj Sprzedazdetaliczna (rdr)# Mar 54% WV 6,8% -05%
oD 03-maj Stopa bezrobocia Kwi 50% = 5,0% 50% O
DDATA] 04-maj  PMI ogdélny (composite) - dane finalne Kwi 543 V¥ 54,5 545
SO0 05-maj Zamowienia w przemysle (wda, rdr)f Mar -31% 4,3% -07% w
SO0 06-maj  Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Mar -35% WV 3,1% -04%
Francja . .
SOOOO 29-kwi PKB (rdr) - dane wstepne¥ I kw. 53% WV 5,5% 55% w
SOOOO 29-kwi PKB (kdk) - dane wstepne# I kw. 00% WV 0,8% 03% w
SOOD 29-kwi Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Kwi 5,4% 5,1% 5,1%
SOOD 29-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Kwi 4,8% 4,5% 4,6%
DDA 02-maj PMI w przemysle - dane finalne Kwi 55,7 55,4 55,4
SO0 04-maj  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Kwi 57,6 57,5 57,5
DSOS 05-maj  Produkcja przemystowa (rdr)+ Mar 01% WV 2,1% 14%
Wiochy . .
DADATATA DA 29-kwi  PKB (wda, rdr) - dane wstepne I kw. 58% WV 6,2% 58% O
DADATATA DA 29-kwi PKB (wda, kdk) - dane wstepnef I kw. -02% WV 0,7% -02% O
DADATATAS 29-kwi  Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Kwi 66% WV 6,8% 6,5%
SO0 02-maj PMI w przemysle Kwi 545 V¥ 55,8 550 w
SO 02-maj Stopa bezrobocia Mar 83% WV 8,5% 84% w
DSOD 04-maj  PMI ogdlny (composite) Kwi 54,5 52,1 545 ©O
Wielka Brytania E; g
SO0 03-maj PMI w przemysle (sa) - dane finalne Kwi 55,8 55,3 55,3
SO0 05-maj  Gtéwna stopa procentowa BoE Maj 10,0 0,75% 100 O
SO0 05-maj  PMI ogdélny (composite) - dane finalne Kwi 58,2 57,6 57,6
Japonia @
SO0 28-kwi  Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Mar -1,7% 0,5% -1.3% w
SO0 02-maj PMI w przemysle - dane finalne Kwi 53,5 53,4 --
Chile - -
SO0 29-kwi  Produkcja miedzi ogétem (tony) Mar 462 360 399817 -
SO 29-kwi Produkcja wytworcza (rdr) Mar 3,3% -2,2% -3,0%
DATATATA] 02-maj  Aktywno$¢ ekonomiczna (rdr) Mar 7.2% 6,8% 6,2%
SO 05-maj Wynagrodzenie nominalne (rdr) Mar 74% WV 7,7% -
ADATATA DA 06-maj  Gtéwna stopa procentowa BCCh Maj 8,25% 7,00% 8,00%
Kanada I ¥ I
DAL TA] 29-kwi PKB (rdr) Lut 4,5% 3,5% 4,1%
SO 06-maj Zmiana zatrudnienia netto (tys.) Kwi 153 WV 72,5 400 w

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzier: 06-maj-22) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku®
Cena 2tysg. pocz. kw. pocz. roku 1 rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)

Miedz 9 428,00 vV -78% VvV -88% V -27% V -60% 10004,64 9160,00 10730,00
Molibden 19,13 VvV -06% VvV -095% 2,4% 64,5% 19,11 18,69 19,33
Nikiel 29 930,00 VvV -11,6% V -10,4% 43,0% 66,8% 28302,04 20480,00 45 795,00
Aluminium 2 832,50 VvV -127% V -19,1% 0,9% 14,4% 3250,82 2708,00 398450
Cyna 40 585,00 vV 38% V -82% 2,4% 17,8% 43 182,64 38 000,00 50 050,00
Cynk 3 829,00 VvV -152% V -10,1% 5,5% 31,1% 3896,77 353500 4530,00
Otéw 2231,00 VvV -70% V -83% V -42% 2,5% 234329 212900 251300
LBMA (USD/troz)
Srebro 22,49 VvV -76% V -94% V -26% V -159% 24,04 21,87 26,18
Ztoto 2 1882,35 vV 30% VvV -31% 3,4% 3,8% 1889,36 178815 203905
LPPM (USD/troz)
Platyna*’ 966,00 28% V -1,7% 04% WV -21,6% 1011,69 915,00 1151,00
Pallad 2 2108,00 V-123% V -67% 93% WV -27,6% 2323,07 185400 301500
Waluty*
EURUSD 1,0570 V 23% V -48% V -67% V -12,4% 1,1084 1,0485 1,1464
EURPLN 4,6979 1,3% 1,0% 2,1% 2,5% 4,6351 4,4879 4,9647
USDPLN 4,4502 3,6% 6,5% 9,6% 16,9% 4,1841 3,9218 4,5722
USDCAD 1,2882 1,4% 3,1% 1,6% 5,6% 1,2668 1,2451 1,2964
USDCNY 6,6667 2,5% 5,2% 4,9% 3,1% 6,3815 6,3093 6,7308
USDCLP 863,10 5,5% 9,6% 2,2% 22,8% 813,39 777,10 863,10
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 1,402 0,19 0,44 1,19 1,24 0,701 0,216 1,406
3m EURIBOR -0,426 0,00 0,03 0,15 0,11 -0,503 -0,576 -0,402
3m WIBOR 6,330 0,59 1,56 3,79 6,12 4,127 2,590 6,340
5-letni swap st. proc. USD 3,158 0,17 0,64 1,79 2,25 2,215 1,445 3,158
5-letni swap st. proc. EUR 1,624 0,19 0,64 1,61 1,91 0,713 0,031 1,624
5-letni swap st. proc. PLN 6,745 0,49 1,59 3,01 5,37 4,849 3,780 6,915
Paliwa
Ropa WTI Cushing 109,77 6,5% 9,5% 42,6% 69,6% 97,66 76,99 123,70
Ropa Brent 114,14 8,4% 7,1% 47,4% 67,2% 101,88 79,83 133,89
Diesel NY (ULSD) 507,93 24,8% 37,6% 112,0% 154,9% 348,19 241,70 534,54
Pozostate
VIX 30,19 1,98 9,63 12,97 11,80 25,60 16,91 36,45
BBG Commodity Index 130,34 1,0% 4,8% 31,4% 40,3% 118,64 100,58 134,99
S&P500 4123,34 vV 35% v -90% Vv -135% Vv -1,9% 4421,62 3991,24 479354
DAX 13 674,29 vV 33% Vv -51% Vv -139% Vv -10,0% 14673,44 12831,51 16271,75
Shanghai Composite 3 001,56 v 28% Vv -77% Vv -17.5% Vv -12,8% 333387 288643 363233
WIG 20 1765,14 Vv -105% Vv -172% Vv -221% Vv -13,8% 210695 172734 241111
KGHM 127,95 Vv -151% Vv -260% Vv -82% V¥ -395% 157,08 120,15 182,20

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 0$)

Cena (USD/t) eessss Sr.roczna(USD/)

13000 e Cena (PLN/Y) eeeees Sr.roczna(PLN/) [ 04000
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39 000
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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rodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

USD - indeks dolara (l. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0S)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

| PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 25 kwiecien - 8 maj 2022

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commaodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroiztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazujg
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytgcznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentdw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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