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MiedZ: Rzad Peru ogtosit stan wyjatkowy w rejonie kopalni miedzi
Cuajone, ktoéra z powodu protestéw pozostaje zamknieta od ponad
50 dni, i zapowiedziat wystanie sit wojskowych. To znaczacy zwrot
prezydenta Castillo, ktéry dotychczas unikat starcia z protestujgcymi,
pomimo serii blokad, ktére dotknety gtéwny sektor eksportowy kraju
(str. 2).
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Metale szlachetne: Analitycy z Metals Focus oczekujg, ze globalny
popyt na srebro wzrosnie tym roku do 1,1 miliarda uncji, o 5% wiecej
niz w 2021 r. Tak gwattowny wzrost popytu zepchnie rynek srebra
w kierunku deficytu w wysokosci 71,5 miliona uncji w tym roku, wobec
51,8 miliona uncji deficytu w 2021 roku (str. 4).

MFW: MFW przewiduje, ze globalny wzrost gospodarczy spowolni
zszacunkowych 6,1% w 2021 r. do 3,6% w 2022 i 2023 r.
To 00,8 0,2 punktu procentowego mniej niz w styczniowej aktualizacji
World Economic Outlook. Przewiduje sie, ze po 2023 r. globalny wzrost
spadnie do okoto 3,3% w perspektywie Srednioterminowej (str. 5).

Prognozy wzrostu gospodarczego MFW z kwietnia 2022 roku

Polska

2021: 57% A 4
2022F:3,7% W -0,9 pp.
2023F:2,9% ¥ -1,2 pp.

Strefa Euro

2021: 53%

2022F: 2,8% ¥ -1,1 pp.
2023F: 2,3% ¥ -0,2 pp.

4

l.’:

2021: 6,1%
2022F: 3,6% W -0,8 pp.
2023F: 3,6% ¥ -0,2 pp.

Kanada
2021: 4,6%
2022F: 3,9% ¥ -0.2 pp.
2023F: 2,8% ¥ -1,1 pp.

;;W?b.

-

USA

. e Chiny
2021: 5,7% ~ =
: ; — 8 L 2021: 8,1%
’i:iz:::';::.g-:::- 1 e
e E - d | 2021: 11,7% 2023F:5,1% ¥ -0,1 pp.
{ 2022F: 1,5% ¥ -1 pp.
2023F:05% ¥-1.4pp. |

Zrodto: MFW, KGHM Polska Mied? S.A.

Prosze o zapoznanie sie z nota prawng na koncu dokumentu (str. 12)
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| Kluczowe ceny rynkowe
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Protesty spowodowaty wytaczenie 20%
peruwianskiej produkcji miedzi

Miedz

W Peru prezydent Castillo zaostrza stanowisko wobec
protestéw goérniczych

Rzad Peru ogtosit stan wyjatkowy w rejonie kopalni miedzi Cuajone, ktéra
z powodu protestow pozostaje zamknieta od ponad 50 dni, i zapowiedziat
wystanie sit wojskowych. To znaczacy zwrot prezydenta Castillo, ktéry
dotychczas unikat starcia z protestujacymi, pomimo serii blokad, ktére
dotknety gtéwny sektor eksportowy kraju.

Jak informuje Reuters, lewicowy prezydent Peru Pedro Castillo zasygnalizowat
ostrzejsze stanowisko w sprawie protestéw przeciwko firmom wydobywczym.
W wyniku protestéow, pod koniec lutego zostato wstrzymane wydobycie
w nalezgcej do Southern Copper Corp kopalni Cuajone. Protestujgcy z wiekszosci
rdzennych okolicznych spotecznosci zadajg rekompensaty finansowej i udziatu
w przysztych zyskach. Rzad ogftosit stan wyjatkowy w kopalni Cuajone, ktéra
pozostaje zamknieta od ponad 50 dni, zapowiadajac jednoczesnie wystanie sit
wojskowych i zawieszenie prawa do protestéw. To znaczacy zwrot Castillo, ktory
dotychczas unikat starcia z protestujgcymi, pomimo serii blokad, ktére dotknety
gtéwny sektor eksportowy kraju. Tymczasem mieszkaricy rdzennej spotecznosci
Fuerabamba rozbili namioty zaledwie kilka krokéw od ogromnego ztoza miedzi
nalezacego do chinskiej firmy MMG Ltd Las Bambas. Protesty spowodowaty
wytgczenie 20% peruwianskiej produkcji miedzi. Jak uwaza Pablo O'Brien, ekspert
gorniczy, ktéry pracowat jako doradca kilku ministréw gornictwa, w tym pod
rzagdami Castillo, stwierdzit, ze pod obecng administracjg zwiekszyta sie liczba
protestéw goérniczych i sg one powazniejsze. Dodat, ze protesty trwajg dtuzej
i rozprzestrzenity sie na regiony, w ktérych wczedniej ich nie widziano. Odkad
Castillo objat urzad w lipcu zesztego roku, protesty dotknety kopalni w catym
Peru, w tym kopalni Antapaccay, Hudbay Minerals Inc Constancia i Antamina.
W sgsiednim Chile, Swiatowym producencie miedzi nr 1, BHP réwniez stoi
w obliczu blokad drogowych, ktére zaktdcity dziatalno$¢ kopalni Escondida,
zmuszajac jg do obnizenia rocznych prognoz produkcji miedzi. Ale skutki mocniej
odczuwalne sg w Peru, gdzie Cuajone i Las Bambas razem odpowiadajg za 1,5%
produktu krajowego brutto kraju. Kierownictwo Las Bambas wezwato rzad do
ogtoszenia stanu wyjagtkowego w kopalni. Protestujgcy jednak méwig, ze
przygotowani sg do dtugotrwatej walki, co wskazuje, ze zakt6cenia w sektorze
wydobywczym szybko nie znikng i ze sektor wydobywczy bedzie musiat nadal
naciska¢ na rzad, w celu podjecia bardziej zdecydowanych krokéw. Edison
Vargas, przywodca spotecznosci Fuerabamba zapowiada, ze przygotowani sg
nawet na dtugoletnie protesty. Vargas i spotecznos¢, ktérej przewodzi rozbili
ob6z w Las Bambas domagajac sie m.in. zwrotu ziem ich przodkéw. Ponad
dziesie¢ lat temu kopalnia przesiedlita okoto 400 rodzin Fuerabamba do
niewielkiego miasta o nazwie Nueva Fuerabamba, aby zrobi¢ miejsce pod
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budowe Las Bambas. Zaptacit mieszkaricom 600 min PEN (161 min USD) jako
rekompensate za przeprowadzke. Las Bambas jest notorycznie dotykana
konfliktami z lokalnymi spotecznosciami, od otwarcia w 2016 roku droga do
kopalni byta zablokowana przez 450 dni.

Codelco poszukuje partneréw do wspétpracy przy rozwoju
nowych projektéw wydobywczych

Spoétka oferuje wspétprace przy 34 projektach znajdujacych sie na réznym
stopniu rozwoju. Wnioskodawcy muszg by¢ w stanie wnies¢ jako wkiad
kapital, innowacje lub technologie niezbedna do realizacji projektéw.

Jak podaje agencja Reutera chilijska panistwowa firma wydobywcza Codelco
poinformowata, ze rozpoczeta poszukiwania potencjalnych partneréw dla
34 projektédw w catym kraju. Oferta zostata po raz pierwszy zaadresowana przez
dyrektora firmy pod koniec marca, ale spotkata sie ze sprzeciwem zwigzkdw,
ktére uznaly jg za prébe prywatyzacji aktywdw panstwowego przedsiebiorstwa.
Codelco poinformowato, ze 34 projekty spetniajg wszystkie wewnetrzne i prawne
wymagania konieczne dla partnerstwa ze stronami trzecimi, poniewaz nie sg one
czescig obecnie eksploatowanych lub przeznaczonych do rozbudowy zt6z.
Dodano, ze wybrany portfel sktada sie z projektéw, ktére obejmujg okoto 255 tys.
hektaréw w ramach koncesji udzielonej Codelco i znajdujg sie na wczesnym
etapie eksploracji o rdéznym stopniu zaawansowania, a podstawowe
poszukiwania dotycza gtéwnie miedzi i ztota. W oSwiadczeniu stwierdzono, ze
8 projektéw posiada dane z odwiertéw, 22 dane geofizyczne, a 33 geochemiczne.
Codelco stwierdzito, ze wnioskodawcy muszg by¢ w stanie przyciggna¢ kapitat,
innowacje lub technologie niezbedng do realizacji projektéw. Firma, ktéra juz
wspotpracuje z Freeport McMoran w kopalni El Abra, dodata, ze model umozliwi
jej ocene mozliwosci przysztego rozwoju i eksploatacji nowych ztéz. Chilijskie
prawo stanowi, ze Codelco musi przeprowadzi¢ podstawowe prace
poszukiwawcze, zanim bedzie mogto nawigza¢ wspétprace ze stronami trzecimi.
Ewentualne nawigzanie wspétpracy musi by¢ poprzedzone poparciem zarzadu
i pozytywnym raportem chilijskiej Komisji Miedzi.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

® Jak pokazuja dane Generalnej Administracji Celnej, w zwigzku ze stabnacym
popytem chinski import miedzi obnizyt sie trzeci miesigc z rzedu. W marcu
spadek wyniost 8,8% w poréwnaniu z tym samym miesigcem rok wczesniej.
Wedtug danych celnych Panstwo Srodka sprowadzito w zesztym miesigcu
504 009 ton miedzi i pétproduktédw miedziowych, w poréwnaniu z 552 317 ton
w marcu 2021 r. i w poréwnaniu z 459 461 ton miesigc wczesniej. Marcowy
import koncentratu miedzi, wynidst wedtug danych celnych 2,18 min ton.

" W styczniu 2022 r. Swiatowy rynek miedzi rafinowanej osiggnat nadwyzke na
poziomie 16 tys. ton, w poréwnaniu z nadwyzkg 38 tys. ton w styczniu 2021
i deficytem 74 tys. ton w grudniu 2021, podata International Copper Study Group
(ICSG) w swoim najnowszym biuletynie miesiecznym. Swiatowa produkcja miedzi
rafinowanej w styczniu wyniosta 2,149 min ton, a konsumpcja 2,133 min ton.
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Metale Szlachetne

Wedtug Silver Institute popyt na srebro w 2022 r. osiagnie

rekordowy poziom

Analitycy z Metals Focus oczekuja, ze globalny popyt na srebro wzrosnie
tym roku do 1,1 miliarda uncji, o 5% wiecej niz w 2021 r. Tak gwattowny
wzrost popytu zepchnie rynek srebra w kierunku deficytu w wysokosci
71,5 miliona uncji w tym roku, wobec 51,8 miliona uncji deficytu
w 2021 roku.

Jak podaje raport Silver Institute, popyt na srebro wzrosnie w tym roku do
rekordowego poziomu dzieki zwiekszeniu wykorzystania paneli stonecznych,
gdyz w celu osiggniecia celéw klimatycznych rzady zwiekszajg wsparcie dla
rozwoju energii odnawialnej. Jak podali w rocznym raporcie opracowanym dla
Silver Institute analitycy z Metals Focus, oczekuje sig, ze globalny popyt na srebro
wzrosnie w tym roku do 1,1 miliarda uncji, o 5% wiecej niz w 2021 r. To najwyzsza
skok od 2010 roku kiedy Metals Focus zaczat zbiera¢ dane. Ten gwaltowny wzrost
popytu zepchnie rynek srebra w kierunku deficytu w wysokosci 71,5 miliona uncji
w tym roku, wobec o0 51,8 miliona uncji deficytu w 2021 roku, uwaza Metals Focus.
Philip Newman dyrektor Metals Focus, stierdza, ze jest to poczatek strukturalnej
zmiany na rynku, na ktérym widoczny jest deficyt bedzie sie utrzymywac przez
dtuzszy czas. Dodat jednak, ze niepewnos$¢ wokdt wojny na Ukrainie i mozliwos¢
globalnej recesji stanowig zagrozenie dla popytu przemystowego, ktory
odpowiada za okoto potowe konsumpcji srebra. Wzrost zuzycia srebra opiera sie
na odbiciu z zatamania we wczesnym okresie pandemii Covid-19. Raport
stwierdza, ze w ubiegtym roku po raz pierwszy od 1997 roku wzrést kazdy
kluczowy element popytu. Po szale zakupéw wywotanym postami na forum
Reddit, zakupy srebrnych monet i sztabek wzrosty w zesztym roku o 36% do
278,7 miliona uncji, najwyzszego poziomu od 2015 roku. Wzrost cen srebra
spowodowany tym wydarzeniem byt krotkotrwaty, ale rynek detaliczny pozostaje
napiety, gdyz kupujacy zaopatruja sie w metal szlachetny jako bezpieczne aktywo
oraz zabezpieczenie przed inflacjg i niepewnoscig geopolityczng. W 2021 r. popyt
na srebrng bizuterie wzrést o 21% do 181,4 min uncji, ale pozostat ponizej
poziomu sprzed pandemii, poniewaz wyzsze ceny zniechecaty do fizycznych
zakupéw w Indiach bedacych jednym z najwiekszych rynkéw dla tego metalu.
Oczekuje sie, ze cena srebra w 2022 r. wyniesie srednio 23,90 USD za uncje.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

MFW: Wojna cofa globalne ozywienie

MFW przewiduje, ze globalny wzrost gospodarczy spowolni z szacunkowych
6,1% w 2021 r. do 3,6% w 2022 i 2023 r. To 0 0,8 i 0,2 punktu procentowego
mniej niz w styczniowej aktualizacji World Economic Outlook. Przewiduje
sie, ze po 2023 r. globalny wzrost spadnie do okoto 3,3% w perspektywie
sSrednioterminowe;j.

Wojna w Ukrainie wywotata kosztowny kryzys humanitarny. Straty gospodarcze
spowodowane konfliktem przyczyniajg sie do znacznego spowolnienia
globalnego wzrostu w 2022 r. Powazny dwucyfrowy spadek PKB Ukrainy i duzy
spadek w Rosji sg bardziej niz prawdopodobne, a dotgczg do nich
ogoblnoswiatowe efekty zewnetrzne dotykajgce rynkéw towarowych, handlu
i sektora finansowego. Wojna ograniczy wzrost gospodarczy, przyczyniajac sie
jednoczes$nie do skoku inflacji. Gwaltownie wzrosty ceny paliw i zywnosci, co
najbardziej uderza w populacje krajéw o niskich dochodach. Podwyzszona
inflacja komplikuje konieczny do uzyskania przez banki centralne balans miedzy
ograniczaniem presji cenowej i wspieraniem wzrostu gospodarczego. Oczekuje
sie, ze w miare zaostrzania polityki bankéw centralnych wzrosng stopy
procentowe, wywierajac presje na rynki wschodzace i rozwijajace sie. Inwazja na
Ukraine przyczynita sie do fragmentacji gospodarczej, poniewaz w jej
konsekwencji znaczna liczba krajéw zrywa stosunki handlowe z Rosjg, co naraza
je na zahamowanie postpandemicznego ozywienia. Ponadto konflikt poteguje
napiecia gospodarcze wywotane pandemia. Chociaz wydaje sie, ze wiele czesci
$wiata wychodzi z ostrej fazy kryzysu Covid-19, liczba zgonéw pozostaje wysoka.
Co wiecej, lockdowny w kluczowych chinskich os$rodkach produkcyjnych
i handlowych prawdopodobnie wzmoga zakt6cenia w tancuchach dostawach.

Przewiduje sie, ze globalny wzrost spowolni z szacunkowych 6,1% w 2021 r. do
3,6% w 2022 i 2023 r. To odpowiednio 0 0,8 i 0,2 punktu procentowego ponizej
prognozy ze styczniowej aktualizacji World Economic Outlook. Po 2023 r.
globalny wzrost obnizy sie do okoto 3,3% w perspektywie srednioterminowej. Co
najwazniejsze, prognoza ta zaktada, ze konflikt ograniczy sie do terytorium
Ukrainy, dalsze sankcje wobec Rosji nie dotkng sektora energetycznego (chociaz
wptyw decyzji panstw europejskich o rezygnacji z rosyjskich surowcéw
energetycznych i embarga ogtoszone do 31 marca 2022 r. s3 uwzgledniane),
a skutki zdrowotne i gospodarcze pandemii bedg zanika¢ w ciggu 2022 r.
Z kilkoma wyjgtkami, do 2026 r. zatrudnienie i produkcja pozostang ponizej
trendéw sprzed pandemii. Oczekuje sie, ze negatywne skutki pandemii beda
znacznie wieksze na rynkach wschodzacych, niz w gospodarkach
zaawansowanych, odzwierciedlajgc ograniczone wsparcie polityczne i wolniejsze
tempo szczepien. Prognoza ta obarczona jest niezwykle wysokg niepewnosciag ze
wskazaniem na zagrozenia dla globalnych perspektyw - w tym mozliwe
zaostrzenie wojny, eskalacja sankcji wobec Rosji, mocniejsze niz oczekiwano
spowolnienie w Chinach i ponowne zaostrzenie pandemii (pojawienie sie
nowego, bardziej zjadliwego szczepu wirusa). Co wiecej, wojna w Ukrainie
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zwiekszyta prawdopodobienstwo szerszych napie¢ spotecznych z powodu
wyzszych cen zywnosci i energii.

Oczekuje sie, ze inflacja bedzie utrzymywac sie na wysokim poziomie dtuzej niz
zaktadata poprzednia prognoza. Przyczyni sie do tego wywotany wojng wzrost
cen surowcdw i rosnacg presje cenowa. W 2022 r. inflacja ma wynies$¢ 5,7%
w gospodarkach rozwinietych i 8,7% w gospodarkach wschodzgcych
i rozwijajgcych sie, czyli o 1,8 2,8 punktu procentowego wyzej niz przewidywano
w styczniu. Chociaz w scenariuszu bazowym oczekuje sie stopniowego zanikania
nierbwnowagi podazy i popytu oraz niewielkiego wzrostu podazy pracy, co
ostatecznie ma obnizy¢ inflacje, to prognoza pozostaje obarczona znacznym
ryzykiem. Jesli pojawig sie oznaki, ze w Srednim okresie utrzyma sie wysoka
inflacja, banki centralne bedg zmuszone reagowac szybciej niz sie obecnie
zaktada, podnoszac stopy procentowe i tym samym zwiekszajgc ryzyko
zaciggnietego zadtuzenia.

Chociaz czynniki napedzajace inflacje s3 w wielu przypadkach poza kontrolg
bankéw centralnych, presja cenowa ma coraz szersze podstawy. Transmisja
szoku wojennego bedzie rézna w poszczegbdinych krajach, w zaleznosci od
powigzan handlowych i finansowych, ekspozycji na wzrost cen surowcéw oraz
sity wczesniejszego wzrostu inflacji. Whasciwa reakcja polityki pienieznej bedzie
zatem rézna w zaleznosci od gospodarki. W niektérych miejscach, w tym
w Stanach Zjednoczonych, presja inflacyjna znacznie sie nasilita i jeszcze przed
rosyjska inwazjg na Ukraine, z uwagi na wczedniejszg polityke monetarna.
W innych krajach znaczenie towaréw dotknietych wplywem wojny i wzrostem
cen paliw w koszykach lokalnej konsumpcji moze prowadzi¢ do szerszej
i trwalszej presji cenowej. Tam gdzie szkodliwe skutki wojny sg wieksze,
kompromis miedzy wspieraniem wzrostu a powstrzymaniem inflacji bedzie
trudniejszy. Banki centralne powinny zachowaé czujnos¢ wobec wplywu pres;ji
cenowej na oczekiwania inflacyjne i jasno informowac o perspektywach inflacji
i polityki pienieznej.

Polityka fiskalna powinna zaleze¢ od ekspozycji na skutki wojny, stanu pandemii
i sity ozywienia. W wielu krajach po ogromnej i niezbednej ekspansji fiskalnej
podczas pandemii, poziomy zadtuzenia sg najwyzsze w historii, a rzady sg
bardziej niz kiedykolwiek narazone na wyzsze stopy procentowe. Tam, gdzie
przestrzen fiskalna jest bardziej ograniczona, rzagdy beda musiaty podazac trudng
Sciezkg miedzy konsolidacjg fiskalng a priorytetyzacja podstawowych
i koniecznych wydatkéw. Ponadto wiadze powinny zachowaé czujnosc
w odniesieniu do wrazliwego wobec stép procentowych sektora prywatnego.
Poza bezposrednimi wyzwaniami wojny i pandemii, decydenci nie powinni traci¢
z oczu celéw dtugoterminowych. Zaktdécenia pandemiczne unaocznity wydajnosc
nowych sposobow pracy. Rzady powinny stara¢ sie wykorzysta¢ pozytywne
zmiany strukturalne wszedzie tam, gdzie to mozliwe. Obejmujg one
transformacje cyfrowg oraz przekwalifikowanie i wyposazenie w nowe narzedzia
pracownikéw, aby sprosta¢ nowym wyzwaniom. Reforma ustalania cen wegla
i doptat do paliw kopalnych moze réwniez poméc w przejsciu na mniej emisyjny
sposob produkgji, nie tak eksponowany na ceny paliw kopalnych. Przejscie na
zielong energie pociggnie za sobg réwniez realokacje rynku pracy miedzy
zawodami i sektorami. Niezbedne pozostajg wielostronne wysitki majace na celu
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reakcje na kryzys humanitarny, zapobieganie dalszej fragmentacji gospodarki,
utrzymanie ptynnosci, zarzadzanie trudnosciami zwigzanymi z zadtuzeniem,
przeciwdziatanie zmianom klimatu i wygaszenie pandemii.

Negatywne konsekwencje obecnego konfliktu geopolitycznego przypominaja
oznaczeniu globalnej wspotpracy. Rozciggajacej sie od koniecznosci
zaspokojenia najpilniejszych potrzeb uchodzcéw wojennych do ostatecznego
wielkiego wysitku odbudowy Ukrainy. Poniewaz kraje zmagajg sie z wiekszg
niestabilnoscig, presja wydatkowg wynikajacg z potrzeb humanitarnych oraz
bardziej rygorystycznymi warunkami na rynkach finansowych, wzrasta
prawdopodobienstwo, ze niektére z nich doswiadczg ograniczen finansowych.
Tam, gdzie samo wsparcie plynnosci jest niewystarczajgce, niezbedne sg kroki
w kierunku uporzadkowanej restrukturyzacji zadtuzenia. Je$li chodzi o klimat,
zaawansowane gospodarki muszg poczyni¢ realne postepy w realizacji
zobowigzan podjetych na szczycie klimatycznym COP26. A poniewaz pandemia
jeszcze sie nie skonczyta, rzady musza wykorzysta¢ wszystkie dostepne im
narzedzia do zwalczania wirusa.
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| Publikacje waznych danych makroekonomicznych
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QOO0
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SO0
SO0
SO0

SOOO0
SOO00
SO00
SO00

SO09
QOO0

SO0
SO0
SO0

Data Publikacja

11-kwi
11-kwi
11-kwi
13-kwi
13-kwi
15-kwi
18-kwi
18-kwi
18-kwi
18-kwi
18-kwi

13-kwi
13-kwi
13-kwi
15-kwi
19-kwi
21-kwi
21-kwi
21-kwi
21-kwi
22-kwi

12-kwi
12-kwi
14-kwi
14-kwi
15-kwi
15-kwi
21-kwi
22-kwi
22-kwi
22-kwi

12-kwi
14-kwi
14-kwi
20-kwi
20-kwi
20-kwi
21-kwi
21-kwi
21-kwi
22-kwi
22-kwi
22-kwi

Chiny

Inflacja konsumencka CPI (rdr)

Inflacja producencka (rdr)

Nowe kredyty w juanie (mld CNY)#

Bilans w handlu zagranicznym (mld USD)¥
Eksport (rdr)

Poziom rezerwy obowigzkowej

PKB (rdr)

PKB (sa, kdk)

Produkcja przemystowa (rdr)

Naktady na srodki trwate (skumul., rdr)
Sprzedaz detaliczna (rdr)

Polska

Bilans w handlu zagranicznym (min EUR)¥
Eksport (min EUR)¥

Bilans na rachunku biezagcym (min EUR)$
Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne
Infl. bazowa po wyt. cen zywnosci i energii (rdr)
Sprzedana produkcja przemystowa (rdr)
Srednia ptaca w sektorze przedsiebiorstw (rdr)
Inflacja producencka (rdr)t

Zatrudnienie (rdr)

Sprzedaz detaliczna (rdr)

USA

Inflacja konsumencka CPI (mdm)

Inflacja konsumencka CPI (rdr)

Sprzedaz detaliczna z wyt. samochodéw (mdm)#

Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane wstepne

Produkcja przemystowa (mdm)#
Wykorzystanie mocy produkcyjnych#

Indeks przewidywan biznesu wg Philadelphia Fed
PMI ogélny (composite) - dane wstepne

PMI w przemysle - dane wstepne

PMI w ustugach - dane wstepne

Strefa euro

Ankieta oczekiwan ZEW

Gtéwna stopa procentowa (refinansowa) ECB
Stopa depozytowa ECB

Produkcja przemystowa (sa, mdm)#
Produkcja przemystowa (wda, rdr)¥

Bilans w handlu zagranicznym (mIn EUR)
Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne
Inflacja bazowa (rdr) - dane finalne

Indeks pewnosci konsumentéw - szacunek
PMI ogdlny (composite) - dane wstepne

PMI w przemysle - dane wstepne

PMI w ustugach - dane wstepne

Okres

Mar
Mar

Mar
Mar
Kwi
| kw.

| kw.

Kwi
Kwi
Kwi
Lut
Lut
Lut
Mar

Kwi
Kwi
Kwi

Kwi

Odczyt * Poprzednio Konsensus 2
*
1,5% 0,9% 1,4%
83% V 8,8% 8,1%
3130 1234 2750
474 v 94,3 21,7
14,7% 6,2% 12,8%
13% V¥ 11,5% -
4,8% 4,0% 4,2%
13% ¥ 1,6% 0,7%
5,0% - 4,0%
93% V 12,2% 8,4%
-3,5% - 30% w
|
1741V -1669 1503 w
25270 25166 25900 w
2871 V¥ -638 2095 w
11,0% 10,9% -
6,9% 6,7% 7.0% w
173% V¥ 17,6% 11,6%
12,4% 11,7% 10,6%
20,0% 16,1% 18,1%
2,4% 2,2% 24% O
22,0% 16,5% 18,6%
BE—=
1,2% 0,8% 12% O
8,5% 7,9% 8,4%
11% ¥ 1,8% 1,0%
65,7 59,4 59,0
09% = 0,9% 0,4%
78,3% 77,7% 77,8%
176 V¥ 27,4 214 w
551 W 57,7 579 w
59,7 58,8 58,0
547 VW 58,0 580 w
-430 'V -38,7 “
0,00% = 0,00% 0,00% O
05% - -0,5% 05% O
0,7% -0,7% 07% O
2,0% -1,5% 1,5%
-7,6 =272 =
74% VY 7,5% 75% w
29% V 3,0% 30% w
-16,9 -18,7 20,0
55,8 54,9 53,9
553 V¥ 56,5 54,9
57,7 55,6 55,0
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Konsensus 2

DATATATA)
SO0
DATALA)
[ATALA)

SO0
SOOD
D)
D)

SO0
SO0

SO0
S0
SO0
SO0
SO0

SO0
SO0
SO0
SO0

DOVO
SO0

12-kwi
12-kwi
22-kwi
22-kwi

15-kwi
15-kwi
22-kwi
22-kwi

13-kwi
15-kwi

11-kwi
12-kwi
13-kwi
22-kwi
22-kwi

19-kwi
22-kwi
22-kwi
22-kwi

13-kwi
20-kwi

Publikacja
Niemcy
Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne

Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne
PMI ogélny (composite) - dane wstepne

PMI w przemysle - dane wstepne

Francja

Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne
Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne
PMI ogdélny (composite) - dane wstepne

PMI w przemysle - dane wstepne

Wiochy

Produkcja przemystowa (wda, rdr)f
Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne
Wielka Brytania

Produkcja przemystowa (rdr)¥

Stopa bezrobocia (3-miesigczna)

Inflacja konsumencka CPI (rdr)

PMI w przemysle (sa) - dane wstepne

PMI ogélny (composite) - dane wstepne
Japonia

Produkcja przemystowa (rdr) - dane finalne
Inflacja konsumencka CPI (rdr)

PMI ogélny (composite) - dane wstepne

PMI w przemysle - dane wstepne

Chile

Brak istotnych danych w tym okresie

Kanada
Gtéwna stopa procentowa BoC

Inflacja konsumencka CPI (rdr)

Lut
Lut

Kwi

Kwi

Lut

Kwi

Kwi

Kwi

Odczyt 1

7,6%
7,3%
54,5
54,1

5,1%
4,5%
57,5
55,4

3,3%
6,8%

1,6%
3,8%
7,0%
55,3
57,6

0,5%
1.2%
50,9
53,4

1,00%
6,7%

Poprzednio

7,6%
7,3%
55,1
56,9

5,1%
4,5%
56,3
54,7

-2,7%
7,0%

3,0%
3,9%
6,2%
55,2
60,9

0,2%
0,9%
50,3
54,1

0,50%
5,7%

76% O
73% O
54,1

545 w

51% O
45% O
55,0
53,7

0,9%

70% w
] L
i

21% w

38% O
6,7%
54,0
58,7

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.

2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w

nizszy od konsensusu; ©= réwny konsensusowi.

mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;

wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 22-kwi-22) Zmiana ceny' 0d poczatku roku®
Cena 2tyg. pocz. kw.  pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 10 230,50 vV -15% VvV -1,0% 5,6% 8,0% 10 050,85 956500 10730,00
Molibden 19,25 02% V -03% 3,1% 73,4% 19,10 18,69 19,33
Nikiel 33850,00 vV -07% 1,3% 61,8% 111,4% 27861,41  20480,00 4579500
Aluminium 3244,00 V 44% V  -74% 15,6% 36,7% 328736 2815,50 3984,50
Cyna 42 200,00 vV 47% V  -45% 6,5% 48,6% 43527,47  39400,00 50050,00
Cynk 4515,00 5,5% 6,0% 24,4% 61,0% 387254 353500 4530,00
Otow 2400,00 vV 10% VvV -14% 3,1% 19,0% 2351,32 2199,00 2513,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 24,35 vV -11% VvV -1,9% 55% V -7,4% 2417 22,24 26,18
Zoto? 1941,55 00% V 00% 6,7% 8,6% 1889,87 1788,15 2039,05
LPPM (USD/troz)
Platyna 2 940,00 V 33% VvV 44% V -23% V -226% 1020,36 931,00 1151,00
Pallad? 2405,00 vV -15% 6,5% 247% V -16,5% 2339,57 1.854,00 3015,00
Waluty*
EURUSD 1,0817 vV 04% V -26% V -45% V -102% 1,1157 1,0803 1,1464
EURPLN 4,6361 vV 01% V -04% 0,8% 1,8% 4,6297 4,4879 4,9647
USDPLN 4,2935 0,5% 2,7% 5.8% 13,3% 4,1535 3,9218 4,5722
USDCAD 1,2702 0,9% 1,6% 0.2% 1,6% 1,2644 1,2451 1,2867
USDCNY 6,5014 2,1% 2,5% 2,3% 0,2% 6,3550 6,3093 6,5014
USDCLP 817,85 1,2% 39% V. -32% 17,4% 807,78 777,10 852,03
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 1,214 0,20 0,25 1,00 1,04 0,620 0,216 1,214
3m EURIBOR -0,427 0,02 0,03 0,15 0,11 -0,514 -0,576 -0,427
3m WIBOR 5,740 0,42 0,97 3,20 553 3,872 2,590 5,740
5-letni swap st. proc. USD 2,993 017 0,47 1,62 2,10 2,104 1,445 3,034
S-letni swap st. proc. EUR 1,434 0,23 0,45 1,42 1,73 0,611 0,031 1,434
5-letni swap st. proc. PLN 6,260 0,37 1,10 2,52 4,94 4,624 3,780 6,260
Paliwa
Ropa WTI Cushing 103,07 4,9% 2,8% 33,9% 67,7% 96,67 76,99 123,70
Ropa Brent 105,32 33% V. -1.2% 36,0% 61,8% 101,13 79,83 133,89
Diesel NY (ULSD) 406,86 15,7% 10,2% 69,8% 118,6% 327,14 241,70 458,23
Pozostate
VIX 28,21 7,05 7,65 10,99 9,50 24,85 16,91 36,45
BBG Commaodity Index 129,03 2,1% 3,7% 30,1% 46,7% 117,13 100,58 134,99
S&P500 4271,78 VvV 48% Vv 57% V -104% 3,3% 4 456,76 4170,70 4793,54
DAX 14142,09 vV 10 Vv -19% VvV -11,0% V -7,7% 1478966 1283151 1627175
Shanghai Composite 3086,92 vV 51% VvV 51% V¥V -152% V -10,9% 337278 3063,97 363233
WIG 20 1973,31 vV 54% Vv -75% V -130% V -08% 214291 1817,45 241111
KGHM 150,75 Y 97% V -128% 81% V -237% 159,71 135,05 182,20

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

2022

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

2022

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 0$)

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 11 - 24 kwietnia 2022

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commaodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroiztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazuja
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytgcznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentdw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska

12/12



