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MiedzZ: Peru wezmie na celownik ,nadzwyczajne zyski”, ktére firmy
wydobywcze osiggnety w zwigzku z rosngcymi cenami metali i obtozy je
dodatkowym podatkiem. Minister gospodarki i finanséw podkreslit, ze
chodzi o nadwyzki zyskéw. Dodat, ze wazne jest, aby sektor nie stracit
konkurencyjnosci i by nie zniecheca¢ do inwestycji gérniczych (str. 2).

Metale szlachetne: London Platinum and Palladium Market (LPPM)
os$wiadczyto, ze sytuacja w Ukrainie sktonita wtadze LPPM do przegladu
listy rafinerii akredytowanych do dostarczania metalu do londynskiego
systemu handlowego. LPPM zawiesito ze skutkiem natychmiastowym
obie akredytowane dotychczas rosyjskie rafinerie, JSC Krastsvetmet, jak
i Prioksky Plant of Non-Ferrous Metals. Zawieszenie wyklucza z handlu
w Londynie platyne i pallad produkowane przez te rafinerie po
8 kwietnia (str. 4).

USA: Przedstawiciele Fed zamierzajg docelowo zmniejsza¢ opiewajacy
na 9 bin USD bilans 0 95 mld USD miesiecznie. Uznano, ze maksymalne
miesieczne redukcje w wysokos$ci 60 mld USD dla skarbowych papieréw
wartosciowych i 35 mld USD dla papieréw wartosciowych
zabezpieczonych hipoteka bytyby odpowiednie. Jednak w tym tempie,
poziomy aktywow sprzed pandemii, mogg nie zosta¢ osiggniete do
2027 r. (str. 6).

Chilijska produkcja miedzi odnotowuje spadki
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Zrédho: Cochilco, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z nota prawng na koncu dokumentu (str. 12)

na dzien: 11 kwietnia 2022

| Kluczowe ceny rynkowe
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Peru rozwaza dodatkowy podatek zwigzany z wysokimi

cenami miedzi

Peru weZzmie na celownik ,nadzwyczajne zyski”, ktére firmy wydobywcze
osiagnety w zwigzku z rosngcymi cenami metali i obtozy je dodatkowym
podatkiem. Minister gospodarki i finanséw podkreslit, ze chodzi o nadwyzki
zyskéw. Dodal, ze wazne jest, aby sektor nie stracit konkurencyjnosci i by
nie zniechecac do inwestycji gérniczych.

Peruwianski minister gospodarki w rozmowie z agencjg Reutera stwierdzit, ze
kraj bedacy drugim s$wiatowym producentem miedzi, weZmie na celownik
»nadzwyczajne zyski”, ktére firmy wydobywcze osiggnety w zwigzku z rosngcymi
cenami metali i obtozy je dodatkowym podatkiem. Gdy prezydent Pedro Castillo
doszedt do wtadzy w lipcu ubiegtego roku, zadeklarowat podniesienie podatkéw
dla poteznego sektora wydobywczego. Obecny plan jest znacznie tagodniejszy,
niz poczatkowe zapowiedzi znacznych podwyzek, ktore spotkaty sie z ostrym
oporem ze strony przemystu i podzielonego Kongresu. Oscar Graham minister
gospodarki i finanséw, podkreslit, ze nacisk ktadziony jest na nadwyzki zyskéw,
a rzad poszukuje odpowiedniej formuty dostosowania podatkéw. W nastepstwie
rosyjskiej inwazji na Ukraine ceny miedzi s3 obecnie notowane na niemal
rekordowym poziomie okoto 10 tys. USD za tone. Minister poinformowat, ze
zakres dostosowania podatku jest w trakcie ewaluacji, ale dodat, ze wazne jest,
aby sektor nie stracit konkurencyjnosci i zeby nie zniecheca¢ do inwestycji
gorniczych. Graham stwierdzit, ze Peru potrzebuje lepszej dystrybucji zyskéw
z surowcéw naturalnych wéréd spotecznosci, aby wyciszy¢ antygérnicze protesty,
ktére wstrzasnety sektorem i wstrzymaty produkcje w kluczowych kopalniach,
takich jak Las Bambas firmy MMG Ltd i kopalnia Cuajone nalezaca do Southern
Copper. Jak dodat, konieczna jest analiza kwestii efektywnego wykorzystania
zasoboéw dostarczanych przez gérnictwo, w przeciwnym razie bedg mie¢ miejsce
powtarzajgce sie konflikty w kraju. Graham stwierdzit réwniez, ze Peru stoi
w obliczu ryzyka odczucia konsekwencji ,przedtuzenia” wojny na Ukrainie, a juz
marcowy wzrost krajowych cen byt najszybszy od cwieréwiecza. Minister
zaznaczyt, ze Peru jest importerem netto ropy i kukurydzy, ktore tworzg taricuch
czynnikéw najbardziej wptywajgcych na wydatki rodzin. Dodat, ze rzad rozwaza
podwojenie budzetu na programy socjalne, aby ztagodzi¢ skutki inflacji dla
najgorzej sytuowanych. Graham powiedziat, ze prognozy wzrostu gospodarczego
w tym roku mieszczace sie miedzy 3,5% a 4,0% pozostaty niezmienione, ale nie
wykluczyt rewizji ze wzgledu na globalny kryzys. Aby odbudowaé zaufanie
inwestoréw, nadszarpniete przez problemy gospodarcze i polityczne
zawirowania, Graham oswiadczyt, ze przedstawi Kongresowi plan obnizenia
deficytu do 1% produktu krajowego brutto (PKB) do 2026 roku. W zesztym roku
deficyt zostat obnizony do 2,6% z 8,9% w 2020 r. Jak stwierdzit minister, to bardzo
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wazne, aby uspokoi¢, zwiaszcza miedzynarodowe agencje ratingowe
i inwestoréw. W potowie marca agencja ratingowa Standard & Poor's obnizyta
ocene dla Peru, powotujac sie na niepewnos¢ polityczng. Pod koniec marca
prezydent Castillo przetrwat glosowanie w sprawie impeachmentu, byta to druga
préba usuniecia go z urzedu.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

» Londynska Gietda Metali, w pigtek (8 kwietnia) zawiesita przyjmowanie dostaw
niektérych rosyjskich metali do akredytowanych przez siebie magazynow
w Wielkiej Brytanii, obecnie nie ma w nich zadnych metali ztego kierunku. Gietda,
ktéra jest wiasnoscia Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd, stwierdzita
w o$wiadczeniu, ze istniatoby znaczne ryzyko, ze podmiot otrzymujacy taki metal
z brytyjskich magazynéw zostatby dotkniety bardzo wysokimi dodatkowymi
kosztami. 15 marca brytyjski rzad natozyt 35% dodatkowe cta na import rosyjskiej
miedzi, otowiu, aluminium i stopéw aluminium. Niektérzy cztonkowie LME
wezwali do wprowadzenia zakazu obrotu rosyjskimi metalami w swoim systemie
gieldowym, ale najwieksza i najstarsza gietda metali na Swiecie oswiadczyta, ze
nie wyjdzie to poza to, co okreslajg sankcje brytyjskiego rzadu przeciwko Rosji.
Aluminium produkowane przez Rusal i miedz produkowana przez Norilsk Nickel
(Nornickel) i JSC Uralelektromed moga by¢ dostarczane do zatwierdzonych
magazynéw LME w Wielkiej Brytanii tylko wtedy, gdy zostaty wyeksportowane
z Rosji przed 25 marca. LME poinformowato, ze zakaz obejmuje réwniez otow
i stopy aluminium wykonane przez Rusal oraz trzech innych producentéw.
Wielka Brytania ma dwie akredytowane lokalizacje dla magazynéw LME, w Hull
i Liverpoolu, jednak jest tam bardzo mato metalu. Magazyny LME w Liverpoolu
majg jednak 1 416 ton niklu. Nikiel nie podlega zakazowi i nie znajduje sie na
brytyjskiej liscie dodatkowych cet, mimo ze rosyjski Norilsk Nickel jest jednym
z najwiekszych producentéw na Swiecie.

» Niedobory wody i nizsza zawartos¢ miedzi w rudzie spowodowaty, ze chilijska
produkcja miedzi w lutym osiggneta najnizszy poziom od pieciu lat. Produkcja
w lutym spadta do 394 700 ton, co oznacza spadek o 7,5% r/r. Najistotniejsze
spadki odnotowano w najwiekszych kopalni miedzi w kraju. Produkcja w nalezaca
do BHP kopalni Escondida spadta do 69 990 ton, tj. o 14,3% r/r, produkcja
w nalezacej do Antofagasta Minerals kopalni Los Pelambres spadta o 38,7% do
16 300 ton, podczas gdy produkcja w kompleksie Sur firmy Anglo American,
w tym Los Bronces, spadta 0 9,9% do 24 500 ton. Antofagasta i Anglo American
ostrzegaja, ze niedobory wody spowolnig produkcje miedzi w tym roku, podczas
gdy BHP oswiadczyto, ze nizsza jakos¢ rudy ograniczy produkcje w Escondida,
najwiekszej na swiecie kopalni miedzi. Tymczasem produkcja w panstwowym
Codelco ulegta jedynie nieznaczacej zmianie i wyniosta 123 600 ton, poniewaz
nizsza produkcja w kompleksie Chuquicamata zostata zréwnowazona przez
wyzszg produkcje w kopalni Gabriel Mistral. Produkcja w pierwszych dwoch
miesigcach roku wyniosta 820 400 mlin ton, co oznacza spadek o 7,2%
w poréwnaniu z 12 miesigcami wczesniej.

» Peruwianska produkcja miedzi, cyny, molibdenu i ztota wzrosta w lutym,
natomiast otowiu i srebra ulegta obnizeniu. Produkcja miedzi wzrosta o 0,4% do
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172 334 ton z 171 590 ton rok temu do czego przyczynito sie uruchomienie
kopalni Mina Justa nalezgcej do Minsur oraz wzrostu w Cerro Verde nalezacych
do Freeport-McMoRan (wzrost o 13,4%) i Las Bambas China Minmetals (wzrost
0 10%), podato ministerstwo w o$wiadczeniu. Produkcja ztota wzrosta o 1,4% do
7 093 kg z 6 993 kg rok temu ze wzgledu na wzrosty w kopalniach obstugiwanych
przez Newmont i kanadyjska spétke Hudbay. Minsur zwiekszyt produkcje cyny
04,8% do 2 043 ton, podczas gdy produkcja molibdenu wzrosta o 11,5% do
2 760 ton gtéwnie dzieki Southern Copper i Cerro Verde. Produkcja cynku spadta
0 12,8% do 116 884 ton, a otowiu 0 5,3% do 20 549 ton, do czego przyczynito sie
zamkniecie swych jednostek przez firmy goérnicze Trevali Mining i Buenaventura.
Produkcja srebra spadta 0 9,6% do 242 849 kg.

Metale Szlachetne

Londynski rynek blokuje nowo rafinowana rosyjska platyne

i pallad

London Platinum and Palladium Market (LPPM) oswiadczyto, ze sytuacja
w Ukrainie sklonita LPPM do przegladu listy rafinerii akredytowanych do
dostarczania metalu do londynskiego systemu handlowego. LPPM
zawiesito ze skutkiem natychmiastowym obie akredytowane dotychczas
rosyjskie rafinerie, JSC Krastsvetmet, jak i Prioksky Plant of Non-Ferrous
Metals. Zawieszenie wyklucza z handlu w Londynie platyne i pallad
produkowane przez te rafinerie po 8 kwietnia.

Jak informuje agencja Reutera, handel rafinowang rosyjska platyng i palladem
zostat w Londynie od pigtku (8 kwietnia) zawieszony. Tym samym odmowa
dostepu do najwiekszego osrodka handlu metalami znalazta sie na wydtuzajacej
sie liscie sankgji przeciwko rosyjskim interesom, wprowadzonych w odpowiedzi
na zaatakowanie Ukrainy. Ceny palladu wzrosty az o 11%, a handlowcy obawiaja
sie, ze ruch ten moze pogtebi¢ niedobdér metali stosowanych przez producentéw
samochodéw w katalizatorach w celu zmniejszenia emisji. Rosyjski Norilsk Nickel
odpowiada za 25-30% S$wiatowej podazy palladu i okoto 10% platyny, ktéra
réwniez jest wykorzystywana do ograniczania emisji spalin pojazdéw, a takze
w innych gateziach przemystu oraz do produkgji bizuterii. London Platinum and
Palladium Market (LPPM), stowarzyszenie branzowe, oswiadczyto, ze sytuacja w
Ukrainie sktonita je do przegladu listy rafinerii "good delivery" akredytowanych do
dostarczania metalu do londyhskiego systemu handlowego. LPPM
zapowiedziato, ze zawiesi ze skutkiem natychmiastowym obie akredytowane
dotychczas rosyjskie rafinerie, JSC Krastsvetmet, jak i Prioksky Plant of Non-
Ferrous Metals. Zawieszenie wyklucza z handlu w Londynie platyne i pallad
produkowane przez te rafinerie po 8 kwietnia, jednakze produkty, ktore
wyprodukowali podczas akredytacji, nadal kwalifikujg sie do handlu. Decyzja
zapadta miesigc po tym, jak podobna grupa branzowa, London Bullion Market
Association (LBMA), zawiesita akredytacje rosyjskich rafinerii, blokujgc handel
rosyjskim ztotem i srebrem w Londynie. Zrédto zblizone do Nornickel stwierdzito,
ze decyzja LPPM ograniczy ich zdolnos¢ do sprzedazy bankom, ale sprzedaz

4/12



a KGHM Biuletyn Rynkowy | 11 kwietnia 2022

POLSKA MIEDZ

producentom, ktérzy stanowig wiekszos¢ jej odbiorcéw, pozostanie
nienaruszona. Zrédta branzowe w Londynie twierdzg jednak, ze ruch ten
zwieksza presje na producentéw, aby odrzucili rosyjskg platyne i pallad.
W oswiadczeniu LPPM nie wskazato bezposredniego zwigzku miedzy tg decyzjg
a rosnacym wachlarzem sankcji wobec Rosji wprowadzanych przez mocarstwa
zachodnie w reakcji na rosyjska inwazje. Unia Europejska przyjeta w pigtek
(8 kwietnia) pigty pakiet sankcji, w tym zakaz importu wegla, drewna,
chemikaliéw i innych produktéw. Rzagdy UE zamrozity rowniez okoto 30 mld EUR
(32,6 mld USD) aktywdw zwigzanych z oligarchami i innymi osobami objetymi
sankcjami powigzanymi z Kremlem.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

5-letni plan Fed, dotyczacy ograniczania bilansu, moze ulec

zaktéceniu

Przedstawiciele Fed zamierzaja docelowo zmniejsza¢ opiewajacy na 9 bin
USD bilans o 95 mld USD miesiecznie. Uznano, ze maksymalne miesieczne
redukcje w wysokosci 60 mld USD dla skarbowych papieréw wartosciowych
i 35 mld USD dla papieréow wartosciowych zabezpieczonych hipoteka bytyby
odpowiednie. Jednak w tym tempie, poziomy aktywéw sprzed pandemii,
mog3 nie zostac osiggniete do 2027 r.

Zdaniem agencji Reutera amerykanska Rezerwa Federalna (Fed) moze nie by¢
w stanie dokonczy¢ zadania, ktére wedtug planu miata niebawem rozpoczad.
Przedstawiciele Fed zamierzajg docelowo zmniejsza¢ opiewajacy na 9 bin USD
bilans 0 95 mld USD miesiecznie. W tym tempie, nawet i tak juz wysokie poziomy
aktywoéw sprzed pandemii, mogg nie zosta¢ osiaggniete do poczatku 2027 r. To
dtugi czas w ekonomii i polityce. Bilans aktywoéw Fed wzrést w ciggu ostatnich
15 lat. Przed kryzysem finansowym w 2008 roku, ktéry sktonit bank centralny do
zakupu obligacji w celu wsparcia gospodarki, byto to mniej niz 1 bin USD.
W 2015 roku bilans przekroczyt 4,5 bln USD i pozostat na tym poziomie do 2018 r.
kiedy Janet Yellen, 6wczesna przewodniczgca Fed, nie zaczeta go zmniejszac. Fed
musiat zrezygnowac z ograniczania bilansu po nadejsciu pandemii na poczatku
2020 r. Pod koniec marca podwoit swoje aktywa do okoto 9 bln USD. Teraz, gdy
inflacja jest najwyzsza od 40 lat, Fed chce ogranicza¢ swoje zasoby skarbowych
papieréw wartosciowych oraz papieréw wartosciowych zabezpieczonych
hipotekg w szybszym tempie, niz podczas ostatniej fazy zaciesniania, na co
wskazuje protokét z marcowego posiedzenia komitetu ustalajgcego stopy
procentowe, opublikowany w $rode (6 kwietnia). Przy tak zwanym procesie
zacie$niania ilosciowego (QT), ktéry ma rozpocza¢ sie po majowym posiedzeniu
majgcym zwiekszy¢ do 95 mld USD miesieczng redukcje, minie okoto pieciu lat,
zanim aktywa Fed odzyskaja najnizszy punkt z 2019 r. wynoszacy 3,8 bin USD.
Jesli Fed chce jedynie powréci¢ do bilansu wynoszacego okoto 19% PKB, poziomu
sprzed Covid-19, oznaczatoby to zmniejszenie go do okoto 4,5 bln USD. Nawet to
potrwa do 2026 roku. W tym czasie wiele moze sie wydarzy¢. Sptaszczajaca sie
krzywa dochodowosci obligacji skarbowych moze zapowiada¢ potencjalng
recesje. Listopadowe wybory uzupetniajgce mogg przesuna¢ kontrole nad
Kongresem z Demokratéw w kierunku Republikanéw, wptywajac na polityke
fiskalng. Nastepnie w 2024 roku sg wybory prezydenckie. Do tego wszystkiego
dochodzg wstrzgsy geopolityczne, takie jak rosyjska inwazja na Ukraine. Ostatni
wysitek redukcji bilansu zakonczyt sie dos¢ niespodziewanie. W 2019 r. Fed
wstrzymat swéj program QT wczesniej niz oczekiwano, aby przeciwdziatac
przewidywanym zagrozeniom. Zestaw narzedzi banku centralnego ewoluowat
z czasem, co powoduje, ze wnioskowanie na podstawie historii jest mniej
uzyteczne. Ale polityka taka jak QT jest trudna do utrzymania w obliczu
gospodarczej lub politycznej niestabilnosci. Bardziej "normalny" poziom bilansu
moze okazac sie nieosiggalny. Na marcowym posiedzeniu, zgodnie z protokotem
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opublikowanym 6 kwietnia, amerykanski Federalny Komitet Otwartego Rynku
(FOMC) omoéwit plany zmniejszenia wielkosci bilansu Rezerwy Federalnej.
Uczestnicy FOMC ogélnie zgodzili sie, ze maksymalne miesieczne redukcje
w wysokosci okoto 60 mid USD dla skarbowych papieréw wartosciowych i okoto
35 mld USD dla papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipoteka agencyjng
bytyby odpowiednie. Uzgodnili réowniez, ze putapy moga by¢ wprowadzane
stopniowo przez okres trzech miesiecy. Proces redukcji moze rozpoczag¢ sie po
kolejnym zaplanowanym posiedzeniu FOMC w dniach 3-4 maja.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt!? Poprzednio Konsensus 2
Chiny >

SO 31-mar Oficjalny PMI w przemysle Mar 495 WV 50,2 49,8 w»

DATA DA 01-kwi PMI w przemysle wg Caixin Mar 48,1 v 50,4 499

> 07-kwi Rezerwy walutowe (mld USD) Mar 3188 W 3214 3199 w»
Polska I

DA A ] 01-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne¥ Mar 10,9% 8,5% 9,8%

DAXAT A 01-kwi PMI w przemysle Mar 527 V¥ 54,7 53,1 w

DDA A TA] 06-kwi Gtéwna stopa procentowa NBP Kwi 4,50% 3,50% 4,00%
USA L =

> 28-mar Indeks aktywnosci sektora wytwoérczego Dallas Fed Mar 87 WV 14,0 11,0 w»

DA A A A 30-mar PKB (zanualizowane, kdk) - 1V kw. 69% WV 7.0% 7.0% =

ADATATA] 31-mar Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Lut 04% WV 0,5% 04% O

SO 31-mar Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr) Lut 5,4% 5,2% 55% w

DA 31-mar Dochéd osobisty (sa, mdm)+ Lut 0,5% 0,1% 05% O

SO 31-mar Wydatki osobiste (sa, mdm)# Lut 02% WV 2,7% 0,5% w»

DATAT A 01-kwi PMI w przemys$le - dane finalne Mar 58,8 58,5 58,5

SO 01-kwi Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)¥ Mar 431 V¥ 750 490 =

AT 01-kwi Indeks ISM Manufacturing Mar 57,1 v 58,6 590 w

DA 01-kwi Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Mar 69% WV 7.2% -

AT 01-kwi Stopa bezrobocia (gtéwna) Mar 36% WV 3,8% 37% =

> 01-kwi Srednie zarobki godzinowe (rdr)¥ Mar 5,6% 5,2% 5,5%

AT 04-kwi Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane finalne Lut -2,1% -2,2% -2,2%

SO0 05-kwi PMI ogdlny (composite) - dane finalne Mar 577 V¥ 58,5 585 w

SO0 05-kwi PMI w ustugach - dane finalne Mar 580 WV 58,9 589 w
Strefa euro H

<> 30-mar Indeks pewnosci ekonomicznejf Mar 109 V¥ 114 108

> 30-mar Indeks pewnosci przemystowejt Mar 104 WV 14,1 8,9

> 30-mar Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Mar -18,7 - -18,7 -

S 31-mar Stopa bezrobociat Lut 68% WV 6,9% 6,7%

DATA A A 01-kwi Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne Mar 3,0% 2,7% 31% w»

SO 01-kwi Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr)+ Mar 7.5% 5,9% 6,7%

DA AT A 01-kwi PMI w przemysle - dane finalne Mar 56,5 WV 57,0 570 w

DATA A 05-kwi PMI ogdlny (composite) - dane finalne Mar 54,9 54,5 54,5

DA AT 05-kwi PMI w ustugach - dane finalne Mar 55,6 54,8 54,8

DA 06-kwi Inflacja producencka (rdr) Lut 31,4% 30,6% 31,6% e

AT 07-kwi Sprzedaz detaliczna (rdr)+ Lut 50% WV 8,4% 4,9%
Niemcy I

DA 29-mar Indeks pewnosci konsumentéw GfK# Kwi -155 V¥ =&5 -145 w

DATA A A 30-mar Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Mar 7,6% 5,5% 6,8%

DATA AT 30-mar Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Mar 7.3% 5,1% 6,2%

DA AT 31-mar Sprzedazdetaliczna (rdr)+ Lut 71% WV 10,0% 6,3%

DAY 31-mar Stopa bezrobocia Mar 5,0% - 5,0% 50% O

DATA DA O1-kwi PMI w przemysle - dane finalne Mar 569 WV 57,6 57,6 w

DAXAT A 05-kwi PMI ogdlny (composite) - dane finalne Mar 55,1 54,6 54,6

DATA DA 06-kwi Zamoéwienia w przemysle (wda, rdr)¥ Lut 29% WV 8,2% 54% e

DATA A A 07-kwi Produkcja przemystowa (wda, rdr)* Lut 3,2% 1,1% 37% w»
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Publikacja Odczyt* Poprzednio Konsensus 2
Francja
DATATATA] 31-mar Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Mar 5,1% 4,2% 4,9%
DATATATA] 31-mar Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Mar 4,5% 3,6% 4,3%
SO0 01-kwi  PMI w przemysle - dane finalne Mar 547 WV 54,8 548 w
DSOS 05-kwi Produkcja przemystowa (rdr)$ Lut 2,4% -1,1% 25% w
SO0 05-kwi  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Mar 56,3 56,2 56,2
Wiochy . .
SOOD 31-mar Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Mar 7,0% 6,2% 72% =
OO 31-mar Stopa bezrobociat Lut 85% WV 8,6% 87% w
SO0 01-kwi  PMI w przemysle Mar 558 V¥ 58,3 570 w
DDATA] 05-kwi PMI ogdlny (composite) Mar 521 V¥ 53,6 52,1 ©O
Wielka Brytania :: Z
SOOOO 31-mar PKB (rdr) -dane finalne 1V kw. 6,6% 6,5% 6,5%
DSOOOO 31-mar PKB (kdk) - dane finalne 1V kw. 1,3% 1,0% 1,0%
SO 01-kwi PMI w przemysle (sa) - dane finalne Mar 552 V¥ 55,5 555 w
DDA 05-kwi PMI ogélny (composite) - dane finalne Mar 60,9 59,7 59,7
Japonia @
SOOD 31-mar Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Lut 0,2% -0,5% 08% w
DDA 01-kwi PMI w przemysle - dane finalne Mar 54,1 53,2 -
DSOD 05-kwi PMI ogdlny (composite) - dane finalne Mar 50,3 49,3 -
Chile [+ -
SO0 29-mar  Gtéwna stopa procentowa BCCh Mar 7,00% 5,50% 750% @
SO0 31-mar Produkcja miedzi ogétem (tony)+ Lut 399817 V¥ 430 388 -
SO0 31-mar Produkcja wytwoércza (rdr) Lut 22% V 2,6% 02% w
DODD 01-kwi Aktywnos$¢ ekonomiczna (rdr)+ Lut 68% WV 9,6% 80% w
DATA A 07-kwi Eksport miedzi (min USD)# Mar 4946 3843 -
OO 07-kwi  Wynagrodzenie nominalne (rdr) Lut 7,7% 7,5% -
Kanada I * I
DADATATA LA 31-mar PKB (rdr)¥ Sty 35% WV 3,7% 36% w
SO0 08-kwi  Zmiana zatrudnienia netto (tys.) Mar 725 WV 337 799 w

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 08-kwi-22) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku®
Cena 2tysg. pocz. kw. pocz. roku 1 rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 10 390,00 1,1% 0,5% 7,2% 15,4% 10026,33 956500 10730,00
Molibden 19,22 VvV -06% V¥V -05% 2,9% 71,6% 19,08 18,69 19,33
Nikiel 34 100,00 vV -41% 2,1% 63,0% 103,2% 27 165,24 20480,00 45 795,00
Aluminium 3 395,00 VvV 52% VvV -31% 21,0% 49,7% 3292,39 2 815,50 3 984,50
Cyna 44 295,00 3,9% 0,2% 11,8% 59,7% 43 556,38 39400,00 50 050,00
Cynk 4 280,00 51% 0,5% 17,9% 51,4% 380350 353500 4471,00
Otéw 2 425,00 34% Vv -03% 4,1% 23,2% 2342,61 219900 2513,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 2463 V¥V -39% VvV -08% 67% V -2,8% 24,05 22,24 26,18
Ztoto 2 1941,40 Vv -06% VvV 0,0% 6,7% 10,6% 1882,16 1788,15 2 039,05
LPPM (USD/troz)
PIatyna2 972,00 vV 3% VvV -1,1% 1,0% V¥ -20,5% 1025,30 931,00 1151,00
Pallad 2 2442,00 VYV -22% 8,1% 267% V -7,8% 2332,39 185400 301500
Waluty*
EURUSD 1,0861 V -13% VvV -22% V -41% V -85% 1,1192 1,0861 1,1464
EURPLN 4,6405 vV 22% VvV -03% 0,9% 1,8% 4,6279 4,4879 4,9647
USDPLN 4,2703 v -1,0% 2,2% 5,2% 11,3% 4,1371 3,9218 4,5722
USDCAD 1,2589 0,7% 07% Vv -07% 0,1% 1,2650 1,2451 1,2867
USDCNY 63650 V¥ 0,0% 0,4% 01% Vv -2,8% 6,3479 6,3093 6,3830
USDCLP 807,88 2,3% 26% V -4,4% 13,1% 806,92 777,10 852,03
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 1,011 0,03 0,05 0,80 0,82 0,565 0,216 1,011
3m EURIBOR -0,449 0,03 0,01 0,12 0,10 -0,521 -0,576 -0,447
3m WIBOR 5,320 0,72 0,55 2,78 511 3,650 2,590 5,320
5-letni swap st. proc. USD 2,818 0,20 0,30 1,45 1,87 1,992 1,445 2,818
5-letni swap st. proc. EUR 1,200 0,23 0,22 1,18 1,55 0,520 0,031 1,200
5-letni swap st. proc. PLN 5,890 0,44 0,73 2,15 4,67 4,439 3,780 5,890
Paliwa
Ropa WTI Cushing 9826 VvV -149% Vv -2,0% 27,6% 64,9% 95,82 76,99 123,70
Ropa Brent 101,91 Vv -149% Vv -4,4% 31,6% 62,1% 100,25 79,83 133,89
Diesel NY (ULSD) 351,76 Vv -162% Vv -47% 46,8% 94,2% 318,29 241,70 458,23
Pozostate
VIX 21,16 0,35 0,60 3,94 4,21 25,08 16,91 36,45
BBG Commodity Index 126,41 v -2,6% 1,6% 27,5% 49,8% 115,31 100,58 132,63
S&P500 448828 v -12% v -09% Vv -58% 9,5% 446397 4170,70 479354
DAX 14 283,67 v -02% v -09% Vv -10,1% Vv -60% 14856,32 12831,51 16 271,75
Shanghai Composite 3251,85 12% v 00% Vv -107% Vv -6,6% 340530 306397 363233
WIG 20 2 085,07 vV -1,4% v -22% Vv -80% 5,3% 2 151,91 1817,45 241,11
KGHM 167,00 Vv -58% Vv -34% 198% Vv -16,2% 158,88 135,05 182,20

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)

1000 1 msHFE (96,6) 350 | Zrealizowane warranty (47,0)
900 - e EUrOpa (26,1)
COMEX (71,5) 300 | e Ameryka (29,9
800 - LME (110,7) e A7 2 (47,8)
700 250
600 200
500
400 150
200
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100
0 T T T T T 0 T T T T
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 0$)

Cena (USD/t) essees Sr.roczna(USD/t) 35 - - 130
13000 - Cena (PLN/) eeeeee St roczna (PLN/Y _ 54000 e Srebr0 (LBMA) ¢« ««¢.. Cenaziota do ceny srebra
L 12
12 000 49 000 10 | g* 0
11 000 44000 B - 110
39 000 25 :
10000 - i - 100
34 000 :
9 000 | ; L 90
29 000 20 v.f
8 000 24,000 - 80
15
7 000 - L 19000 - 70
6 000 - 14000 0 +—-—r--r+—+—""—""—"—"Tr—"T"—"T"—""—"- 60
sty-21 maj-21 wrz-21 sty-22 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
USD - indeks dolara (l. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0S) | PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
1,30 - mmmmm EJRUSD === |ndeks dolara (DXY, odwr. skala) - 80 4,80 s SDPLN (lewa 0$) EURPLN (prawa 09) - 510
4,60
1,25 4,90
4,40
1,20 4,20 4,70
4,00
1,15 380 4,50
110 3,60 4,30
3,40
4,10
1,05 3,20
3,00 —_—_—— 3,90
1,00 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 28 marca -10 kwietnia 2022

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commaodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroiztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazujg
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytgcznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentdw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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