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» Miedz: Chinska spétka Zijin Mining poinformowata o planach
wydatkowania 50 min USD na modernizacje zlokalizowanej w DRC
kopalni Kamoa-Kakula. Plan zaktadajgcy usuwanie waskich gardet
zwiekszy t3czng zdolnos¢ jednostek przetwarzajgcych rude na
koncentrat do 9,2 min ton rudy rocznie wobec obecnych 7,6 min ton
(str. 2).

» Metale szlachetne: Fundusze typu ETF, ktére inwestujg w ztoto i inne
metale szlachetne, odnotowaty masowy naptyw  Srodkow,
co odczytywane jest jako reakcja na rosngce napiecie geopolityczne
miedzy Rosja i Ukraing. Fizyczne zapasy ztota w posiadaniu funduszy
gietdowych wzrosty w tym roku o 2,1% do 69,5 mIn uncji (str. 4).

= Swiat: Atak Rosji na Ukraine wywotat niestabilno$¢ i nowg niepewno$¢
na rynkach. Ceny ztota skoczyly do najwyzszego poziomu od ponad
roku, a dolar wzrést o ponad 1% w stosunku do koszyka
benchmarkowych walut. Gwattownie wzrosta cena ropy, a kontrakty
terminowe na niektére produkty rolne osiggnety kilkuletnie maksima
(str. 5).

Atak Rosji na Ukraine wywotat olbrzymig przecene rubla wobec dolara
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Zréodio: Reuters, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Zijin ogtasza plan ekspansji miedziowego Joint Venture

w Demokratycznej Republice Konga (DRC)

Chinska spétka Zijin Mining poinformowata o planach wydatkowania 50
min USD na modernizacje zlokalizowanej w DRC kopalni Kamoa-Kakula.
Plan zaktadajacy usuwanie waskich gardet zwiekszy taczng zdolnosé
jednostek przetwarzajacych rude na koncentrat do 9,2 min ton rudy rocznie
wobec obecnych 7,6 min ton.

Jak informuje Reuters, chinska spétka Zijin Mining poinformowata o planach
wydatkowania 50 mIn USD na modernizacje, zwiekszenie mocy produkcyjnych
i samej produkcji w zlokalizowanej w Demokratycznej Republice Konga (DRK)
kopalni Kamoa-Kakula. Projekt, w ktérym Ivanhoe Mines z Kanady jest gtéwnym
partnerem Zijin z 39,6% udziatéow kazdy, ma zgodnie z planem zwiekszy¢ moce
produkcyjne koncentratoréw o okoto jedng pigta. Plan zaktadajgcy usuwanie
waskich gardet zwiekszy taczng zdolnos¢ jednostek przetwarzajgcych rude na
koncentrat do 9,2 min ton rudy rocznie wobec obecnych 7,6 min ton. Wedtug
spotki Zijin podejmowana modernizacja zwiekszy réwniez roczng produkcje
miedzi w zaktadach do ponad 450 tys. ton w poréwnaniu do wcze$niejszych
szacunkdw na poziomie 400 tys. ton, pozycjonujgc Kamoa-Kakula jako czwartego
co do wielkosci producenta miedzi na Swiecie. Realizacja modernizacji ma zajg¢
okoto 12 miesiecy. Zijin dodat, ze projektowany jest trzeci, znacznie wiekszy
zaktad wzbogacania rudy, ktéry ma zosta¢ oddany do uzytku w czwartym
kwartale 2024 r. Oprécz Zijina i Ivanhoe rzagd DRK posiada 20% udziatow
w Kamoa-Kakula, a Crystal River Global Limited posiada 0,8%. W listopadzie
zatwierdzono inwestycje w hute o wartosci 769 min USD, aby zmniejszy¢
zaleznos¢ projektu od zewnetrznych hut w zakresie przetwarzania rudy. Budowa
zaktadu ma potrwac trzy lata.

Zyski chilijskiego giganta miedziowego Codelco rosng wraz

z wyzszymi cenami metali

W 2021 r. Codelco wyprodukowato 1,728 min ton miedzi. Zysk spoétki
w ubiegltym roku wzrést do 7,4 mid USD z 2,1 mild USD rok wczesniej.
Natomiast koszt gotéwkowy wzrést 0 2,6% do 1,33 USD za funt metalu.

Wedtug agencji Reutera, zyski najwiekszego na Swiecie producenta miedzi,
Codelco, wzrosty w 2021 r. do 7,4 mld USD z 2,1 mld USD rok wcze$niej, do czego
przyczynity sie wysokie ceny powszechnie uzywanego metalu. Ceny miedzi
odnotowaty w zesztym roku duzy skok, a niektdrzy analitycy prognozujg nowy
super cykl dla czerwonego metalu wsparty popytem na jego zastosowanie
w pojazdach elektrycznych. Codelco, ktére przekazuje swoje zyski do rzgdowej
kasy, poinformowato, ze w 2021 r. wyprodukowato we wtasnych kopalniach 1,618
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mlin ton miedzi, podobnie jak rok wczesniej. Dodajgc produkcje z udziatéw
w Freeport's El Abra i Anglo American Sur, catkowita produkcja miedzi wzrosta do
1,728 min ton. Koszty gotéwkowe wzrosty o 2,6% do 1,33 USD za funt metalu,
poinformowat dyrektor generalny Codelco Octavio Araneda. Dodat, ze byto to
spowodowane gtéwnie czynnikami zewnetrznymi, tj. wyzszymi kosztami
naktaddw, ktére pod koniec 2021 r. zaczety wywierac presje na koszty operacyjne
w branzy. Araneda uwaza, ze skutki rosyjskiej inwazji na Ukraine nie powinny
znaczaco wptynaé na sprzedaz Codelco, poniewaz kraje te nie sg waznymi
odbiorcami miedzi firmy. Dyrektor finansowy Alejandro Rivera prognozuje,
ze Swiatowe ceny miedzi powinny pozosta¢ w tym roku na zblizonym do
obecnego poziomie, o ile nie dojdzie do powaznej eskalacji konfliktu. Oczekuje
sie, ze wazne prace konserwacyjne w nalezacej do Codelco hucie Chuquicamata
nie zmienig poziomu ogélnej produkgji, ale wptyng na ilos¢ wytworzonych katod.
Araneda dodat, Ze tgczna produkcja miedzi w 2022 roku powinna by¢ zblizona do
produkcji w 2020 i 2021 roku.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Jak informuje Platts przekazujgc komunikat rzadowy, eksport miedzi, cyny
i molibdenu z Peru wzrést w grudniu, podczas gdy dostawy cynku i otowiu spadty.
Wysytki miedzi wzrosty o 7,6% do 228,8 tys. ton z 212,5 tys. ton rok wczesniej.
Kopalnia cyny Minsur zwiekszyta eksport cyny z kopalni San Rafael o potowe do
3 tys. ton. Wysyitki molibdenu wzrosty o 18% do 4 300 ton z 3 800 ton. Eksport
cynku spadt o 35,4% do 85 500 ton z 132 200 ton rok wczesniej, podczas gdy
eksport otowiu spadt 0 43% do 36 900 ton.

Jak podaje Platts, Peter Kukielski prezes kanadyjskiej firmy goérniczej Hudbay
Minerals poinformowat, ze spotka zaktada ekspansje swojej peruwianskiej
kopalni Constancia, zwiekszajgc w tym roku produkcje zaréwno miedzi, jak i ztota.
Podczas telekonferencji wynikéw kwartalnych Kukielski stwierdzit, ze wysokiej
jakosci ztoze miedzi i ztota Pampacancha, czes¢ wartego 250 min USD planu
ekspansji z 2021 r,. ma zwiekszy¢ produkcje miedzi w Constancii do 89-115 tys.
ton. Constancia, ktéra rozpoczeta produkcje komercyjng w 2015 roku, w 2021 r.
wyprodukowata 77 813 ton miedzi (wzrost o 6% r/r). Kukielski stwierdzit,
ze wzrost produkcji wynika przede wszystkim z dalszego rozwoju Pampacanchy.
Dodat, ze firma zastosuje inteligentne technologie, aby stale poprawiac
wydajnos$¢ operacyjng, w tym oparte na czujnikach sortowanie rudy.

W listopadzie swiatowy rynek miedzi rafinowanej zanotowat deficyt na poziomie
79 tys. ton, w poréwnaniu z deficytem 34 tys. ton w pazdzierniku, podata w swoim
ostatnim biuletynie miesiecznym International Copper Study Group (ICSG). Od
stycznia do listopada ubiegtego roku na rynku miedzi deficyt wyniost 339 tys. ton
w poréwnaniu z 487 tys. ton deficytu w tym samym okresie rok wczesniej.
Swiatowa produkcja miedzi rafinowanej w listopadzie wyniosta 2,073 min ton,
a konsumpcja 2,152 min ton.

3/11



C

KGHM

POLSKA MIEDZ

Biuletyn Rynkowy | 28 lutego 2022

Metale Szlachetne

W reakcji na rosnace obawy geopolityczne Fundusze typu ETF
odnotowujg duzy naptyw sSrodkéw

Fundusze typu ETF, ktére inwestuja w ztoto i inne metale szlachetne,
odnotowaty masowy naptyw Srodkdw, co odczytywane jest jako reakcja na
rosngce napiecie geopolityczne miedzy Rosjg i Ukraing. Fizyczne zapasy
ztota w posiadaniu funduszy gietdowych wzrosty w tym roku o 2,1% do 69,5
mlin ungji.

Jak informuje Reuters fundusze gietdowe typu ETF, ktore inwestujg w ztoto i inne
metale szlachetne, odnotowaty masowy naptyw srodkéw, gdyz inwestorzy dgza
do zabezpieczenia sie przed konsekwencjami rosngcych napie¢ geopolitycznych
miedzy Rosjg i Ukraing. Dane z Refinitiv Lipper pokazaty, ze fundusze ETF
gromadzace ztoto i inne metale szlachetne odnotowaty w tym roku naptyw 4,7
mld USD, po tym jak w zesztym roku odnotowano odptyw na poziomie 7,8 mid
USD. W rankingu naptywoéw do funduszy typu ETF prowadzi SPDR Gold Shares
GLD z wptywami o wartosci 3,2 mld USD, podczas gdy iShares Silver Trust
i iShares Gold Trust IAU zostaty zasilone ponad 400 min USD kazdy. Ponadto
fizyczne zapasy ztota w posiadaniu funduszy gietdowych wzrosty w tym roku
0 2,1% do 69,5 min uncji, wedtug danych Refinitiv. W czwartek (24 lutego) wycena
bezpieczniejszych aktywéw, takich jak ztoto i dolar wzrosta, podczas gdy
notowania akgji na gietdach Swiatowych spadty w reakcji na inwazje prezydenta
Rosji Wtadimira Putina na Ukraine. Ceny ropy przekroczyty 100 USD za barytke
po raz pierwszy od 2014 r., zwiekszajac dalsze obawy o poziom inflacji. Wyzsza
inflacja jest zazwyczaj korzystna dla ztota, poniewaz z6tty metal jest postrzegany
jako zabezpieczenie przed nig. Inne metale szlachetne, takie jak pallad i platyna,
réwniez wzrosty w czwartek. Rosja jest trzecim co do wielko$ci producentem
ztota na Swiecie, podczas gdy Nornickel jest réwniez gtéwnym producentem
palladu i platyny, z ktérych oba sg wykorzystywane w katalizatorach do
oczyszczania spalin samochodowych. Analitycy Commerzbanku uwazajg,
ze poniewaz pallad jest uzywany w katalizatorach samochodowych, produkcja
prawdopodobnie bedzie musiata zosta¢ zmniejszona w przypadku ograniczen
podazy, chyba ze producenci samochodéw zgromadzili wystarczajace zapasy
w ostatnich miesigcach.

4/ 11



c KGHM Biuletyn Rynkowy | 28 lutego 2022

POLSKA MIEDZ

Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Atak Rosji na Ukraine przygotowuje grunt pod kolejne

zawirowania na rynku

Atak Rosji na Ukraine wywotat niestabilnos¢ i nowg niepewnos¢ na
rynkach. Ceny zitota skoczyly do najwyzszego poziomu od ponad roku,
a dolar wzrést o ponad 1% w stosunku do koszyka benchmarkowych walut.
Gwattownie wzrosta cena ropy, a kontrakty terminowe na niektére
produkty rolne osiggnely kilkuletnie maksima.

Jak informuje Reuters, w czwartek (24 lutego) atak Rosji na Ukraine wywotat
niestabilno$¢ i nowg niepewnos$¢ na rynkach. Po spadku na poczatku sesji,
amerykanskie akcje rosty w dalszej czesci dnia, podczas gdy aktywa takie jak ztoto
i papiery skarbowe odwrécity czes¢ swoich wczedniejszych wzrostéow. Ceny ropy
po raz pierwszy od 2014 r. przekroczyty 100 USD, po czym réwniez spadty. Rynki
juz w tym roku prowadzity inwestoréw wyboista droga, a S&P 500 spadt o okoto
10% od poczatku roku z powodu obaw o bardziej jastrzebig Rezerwe Federalng
i zaostrzone konflikty geopolityczne. Atak na Ukraine prawdopodobnie
dodatkowo wzmocni niepewnos$¢ na rynkach, zwiekszajac ryzyko kolejnych
zawirowan. Pierwsza odruchowa reakcja rynku byta podobna do tej podczas
poprzednich kryzyséw geopolitycznych. Ceny ziota skoczyly do najwyzszego
poziomu od ponad roku, a dolar wzrést o ponad 1% w stosunku do koszyka
benchmarkowych walut, poniewaz inwestorzy przesuneli sie w kierunku tak
zwanych bezpiecznych aktywéw. Rentowno$¢ amerykanskich obligacji
skarbowych, kolejnej bezpiecznej przystani dla inwestoréw o nizszej tolerancji na
ryzyko, poczatkowo spadta o ponad 10 punktéw bazowych. Mark Haefele,
dyrektor ds. inwestycji w UBS Global Wealth Management uwaza, ze wzrost
zmienno$ci w reakcji na eskalacje pokazuje, ze rynki nie w petni wycenity
prawdopodobienstwo przedtuzajgcego sie konfliktu. Dla niektérych inwestoréw
gwattowne spadki na rynku akcji bylty okazjg do zakupéw. Poniewaz presja
cenowa w gtéwnych gospodarkach osiggneta juz najwyzszy poziom od
dziesiecioleci, inni skfaniajg sie ku otwarciu pozycji zabezpieczajacej przed
inflacjag. Oprocz gwattownego wzrostu cen ropy, kontrakty terminowe na
pszenice skoczyty do najwyzszego poziomu od lipca 2012 r., kontrakty na soje
osiggnety najwyzszy poziom od dziewieciu lat, a kontrakty na kukurydze
osiggnety najwyzszy poziom od osSmiu miesiecy. Jak uwaza Yuan Yuwei,
zarzadzajacy funduszem hedgingowym Water Wisdom Asset Management,
niezaleznie od tego, czy bedzie wojna na petng skale, czy nie, prostg strategig jest
postawienie na gwattowny wzrost inflacji. Oznacza to kupowanie ropy naftowe;j
i produktow rolnych oraz zajmowanie pozycji kroétkiej w akcjach spotek
wzrostowych oraz opartych na wydatkach konsumenckich. Cze$¢ inwestoréw
przygladata sie rowniez aktywom powigzanym z Ukraing i Rosja, ktére mocno
ucierpiaty w ostatnich dniach. Premia, ktérej domagaja sie inwestorzy za
utrzymywanie ukrainskiego dtugu w stosunku do amerykanskich obligacji
skarbowych, wzrosta do 15 punktéw procentowych - najwyzszego poziomu od
czasu, gdy kraj przeszedt restrukturyzacje zadtuzenia w 2015 roku. Rosyjskie
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aktywa rowniez doswiadczyty przeceny - indeks gietdowy RTS denominowany
w dolarach spadt o 40% do 489 punktéw, najnizej od 2016 r., podczas gdy
rentownos¢ rosyjskich obligacji skarbowych poszybowata w gore.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Data Publikacja Odczyt ' Poprzednio Konsensus 2
Chiny >
SOO0 16-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 09% V 1,5% 1,0%
[ATA) 16-lut Inflacja producencka (rdr) Sty 91% V 10,3% 95% w
Polska .
DATA] 14-lut Bilans w handlu zagranicznym (min EUR)* Gru -2535 'V -242 1570 @
DATA] 14-lut Eksport (min EUR)¥ Gru 24109 V 27414 23941
SO0 14-lut Bilans na rachunku biezgcym (min EUR)# Gru -3957 V¥V -628 2254 &
SOOOD 15-lut PKB (rdr) - dane wstepne 1V kw. 7.3% 53% 71%
DATATATATA) 15-lut PKB (kdk) - dane wstepne IV kw. 1,7% V 2,3% 18% w
DDA TATA) 15-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 9,2% 8,6% 94% w
SO0 18-lut  Sprzedana produkcja przemystowa (rdr) Sty 19,2% 16,7% 14,7%
SO0 18-lut Srednia ptaca w sektorze przedsigbiorstw (rdr) Sty 95% V 11,2% 10,1%
[ATA) 18-lut Inflacja producencka (rdr)# Sty 14,8% 14,4% 14,4%
[x] 18-lut Zatrudnienie (rdr) Sty 2,3% 0,5% 1,7%
SO0 21-lut Sprzedaz detaliczna (rdr) Sty 20,0% 16,9% 19,7%
< 22-lut Podaz pienigdza M3 (rdr) Sty 77% V 8,9% 86% w
[ATA) 23-lut Stopa bezrobocia Sty 5,5% 5,4% 56% w
USA L=
SO0 16-lut Produkcja przemystowa (mdm) Sty 1,4% -0,1% 0,5%
S0 16-lut Sprzedaz detaliczna z wyt. samochod éw (mdm)# Sty 3,3% -2,8% 1,0%
< 16-lut  Wykorzystanie mocy produkcyjnycht Sty 77,6% 76,6% 76,8%
o0 17-lut Indeks przewidywan biznesu wg Philadelphia Fed Lut 160 V¥ 23,2 200 w
SO0 22-lut PMI ogélny (composite) - dane wstepne Lut 56,0 51,1 52,5
SO0 22-lut PMI w przemysle - dane wstepne Lut 57,5 55,5 56,0
SO0 22-lut PMI w ustugach - dane wstepne Lut 56,7 51,2 53,0
> 22-lut Indeks sektora wytwoérczego Richmond Fed Lut 1.0 V 8,0 100 w
DATATATATA) 24-lut PKB (zanualizowane, kdk) - 1V kw. 7,0% 6,9% 70% O
SO00 25-lut  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Sty 05% = 0,5% 05% O
SO0 25-lut Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr) Sty 5,2% 4,9% 52% O
o0 25-lut  Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnet Sty 1,6% 1,2% 1,0%
DATA 25-lut Dochéd osobisty (sa, mdm)* Sty 0,0% V 0,4% -0,3%
DATA 25-lut Wydatki osobiste (sa, mdm)* Sty 2,1% -0,8% 1,6%
o0 25-lut Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Lut 62,8 61,7 61,7
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O

Publikacja Okres Odczyt"' Poprzednio Konsensus 2
Strefa euro :
SODOD 15-lut PKB (sa, rdr) - dane wstepne 1V kw. 46% = 4,6% 4,6% O
DDA DA DA A 15-lut PKB (sa, kdk) - dane wstepne 1V kw. 03% = 0,3% 03% O
<> 15-lut Bilans w handlu zagranicznym (min EUR) Gru -46 WV -1,5 -
> 15-lut Ankieta oczekiwan ZEW Lut 486 WV 49,4 -
DSOS 16-lut Produkcja przemystowa (sa, mdm)+ Gru 12% WV 2,4% 0,3%
DSOS 16-lut Produkcja przemystowa (wda, rdr)+ Gru 1,6% -1,4% -0,5%
& 18-lut Indeks pewnosci konsumentéw - szacunek Lut -88 WV -85 -80 w
SO0 21-lut PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lut 55,8 52,3 52,9
SO0 21-lut PMI w przemysle - dane wstepne Lut 584 V 58,7 587 w
SO0 21-lut PMI w ustugach - dane wstepne Lut 55,8 51,1 52,1
DSOS 23-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne¥ Sty 51% 5,0% 51% O
SO0 23-lut Inflacja bazowa (rdr) - dane finalne Sty 23% = 2,3% 23% O
& 25-lut Podaz pienigdza M3 (rdr) Sty 64% WV 6,9% 6,7% e
> 25-lut Indeks pewnosci ekonomicznej Lut 114 113 113
<& 25-lut Indeks pewnosci przemystowej Lut 14,0 13,9 14,1 @
<& 25-lut Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Lut -88 = -88 -
Niemcy .
SO 21-lut PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lut 56,2 53,8 54,5
SO0 21-lut PMI w przemysle - dane wstepne Lut 585 WV 59,8 598 w
DA 22-lut Klimat w biznesie IFO% Lut 98,9 96,0 96,5
SO 23-lut Indeks pewnosci konsumentéw GfK Mar -81 V¥ -6,7 -63 w
DATATA DA TA] 25-lut PKB (sa, rdr) - dane finalne 1V kw. 1,8% 1,4% 1,4%
DSOOOO 25-lut PKB (sa, kdk) - dane finalne 1V kw. -0,3% -0,7% -0,7%
Francja . .
DADATAT A 18-lut Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Sty 33% = 3,3% 33% O
DSOOD 18-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Sty 29% = 2,9% 29% O
SO0 21-lut PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lut 57.4 52,7 53,0
SO0 21-lut PMI w przemys$le - dane wstepne Lut 57,6 55,5 55,5
DOOOO 25-lut PKB (rdr) - dane finalne 1V kw. 54% = 5,4% 54% O
SODOD 25-lut PKB (kdk) - dane finalne 1V kw. 07% = 0,7% 07% O
Wtochy . .
DOOD 22-lut Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Sty 51% WV 5,3% 53% w
Wielka Brytania E‘; ﬁ
SO 15-lut Stopa bezrobocia (3-miesigczna) Gru 41% = 4,1% 41% O
DSOOD 16-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 5,5% 5,4% 5,4%
SO0 21-lut PMI w przemysle (sa) - dane wstepne Lut 573 = 57,3 57,0
SO0 21-lut PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lut 60,2 54,2 55,3
Japonia [
SODOD 15-lut PKB (kdk, sa, zanualizowane) - dane wstepne# 1V kw. 5,4% -2,7% 6,0%
SODOO 15-lut PKB (kdk, sa) - dane wstepnet 1V kw. 1,3% -0,7% 1,5% w»
DAlATA DA 15-lut Produkcja przemystowa (rdr) - dane finalne Gru 2,7% = 2,7% -
DSOOD 18-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 05% WV 0,8% 0,6%
SO0 21-lut PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lut 446 VvV 49,9 -
SO0 21-lut PMI w przemys$le - dane wstepne Lut 529 V¥ 55,4 -

Chile - -

Brak istotnych danych w tym okresie

Kanada I*I

DSOS 16-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 51% 4,8% 4,8%

TRéznica miedzy odczytem a poprzednig dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzedniej.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 25-lut-22) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 9 920,00 vV -1.2% 2,4% 2,4% 3,2% 9 855,68 9565,00 10220,50
Molibden 18,91 v -07% 1,2% 1,2% 52,5% 19,01 18,69 19,19
Nikiel 24700,00 4,2% 18,0% 18,0% 26,2% 23201,03 20480,00 26 105,00
Aluminium 3355,50 4,9% 19,6% 19,6% 50,9% 3123,79 281550 3519,00
Cyna 45 200,00 2,3% 14,0% 14,0% 52,9% 42 896,03 39400,00 45 795,00
Cynk 3640,00 Vv -0,9% 0,3% 0,3% 25,8% 362509 353500 373800
Otéw 2 359,00 3,1% 1,3% 1,3% 9,3% 2319,23 2 199,00 2 393,50
LBMA (USD/troz)
Srebro 24,21 5,7% 4,9% 49% V -13,3% 23,27 22,24 25,32
Ztoto ? 1 884,80 2,9% 3,6% 3,6% 5,9% 183465 178815 1936,30
LPPM (USD/troz)
Platyna? 1 055,00 3,1% 9,7% 9,7% ¥V -155% 1021,41 931,00 1101,00
Pallad 2 2320,00 4,3% 20,3% 203% V -59% 2183,79 1854,00 2680,00
Waluty*
EURUSD 1,1216 vV -18% VvV -1,0% VvV -1,0% V -83% 1,1330 1,1138 1,1464
EURPLN 4,6608 3,2% 1,3% 1,3% 3,2% 4,5467 4,4879 4,6608
USDPLN 4,1683 51% 2,7% 2,7% 12,8% 4,0116 3,9218 4,1683
USDCAD 1,2747 0,4% 0,5% 0,5% 1.7% 1,2664 1,2474 1,2832
USDCNY 6,3175 VvV -06% V¥V -06% V¥V -06% V -21% 6,3492 6,3145 6,3830
USDCLP 807,26 04% V -44% V -44% 14,7% 814,22 787,05 852,03
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 0,523 0,02 0,31 0,31 0,33 0,340 0,216 0,523
3m EURIBOR -0,528 v -001 0,04 0,04 0,01 -0,546 -0,576 -0,516
3m WIBOR 3,590 0,29 1,05 1,05 3,38 3,060 2,590 3,590
5-letni swap st. proc. USD 1,961 0,01 0,59 0,59 1,07 1,767 1,445 2,032
5S-letni swap st. proc. EUR 0,619 v -003 0,60 0,60 0,88 0,319 0,031 0,669
5-letni swap st. proc. PLN 4,145 v -002 0,40 0,40 3,04 4,037 3,780 4,275
Paliwa
Ropa WTI Cushing 92,59 v -05% 20,3% 20,3% 45,7% 87,40 76,99 95,46
Ropa Brent 97,68 0,1% 26,1% 26,1% 47,9% 90,57 79,83 99,09
Diesel NY (ULSD) 285,70 v -39% 19,2% 19,2% 49,8% 274,87 241,70 301,93
Pozostate
VIX 27,59 0,23 10,37 10,37 v -1,30 24,49 16,91 31,96
BBG Commodity Index 112,40 2,3% 13,3% 13,3% 29,0% 107,40 100,58 115,27
S&P500 4 384,65 v -08% v -80% Vv -80% 14,5% 4502,42 422550 479354
DAX 14 567,23 v 56% Vv -83% Vv -83% 5,0% 15446,93 14052,10 16 271,75
Shanghai Composite 3451,41 v 03% Vv 52% Vv -52% Vv -37% 3502,14 3 361,44 3632,33
WIG 20 1970,78 Vv -105% Vv -13,1% Vv -13,1% 1,8% 2 221,09 1817,45 241,11
KGHM 155,70 1,7% 11,7% 11,7% Vv -22,2% 147,15 135,05 157,55

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujgcych raportéw z okresu: 14 - 27 luty 2022

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskaé
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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