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» Miedz: Codelco dotgcza do systemu certyfikacji The Copper Mark. Firma | Kluczowe ceny rynkowe
poinformowata, ze El Teniente bedzie pierwszym zaktadem gérniczym, Cena 2-tyg. zm.
ktéry wezmie udziat w inicjatywie, a do konica 2023 r. do programu
D o ) LME (USD/t)
dotgczy reszta oddziatdbw. W 2021 r. Codelco okreslito swoje -
. . . . . Miedz 10 040,00 3,7%
zobowigzania dotyczace zréwnowazonego rozwoju do 2030 r.
. . . . p . . Nikiel 23 705,00 4,2%
Obejmujg one redukcje emisji gazdéw cieplarnianych o 70%
i zmniejszenie zuzycia wody ze zrédet Igdowych o 65% (str. 2). LBMA (USD/troz)
Srebro 22,90 1,8%
» Metale szlachetne: BASF i Heraeus uzgodnity utworzenie spétki w celu Ztoto 1831,15 2,4%
odzyskiwania metali szlachetnych ze zuzytych katalizatoréw Waluty
samochodowych w Chinach. Panstwo Srodka ma ograniczone zasoby EURUSD 11417 2.5%
.naturalne metal.l z grupy.plrjltynowcow i jest S|In|§ .uz.aleznlone o.d v EURPLN 45163 1.2%
|mpor':ju. kRecyl;lmg matekr|a+ow odpadowych umozliwia stworzenie v USDPLN 3 9665 -3,4%
ospodarki o obiegu zamknietym (str. 4).
805P & etym ( ) Vv USDCAD 1,2702 -0,5%
= Ropanaftowa: Zaréwno ropa typu Brent, jak i WTI osiggnety najwyzszy USDCLP 804,20 0,6%
poziom ceny od korica 2014 r. i odnotowaty ésmy tygodniowy z rzedu Akcje
wzrost. Jako przyczyny wskazywane sg w rosngce obawy o globalne KGHM 153,10 7,7%
dostawy oraz odradzajacy sie po pandemii koronawirusa popyt (str. 5). Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 11)

= USA: W okresie 12 miesiecy do stycznia 2022 wskaznik CPI w USA
skoczyt 0 7,5%, jest to najwiekszy wzrost rok do roku od lutego 1982
roku. Gospodarka zmaga sie z inflacjg, spowodowang przesunieciem

| Wazne dane makroekonomiczne

wydatkéw z ustug na towary podczas pandemii COVID-19. Dodatkowo, Pane za
- , . . , CPI (rdr) Sty 7,5%
biliony dolarow pomocy przyczynity sie do wzrostu wydatkow, przy
Szacunek CPI (rdr) Sty 5,1%

jednoczesnym spadku wydajnosci pracy, gdyz koronawirus ograniczyt

L. oz Nowe kredyty w juanie St 3980
dostepnos¢ pracownikdw (str. 7). AL 4

Stopa procentowa NBP Lut 2,75%
Produkcja miedzi (t) Gru 503 605

Il NEP

Na fali obaw o ograniczone dostawy oraz oczekiwany wzrost popytu
na rope naftowa nastapit dynamiczny wzrost ceny czarnego zlota Zrédo: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.; (wiecej na str. 9)
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Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 13)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Codelco dotgcza do programu zréwnowazonej produkcji The
Copper Mark

Codelco dotacza do systemu certyfikacji The Copper Mark. Firma
poinformowata, ze El Teniente bedzie pierwszym zaktadem goérniczym,
ktéry weZzmie udziat w inicjatywie, a do korica 2023 r. do programu dotaczy
reszta oddziatéw. W 2021 r. Codelco okreslito swoje zobowigzania dotyczace
zréwnowazonego rozwoju do 2030 r. Obejmuja one redukcje emisji gazéw
cieplarnianych o 70% i zmniejszenie zuzycia wody ze Zrédet Igdowych 0 65%.

Jak informuje agencja Platts, Codelco, najwiekszy na $wiecie producent miedzi,
dotacza do The Copper Mark, globalnego systemu gwarancji odpowiedzialnej
produkcji czerwonego metalu. Firma poinformowata, ze najwiekszy pod
wzgledem produkcji zaktad goérniczy El Teniente bedzie pierwszym, ktéry wezmie
udziat w inicjatywie, a zgodnie z oczekiwaniami do konca 2023 r. do programu
dotaczy reszta oddziatéw. Spotka poinformowata, ze przystapienie do programu
dato nowy i wyrazny sygnat dostosowania sie do globalnych wysitkéw na rzecz
ograniczenia zmian klimatycznych. W 2021 r. Codelco okreslito swoje
zobowigzania dotyczace zrownowazonego rozwoju do 2030 r., ktére obejmuja
redukcje emisji gazéw cieplarnianych o 70% i zmniejszenie zuzycia wody
ze zrédet Iagdowych o 65%. W pazdzierniku ubiegtego roku spétka ogtosita swoje
plany osiggniecia neutralnosci weglowej do 2050 roku. Aby uzyska¢ The Copper
Mark, kazdy zaktad Codelco musi potwierdzi¢ zgodnos$¢ z 32 kryteriami
zrbwnowazonego rozwoju, w tym miedzy innymi aspektami zarzadzania,
przejrzystosci i etyki biznesowej, zgodnosci i legalnosci oraz kwestii zwigzanych
zdyskryminacja, zmianami  klimatycznymi, przetwarzaniem odpadéw
i zarzadzaniem ryzykiem. Renato Fernandez, wiceprezes Codelco ds.
korporacyjnych i zrbwnowazonego rozwdj stwierdzit, ze od 2020 roku w ramach
procesu transformacji w Codelco przesledzono 100% produkcji wedtug
standardow poréwnywalnych z kryteriami wymaganymi przez miedzynarodowy
system gwarancji jakosci The Copper Mark, wiec proces uzyskiwania certyfikacji
powinien przebiec bez szczegélnych probleméw. Operacje nalezace do
Antofagasta Minerals, BHP i Freeport McMoRan dotgczyty do systemu The Copper
Mark juz w momencie jego utworzenia w 2020 roku.

Chilijskie zgromadzenie konstytucyjne debatuje nad

nacjonalizacja przemystu miedziowego.
Zgromadzenie konstytucyjne Chile zatwierdzito wczesny etap propozycji,
ktéra moze doprowadzi¢c do nacjonalizacji krajowego przemystu
miedziowego. Firmy z sektora uwazaja, ze przyjeta propozycja jest
barbarzynska i zawiera oczywiste btedy prawne.
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Jak informuje agencja Reutera, zgromadzenie konstytucyjne Chile zatwierdzito
we wtorek (1 lutego) wczesny etap propozycji, ktéra moze doprowadzi¢ do
nacjonalizacji krajowego przemystu miedziowego, wywotujgc gniewng reakcje
firm wydobywczych z czotowego Swiatowego kraju produkujgcego czerwony
metal. Komisja ds. Srodowiska bedaca czescig zgromadzenia, ktére opracowuje
nowga konstytucje Chile, zapalita zielone Swiatto dla propozycji nacjonalizacji oraz
nowego zarzadzania spotecznego i Srodowiskowego goérnictwa miedzi, litu
iinnych aktywéw strategicznych. Propozycja nadal bedzie musiata zostac
poddana gtosowaniu przez cate zgromadzenie i dopiero po tym moze zostac
wigczona do ostatecznego projektu tekstu konstytucji, ktéry z kolei bedzie
poddany gtosowaniu w ogolnokrajowym referendum jeszcze w tym roku. Chile
tworzy nowa konstytucje, aby zastgpi¢ te zorientowang na rynek, ktéra wywodzi
sie jeszcze z czaséw dyktatury wojskowej generata Augusto Pinocheta. Debata
na temat projektu rozpocznie sie na powaznie jeszcze w tym miesigcu, ale
propozycje juz zaczety wywotywaé nerwowos$¢ w niektérych sektorach. Diego
Hernandez, prezes National Mining Society, ktére reprezentuje firmy z sektora
stwierdzit, ze przyjeta propozycja jest barbarzynska i zawiera oczywiste btedy
prawne. Przemyst wydobywczy postuluje zachowanie ochrony prawnej, aby
zapewni¢ przyszte inwestycje w sektorze najwiekszego na Swiecie producenta
miedzi i drugiego co do wielkosci producenta litu. Cztonkowie Zgromadzenia
Konstytucyjnego wskazali, ze propozycja moze zosta¢ skorygowana, a nawet
odrzucona.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Jak za Federalng Stuzbga Celng informuje agencje TASS, przychody Rosji z eksportu
miedzi rafinowanej i nieprzetworzonych stopéw miedzi w 2021 r. spadty 0 17,1%
rok do roku do 3,85 mld USD. W ujeciu fizycznym, eksport towardw z tej kategorii
zmniejszyt sie 1,7 razy, do 463 tys. ton. W tym samym okresie rosyjski eksport
aluminium wzrést 0 29,3% rok do roku i wynidst 3,48 min ton. W okresie styczen-
grudzien 2021 r. Rosja wyeksportowata 45 400 ton nieprzetworzonego niklu, czyli
trzykrotnie mniej niz rok wczesniej, a przychody z eksportu spadty 2,3 razy do
795,8 min USD. Od 1 sierpnia do 31 grudnia 2021 r. w Rosji obowigzywaty cta na
wywdz metali zelaznych i niezelaznych. Cta dotyczyty réwniez eksportu wyrobéw
hutniczych poza Euroazjatyckia Unie Gospodarcza. Cto sktadato sie ze stawki
bazowej w wysokosci 15% i okre$lonego sktadnika, ktéry jest liczony w dolarach
za tone.

Platts powotujgc sie na dane rzadowe informuje, ze w 2021 r. Chile
wyprodukowato 5,684 min ton miedzi czyli o 1,9% mniej niz w 2020 r., co
unaocznia problemy firm goérniczych z utrzymaniem produkcji w obliczu
pogarszajgcej sie jakosci rudy, probleméw technicznych i niedoboréw wody.
Jednak w grudniu produkcja osiggneta 503,6 tys. ton miedzi, najwyzszy poziom
od 12 miesiecy i wzrost o0 3,7% w poréwnaniu z listopadem. W styczniu Chilijska
Komisja Miedzi (Cochilco) szacowata, ze Chile wyprodukuje w tym roku 5,7 min
ton metalu, co oznacza spadek o 100 tys. ton w poréwnaniu z prognozg
z listopada. Spotka Anglo American poinformowata, ze w 2022 r. spodziewa sie
wyprodukowac¢ mniej niz 600 tys. ton miedzi ze swojej dziatalnosci w Chile,
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w poréwnaniu z 647 tys. ton w 2021 roku, czego przyczyng jest trwajaca susza,
ktéra zaburzyta produkcje w kopalni Los Bronces. Jednak wedtug prognoz
Cochilco w 2023 r. produkcja wzrosnie o 4,8% osiggajac rekordowe 6 min ton.

Chinska Miedzynarodowa Gietda Energii w Szanghaju (INE) poinformowata,
ze zatwierdzita 13 marek miedzianych katod dla swoich kontraktéw futures na
akredytowang miedz. W$réd nich znalazly sie marki z Chile, Polski oraz Chin.
Gietda podata, ze sg one dostarczane w ramach kontraktu futures na miedz z INE
od 8 lutego. INE wczesniej zatwierdzita marki z Australii, Peru, Hiszpanii i USA dla
kontraktu na akredytowang miedz, ktéry jest dostepny dla zagranicznych
inwestoréw.

Metale Szlachetne

BASF i Heraeus tworzg joint venture oferujacg rozwigzania

w zakresie recyklingu metali szlachetnych w Chinach

BASF i Heraeus uzgodnity utworzenie spé6tki w celu odzyskiwania metali
szlachetnych ze zuzytych katalizatoré6w samochodowych w Chinach.
Panstwo Srodka ma ograniczone zasoby naturalne metali z grupy
platynowcéw i jest silnie uzaleznione od importu. Recykling materiatéw
odpadowych umozliwia stworzenie gospodarki o obiegu zamknietym.

BASF i Heraeus uzgodnity utworzenie spétki joint venture z udziatem po 50%
wcelu odzyskiwania metali szlachetnych ze zuzytych katalizatoréw
samochodowych. Nowa firma o nazwie BASF HERAEUS (China) Metal Resource
Co., Ltd zostanie utworzona w Pinghu w Chinach. Zatozenie podmiotu prawnego
planowane jest na | kwartat 2022 r., po uzyskaniu zgody odpowiednich wtadz.
Rozpoczecie budowy planowane jest na 2022 r., a rozpoczecie dziatalnosci na
2023 r. Chiny maja ograniczone zasoby naturalne metali z grupy platynowcow
(PGM) sktadajgcych sie gtéwnie z platyny, palladu i rodu i sg silnie uzaleznione od
importu. Recykling materiatébw odpadowych, takich jak zuzyte katalizatory
samochodowe, w celu odzyskania PGM, umozliwia stworzenie gospodarki
o obiegu zamknietym. Metale szlachetne s3 wykorzystywane do wytwarzania
nowych produktéw dla przemystu motoryzacyjnego, chemicznego,
elektronicznego oraz dla branzy wytwarzajgcej ,zielony” wodér. Metale
szlachetne z recyklingu sg ponadto bardzo przyjazne dla srodowiska i majg az
090 procent mniejszy $lad CO2, niz metale produkowane przez kopalnie.
Zapewnienie lokalnych dostaw metali szlachetnych pochodzacych z recyklingu to
dla Chin szansa na zréownowazong przyszto$¢ gospodarki. Tim Ingle, wiceprezes
BASF stwierdzit, ze dzieki partnerstwu z Heraeus wprowadzona zostanie
najlepsza w swojej klasie technologia pirometalurgii do odzyskiwania metali
szlachetnych ze zuzytych katalizatoréw samochodowych w Chinach, co pomoze
poprawi¢ wykorzystanie zasobéw dla firm high-tech i innych, ktére w swoich
procesach konsumujg metale szlachetne. Dodal, ze wiodaca pozycja BASF
w recyklingu katalizatoréw samochodowych i potgczone doswiadczenie obu
spotek dotyczgce metali szlachetnych zapewnig klientom w Chinach swiatowej
klasy rozwigzanie umozliwiajgce stworzenie gospodarki metalami szlachetnymi
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0 obiegu zamknietym. Marius Vigener, wiceprezes Business Line Chemicals
w Heraeus Precious Metals, dodat, ze to wspélne przedsiewziecie opiera sie na
juz silnej obecnosci w Chinach w branzy recyklingu. Recyklingowane metale
szlachetne minimalizujg emisje i umozliwig klientom zmniejszenie ich $ladu
weglowego. Pomoze to Chinom w rozwoju gospodarki o obiegu zamknietym
i znaczaco przyczyni sie do stabilnosci lokalnych dostaw metali szlachetnych.
Nowa fabryka przyczyni sie do rozwoju lokalnej gospodarki poprzez utworzenie
100 nowych miejsc pracy.

Ropa naftowa

Z powodu niepokoju wokét Ukrainy i obnizonych dostaw cena

ropy siegneta 7-letniego maksimum

Zaréwno ropa typu Brent, jak i WTI osiagnely najwyzszy poziom ceny od
korica 2014 r. i odnotowaty 6smy tygodniowy z rzedu wzrost. Jako przyczyny
wskazywane sa w rosngce obawy o globalne dostawy oraz odradzajacy sie
po pandemii koronawirusa popyt.

Jak informuje agencja Reutera, w pigtek (11 lutego) ceny ropy wzrosty o 3%,
osiggajac siedmioletni szczyt. Przyczynita sie do tego eskalacja ryzyka inwazji na
Ukraine przez Rosje, czotowego producenta energii, co zwiekszyto obawy
o ograniczenie globalnych dostaw ropy. Jak stwierdzit Waszyngton, Rosja
zgromadzita w poblizu Ukrainy wystarczajacg liczbe zotnierzy, aby rozpoczac
inwazje na petng skale. USA wezwato wszystkich swoich obywateli do
opuszczenia kraju w ciggu 48 godzin. Wielka Brytania réwniez poradzita swoim
obywatelom, aby opuscili Ukraing, a premier Boris Johnson podkreslit potrzebe,
aby sojusznicy z NATO absolutnie jasno stwierdzili, ze jesli Rosja dokona inwazji
na Ukraine bedg jg czekac ciezkie sankcje gospodarcze. Kontrakty terminowe na
rope Brent wzrosty o 3,03 USD lub 3,3%, osiggajac 94,44 USD za barytke, podczas
gdy amerykanska cena ropy West Texas Intermediate wzrosta o 3,22 USD lub 3,6%
do 93,10 USD za barytke. Oba benchmarki osiggnety najwyzszy poziom od korica
2014 r. i odnotowaty ésmy tygodniowy z rzedu wzrost, czego przyczyny widziane
sg w rosngcych obawach o globalne dostawy oraz w odradzajgcym sie popycie
po pandemii koronawirusa. Miedzynarodowa Agencja Energii (IEA) podniosta
prognoze popytu na 2022 r. i oczekuje, ze Swiatowy popyt wzrosnie w tym roku
0 3,2 min barytek dziennie, osiggajac rekordowe 100,6 min barytek dziennie.
Raport organu nadzoru energetycznego jest nastepstwem ostrzezenia
Organizacji Krajow Eksportujacych Rope Naftowg (OPEC), ze swiatowy popyt na
rope moze wzrosng¢ jeszcze gwattowniej w wyniku silnego ozywienia
gospodarczego po pandemii. [EA dodata, ze Arabia Saudyjska i Zjednoczone
Emiraty Arabskie moga poméc uspokoi¢ niestabilne rynki ropy naftowej, jesli
zwieksza wydobycie ropy, dodajac, ze grupa OPEC+ wyprodukowata w styczniu
900 tys. barytek dziennie ponizej celu. Dwaj wspomniani producenci z grupy
OPEC maja najwyzszy margines wolnych mocy produkcyjnych i mogg zasili¢
kurczace sie Swiatowe zapasy ropy naftowej. Administracja Bidena zareagowata
na wysokie ceny, ponownie stwierdzajac, ze prowadzone sg rozmowy z duzymi
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producentami o zwiekszeniu wydobycia, a takze o mozliwosci dodatkowych
strategicznych udostepnien od duzych konsumentéw, tak jak miato to miejsce
pod koniec ubiegtego roku. Posrednie rozmowy nuklearne USA-Iran zostaly
wznowione. Porozumienie mogtoby oznaczac zniesienie sankcji na iranska rope
i ztagodzenie ograniczenia dostaw.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Ceny konsumenckie w USA odnotowujg najwiekszy roczny

wzrost od 40 lat

W okresie 12 miesiecy do stycznia 2022 wskaznik CPl w USA skoczyt 0 7,5%,
jest to najwiekszy wzrost rok do roku od lutego 1982 roku. Gospodarka
zmaga sie z inflacja, spowodowana przesunieciem wydatkéw z ustug na
towary podczas pandemii COVID-19. Dodatkowo biliony dolaréw pomocy
przyczynity sie do wzrostu wydatkéw, przy jednoczesnym spadku
wydajnosci pracy, gdyz koronawirus ograniczyt dostepnos¢ pracownikéw.

Ceny konsumenckie w USA w styczniu mocno wzrosty, prowadzgc do
najwiekszego rocznego wzrostu inflacji od 40 lat i dajgc paliwo spekulacjom
rynkéw finansowych odnosnie mozliwej podwyzki stép procentowych o 50
punktéw bazowych przez Rezerwe Federalng w marcu. Szeroki wzrost cen
zaraportowany przez Departament Pracy w czwartek (10 lutego) byt
spowodowany rosngcymi kosztami czynszéw, elektrycznosci i zywnosci. Skok cen
moze wywrzel wiekszg presje polityczng na prezydenta Joe Bidena, ktérego
popularnos¢ spada z powodu niepokoju zwigzanego z rosngcymi kosztami zycia.
Wysoka inflacja, ktéra przekroczyta 2-procentowy cel Fed, moze zagrozi¢
programowi gospodarczemu Bidena. Amerykanski prezydent w oswiadczeniu
uznat trudnosci, z jakimi borykajg sie amerykanskie rodziny, ale stwierdzit,
ze pojawiajg sie pozytywne sygnaty. Nawigzywat do niezmienionego odczytu cen
pojazdéw samochodowych, jednego z gtéwnych motoréw inflacji. Alexander Lin,
ekonomista z Bank of America Securities w Nowym Jorku stwierdzit, ze dla Fedu
ten raport jest kolejnym sygnatem ostrzegawczym, ktéry zacheca FOMC do
szybszych decyzji, a rynek prawdopodobnie bedzie sktaniat amerykanska rade
monetarng do podwyzki 50 punktéw bazowych na nastepnym posiedzeniu.
Indeks cen towardw i ustug konsumpcyjnych wzrést w ubiegtym miesigcu o 0,6%
po podobnym wzroscie w grudniu. Ceny zywnosci wzrosty o 0,9%. Silnie wzrosty
ceny zbéz, nabiatu, owocédw i warzyw. Umiarkowanie wzrosty ceny miesa. Ceny
energii elektrycznej wzrosty o 4,2%, konsumujgc oszczednosci z tanszej benzyny
i gazu ziemnego. W okresie 12 miesiecy do stycznia wskaznik CPI skoczyt o 7,5%,
jest to najwiekszy wzrost rok do roku od lutego 1982 roku. Nastgpito to po 7,0%
wzroscie zaraportowanym w grudniu i oznaczato czwarty z rzedu miesiac
rocznych wzrostéw przekraczajgcych 6%. Opublikowany wraz ze styczniowym
raportem wskaznik CPI zostat ponownie zwazony na podstawie danych
o wydatkach konsumenckich z lat 2019-2020. Zwiekszyto to wage towarow
i obnizyto ustug, wyjasniajac cze$S¢ z powyzszych oczekiwan wzrostu CPI.
Gospodarka zmaga sie z wysoka inflacja, spowodowang przesunieciem
wydatkéw z ustug na towary podczas pandemii COVID-19. Biliony dolaréw
pomocy w zwigzku z pandemig spowodowaty wzrost wydatkéw, przy
jednoczesnym spadku wydajnosci pracy, gdyz koronawirus ograniczyt
dostepnos¢ pracownikéw produkcji oraz dostawcéw towardéw do konsumentéw.
Rynki finansowe przewidujg wzrost o 50 punktéw bazowych w marcu. Prognozy
rynkowe wynikajg czesciowo z faktu, ze presja cenowa nasila sie, a kilka miar
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inflacji ptac silnie wzrosto w ostatnich miesigcach. Ale nie wszyscy ekonomisci
uwazajg, ze Fed dokona tak agresywnego ruchu w pierwszej podwyzce stép, gdyz
zdtawitoby to wzrost gospodarczy. Wielu oczekuje, ze Rezerwa Federalna
podniesie stopy o0 25 punktéw bazowych co najmniej siedem razy w tym roku.
Miesieczna inflacja moze zwolni¢ w nadchodzacych miesigcach ze wzgledu na
ztagodzenie waskich gardet w dostawach, gdyz infekcje koronawirusa wywotane
przez wariant Omicron ustepuja. Z uwagi na fakt, ze dobra podstawowe maja
teraz wiekszg wage we wskazniku CPI, przewidywane przesuniecie wydatkéw
z powrotem na ustugi powinno réwniez poméc w obnizeniu inflacji. Import
towarow wzrést do rekordowo wysokiego poziomu w grudniu, gdyz po
miesigcach opoznien spowodowanych brakiem sity roboczej w portach statki
mogty roztadowac swoje tadunki. Wysoka inflacja utrzyma sie jeszcze przez jakis
czas, odzwierciedlajgc op6zniony wptyw wzrostu ptac, gdyz pracodawcy
podnoszg wynagrodzenia, konkurujgc o pracownikéw. Jednak $rednie
tygodniowe zarobki skorygowane o inflacje spadty w styczniu o 3,1%
w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wedtug ekonomistéw z Moody's Analytics
inflacja kosztuje przecietne gospodarstwo domowe ponad 250 dolaréw
miesiecznie.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt" Poprzednio Konsensus 2
Chiny

< 07-lut Rezerwy walutowe (mld USD) Sty 3222 'V 3250 3254 &

< 10-lut Nowe kredyty w juanie (mld CNY)# Sty 3980 1132 3700
Polska .

SO0 01-lut PMI w przemysle Sty 545 WV 56,1 56,1 w

SO0 08-lut Gtéwna stopa procentowa NBP Lut 2,75% 2,25% 275% O
USA =

< 31-sty  Indeks aktywnosci sektora wytworczego Dallas Fed+ Sty 20 V 7.8 80 w

DALKDA] 01-lut PMI w przemysle - dane finalne Sty 55,5 55,0 55,0

o0 01-lut Indeks ISM Manufacturing# Sty 576 V 58,8 57.5

SO0 03-lut PMI ogdlny (composite) - dane finalne Sty 51,1 50,8 50,8

SO0 03-lut  PMI wustugach - dane finalne Sty 51,2 50,9 50,9

S0 03-lut Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane finalne Gru -0,7% -0,9% -0,9%

SO0 04-lut Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)$ Sty 467 V 510 125

(AT} 04-lut Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Sty 71% WV 7.3% --

o0 04-lut  Stopa bezrobocia (gtéwna) Sty 4,0% 3,9% 3,9%

[x] 04-lut Srednie zarobki godzinowe (rdr) Sty 57% 4,9% 52%

DDk DA TA) 10-lut Inflacja konsumencka CPI (mdm)# Sty 06% = 0,6% 0,4%

SO00 10-lut Inflagja konsumencka CPI (rdr) Sty 7,5% 7,0% 7.3%

(AT} 11-lut Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane wstepne Lut 61,7 V 67,2 670 w
Strefa euro m

SOO00 31-sty  PKB(sa, rdr) - szacunek IV kw. 4,6% 3,9% 46% O

DDA DATA D] 31-sty PKB (sa, kdk) - szacunek# 1V kw. 03% V 2,3% 04% w

SO0 01-lut PMI w przemysle - dane finalne Sty 587 V 59,0 590 w

[ATA) 01-lut Stopa bezrobocia¥ Gru 70% WV 7.1% 7% @

SO0 02-lut Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne Sty 23% WV 2,6% 1,9%

SO0 02-lut Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr) Sty 5,1% 5,0% 4,4%

DDk DATA D] 03-lut Gtéwna stopa procentowa (refinansowa) ECB Lut 0,00% = 0,00% 0,00% O

SO 03-lut  Stopa depozytowa ECB Lut -05% = -0,5% -05% O

DALKDA] 03-lut PMI ogdlny (composite) - dane finalne Sty 523 V 52,4 524 @

DALKDA] 03-lut PMI w ustugach - dane finalne Sty 511 V¥ 51,2 512 w

DATA 03-lut Inflacja producencka (rdr) Gru 26,2% 23,7% 26,1%

o0 04-lut Sprzedaz detaliczna (rdr)# Gru 20% V 8.2% 50% w
Niemcy L

ALK DDA 31-sty  Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Sty 51% WV 5,7% 4,3%

DAL TA] 31-sty Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Sty 49% WV 5,3% 4,4%

SO0 01-lut PMI w przemysle - dane finalne Sty 598 V¥V 60,5 60,5 w

SO0 01-lut Sprzedaz detaliczna (rdr)# Gru 00% WV 0,8% 34% w

S0 01-lut Stopa bezrobocia Sty 51% V 52% 52% w

DALKDA] 03-lut PMI ogoélny (composite) - dane finalne Sty 538 V 54,3 543 @

SO0 04-lut Zaméwienia w przemysle (wda, rdr)F Gru 5,5% 2,3% 3,0%

OO0 07-lut Produkcja przemystowa (wda, rdr)F Gru 4%V -2,2% -3,6% w
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Waznos¢ Data Publikacja

Francja
SOOD 01-lut Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne
SO 01-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne
DA 01-lut PMI w przemyséle - dane finalne
DAlATA] 03-lut PMI ogdlny (composite) - dane finalne
DO 04-lut Produkcja przemystowa (rdr)
Wtochy
SOOOO 31-sty PKB (wda, rdr) - dane wstepneit
SOOOO 31-sty PKB (wda, kdk) - dane wstepne
SO0 01-lut PMI w przemyséle
SO 01-lut Stopa bezrobociat
DAlATAT A 02-lut Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne
SO0 03-lut PMI ogdlny (composite)
DD 09-lut Produkcja przemystowa (wda, rdr)+
Wielka Brytania
SO0 01-lut PMI w przemyséle (sa) - dane finalne
DOODD 03-lut Gtéwna stopa procentowa BoE
SO0 03-lut PMI ogdlny (composite) - dane finalne
DODOD 11-lut PKB (rdr) - dane wstepne#
DODOO 11-lut PKB (kdk) - dane wstepne#
DO 11-lut Produkcja przemystowa (rdr)#
Japonia
DAlATA DA 31-sty Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne
SO0 01-lut PMI w przemyséle - dane finalne
SO0 03-lut PMI ogdlny (composite) - dane finalne
Chile
DlATA] 31-sty Produkcja miedzi ogétem (tony)
SO0 31-sty Produkcja wytwoércza (rdr)
SO0 01-lut Aktywnos¢ ekonomiczna (rdr)
SO0 07-lut Eksport miedzi (min USD)
SO 07-lut Wynagrodzenie nominalne (rdr)
Kanada
DODOD 01-lut PKB (rdr)
SO0 04-lut Zmiana zatrudnienia netto (tys.)¥

Okres

Sty
Sty
Sty
Sty
Gru

1V kw.
1V kw.

Sty
Gru

Sty
Gru

Sty
Lut

Sty

1V kw.
1V kw.

Gru

Gru
Sty
Sty

Gru
Gru
Gru
Sty
Gru

Sty

3,3%
2,9%
55,5
52,7
-0,5%

6,4%
0,6%
58,3
9,0%
5,3%
50,1
4,4%

57,3
0,50%
54,2
6,5%
1,0%
0,4%

2,7%
55,4
49,9

503 605
2,3%
10,1%
3870
6,8%

3,8%
- 200
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Odczyt*

v

4 4 4

4 4

4 4 <

3,4%
2,8%
55,5
52,7
-0,5%

4,0%
2,6%

62,0
9,1%
4,2%

54,7
6,6%

56,9
0,25%
53,4
7,0%
1,0%
-0,2%

51%
54,6
48,8

485716
5,0%
14,3%
4914
5,8%

3,8%
78,6

Poprzednio Konsensus 2

2,9%
2,5%
55,5
52,7
0,5%
6,2%. .
0,5%
61,2
92% -
4,0%
52,3
46% -
] L]

L] [N
56,9

050% O
53,4
6,4%

(00

3,6%
-110 -

TRéznica miedzy odczytem a poprzednig dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzedniej.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;

wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 11-lut-22) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku?
Cena 2tysg. pocz. kw. pocz. roku 1 rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 10 040,00 3,7% 3,6% 3,6% 21,1% 9810,72 9565,00 10 220,50
Molibden 19,04 Vv -0,4% 1,9% 1,9% 61,4% 19,03 18,69 19,19
Nikiel 23705,00 4,2% 13,3% 13,3% 27,5% 22703,79 20480,00 24 055,00
Aluminium 3200,00 2,9% 14,0% 14,0% 54,2% 3050,90 281550 3313,00
Cyna 44 195,00 4,1% 11,5% 11,5% 72,9% 42 382,41 39400,00 44 445,00
Cynk 3673,00 0,8% 1,2% 1,2% 34,7% 3622,67 353500 373800
Otéw 2 289,00 vV 06% V -1,7% V -1,7% 10,0% 231,41 2 199,00 2 393,50
LBMA (USD/troz)
Srebro 22,90 1.8%0 Vv -08% VvV -08% V -156% 23,05 22,24 24,32
Ztoto ? 1831,15 2,4% 0,6% 06% Vv -05% 181609 178815 184730
LPPM (USD/troz)
Platyna? 1023,00 2,0% 6,3% 63% V -17,2% 1 005,38 931,00  1055,00
Pallad 2 2 224,00 VvV -45% 15,4% 154% VvV -55% 2117,24 1 854,00 2 445,00
Waluty*
EURUSD 1,1417 2,5% 0,8% 08% VvV -6,0% 1,1335 1,1138 1,1464
EURPLN 4,5163 vV -12% VvV -1.8% VvV -1,8% 0,3% 4,5457 4,4879 4,5982
USDPLN 3,9665 V 34% V -23% V -23% 6,9% 4,0089 3,9218 4,1147
USDCAD 1,2702 Vv -0,5% 0,2% 0,2% 0,1% 1,2641 1,2474 1,2772
USDCNY 6,3546 vV 01% Vv 00% VvV 00% V -16% 6,3563 6,3209 6,3830
USDCLP 804,20 06% WV -48% V -48% 10,3% 818,93 798,86 852,03
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 0,506 0,19 0,30 0,30 0,31 0,290 0,216 0,506
3m EURIBOR -0,523 0,03 0,05 0,05 0,02 -0,553 -0,576 -0,523
3m WIBOR 3,300 0,31 0,76 0,76 3,09 2,919 2,590 3,300
5-letni swap st. proc. USD 1,948 0,26 0,58 0,58 1,36 1,699 1,445 2,032
5-letni swap st. proc. EUR 0,648 0,48 0,63 0,63 1,06 0,224 0,031 0,669
5-letni swap st. proc. PLN 4,160 0,01 0,42 0,42 3,29 4,013 3,780 4,230
Paliwa
Ropa WTI Cushing 93,10 7,2% 20,9% 20,9% 59,9% 85,67 76,99 93,10
Ropa Brent 97,59 7,9% 26,0% 26,0% 60,1% 88,42 79,83 97,59
Diesel NY (ULSD) 297,34 6,8% 24,1% 24,1% 69,9% 271,22 241,70 297,34
Pozostate
VIX 27,36 v -030 10,14 10,14 6,11 23,36 16,91 31,96
BBG Commodity Index 109,90 2,6% 10,8% 10,8% 31,7% 105,80 100,58 110,27
S&P500 4418,64 v 03% Vv -73% VvV -73% 12,8% 4546,75 432651 479354
DAX 15425,12 07% Vv -29% Vv -29% 9,9% 15639,59 15011,13 16271,75
Shanghai Composite 3462,95 300 vV -49% Vv -49% Vv -53% 351896 336144 363233
WIG 20 220313 09% Vv -28% Vv -2,8% 12,7% 2267,86 217036 241111
KGHM 153,10 7,7% 9,8% 9,8% Vv -21,2% 145,32 135,05 155,30

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone | Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 095)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 31 styczen - 13 luty 2022

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskaé
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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