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Miedz: Zapasy miedzi w akredytowanych magazynach LME od konca
wrzesnia pozostajg w trendzie spadkowym, natomiast odsetek
umorzonych warrantéw stopniowo wzrastat z 26,84% 22 wrzes$nia do
61,60% 11 pazdziernika. Udziat umorzonych warrantéw 15 pazdziernika
osiggnat 92,2% sprowadzajac dostepne zapasy do najnizszego poziomu
od 1974 r. Przewaga ceny gotéwkowej LME nad trzymiesieczng, czyli
zang. backwardation, wzrosta do ponad 1 100 USD/t, najwyzszego
poziomu od lat 70 XX w. (str. 2).

Metale szlachetne: Rzagd Mali planuje wprowadzenie pozwolen dla
rzemiesiniczego wydobycia ztota oraz, przy wsparciu Banku
Swiatowego, zatozenie 200 spétdzielni, co ma sformalizowa¢ obrét
z6tym metalem. Minister goérnictwa Lamine Traore stwierdzit, ze te
zmiany moga spowodowac¢ wzrost catkowitej produkcji w Mali o 15%
(str. 4).

USA: Departament Handlu szacuje, ze w trzecim kwartale produkt
krajowy brutto wzrést o 2% w ujeciu rocznym, po wzroscie o 6,7%
wdrugim kwartale. Gwattownie ostabita sie konsumpcja prywatna,
ktéra wzrosta zaledwie 1,6%, po szybkim 12-procentowym skoku
w poprzednim okresie. Niedobory, waskie gardta w transporcie,
rosngce ceny i pojawienie sie wariantu delta koronawirusa zawazyty
zaréwno na wydatkach na towary, jak i na ustugi (str. 5).

Po drastycznym spadku zapasy dostepnej (na warrancie) miedzi

w magazynach monitorowanych przez LME powoli wzrastajg
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)

na dzien: 8 listopada 2021

| Kluczowe ceny rynkowe
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Cena 2-tyg. zm.

9 740,00 -2,5%
19 270,00 -5,3%
23,82 -2,0%
1801,85 -0,4%
1,1519 -1,0%
4,6065 0,0%
3,9911 0,8%
1,2452 0,8%
815,58 -0,2%
150,00 -7,5%

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 9)

| Wazne dane makroekonomiczne

Dane

Za

Bilans w handlu zagr. ($) Paz 84,5 A

PMI w przemysle

Zm. zatrudnienia pozarol Paz 531 A

Paz 53,8 A

[ Zamoéw. przem. (wda, rdr) Wrz 9,7% V

L Produkcja miedzi (t)

Wrz 451128 ¥V

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.; (wiecej na str. 7)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Rosngce ceny miedzi podnoszg koszty
przedsiebiorstw, co jest sprzeczne
z politykg chinskiego rzadu polegajgcej
na stabilizowaniu cen surowcéw

Miedz

Zwyzka ceny miedzi na LME przyczynita sie do wzrostu

exportu metalu z chinskich hut

Zapasy miedzi w akredytowanych magazynach LME od kohica wrzesnia
pozostajg w trendzie spadkowym, natomiast odsetek umorzonych
warrantéw stopniowo wzrastat z 26,84% 22 wrzesnia do 61,60% 11
pazdziernika. Udzial umorzonych warrantéw 15 paZdziernika osiagnat
92,2% sprowadzajgc dostepne zapasy do najnizszego poziomu od 1974 r.
Przewaga ceny gotowkowej LME nad trzymiesieczng, czyli z ang.
backwardation, wzrosta do ponad 1 100 USD/t, najwyzszego poziomu od lat
70 XX w.

W ostatnim czasie gwattownie wzrosty obawy rynku o inflacje wywotang
Swiatowym kryzysem energetycznym. Ze wzgledu na skokowo rosngce ceny
energii elektrycznej oraz znaczny wzrost kosztéw zwigzanych z emisjg dwutlenku
wegla w Europie, najwiekszy europejski producent rafinowanego cynku, Nyrstar,
zdecydowat sie w czwartym kwartale obnizy¢ produkcje. Gwattowny wzrost
kosztéw produkcji przemystowej bedzie stopniowo przenoszony na ceny
produktow gotowych. Tymczasem niskie globalne zapasy staty sie najsilniejszym
wyznacznikiem dla zawieranych na rynku transakcji. Zapasy miedzi
w magazynach monitorowanych przez LME od konca wrzesnia utrzymywaty
trend spadkowy, a odsetek umorzonych warrantéw stopniowo wzrastat z 26,84%
22 wrzesnia do 61,60% 11 pazdziernika. Udziat umorzonych warrantéw 15
pazdziernika osiggnat 92,2% sprowadzajagc dostepne zapasy do najnizszego
poziomu od 1974 r. Backwardation ceny gotéwkowej LME wobec kontraktu
trzymiesiecznego wzrosto do ponad 1 100 USD/t, najwyzszego poziomu od lat 70.
XX wieku. W tym samym czasie trzymiesieczna cena miedzi na LME gwattownie
wzrosta, z ok. 9300 USD/t do maksymalnie 10 452,5 USD/t, co stanowito wzrost
0 12,4%. Firma analityczna SMM uwaza jednak, ze Swiatowe niskie zapasy bedg
stanowity problemem jedynie krétkoterminowo. Transport morski, w tym
kontenerowy zostat w réznym stopniu dotkniety nastepstwami pandemii.
Znaczna ilo$¢ towaréw pozostaje w portach, co doprowadzito do wzrostu
niewidocznych globalnych zapaséw. Jednak wraz z postepem programéw
szczepien oczekuje sie, ze w pierwszym kwartale przysztego roku globalne
problemy z transportem ulegng ztagodzeniu, co pozwoli obnizy¢ wspomniane
niewidoczne zapasy. W krotkim okresie wptyw racjonowania energii w Chinach
ma by¢ bardziej skoncentrowany na przedsiebiorstwach z dolnej czesci tancucha
produkcyjnego. Poprawie ulegta produkcja w kilku hutach, ktére wczesniej
zostaty znaczaco dotkniete racjonowaniem energii. Wznowiona zostanie
produkcja huty w Dongying Fangyuan. Ograniczone wykorzystanie mocy
przedsiebiorstw z dolnej czesci tanicucha produkcyjnego wynikato z wyzszych cen
miedzi, niskich zyskéw oraz niskich zamoéwien. R6znica ceny miedzy miedzig
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rafinowang i ztomem miedzi wzrosta po gwattownym wzroscie notowan
czerwonego metalu, co zachecito do wprowadzenia na rynek duzych ilosci
surowca wtornego. Niektére zaktady produkujgce prety miedziane z katod
zmniejszaja produkcje, poniewaz prety z tanszego w stosunku do katod ztomu
miedzi staty sie bardziej pozadane jako materiat dla zaktadéw produkujgcych
druty i kable. W krotkim terminie nastgpi znaczne zastgpienie katody miedzianej
ztomem miedzi. To, w potgczeniu z udostepnianiem rezerw przez SRB, istotnie
ztagodzi niedobo6r na rynku miedzi rafinowanej. Szybki wzrost cen miedzi
spowodowat réwniez trudnosci dla krajowych przedsiebiorstw. Co wiecej,
rosngce ceny miedzi wywarty wiekszg presje kosztowg na przedsiebiorstwa ze
$redniego i nizszego szczebla, co jest sprzeczne z kierunkiem polityki chinskiego
rzadu polegajacej na stabilizowaniu cen surowcéw. W tym scenariuszu niektére
krajowe huty zaczety zwieksza¢ eksport miedzi do magazynéw LME. Uspokojeniu
ulegta sytuacja na LME. 26 pazdziernika backwardation ceny spot na LME do
kontraktu trzymiesiecznego spadto z najwyzszego poziomu 1 103,5 USD/mt do
203,25 USD/mt, a cena trzymiesieczna miedzi spadta do poziomu 9 800 USD/t.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Malezja opéznita do 2022 r. wdrozenie nowych przepiséw dotyczacych ztomu
metalowego, ktére miaty pozwoli¢ na wwéz do kraju jedynie ztomu wysokiej
jakosci. Daje to przemystowi wiecej czasu na wprowadzenie niezbednych
dostosowan. Przepisy miaty wejs¢ w zycie od 1 listopada. Malezja, ktéra
w ostatnich latach stata sie centrum recyklingu ztomu, zaproponowata bardziej
rygorystyczne wytyczne dotyczace importu wzorujac sie na Chinach, ktére
ograniczyty import ztomu ze wzgledéw srodowiskowych. Branza ma czas do 31
grudnia na podjecie niezbednych krokéw w celu dostosowania sie do nowych
przepis6w. Proponowane wytyczne wymagaja, aby zawartos¢ metalu w ztomie
zelaznym i niezelaznym wynosita co najmniej 94,75%.

Z powodu przestojéw w sektorze wydobywczym, produkcja miedzi w Chile,
bedacym najwiekszym Swiatowym producencie tego metalu, spadta we wrze$niu
0 6,9% rok do roku. Narodowy Instytut Statystyczny (INE) poinformowat, ze we
wrzesniu Chile wyprodukowato 451 tys. ton miedzi.

Chilijskie Codelco, najwieksza na swiecie firma produkujgca miedz, zaoferowata
dostawe miedzi do Korei Potudniowej w 2022 r. z premig w wysokosci 100 USD
za tone, co stanowi 20-procentowy wzrost r/r. Wyzsze stawki, ptacone dodatkowo
do referencyjnej ceny miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali, podkreslaja
oczekiwany silny popyt na metal. Ustalane w interwale rocznym premie chilijskiej
panstwowej spétki gorniczej, ktére réznig sie w zaleznosci od regionu, sg zwykle
wykorzystywane jako wskaznik dla branzy. Na poczatku pazdziernika Codelco
zaoferowato europejskim nabywcom na 2022 r. sprzedaz miedzi z premia
w wysokosci 128 USD za tone, co oznacza wzrost o ponad 20% r/r.

Premier Peru Mirtha Vasquez poinformowata, ze kopalnia Las Bambas nalezgca
do MMG Ltd. rozpocznie w 2022 r. przekazywanie funduszy dla regionu
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Mali traci nawet 15 ton ztota rocznie
zrzemies$lniczej produkcji ziota, czyli
rownowartosc 860 milionéw dolaréw

Biuletyn Rynkowy | 8 listopada 2021

Apurimac, w ktéorym prowadzi dziatalnos¢, co jest kluczowym zadaniem
protestujacych mieszkancow.

Metale Szlachetne

Préby uregulowania rzemiesliniczego wydobycia ziota

w Afryce dotarty do Mali

Rzad Mali planuje wprowadzenie pozwolen dla rzemiesiniczego wydobycia
zlota oraz, przy wsparciu Banku Swiatowego, zatozenie 200 spétdzielni, co
ma sformalizowaé obrot zéttym metalem. Minister gérnictwa Lamine
Traore stwierdzil, ze te zmiany mogg spowodowaé wzrost catkowitej
produkcji w Mali o 15%.

Mali zbliza sie do wprowadzenia nowych przepiséw, w celu lepszego
kontrolowania rzemiesiniczego wydobycia ztota, dzieki czemu moze wyprzedzi¢
RPA jako drugi co do wielkos$ci producent na kontynencie. Kraj ma problemy
z kontrolowaniem nieoficjalnej produkgji, ktéra jest sprzedawana na czarnym
rynku lub przemycana. Ztoto jest réwniez nielegalnie przesytane przez kraj
z panstw osciennych. Co prawda prawo goérnicze, ktére weszto w zycie pod koniec
2020 r., okres$la plany przebudowy sektora, jednak dotychczas nie wdrozono
zadnych wynikajacych z niego rozwigzan. To sie teraz zmienia. Rzad planuje
wprowadzenie pozwolen dla rzemieslniczego wydobycia oraz, przy wsparciu
Banku Swiatowego, zatozenie 200 spétdzielni, co ma poméc sformalizowa¢ obrét
z6tym metalem przy udziale posrednikéw. Minister gérnictwa Lamine Traore
stwierdzit, ze te zmiany mogg spowodowa¢ wzrost catkowitej produkcji Mali
0 15%. To najnowszy ruch, ktéry ma na celu maksymalizacje zyskéw z zasobéw
ztota. W celu ograniczenia przemytu w ostatnich latach réwniez Etiopia
skierowata sprzedaz przez bank centralny, a Nigeria ogtosita plany przeniesienia
nieformalnej produkcji do nadzorowanego fancucha dostaw. Ponadto Tanzania
wprowadzita centra handlowe w celu ograniczenia nielegalnego eksportu.
Wtadze szacuja, ze Mali traci nawet 15 ton ztota rocznie z rzemies$lniczej produkgji
ztota, jest to przy obecnych cenach réwnowartos¢ okoto 860 milionéw dolaréw.
Dodatkowo, korzystne podatki eksportowe zachecajg do nielegalnego wwozu
metalu do kraju w celu jego pdZniejszego exportu. Jak stwierdzit Abdoulaye Pona,
szef Izby Gorniczej, Mali mogtoby znacznie zwiekszy¢ produkcje, gdyby kraj miat
lepsza kontrole nad produkcja i eksportem z sektora gérnictwa rzemies$iniczego.
Rzemieslnicze kopalnie ztota w regionie Sahelu w Afryce Zachodniej, w tym
w Mali, staty sie zrédtem dochodéw i rekrutéw dla bojownikéw islamskich.
Przemystowe obszary gérnicze Mali zostaty w duzej mierze oszczedzone przed
przemoca, chociaz zdarzaty sie sporadyczne ataki. Do ostatniego doszto
w poblizu granicy z Mauretania, gdzie celem byt konwdj przewozacy sprzet do
kopalni na potudniowym zachodzie. Minister gérnictwa stwierdzit, ze gornictwo,
gtéwnie ziota, jest filarem gospodarki kraju, stanowigc prawie 10% produktu
krajowego brutto. Oprécz Barrick Gold, do firm prowadzacych w Mali dziatalnos¢
lub posiadajgcych aktywa wlicza sie rowniez B2Gold Corp. i Endeavour Mining
Corp. Kraj posiada rowniez niezagospodarowane zasoby lub depozyty surowcow,
takich jak ruda zelaza i lit, kluczowy metal uzywany w bateriach elektrycznych.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Wedtug Powella, stato sie jasne, ze
zagrozenia utrzymajg sie w diuzszym
terminie przektadajac sie na wyisza
inflacje

W zwigzku z problemami podazy Stany Zjednoczone

odnotowuja stabszy postpandemiczny wzrost

Departament Handlu szacuje, ze w trzecim kwartale produkt krajowy
brutto wzrést o 2% w ujeciu rocznym, po wzroscie o 6,7% w drugim
kwartale. Gwattownie ostabita sie konsumpcja prywatna, ktéra wzrosta
zaledwie 1,6%, po szybkim 12-procentowym skoku w poprzednim okresie.
Niedobory, waskie gardta w transporcie, rosngce ceny i pojawienie sie
wariantu delta koronawirusa zawazyly zaréwno na wydatkach na towary,
jak i na ustugi.

Wzrost gospodarczy w USA spowolnit bardziej niz oczekiwano w trzecim kwartale,
poniewaz zaburzone tancuchy dostaw i gwattowny wzrost przypadkéw Covid-19
wptynety na ograniczenie wydatkéw i inwestycji. Wedtug wstepnych szacunkéw
Departamentu Handlu produkt krajowy brutto wzrést o 2% w ujeciu rocznym, po
wzroscie o 6,7% w drugim kwartale. Spowolnienie odzwierciedlato gwaltowne
ostabienie konsumpcji osobistej, ktéra rosta w tempie zaledwie 1,6% po szybkim
12% skoku w poprzednim okresie. Niedobory, waskie gardta w transporcie,
rosngce ceny i pojawienie sie wariantu delta koronawirusa zawazyly zaréwno na
wydatkach na towary, jak i na ustugi. Najnowsze dane podkreslajg, jak
bezprecedensowe ograniczenia podazy hamuja amerykanska gospodarke.
Niedobér personelu i brak niezbednych materiatéw powoduje, ze producenci
maja trudnosci by nadazy¢ za popytem. Pomimo wzrostu liczby infekcji dostawcy
ustug w ostatnim kwartale radzili sobie znacznie lepiej, niz producenci towaréw.
Chociaz oczekuje sie, ze wyzwania zwigzane z tancuchem dostaw rozciggna sie
jeszcze na 2022 r., spadek liczby infekcji Covid-19 i zgromadzone oszczednosci
powinny wspiera¢ wieksze wydatki gospodarstw domowych w ostatnich trzech
miesigcach roku. Utrzymujace sie ograniczenia podazy w potgczeniu z innymi
efektami ponownego otwarcia gospodarki spowodowaty wzrost cen réznych
produktéw, wzbudzajgc obawy o zakres i czas trwania niedawnego wzrostu
inflacji. Indeks wydatkéw na konsumpcje osobistg z wytgczeniem kosztéw
zywnosci i energii, miara inflacji $ledzona przez urzednikéw Rezerwy Federalnej,
pozostaje na podwyzszonym poziomie, wzrastajac o 4,5% w ostatnim kwartale
w ujeciu rocznym, po wzroscie o 6,1% w poprzednich trzech miesigcach. Jak
stwierdzit prezes Fed Jerome Powell, stato sie jasne, ze waskie gardfa i inne
zagrozenia utrzymaja sie w dtuzszym terminie przektadajac sie na wyzszg inflacje.
Wedtug Powella taka sytuacja utrzyma sie jeszcze w przysztym roku.
Skorygowane o inflacje inwestycje biznesowe ostabty wobec szybkiego tempa
wzrostu obserwowanego w ciggu ostatniego roku, gdyz producenci mieli
problemy z realizacjig zamoéwien. Inwestycje trwate 2z wytgczeniem
mieszkaniowych wzrosty w ujeciu rocznym o 1,8%. Zaréwno naktady na
konstrukcje budowlane, jak i wyposazenie spadty po uwzglednieniu inflacji,
podczas gdy wartos$¢ wtasnosci intelektualnych wzrosta. Spowolnienie wydatkéw
konsumenckich odzwierciedlato stabsze wydatki na pojazdy silnikowe, ktére
w ciggu kwartatu odjety od PKB 2,39 punktu procentowego. Producenci
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samochodéw walczg o zwiekszenie produkcji i zapasdéw w obliczu niedoboru
chipow komputerowych. Dodatkowym obcigzeniem dla wzrostu stat sie deficyt
handlowy, odzwierciedlajacy rekordowy import towardw zagranicznych. Eksport
netto odjat od wzrostu 1,14 punktu procentowego. Spadty rowniez inwestycje
mieszkaniowe. Po kolejnych kwartatach spadkéw zapasy dodaty ponad 2 punkty
procentowe do PKB. Osobny raport wykazat, ze liczba bezrobotnych w Stanach
spadfa w pod koniec pazdziernika do 281 tys., co jest nowym pandemicznym
minimum. Kontynuowane zasitki dla bezrobotnych, miara biezacych Swiadczen,
w tygodniu zakonczonym 16 pazdziernika spadty o 237 tys., co stanowi
najwiekszg redukcje od lipca. Wytgczajgc komponenty PKB dotyczace handlu
i zapasow, koncowa sprzedaz do prywatnych nabywcoéw krajowych, wskaznik
bazowego popytu, wzrosta w tempie 1,1%, czyli najwolniej w okresie ozywienia
pandemicznego.

6/11



o KGHM Biuletyn Rynkowy | 8 listopada 2021

POLSKA MIEDZ

Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Data Publikacja Okres Odczyt* Poprzednio Konsensus 2
Chiny s
o0 27-paz  Zyskiprzedsiebiorstw przemystowych (rdr) Wrz 16,3% 10,1% -
SO0 31-paz Ofigalny PMI w przemysle Paz 492 Vv 49,6 49,7 @
DALKDA] 01-lis PMI w przemysle wg Caixin Paz 50,6 50,0 50,0
S0 07-lis Bilans w handlu zagranicznym (mld USD) Paz 84,5 66,8 64,0
S0 07-lis Eksport (rdr) Paz 271% V 28,1% 22,8%
< 07-lis Rezerwy walutowe (mld USD) Paz 3218 3201 3200
Polska .
[ATA) 25-paz Stopabezrobocia Wrz 56% WV 5,8% 57% w
OO0 29-paz Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Paz 6,8% 5,9% 6,4%
SO0 02-lis PMI w przemysle Paz 53,8 534 53,0
DDA DATA D] 03-lis Gtéwna stopa procentowa NBP Lis 1,25% 0,50% 0,75%
USA =
(A} 25-paz Indeks aktywnosci sektora wytwoérczego Dallas Fed Paz 14,6 4,6 6,0
< 26-paz Indeks sektora wytworczego Richmond Fed Paz 12,0 -30 5,0
o0 27-paz Zambwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnet Wrz -04% WV 1,3% -1,1%
DDk DATA D] 28-paz PKB(zanualizowane, kdk) - szacunek 11 kw. 20% V 6,7% 26% w
QOO0 29-paz Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Wrz 02% V 0,3% 02% O
SO0 29-paz Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr) Wrz 36% = 3,6% 37% w
DATA] 29-paz Dochéd osobisty (sa, mdm) Wrz -1,0% V¥ 0,2% 03% w
[ATA) 29-paz  Wydatkiosobiste (sa, mdm)f Wrz 06% WV 1,0% 06% O
o0 29-paz Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Paz 71,7 714 714
SO0 01-lis PMI w przemysle - dane finalne Paz 584 V 59,2 592 w
o0 01-lis Indeks ISM Manufacturing Paz 608 V¥V 61,1 60,5
SO0 03-lis Gioéwna goérna stopa procentowa FOMC (Fed) Lis 025% = 0,25% 025% O
SOOO0 03-lis Gtéwna dolna stopa procentowa FOMC (Fed) Lis 0,00% = 0,00% 0,00% ©O
SO0 03-lis PMI ogélny (composite) - dane finalne Paz 57,6 57,3 -
SO0 03-lis PMI w ustugach - dane finalne Paz 58,7 58,2 58,2
[ATA) 05-lis Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)¥ Paz 531 312 450
DATA 05-lis Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Paz 83% WV 8,5% --
DATA 05-lis Stopa bezrobocia (gtéwna) Paz 46% WV 4,8% 47% =
< 05-lis Srednie zarobki godzinowe (rdr) Paz 4,9% 4,6% 49% O
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Publikacja Okres Odczyt' Poprzednio Konsensus 2
Strefa euro :
<> 27-paz Podaz pienigdza M3 (rdr) Wrz 74% WV 7,9% 74% ©
DADATATA LA 28-paz Gitéwna stopa procentowa (refinansowa) ECB Paz 0,00% = 0,00% 0,00 ©
DADATATA DA 28-paz Stopa depozytowa ECB Paz -0,5% = -0,5% -05% O
<> 28-paz Indeks pewnosci ekonomicznej Paz 119 118 117
< 28-paz Indeks pewnosci przemystowej Paz 14,2 14,1 12,9
LA) 28-paz Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Paz -48 = -4,8 --
SOODO 29-paz PKB(sa, rdr) - szacunek# 11 kw. 37% WV 14,2% 3,5%
CADADATATAY 29-paz PKB(sa, kdk) - szacunek# 11 kw. 2,2% 2,1% 2,1%
DADADA DA 29-paz Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne Paz 2,1% 1,9% 1,9%
SOOD 29-paz Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr) Paz 4,1% 3,4% 3,7%
DAL 02-lis PMI w przemyséle - dane finalne Paz 583 V¥ 58,5 585 w
SO 03-lis Stopa bezrobocia Wrz 74% VWV 7,5% 74% O
SO 04-lis PMI ogélny (composite) - dane finalne Paz 542 V¥ 54,3 543
DAL 04-lis PMI w ustugach - dane finalne Paz 546 WV 54,7 547 w
DAk 04-lis Inflacja producencka (rdr) Wrz 16,0% 13,4% 15,4%
oSO 05-lis Sprzedaz detaliczna (rdr)# Wrz 2,5% 1,5% 1,5%
Niemcy .
oS0 25-paz Klimatw biznesie IFO% Paz 977 VWV 98,9 980 w
&0 27-paz Indeks pewnosci konsumentéw GfK+ Lis 0,9 0,4 -0,5
ALATA Tk ) 28-paz Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Paz 4,6% 4,1% 4,5%
DADADA DA 28-paz Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Paz 4,5% 4,1% 4,4%
o 28-paz Stopa bezrobocia Paz 54% WV 5,5% 54% O
DATATATA T 29-paz PKB(sa, rdr)-dane wstepne# 11 kw. 25% WV 10,3% 2,6% w
DADA DA DA Tk ] 29-paz PKB (sa, kdk) - dane wstepnef 11 kw. 1.8% WV 1,9% 22% w
SO0 01-lis Sprzedaz detaliczna (rdr)# Wrz -07% WV 0,9% 1.8% w»
SO0 02-lis PMI w przemyséle - dane finalne Paz 578 V¥ 58,2 582 w
DSOD 04-lis PMI ogdlny (composite) - dane finalne Paz 520 = 52,0 520 O
SO0 04-lis Zamoéwienia w przemysle (wda, rdr)# Wrz 97% WV 10,4% 11,3% w
DO 05-lis Produkcja przemystowa (wda, rdr)* Wrz -1,0% 2,2% 13% w
Francja . l
DOOOD 29-paz PKB(rdr)-dane wstepnet I kw. 33% WV 18,8% 2,4%
DATATATA T4 29-paz PKB (kdk)-dane wstepnet 11 kw. 3,0% 1,3% 2,2%
SO0 29-paz Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Paz 3,2% 2,7% 3,1%
DALATATA) 29-paz Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Paz 2,6% 2,2% 2,5%
SO0 02-lis PMI w przemyséle - dane finalne Paz 53,6 53,5 53,5
SO0 04-lis PMI ogdlny (composite) - dane finalne Paz 54,7 - 54,7 547 ©
DALATATA) 05-lis Produkcja przemystowa (rdr) Wrz 08% WV 3,9% 25% w
Wiochy . .
SOODO 29-paz PKB(wda, rdr) - dane wstepnes 1 kw. 38% WV 17,0% 3,0%
DODOOD 29-paz PKB (wda, kdk) - dane wstepne 11 kw. 26% WV 2,7% 2,0%
DADATATAS 29-paz Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Paz 3,1% 2,9% 32% w
DOD 02-lis PMI w przemysle Paz 61,1 59,7 59,6
SO 03-lis Stopa bezrobocia Wrz 92% WV 9,3% 93% w
DADATA] 04-lis PMI ogdlny (comp osite) Paz 542 WV 56,6 556 w
Wielka Brytania E"; ﬁ
DSOD 01-lis PMI w przemyséle (sa) - dane finalne Paz 57,8 57,7 57,7
SO0 03-lis PMI ogdlny (composite) - dane finalne Paz 57,8 56,8 56,8
SOOOD 04-lis Gtéwna stopa procentowa BoE Lis 0,10% = 0,10% 0,10% ©
DATATATA] 04-lis Wielkos$¢ skupu aktywdéw BoE (mld GBP) Lis 875 = 875 875 ©O

TRéznica miedzy odczytem a poprzednig dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;j.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 05-lis-21) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku?
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 9 740,00 Vv -25% 7,.7% 25,8% 43,3% 9 260,32 7 755,50 10724,50
Molibden 19,12 v -1,4% 2,0% 90,6% 114,8% 15,45 9,95 20,05
Nikiel 19 270,00 Vv -53% 6,0% 16,5% 24,7% 18208,53 15907,00 20 530,00
Aluminium 2 490,50 V -155% WV -12,6% 25,9% 32,1% 244587 1951,50 3180,00
Cyna 38 400,00 vV -1.2% 4,9% 87,0% 109,0% 31457,47 20965,00 39 650,00
Cynk 3229,50 v -7,6% 7.1% 18,6% 24,5% 2944,59  2539,00 381500
Otéow 2 395,00 v -1.8% 13,3% 21,5% 30,4% 2187,03 1896,00 2 504,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 23,82 v -2,0% 107% VvV -101% V -3,1% 25,46 21,53 29,59
Ztoto 2 1.801,85 Vv -04% 34% VvV -47% VYV -7,0% 1797,24 168395 194320
LPPM (USD/troz)
Platyna?’ 1 028,00 VvV -32% 6,7% V -44% 14,6% 1107,88 931,00  1294,00
Pallad 2 2 028,00 0,6% 68% V -144% WV -156% 2483,44 1871,00 3 000,00
Waluty*
EURUSD 1,1519 vV -1,0% VvV -05% V -61% V -28% 1,1918 1,1519 1,2338
EURPLN 4,6065 vV 00% VvV -06% V -02% 1,8% 4,5545 4,4541 4,6603
USDPLN 3,9911 08% Vv 0,0% 6,2% 4,1% 3,8233 3,6545 3,9992
USDCAD 1,2452 08% V -23% V -22% V -46% 1,2503 1,2040 1,2856
USDCNY 6,3988 02% Vv -07% Vv -20% V -3,1% 6,4642 6,3685 6,5718
USDCLP 815,58 Vv -02% 1,5% 14,7% 7,7% 746,62 693,74 827,56
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 0,143 0,02 001 v -010 v -0,07 0,157 0,114 0,241
3m EURIBOR -0,567 v -002 v -002 v -002 w -005 -0,544 -0,573 -0,529
3m WIBOR 1,560 0,86 1,33 1,35 1,34 0,269 0,210 1,560
5-letni swap st. proc. USD 1,149 v -013 0,10 0,72 0,75 0,879 0,416 1,314
5-letni swap st. proc. EUR -0,157 v -013 0,04 0,30 0,33 -0,296 -0,485 0,043
5-letni swap st. proc. PLN 2,880 0,32 1,00 2,27 2,40 1,422 0,583 2,970
Paliwa
Ropa WTI Cushing 81,27 v -39% 8,3% 67,5% 109,5% 67,04 47,62 84,65
Ropa Brent 82,50 v -29% 4,7% 61,2% 106,8% 69,47 50,02 85,54
Diesel NY (ULSD) 246,19 v -32% 5,1% 66,6% 110,7% 203,11 146,07 259,61
Pozostate
VIX 16,48 1,05 v -666 v -627 v -11,10 19,51 15,01 37,21
BBG Commodity Index 102,74 v -1,0% 2,0% 31,6% 40,4% 91,60 78,64 105,84
S&P500 4 697,53 3,4% 9,1% 25,1% 33,8% 4202,43 370065 469753
DAX 16 054,36 3,3% 5.2% 17,0% 27,7% 15116,63 1343287 16 054,36
Shanghai Composite 3491,57 v -25% Vv -2,1% 0,5% 5,2% 352922 3357,74 371537
WIG 20 2439,16 0,9% 5,6% 22,9% 46,0% 216440 187685 247233
KGHM 150,00 vV -75% Vv -49% Vv -18,0% 13,4% 186,79 149,40 223,80

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 095)

Cena (USD/t) eeeees Sr.roczna(USD/t) 35 4 - 130
12 000 ) e Cena (PLN/Y) eesess $r.roczna (PLN/Y) - 44000 s Srebro (LBMA) e e e e oo Cenaztota do ceny srebra
H 120
11 000 H
39 000 30 - =
10 000 Ry 110
34000 i
9 000 25 . 3 100
f
8 000 29 000 :
20 » 90
7000 24000
80
6 000
15
5 000 19 000 = 70
4000 +—r——"T—"+—"TT"+"—T"T—"TT—"T"1 ———1 14 000 0 At - &0
sty-20 maj-20 wrz-20 sty-21 maj-21 wrz-21 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

10/ 11



c KGHM Biuletyn Rynkowy | 8 listopada 2021

POLSKA MIEDZ

Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 25 pazdziernika - 7 listopada 2021

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZ S.A. moze nie poinformowa¢. Dokument ten jest udostepniany wytgcznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatu wymaga wczesdniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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