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Miedz: Peruwianski minister gérnictwa uwaza, ze odpowiedzig na
powracajgce od dtuzszego czasu napiecia pomiedzy kopalnig Las
Bambas i lokalnymi spotecznosciami jest odejscie od transportu
drogowego i budowa linii kolejowej (str. 2).

Metale szlachetne: W stosunku do zesztorocznej niskiej bazy indyjski
import ztota we wrzesniu wzrést o 658%. Indie zaimportowaly we
wrzesniu 91 ton ztota, w poréwnaniu do 12 ton rok wczesniej. Pod
wzgledem wartosci import wzrést do 5,1 miliarda dolaréow
z 601 milionéw dolaréw rok temu (str. 4).

Chiny: Inwestorzy uwazajg, ze problemy energetyczne w Panstwie
Srodka mogg mie¢ powazniejsze konsekwencje niz trudnosci
z ptynnoscia Evergrande. Przerwy w dostawach pragdu moga naruszy¢
rownowage miedzy podaza a popytem, uderzajac bezposrednio
w konsumpcje i gospodarke realng, co bedzie znacznie trudniejsze do
opanowania (str. 5).

Chilijska produkcja czerwonego metalu spadia w sierpniu do
467 tys. ton, tj. 0 4,6% r/r

600

550

500

Catkowita produkcja miedzi w Chile (tys. ton)
2016 2017 2018 2019 2020 =——2021

sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru

Zrédho: Cochilco, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Minister gérnictwa Peru czesciowa wing za niepokoje w Las
Bambas obarcza MMG

Peruwianski minister gérnictwa uwaza, ze odpowiedzig na powracajace od
diuzszego czasu napiecia pomiedzy kopalniag Las Bambas i lokalnymi
spotecznosciami jest odejscie od transportu drogowego i budowa linii
kolejowej.

Jak informuje Reuters, peruwianski minister gornictwa, Ivan Merino uwaza, ze
protesty przy kopalni miedzi Las Bambas sg czeSciowo powodowane
kréotkowzroczng decyzjg MMG Ltd, aby polega¢ na drogowym transporcie metalu
i wezwat do budowy linii kolejowej. Transport drogg gruntowg stat sie koscig
niezgody, wywotujgc zaciekty sprzeciw przywddcow ubogich spotecznosci
zamieszkujgcych zasobne w miedZz peruwianskie Andy. Przywédcy jednej
z prowingji, Chumbivilcas, w ostatnim czasie zablokowali droge na trzy tygodnie,
powodujac niemalze zawieszenie produkcji miedzi w kopalni Las Bambas.
Obecne napiecia sa kluczowym testem dla lewicowego prezydenta Peru, Pedro
Castillo. W celu sfinansowania programéw socjalnych chce on zwiekszy¢ zyski
z gbérnictwa tego drugiego pod wzgledem produkcji miedzi na Swiecie kraju.
Jednak musi uwzgledni¢ ryzyko niepokojoéw spotecznych, jakie wywotuja niektére
projekty wydobywcze. Merino uwaza, ze transport kolejowy pomégtby
roztadowac te napiecia. Podczas gdy Merino wspominat juz wcze$niej budowe
kolei przeznaczonej do celdw gérniczych w peruwianskich Andach, to po raz
pierwszy wezwat do stworzenia potgcznia kolejowego z kopalnig Las Bambas.
Istniejg réowniez napiecia dotyczace przysztych projektéw gérniczych, takich jak
znacznie opdzniona kopalnia miedzi Tia Maria nalezaca do Southern Copper
Corp. W ciggu ostatniej dekady protesty wobec przedsiewziecia doprowadzity do
$mierci kilku oséb. Merino powiedziat, ze administracja Castillo sprzeciwita sie
projektowi Tia Maria i ze on nie zamierza wystepowac przeciw prezydentowi.
Dodat jednak, ze drzwi dla kopalni ostatecznie zostawia otwarte, gdyz by¢ moze
za kilka miesiecy sytuacja sie zmieni i dojdzie do porozumienia w sprawie.

Sierpniowa produkcja miedzi w Chile ulegta obnizeniu

Jak podata agencja INE, chilijska produkcja miedzi spadta w sierpniu do
467 tys. ton. Natomiast od poczatku roku do sierpnia 2021 r. spadta o 1,2%,
do 3,77 min ton.

Jak informuje agencja Reutera powotujac sie na rzagdowa agencje statystyczng
INE, produkcja miedzi w Chile, najwiekszym Swiatowym kraju produkujgcym
czerwony metal, spadta w sierpniu o0 4,6% rok do roku, wigzato sie to ze spadkiem
jakosci rudy i strajkami pracowniczymi, ktére dotknety kluczowe ztoza. Jak podata
agencja INE, produkcja miedzi w tym andyjskim kraju spadta w sierpniu do
467 tys. ton. Produkcja Chile od poczatku roku do sierpnia 2021 r. spadta 0 1,2%
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do 3,77 min ton. Gwattownie rosnace ceny miedzi w tym roku daty zwigzkom
zawodowym w Chile mocniejsze argumenty, co przetozyto sie na wzrost napiec
w negocjacjach pracowniczych, czego przyktadem jest przedtuzanie sie strajku
w zlokalizowanej niedaleko Santiago, nalezgcej do Codelco kopalni Andina.
W sierpniu odeszli od stanowisk pracy réwniez pracownicy kontrolowanej przez
japonska firme JX Nippon Copper kopalni Caserones.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Jak podaje agencja Reutera, najwieksze chinskie huty miedzi ustality minimalny
poziom premii przerobowych (TC/RC) na czwarty kwartat na poziomie 70 USD za
tone i 7 centdw za funt. Premie ustalono na spotkaniu wspieranych przez
panstwo cztonkéw China Smelters Purchase Team (CSPT) w Szanghaju. Przyjety
poziom jest o 27,3% wyzszy od 55 USD za tone i 5,5 centa za funt z trzeciego
kwartatu 2021r., przewyzszajg tez premie z czwartego kwartatu ubiegtego roku,
ktére wynosity 58 USD za tone i 5,8 centa za funt.

Nalezaca do Glencore peruwianska kopalnia miedzi Antapaccay, poinformowata,
ze nie planuje ani w tym ani w kolejnym roku uruchomienia projektu
Coroccohuayco, ktéry wywotat sprzeciw okolicznych mieszkancéw. Protesty
lokalnych spotecznosci skierowane sg gtéwnie przeciwko wptywowi na
Srodowisko projektu Coroccohuayco, ale takze przeciw istniejgcej juz kopalni.
Uruchomienie nowego projektu i rozpoczecie wydobycia miedzi i ztota wcigz
wymaga zainwestowania 590 mld USD w celu.

Aurubis, najwigksza firma hutnicza miedzi w Europie, zamierza podnies¢ swoja
premie fizyczng dla miedzi na 2022 r. do 123 USD za tone w stosunku do cen
Londynskiej Gietdy Metali. Oznacza to wzrost o 27 USD za tone powyzej
ustalonego na 2021 r. poziomu 96 USD za tone.
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Metale Szlachetne

Przy korekcie cen oraz zblizajgcym sie okresie Swigtecznym,

wrzesniowy import ztota do Indii odnotowat wzrosty
W stosunku do zesztorocznej niskiej bazy indyjski import ztota we wrzesniu
wzrést o 658%. Indie zaimportowaly we wrzesniu 91 ton ziota,
w poréwnaniu do 12 ton rok wczesniej. Pod wzgledem wartosci import
wzroést do 5,1 miliarda dolaréw z 601 milionéw dolaréw rok temu.

Ja podaje agencja Reutera, w stosunku do zesztorocznej niskiej bazy import ztota
do Indii we wrzesniu wzrést o 658%. Wptyneta na to korekta sprowadzajaca
lokalne ceny do najnizszego poziomu od prawie szesciu miesiecy, co skionito
firmy jubilerskie do zwiekszenia zakupéw w ramach przygotowania na
nadchodzacy sezon Swigteczny. Wyzszy import tego drugiego co do wielkosci
konsumenta ztota na Swiecie moze wesprzec¢ referencyjne ceny ztota, ktére od
rekordowego poziomu 2072 USD w sierpniu 2020 r. spadty o prawie 15%. Wzrost
importu moze zwiekszy¢ deficyt handlowy kraju i wywiera¢ presje na rupie. Indie
zaimportowaty we wrzesniu 91 ton ztota, w poréwnaniu do 12 ton rok wczesniej.
Pod wzgledem wartosci wrzesniowy import wzrést do 5,1 miliarda dolaréow
2601 milionéw dolaréw rok temu. Import ztota do Indii w zakoriczonym we
wrze$niu kwartale wzrést o 170% w poréwnaniu z rokiem poprzednim, osiggajac
288 ton. Jak stwierdzit przedstawiciel firmy handlujacej ztotem z Bombaju, we
wrzesniu Swiatowe ceny z6ttego metalu ulegaty korekcie, natomiast rupia ulegata
aprecjacji. Potaczenie tych dwéch czynnikéw znaczaco obnizyto lokalne ceny
i pozwolito firmom jubilerskim zwiekszy¢ zapasy. Na przetomie wrzesénia
i pazdziernika lokalne kontrakty terminowe na ztoto spadty do 45 479 rupii
(611,93 USD) za 10 graméw, najnizej od prawie szesciu miesiecy. Popyt detaliczny
ulega poprawie, a sklepy jubilerskie notujg wzrost frekwencji. Przedstawiciel
firmy handlowej z Kalkuty uwaza, ze jesli ceny pozostang stabilne na poziomie
46 300 rupii za 10 gramoéw, w pazdzierniku import ztota do kraju moze wzrosng¢
powyzej 100 ton (z 45 ton rok wczesniej). Dodat on, ze konsumenci detaliczni
wychodzg teraz na zakupy, gdyz obawa przed koronawirusem ulega
zmniejszeniu wraz ze spadkiem przypadkéw koronawirusa. W zakohczonym
w czerwcu kwartale wtadze indyjskie natozyly lokalne obostrzenia, poniewaz
infekcje COVID-19 wzrosty do rekordowego poziomu. Jednak pozwolity firmom
na ponowne otwieranie w spos6b stopniowy, wraz z redukcja liczby przypadkéw
zakazen.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Goldman Sachs i Nomura zrewidowaty
wdét prognozy chinskiego wzrostu
gospodarczego w tym roku

Kryzys energetyczny w Chinach przyémiewa kitopoty
Evergrande

Inwestorzy uwazajg, ze problemy energetyczne w Panstwie Srodka moga
mieé¢ powazniejsze konsekwencje niz trudnosci z ptynnoscia Evergrande.
Przerwy w dostawach pradu moga naruszy¢ réwnowage miedzy podaza
a popytem, uderzajac bezposrednio w konsumpcje i gospodarke realna, co
bedzie znacznie trudniejsze do opanowania.

Wedtug agencji Reutera, kryzys energetyczny w Chinach, ktéry spowodowat
przypadki wstrzymania produkcji w fabrykach rozsianych w catym kraju, moze
stanowi¢ znacznie wieksze zagrozenie dla gospodarki niz kryzys zadtuzenia
Evergrande Group, sktaniajgc inwestoréw do unikania branz narazonych na
niedobory energii, takich jak hutnictwo i budownictwo. Chiny stojg w obliczu
brakéw dostaw energii elektrycznej z powodu obnizonych dostaw wegla,
zaostrzonych norm emisji i silnego popytu ze strony przemystu, co wymusito
powszechne wprowadzanie ograniczen. W efekcie z powodu brakéw energii oraz
w celu sprostania wymogom $rodowiskowym fabryki wstrzymywaty dziatalnos¢.
W rezultacie Goldman Sachs i Nomura zrewidowaty w dét prognozy chinskiego
wzrostu gospodarczego na ten rok. Akcje chinskich producentéw chemikaliow,
producentdw samochoddéw i firm transportowych spadly, podczas gdy
notowania podmiotéw zajmujagcych sie energig odnawialng poszybowaty w gére.
Inwestorzy uwazajg, ze potencjalna skala powyzszych probleméw moze przyémic
wszelkie negatywne skutki trudnosci z ptynnoscig dewelopera Evergrande, ktére
we wrzesniu zachwiaty akcjami i obligacjami powigzanymi z rynkiem
nieruchomosci. Jak zauwaza Yuan Yuwei, manager funduszu hedgingowego
w Water Wisdom Asset Management, kryzys Evergrande rozwijat sie juz od
dtuzszego czasu, co pozwolito zareagowa¢ w ukierunkowany i uporzgdkowany
sposéb. Dodat on, ze przerwy w dostawach pradu naruszg réwnowage miedzy
podazg a popytem, uderzajgc bezposrednio w konsumpcje i gospodarke realnga,
co bedzie znacznie trudniejsze do opanowania. Obecnie stuszng pozycja
inwestycyjng wedtug Yuana Yuwe jest stawianie na spétki hydroenergetyczne
i jednocze$nie zajmowanie pozycji krotkiej wobec producentéw stali
i producentéw energii elektrycznej opartej na weglu. Jak na razie niewielu
inwestoréw lokuje $rodki w firmach dotknietych niedoborem energii,
obawiajac sie dalszego pogorszenia sytuacji. Indeks producentéw metali
niezelaznych, takich jak miedz i aluminium, spadt we wrzesniu o 15%. Problemy
sg powszechne. Od potowy sierpnia dwadziescia prowincji wprowadzito przerwy
w dostawach pradu, w tym takie centra produkcyjne jak Guangdong, Zhejiang
i Jilangsu, co wywiera presje na zyski firm. Jak napisali w swoim raporcie analitycy
z Morgan Stanley, przerwy w dostawach pradu i ograniczenia dostaw wptynetyby
natychmiast na produkcje stali, aluminium i cementu, a takze na budownictwo
infrastrukturalne. Dodajg oni, ze negatywne skutki mogg rozla¢ sie szerzej
wptywajac na takie sektory jak transport i motoryzacja. W odniesieniu do rynku
nieruchomosci, niektore akcje, wczesniej mocno dotkniete kryzysem Evergrande,
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zaczety zyskiwa¢, gdyz inwestorzy uznali, ze rynek uprzednio zareagowat zbyt
mocno. Rajd nastgpit po tym, jak chinski bank centralny ztozyt obietnice ochrony
konsumentéw narazonych na skutki turbulencji na rynku mieszkaniowym oraz
wzmocnit dodatkowg ptynnoscig system bankowy. Jednak w os$wiadczeniu
opublikowanym na swojej stronie internetowej bank centralny nie odnosi sie
bezposrednio do sytuacji Evergrande.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Publikacja Okres Odczyt* Poprzednio Konsensus 2
Chiny s
o0 28-wrz  Zyskiprzedsiebiorstw przemystowych (rdr) Sie 101% V 16,4% -
SO0 30-wrz  Ofigalny PMI w przemysle Wrz 496 V 50,1 500 w
DALKDA] 30-wrz  PMI w przemysle wg Caixin Wrz 50,0 49,2 49,5
[x] 07-paz Rezerwy walutowe (mld USD) Wrz 3201 'V 3232 3220 @
Polska |
DATATATA] 01-paz Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Wrz 5,8% 5,5% 5,5%
SO0 01-paz  PMI w przemysle Wrz 534 V 56,0 548 @
DALADADATA] 06-paz Gtdéwna stopa procentowa NBP Paz 0,50% 0,10% 0,10%
USA L=
S0 27-wrz  Zaméwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnet Sie 1,8% 0,5% 0,7%
< 27-wrz  Indeks aktywnosci sektora wytwérczego Dallas Fed Wrz 46 vV 9,0 110 w
< 28-wrz  Indeks sektora wytwérczego Richmond Fed Wrz -30 Vv 9,0 100 w
SO0 30-wrz  PKB (zanualizowane, kdk) - 11 kw. 6,7% 6,6% 6,6%
SO0 01-paz Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Sie 03% = 0,3% 0,2%
SO0 01-paz Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr) Sie 36% = 3,6% 3,5%
SO0 01-paz  PMI w przemysle - dane finalne Wrz 60,7 60,5 60,5
SO0 01-paz IndeksISM Manufacturing Wrz 61,1 59,9 59,5
o0 01-paz Dochdd osobisty (sa, mdm) Sie 02% WV 1.1% 02% O
SO0 01-paz  Wydatkiosobiste (sa, mdm)t Sie 0,8% -0,1% 0,7%
o0 01-paz Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Wrz 72,8 71,0 71,0
SO0 04-paz Zaméwienia na dobra trwatego uzytku - dane finalne Sie 1,8% = 1,8% 1,8% O
SO0 05-paz  PMI ogdélny (composite) - dane finalne Wrz 55,0 54,5 --
DALKDA] 05-paz PMI wustugach - dane finalne Wrz 54,9 54,4 54,4
o0 08-paz Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.) ¥ Wrz 194 Vv 366 500 w
o0 08-paz Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Wrz 85% WV 8,8% -
SO0 08-paz Stopa bezrobocia (gtéwna) Wrz 48% WV 52% 51% w
< 08-paz Srednie zarobki godzinowe (rdr)# Wrz 4,6% 4,0% 46% O
Strefa euro
[x] 27-wrz  Podaz pienigdza M3 (rdr) Sie 7,9% 7,6% 7,7%
< 29-wrz  Indeks pewnosci ekonomicznejf Wrz 118 118 117
< 29-wrz  Indeks pewnosci przemystowejt Wrz 14,1 13,8 12,6
< 29-wrz  Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Wrz -40 = -4,0 --
[ATA) 30-wrz  Stopa bezrobocia Sie 75% WV 7,6% 75% O
OO0 01-paz Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne Wrz 1,9% 1,6% 1.9% O
SO0 01-paz  Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr) Wrz 3,4% 3,0% 3,3%
SO0 01-paz  PMI w przemysle - dane finalne Wrz 586 V 58,7 587 w
SO0 05-paz  PMI ogdélny (composite) - dane finalne Wrz 56,2 56,1 56,1
[ALKDA] 05-paz PMI wustugach - dane finalne Wrz 56,4 56,3 56,3
o0 05-paz Inflacja producencka (rdr)* Sie 13,4% 12,4% 135% w
DATA] 06-paz Sprzedazdetaliczna (rdr) Sie 00% WV 3,1% 04% w
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Publikacja Okres Odczyt' Poprzednio Konsensus 2
Niemcy
OO 28-wrz  Indeks pewnosci konsumentéw GfK# Paz 0,3 -1.1 -1,5
DATATATA] 30-wrz  Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Wrz 4,1% 3,4% 4,0%
DADA DA DA 30-wrz  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Wrz 41% 3,9% 42% -
DA 30-wrz  Stopa bezrobocia Wrz 55% = 5,5% 55% O
SO0 01-paz PMI w przemysle - dane finalne Wrz 584 WV 58,5 585 w
SO0 01-paz Sprzedazdetaliczna (rdr)t Sie 04% = 0,4% 1.8% w
SO0 05-paz PMI ogdlny (composite) - dane finalne Wrz 55,5 55,3 55,3
SO0 06-paz Zamowienia w przemysle (wda, rdr)¥ Sie 1,7% WV 26,1% 164% -
DAL TA Tk 07-paz Produkcja przemystowa (wda, rdr)¥ Sie 1,7% WV 6,0% 50% w
Francja . .
SOO0 30-wrz  Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Wrz 2,7% 2,4% 2,8% w
SOOD 30-wrz Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Wrz 2,1% 1,9% 22% -
DDA 01-paz PMI w przemysle - dane finalne Wrz 550 V¥ 55,2 552 w
SO0 05-paz Produkcja przemystowa (rdr)+ Sie 39% = 3,9% 3,3%
DDA 05-paz PMI ogdélny (composite) - dane finalne Wrz 55,3 55,1 55,1
Wiochy . .
SOOD 30-wrz  Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Wrz 3,0% 2,5% 30% O
o0 30-wrz  Stopa bezrobocia Sie 93% = 9,3% 9,2%
SO 01-paz PMI w przemysle Wrz 597 V¥ 60,9 59,5
SO 05-paz  PMI ogdlny (composite) Wrz 566 WV 59,1 575 w
Wielka Brytania E ﬁ
DODOD 30-wrz  PKB (rdr) - dane finalne 11 kw. 23,6% 22,2% 22,2%
SO0 30-wrz  PKB (kdk) - danefinalne 11 kw. 5,5% 4,8% 4,8%
DOD 01-paz  PMI w przemysle (sa) - dane finalne Wrz 57,1 56,3 56,3
DSOD 05-paz PMI ogdlny (composite) - dane finalne Wrz 54,9 54,1 54,1
Japonia @
DSOS 30-wrz  Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Sie 93% WV 11,6% 121%
SO0 01-paz  PMI w przemysle - dane finalne Wrz 51,5 51,2 --
DDA A 05-paz  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Wrz 47,9 47,7 -
Chile L
DDA A 30-wrz  Produkcja miedzi ogétem (tony) Sie 466928 WV 470 262 -
SO0 30-wrz  Produkcja wytwoércza (rdr) Sie 106% WV 11,0% 11,9% w
DATATATA] 01-paz  Aktywno$¢ ekonomiczna (rdr) Sie 19,1% 18,1% 16,5%
SO0 07-paz  Eksport miedzi(min USD) Wrz 4157 VWV 4383 -
SO 07-paz Wynagrodzenie nominalne (rdr) Sie 64% WV 6,5% --
Kanada I * I
SOOOD 01-paz  PKB(rdr) Lip 47% WV 8,0% 50% w
SOO 08-paz Zmiana zatrudnienia netto (tys.) Wrz 157 90,2 60,0

TRéznica miedzy odczytem a poprzednig dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzedniej.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 08-paz-21) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku?
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 9 246,00 Vv -03% 2,3% 19,4% 39,8% 9187,54 775550 10724,50
Molibden 18,91 v -30% 0,9% 88,5% 123,8% 15,06 9,95 20,05
Nikiel 18 870,00 v -1,6% 3,8% 14,1% 28,5% 18 041,86 15907,00 20 375,00
Aluminium 2902,00 v -0,1% 1,8% 46,7% 62,5% 2399,58 1951,50 2950,00
Cyna 36 925,00 v -1,6% 0,9% 79,8% 102,7% 30726,54 20965,00 37600,00
Cynk 3098,00 v -04% 2,8% 13,8% 31,5% 2890,81 253900 3110,00
Otéow 2 255,00 4,5% 6,7% 14,4% 26,8% 2 164,94 1896,00 2 504,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 22,55 Vv -0,5% 48% V -149% WV -59% 25,64 21,53 29,59
Ztoto 2 1773,25 1,5% 1,7% Vv -62% V -61% 179849 168395 194320
LPPM (USD/troz)
Platyna?’ 1 029,00 6,2% 69% V -43% 18,1% 1115,31 931,00  1294,00
Pallad 2 2 044,00 5,2% 7,6% V -138% V -14,8% 2529,03 1871,00 3 000,00
Waluty*
EURUSD 1,1569 vV -13% VvV -01% VvV -57% V -1,7% 1,1951 1,1542 1,2338
EURPLN 4,5956 VvV -03% VvV -08% V -04% 2,4% 4,5504 4,4541 4,6603
USDPLN 3,9775 1.3% VvV -0,4% 5,8% 4,2% 3,8098 3,6545 3,9992
USDCAD 1,2482 VvV -16% VvV -20%0 V¥V -20% V -56% 1,2515 1,2040 1,2856
USDCNY 6,4437 VvV 03% VvV 00% VvV -13% V -51% 6,4704 6,3685 6,5718
USDCLP 813,62 3,4% 1,2% 14,4% 2,3% 740,00 693,74 816,28
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 0,121 v -001 v -001 v -012 v -0,10 0,159 0,114 0,241
3m EURIBOR -0,548 v -001 v 000 V¥ 0,00 v -0,04 -0,543 -0,556 -0,529
3m WIBOR 0,650 0,41 0,42 0,44 0,43 0,219 0,210 0,650
5-letni swap st. proc. USD 1,147 0,10 0,09 0,72 0,73 0,845 0,416 1,147
5S-letni swap st. proc. EUR -0,139 0,06 0,05 0,32 0,30 -0,319 -0,485 -0,139
5-letni swap st. proc. PLN 2,327 0,60 0,45 1.71 1,75 1,303 0,583 2,340
Paliwa
Ropa WTI Cushing 79,35 7,0% 5.8% 63,5% 92,6% 65,45 47,62 79,35
Ropa Brent 82,95 6,8% 5.3% 62,1% 96,2% 68,02 50,02 83,12
Diesel NY (ULSD) 248,37 9,5% 6,0% 68,1% 106,8% 197,97 146,07 249,74
Pozostate
VIX 18,77 1,02 v -437 v -398 v -759 19,82 15,07 37,21
BBG Commodity Index 102,62 3,7% 1,8% 31,5% 42,2% 90,33 78,64 103,85
S&P500 439134 v -1,4% 1,9% 16,9% 27,4% 4167,64 370065 453695
DAX 15 206,13 v -21% Vv -04% 10,8% 16,6% 1506540 1343287 1597744
Shanghai Composite 359217 v -0,6% 0,7% 3,4% 11,6% 3526,08 3357,74 371537
WIG 20 241112 4,9% 4,4% 21,5% 40,2% 213831 187685 2416,38
KGHM 153,75 Vv 42% Vv -25% Vv -16,0% 32,4% 189,38 150,15 223,80

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

Miedz - oficjalne zapasy gieldy LME (tys. ton)
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| PLN - kurs wzgledem USD (I. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 27 wrzesnia - 10 pazdziernika 2021

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZ S.A. moze nie poinformowa¢. Dokument ten jest udostepniany wytgcznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatu wymaga wczesdniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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