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»  Miedz: Minister energetyki i gérnictwa Chile Juan Carlos Jobet oczekuje,
ze do 2030 r. kraj ten osiggnie roczng produkcje miedzi na rekordowym
poziomie 7 mIn ton i 9 min ton do 2050 r. Dodat, Ze osiggniecie tego
pierwszego celu zalezy od rozwoju 49 obecnie rozwazanych projektéw,
wymagajacych 74 mld USD inwestycji (str. 2).

» Metale szlachetne: W sierpniu biezgcego roku Indie zaimportowaty
121 ton ztota w poréwnaniu do 63 ton rok wczesniej. Pod wzgledem
wartosci import w sierpniu wzrést do 6,7 mid USD z 3,7 mld USD rok
temu (str. 4).

= EBC: Europejski Bank Centralny zdecydowat o spowolnieniu tempa
programu zakupow interwencyjnych (PEPP) stworzonego w reakcji na
problemy zwigzane z pandemia. Jednak w sytuacji rosngcych
wskaznikéw infekcji w USA, ktore sprawity, ze Rezerwa Federalna waha
sie przed wycofaniem programoéw wsparcia, EBC podkresla, ze nie ma
zamiaru odstepowa¢ od dalszego wspierania ptynnosci finansowej
rynkow (str. 5).

Produkcja miedzi w Peru wcigz na Sciezce powrotu do petnych mocy
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Zrédto: Peruwianskie Ministerstwo Energii | Gérnictwa, KGHM Polska Miedz S.A. |

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na konicu dokumentu (str. 11)

na dzien: 13 wrzesnia 2021

| Kluczowe ceny rynkowe
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Chile potrzebuje 150 mild USD na zwiekszenie produkcji
Zielonej” miedzi

Minister energetyki i gérnictwa Chile Juan Carlos Jobet oczekuje, ze do
2030 r. kraj ten osiggnie roczng produkcje miedzi na rekordowym poziomie
7 min ton i 9 min ton do 2050 r. Dodal, ze osiagniecie tego pierwszego celu
zalezy od rozwoju 49 obecnie rozwazanych projektéw, wymagajacych
74 mld USD inwestycji.

Chile potrzebuje 150 mld USD inwestycji, aby osiggna¢ swdéj cel, jakim jest prawie
podwojenie produkcji miedzi do 2050 roku. Plan zaktada zwiekszenie produkgji
miedzi przy jednoczesnym zmniejszeniu szkdd Srodowiskowych. Minister
energetyki i goérnictwa Juan Carlos Jobet ogtosit nowy krajowy plan rozwoju
goérnictwa, ktérego celem jest zwiekszenie identyfikowalnosci miedzi
produkowanej w Chile, ograniczenie zuzycia wody i zwiekszenie r6znorodnosci
ptciowej i etnicznej w zatrudnieniu w firmach gérniczych. Jobet, byty finansista
korporacyjny, ktéry uczeszczat na Harvard, ujawnit szczegéty planu majacego na
celu utrzymanie Chile w czotéwce produkgji gérniczej, w czasie gdy popyt na
metale takie jak miedz i lit, gwaltownie rosnie na catym Swiecie. Jobet oczekuje,
ze do 2030 r. Chile wyprodukuje rekordowe 7 min ton miedzi rocznie i 9 min ton
do 2050 r., dodajac, ze osiggniecie tego pierwszego celu zalezy od rozwoju 49
obecnie rozwazanych projektéw, wymagajgcych 74 mlid USD inwestycji. Co
najmniej 70% z nich musi by¢ zrealizowanych, aby osiggna¢ cel produkcyjny na
2030 rok. Globalne firmy gbérnicze bacznie przygladaja sie zmianom
zachodzgcym w Chile, tj. procesowi tworzenia nowej konstytucji - kluczowemu
postulatowi masowych protestéw w 2019 r., oraz kontrowersyjnej propozycji
zwiekszenia podatku od sprzedazy metali. Firmy wydobywcze ostrzegaja, ze
powyzsze zmiany moga miec istotny wptyw na przyszte decyzje inwestycyjne.
Jobet stwierdzit, ze osiggniecie produkcji na poziomie 9 min ton do 2050 r.
wymaga materializacji 74 mld USD w latach 2030-2045 w przypadku
dtugoterminowych projektow wydobywczych, ktérych realizacja czesto trwa
dziesieciolecia. Jobet dodat, ze rzad zaplanowat réwniez konkretne kroki, aby
przyciagnac firmy wydobywajace lit. Inwestorzy od dawna krytykowali Chile za
szereg siegajgcych dyktatury 1973-1990 ograniczen, ktoére spowolnity rozwdj
gornictwa litu. Chile jest drugim na Swiecie producentem tego uzywanego do
produkcji akumulatoréw metalu. Minister zapewnit, ze plan jest zgodny
z toczacymi sie dyskusjami na temat zobowigzan goérnictwa wobec panstwowej
kasy, dodajac, ze wazne jest osiggniecie réwnowagi.
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Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Jak podata panstwowa administracja rezerw, w $rode (1 wrzesnia), Chiny
udostepnity do sprzedazy kolejne 150 tys. ton panstwowych zapaséw metali, jest
to trzecia runda tego typu aukcji. Czotowy Swiatowy konsument metali oferowat
przetwércom i producentom mozliwos¢ licytowania 30 tys. ton miedzi, 70 tys. ton
aluminium i 50 tys. ton cynku, ktére zostaty sprzedane w matych partiach na
platformach internetowych. Cata miedz zostata wyprzedana na dtugo przed
koncem sesji, z rabatem wynoszacym co najmniej 1 300 - 1 500 juanéw (201-232
USD) za tone w stosunku do cen rynkowych. Miedz na Shanghai Futures
Exchange w $rode na zamknieciu spadta o 1,8% do 68 900 juanéw (10 653 USD)
za tone. Ostatnia runda aukcji sprowadza catkowity wolumen metalu uwolniony
przez Narodowg Administracje Zywnosci i Rezerw Strategicznych w ciggu
ostatnich dwoch miesiecy do 420 tys. ton. W oswiadczeniu administracja
stwierdzita, ze nadal bedzie oferowac do sprzedazy metal z rezerw panstwowych
w zaleznosci od podazy, popytu i ceny rynkowe;j.

Jak podat bank centralny, warto$¢ eksportu miedzi z Chile wzrosta w sierpniu
040,5% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Nastgpito to gtéwnie za sprawg
wysokich $wiatowych cen czerwonego metalu. W maju cena miedzi osiggneta
rekordowy poziom i od tego czasu utrzymuje sie powyzej dtugoterminowe;j
$redniej, przynoszac nieoczekiwane zyski gospodarce Chile, najwiekszemu
Swiatowemu producentowi miedzi. Catkowity eksport miedzi wzrést w zesztym
miesigcu do 4,38 mld USD, co stanowi ponad potowe wartosci catkowitego
eksportu kraju, ktéry w sierpniu osiggnat 7 822 min USD. Jak podat bank
centralny, Chile odnotowato nadwyzke handlowg w wysokos$ci 6 min USD, gdyz
import w sierpniu réwniez wzrést o 73%, do 7 816 min USD.

Jak podato Ministerstwo Goérnictwa, sprzedaz miedzi w Demokratycznej
Republice Kongo (DRK) wzrosta o 10% w pierwszej potowie 2021 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubiegtego roku, podczas gdy sprzedaz kobaltu wzrosta
o 15%. Jak podato ministerstwo w raporcie, eksport i lokalna sprzedaz miedzi
wyniosta 872 tys. ton, podczas gdy sprzedaz kobaltu wyniosta 44,7 tys. ton. DRK
jest czolowym producentem miedzi w Afryce i wiodgcym na Swiecie wytwérca
kobaltu, ktéry jest wykorzystywany w akumulatorach do samochodéw
elektrycznych i produktow elektronicznych. Kraj odnotowat rekordowga produkcje
miedzi w 2020 roku, na poziomie 1,59 min ton, podczas gdy produkcja kobaltu
wzrosta do 85,9 tys. ton, po spadku w 2019 roku ze wzgledu na niskie ceny.

Zgodnie z informacja podang przez chinski osrodek badawczy Antaike,
najwieksze huty miedzi w Panstwie Srodka wyprodukowaty w sierpniu o 2,7%
wiecej katod miedzianych w poréwnaniu z poprzednim miesigcem. Spory udziat
w zwyzce produkcji miat wzrost premii przerobowych TC/RC (wyzsza premia =
wyzszy opust w stosunku do ceny gietdowej) oraz rosngce ceny kwasu
siarkowego, ktory jest produktem towarzyszagcym przy produkcji miedzi
rafinowanej. 22 huty ankietowane przez Antaike wyprodukowaty w zesztym
miesigcu 767,6 tys. ton katod, co oznacza wzrost o 5,3% rok do roku, pomimo
ograniczen w zuzyciu energii w kilku chifnskich regionach. Antaike przewiduje, ze
pomimo wiekszej aktywnosci remontowe]j produkcja katod we wrzesniu wzrosnie
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Import ztota do Indii w ciggu pierwszych
osmiu miesiecy 2021 r. wynidst 687 ton,
tj. trzykrotnie wiecej niz w 2020 r.
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do okoto 780 tys. ton, poniewaz optaty za przeréb, kluczowe zrédto przychodow
hut, oscylujg blisko 16-miesiecznych maksimoéw, tj. powyzej 60 USD za tone.

Metale Szlachetne

Z powodu niskich cen i zblizajgcego sie okresu Swigtecznego

w sierpniu import ztota w Indiach wrdst niemalze dwukrotnie
W sierpniu biezacego roku Indie zaimportowaty 121 ton zlota w poréwnaniu
do 63 ton rok wczesniej. Pod wzgledem wartosci import w sierpniu wzrést
do 6,7 mld USD z 3,7 mld USD rok temu.

Jak informuje agencja Reutera, sierpniowy import ztota do Indii byt niemalze
dwukrotnie wyzszy w poréwnaniu z rokiem ubieglym, osiggajac pieciomiesieczne
maksimum. Przyczyng silnego popytu byty relatywnie niskie ceny, ktére sktonity
jubilerow do zwiekszenia zakupéw w przygotowaniu na sezon Swigteczny.
Wyzszy import drugiego co do wielkosci konsumenta ztota na Swiecie, moze
wesprzec¢ referencyjne ceny ztota, ktére odnotowaty korekte o prawie 12%
z rekordowego poziomu 2 072 USD w sierpniu 2020 r. Wzrost importu moze
zwiekszy¢ deficyt handlowy Indii i wywierac presje na rupie. W sierpniu biezgcego
roku Indie zaimportowaty 121 ton ztota w poréwnaniu do 63 ton rok wczesnie;j.
Pod wzgledem wartosci import w sierpniu wzrést do 6,7 mld USD z 3,7 mid USD
rok temu. Korekta cen w pierwszej potowie miesigca stworzyta idealng okazje dla
producentéw bizuterii, ktérzy wykorzystali ja, by zgromadzi¢ zapasy na
nadchodzacy sezon $wigteczny. 10 sierpnia lokalne kontrakty terminowe na ztoto
spadty do 45 662 rupii za 10 graméw, najnizej od czterech miesiecy. Jak uwaza
przedstawiciel jednej z firm handlowych z Kalkuty, wsparciem dla popytu
detalicznego byta réwniez spadajaca liczba przypadkéw koronawirusa,
a w konsekwencji zwiekszony ruch konsumentéw w sklepach. Wtadze indyjskie
natozyty wczesniej lokalne obostrzenia, poniewaz infekcje COVID-19 wzrosty do
rekordowego poziomu, ale pozwolity firmom na ponowne otwieranie dziatalnosci
w spos6b stopniowy, wraz ze spadajaca liczbg przypadkéw. Import ztota do Indii
w ciggu pierwszych o$Smiu miesiecy 2021 r. potroit sie do 687 ton w odniesieniu
do niskiej bazy z 2020 r., kiedy wybuch pandemii koronawirusa zmusit wtadze do
natozenia ogodlnokrajowego lockdownu. Jak uwaza sprzedawca kruszcéw
z Chennai, jedli ceny pozostang stabilne import ztota do Indii we wrzesniu moze
wzrosngc¢ powyzej 80 ton z 12 ton rok wczesniej.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

EBC podwyzszyt swojg prognoze wzrostu
PKB w strefie euro na ten rok do 5%

wobec poprzednich
poziomie 4,6% rdr

szacunkéw

na

EBC ogranicza wsparcie interwencyjne - ale nie okresla tego
~taperingiem”

Europejski Bank Centralny zdecydowatl o spowolnieniu tempa programu
zakupéw interwencyjnych (PEPP) stworzonego w reakcji na problemy
zwigzane z pandemia. Jednak w sytuacji rosngcych wskaznikéw infekcji
w USA, ktore sprawily, ze Rezerwa Federalna waha sie przed wycofaniem
programéw wsparcia, EBC podkresla, ze nie ma zamiaru odstepowac od
dalszego wspierania ptynnosci finansowej rynkéw.

Jak podaje agencja Reutera, w czwartek (9 wrzesnia), Europejski Bank Centralny
(EBC) poinformowal, ze ograniczy w nadchodzgcym kwartale interwencyjny skup
obligacji. Bedzie to pierwszy maty krok w kierunku wycofania nadzwyczajne;j
pomocy, ktéra wspierata gospodarke strefy euro podczas pandemii
koronawirusa. W zesztym roku, gdy COVID-19 pustoszyt gospodarke, EBC
w bezprecedensowym dotychczas stopniu poluzowat polityke pienigzna,
natomiast obecnie wysokie wskazniki zaszczepienia w catej Europie wzmacniaja
perspektywy ozywienia, a decydenci znaleZli sie pod presja, aby przyzna¢, ze
najgorsze juz mineto. Dlatego tez EBC zdecydowat o spowolnieniu tempa
swojego programu zakupdéw interwencyjnych na wypadek pandemii (PEPP),
ktérego celem byto utrzymywanie niskiego poziomu kosztéw finansowania
zewnetrznego. Jednak w sytuacji rosngcych wskaznikéw infekcji w USA, ktére
sprawity, ze Rezerwa Federalna waha sie przed wycofaniem programéw
wsparcia, EBC podkresla, ze nie ma zamiaru rezygnowacd z dostarczania ptynnosci
finansowej. Jak stwierdza prezes EBC Christine Lagarde, dziatanie banku ma za
zadanie skalibrowanie tempa zakupéw, aby osiggnac cel, jakim jest zapewnienie
korzystnych warunkéw finansowania. Lagarde przesuneta decyzje o tym, jak
wygasi¢ warty 1,85 bln euro PEPP do grudnia i podkreslita, ze nawet kiedy do tego
dojdzie, EBC bedzie nadal utrzymywat tanie kredyty w dazeniu do podniesienia
inflacji i osiggniecia przyjetego celu. Z gospodarka, ktéra ma teraz stabilniejsze
fundamenty, EBC oswiadczyt, ze utrzyma korzystne warunki finansowania, ale
obnizy skup aktywéw. W ciggu ostatnich dwoéch kwartatéw wynosity one
80 miliardéw euro. Nie podano zadnych oficjalnych wskazéwek liczbowych na
nadchodzgce trzy miesigce, ale istnieje przekonanie, ze decydenci ustalili
miesieczny cel w przedziale od 60 do 70 miliardéw euro, z mozliwoscig
elastycznego dostosowania, w zaleznosci od warunkéw rynkowych. Podkreslajac
ostrozno$¢ cztonkéw Rady Gubernatoréw, bank podtrzymat réwniez
zobowigzanie do ponownego uruchomienia pomocy, jesli sytuacja na rynku
bedzie tego wymagac. Podczas gdy Lagarde wypowiadata sie z optymizmem
orynku pracy, podkreslita, ze przyszte perspektywy wzrostu gospodarczego
nadal zalezg od powodzenia europejskiego programu szczepien oraz poziomu
zakazen na swiecie. EBC podwyzszyt swojg prognoze wzrostu PKB na ten rok do
5% wobec poprzedniego celu 4,6% oraz podwyzszyt oczekiwania inflacyjne.
Inflacja w tym roku prognozowana jest na poziomie 2,2%, nastepnie ma spas¢ do
1,7% w przysztym roku i 1,5% w 2023 r., znacznie ponizej celu EBC na poziomie
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2%. Wedtug wstepnych szacunkéw w sierpniu ceny wzrosty o 3% rok do roku.
Jednak Lagarde o$wiadczyta, ze decydenci nadal uwazaja, ze presja ptacowa jest
skromna, a waskie gardta w dostawach, wptywajgce obecnie na ceny materiatéw
i sprzetu, zaczng zanikac. Po czwartkowej decyzji gtdbwna stopa EBC pozostaje bez
zmian na poziomie minus 0,5%, PEPP jest na drodze wygaszenia do kohca marca
przysztego roku, a zakupy w ramach starszego programu skupu aktywéw (APP)
majg by¢ utrzymane na poziomie 20 miliardow euro miesiecznie. Trudnos¢
polega na tym, ze bank musi zasygnalizowa¢ zakonczenie PEPP, swojego
najwiekszego programu skupu aktywow, gdy konhczy sie kryzys koronawirusa,
jednoczesdnie obiecujgc utrzymanie wsparcia za pomocg innych narzedzi,
poniewaz inflacja pozostaje na zbyt niskim poziomie. Bedzie to wymagato od EBC
skupienia sie na bardziej ugruntowanym programie APP, gtdwnym narzedziu
stymulacyjnym banku przed pandemia. Jednak aby APP spetniat swoje zadanie,
EBC musi zwiekszy¢ wolumen zakupéw i uelastyczni¢ swoje zasady - czemu
konserwatywni cztonkowie Rady Prezeséw mogliby sie sprzeciwia¢, obawiajac
sie, ze EBC juz teraz przekracza swoje uprawnienia.
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| Publikacje waznych danych makroekonomicznych
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76% WV 7,8% 76% O
12,1% 10,2% 11,1%
590 W 59,5 595 @
590 W 59,7 597 =
31% V¥ 5,4% 45% o
14,3% 13,6% 13,6%
2,2% 2,0% 2,0%
1,1% -02% 13% w
3,7% 21% 3,0%
311V 42,7 -
0,00% - 0,00% 000% O
05% - -0,5% 05% O
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Waznos¢ Data
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o0
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SO0
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DO
DOOD
DOOD
DOOD

DOOOD
DOOOD
SO0
DOOD
SO0
SO0
DOSOD

DOOOD
SO0
DOSOD
SO0
o0
SO0
SOSOD

DDA
DDA A
SOSOD

SO0
SO0
SO0
SOODO
SOODO

SO0
SO0
SOSDO
SO0
SO0
SO

SOSDO
SOODO
SOSDO
SO
SO

30-sie
30-sie
31-sie
01-wrz
01-wrz
03-wrz
06-wrz
07-wrz
10-wrz

10-wrz

31-sie
31-sie
31-sie
31-sie
01-wrz
03-wrz

10-wrz

31-sie
31-sie
31-sie
01-wrz
01-wrz
03-wrz

10-wrz

01-wrz
03-wrz

10-wrz

31-sie

01-wrz
03-wrz
08-wrz

08-wrz

31-sie
31-sie
01-wrz
01-wrz
07-wrz

07-wrz

31-sie
31-sie
08-wrz
10-wrz

10-wrz

Publikacja (o] ({1
Niemcy

Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Sie
Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Sie
Stopa bezrobociat Sie
PMI w przemyséle - dane finalne Sie
Sprzedaz detaliczna (rdr)# Lip
PMI ogdlny (composite) - dane finalne Sie
Zamoéwienia w przemysle (wda, rdr)f Lip
Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Lip
Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Sie
Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Sie
Francja

PKB (rdr) - dane finalne I kw.
PKB (kdk) - dane finalne I kw.
Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Sie
Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Sie
PMI w przemysle - dane finalne Sie
PMI ogélny (composite) - dane finalne Sie
Produkcja przemystowa (rdr)¥ Lip
Wiochy

PKB (wda, rdr) - dane finalne 11 kw.
PKB (wda, kdk) - dane finalne 11 kw.
Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Sie
PMI w przemyséle Sie
Stopa bezrobociat Lip
PMI ogdlny (comp osite) Sie
Produkcja przemystowa (wda, rdr)* Lip
Wielka Brytania

PMI w przemysle (sa) - dane finalne Sie
PMI ogdlny (composite) - dane finalne Sie
Produkcja przemystowa (rdr) Lip
Japonia

Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Lip
PMI w przemyséle - dane finalne Sie
PMI ogdlny (composite) - dane finalne Sie
PKB (kdk, sa, zanualizowane) - dane finalne 11 kw.
PKB (kdk, sa) - dane finalne 11 kw.
Chile

Produkcja miedzi ogétem (tony) Lip
Produkcja wytworcza (rdr) Lip
Giéwna stopa procentowa BCCh Sie
Aktywnoé¢ ekonomiczna (rdr) Lip
Eksport miedzi (mIn USD) Sie
Wynagrodzenie nominalne (rdr) Lip
Kanada

PKB (rdr) Cze
PKB (kdk, zanualizowane)+ 11 kw.
Gléwna stopa procentowa BoC Wrz
Wykorzystanie mocy produkcyjnych# 1l kw.
Zmiana zatrudnienia netto (tys.) Sie

Biuletyn Rynkowy | 13 wrze$nia 2021

3,4%
3,9%
5,5%
62,6
-0,3%
60,0
24,4%
57%
3,4%
3,9%

18,7%
1,1%
2,4%
1,9%

57,5
55,9
4,0%

17,3%
2,7%
2,6%

60,9
9,3%
59,1
7,0%

60,3
54,8
3,8%

11,6%
52,7
45,5
1,9%

0,5%

470 262
11,0%
1,50%
18,1%
4383

6,5%

8,0%
-1,1%
0,25%
82,0%
90,2

Odczyt*

4 444

4 4

4 4) € 4

4 4

v

3,1%
3,8%
5,6%
62,7
6,5%
60,6
26,5%
5,4%
3,4%
3,9%

18,7%
0,9%
1,5%
1,2%

57,3
55,9
7.3%

17,3%
2,7%
1,0%
60,3
9,4%
58,6

13,8%

60,1
55,3
8,3%

23,0%
52,4
45,9
1,3%

0,3%

484738
14,6%
0,75%
20,1%

4584
5,9%

14,6%
5,5%
0,25%
81,4%
94,0

Poprzednio Konsensus 2

3,4%
3,9%
5,6%
62,7
3,6%
60,6
18,9%
5,1%
3,4%
39% O
18,7%. ol
0,9%
2,1%
1,7%
57,3
559 O
42% -
17,30/.- ol
27% O
2,1%
60,1
96% w
58,9

5,2%
] L]
] [N

60,1

553 -

3,0%

(cecoo

(o}

11,2%

10,0%
1,25%
17,9%

88%
25% -
025% O

81,3%
68,2

TR6znica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;j.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 10-wrz-21) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku?
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 9 515,00 1.7% 1,4% 22,9% 41,8% 9178,99 7 755,50 10724,50
Molibden 19,91 0,2% 3,3% 98,5% 136,2% 14,58 9,95 20,05
Nikiel 20 375,00 7,7% 10,4% 23,2% 38,2% 17943,22 15907,00 20 375,00
Aluminium 2 896,50 8,3% 14,8% 46,4% 66,1% 2 343,61 1951,50  2896,50
Cyna 34 750,00 0,9% 3,9% 69,2% 92,7% 30127,00 2096500 36 594,00
Cynk 3089,00 3,5% 4,9% 13,4% 29,6% 2873,22 2539,00 308900
Otéow 2 368,00 v -37% 2,1% 20,1% 27,4% 2161,53 1 896,00 2 504,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 24,03 1.8% V -68% V -93% V -11,4% 25,98 23,21 29,59
Ztoto 2 1794,60 Vv -02% 1.8% VvV -51% V -87% 1802,79 168395 194320
LPPM (USD/troz)
Platyna? 977,00 vV -14% VvV -77% V -91% 51% 1132,48 972,00  1294,00
Pallad 2 2 199,00 vV 92% V-188% V -72% V -48% 2594,42 2 199,00 3 000,00
Waluty*
EURUSD 1,1841 07% VvV -04% VvV -35% V -0,1% 1,1981 1,1671 1,2338
EURPLN 4,5499 Vv -07% 06% V -1,4% 2,2% 4,5455 4,4541 4,6603
USDPLN 3,8402 v -1,5% 1,0% 2,2% 2,1% 3,7961 3,6545 3,9676
USDCAD 1,2631 Vv 0.0% 1,9% Vv -08% V -40% 1,2499 1,2040 1,2856
USDCNY 6,4443 vV 04% VvV -02% V -13% V -57% 6,4716 6,3685 6,5718
USDCLP 791,28 0,8% 7,6% 11,3% 3,0% 733,78 693,74 791,28
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 0,116 v 000 v -003 v -012 v -013 0,163 0,114 0,241
3m EURIBOR -0,544 0,01 v 0,00 0,00 v -0,06 -0,543 -0,556 -0,529
3m WIBOR 0,240 0,03 0,03 0,03 0,01 0,211 0,210 0,240
5-letni swap st. proc. USD 0,914 003 v -005 0,48 0,58 0,827 0,416 1,093
S-letni swap st. proc. EUR -0,285 007 v -003 0,17 0,11 -0,330 -0,485 -0,209
5-letni swap st. proc. PLN 1,620 0,16 0,19 1,01 1,00 1,243 0,583 1,680
Paliwa
Ropa WTI Cushing 69,72 1.4% v -51% 43,7% 86,9% 64,43 47,62 75,25
Ropa Brent 72,79 21% v -3,1% 42,3% 86,4% 66,93 50,02 77,79
Diesel NY (ULSD) 214,73 1,7% 0,3% 45,3% 99,3% 194,29 146,07 219,94
Pozostate
VIX 20,95 4,56 512 v -1,80 v -876 19,70 15,07 37,21
BBG Commodity Index 97,11 0,8% 2,7% 24,4% 35,8% 89,26 78,64 97,51
S&P500 4 458,58 v -1,1% 3.7% 18,7% 33,5% 4141,32 3700,65 4536,95
DAX 15 609,81 v -15% 0,5% 13,8% 18,2% 15029,78 1343287 1597744
Shanghai Composite 3703,11 5,1% 3,1% 6,6% 14,5% 3519,13 3357,74 3703,11
WIG 20 2 360,70 1,6% 6,4% 19,0% 33,8% 2116,21 187685 2416,38
KGHM 180,40 v 03% v -39% Vv -1,4% 33,8% 192,60 166,70 223,80

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

Miedz - oficjalne zapasy gieldy LME (tys. ton)

1000 - W SHFE (61,8) 350 - Zrealizowane warranty (85,2)
900 s EUrOpa (175,9)
COMEX (46,5) 300 | === Ameryka (0,4)
800 LME Azja (57,6)
700 250
600 200
500
150
400
200 50
100
0 " " . "
0 ! ! ! ! ! 2016 2017 2018 2019 2020 2021
2016 2017 2018 2019 2020 2021
Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone | Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 095)
Cena (USD/t) eeeeee Sr.roczna(USD/t) 35 4 - 130
12 000 | e Cena (PLN/Y) esseee Sr.roczna(PLNiy [ 44000 == 5rebro (LBMA) <« + =« Cenaziota do ceny srebra
120
11 000
39 000 30
10 000 110
34 000
9 000 25 100
8 000 29 000
20 90
7000 24 000
80
6 000
19 000 s
5000 70
4000 +—F——F+—F—F+—+—+— 7T 1 7777~ 14000 "nmrt - —---------:-:60
sty-20 maj-20 wrz-20 sty-21 maj-21 wrz-21 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

USD - indeks dolara (l. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0$)

| PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP

1,30 e EURUSD === |ndeks dolara (DXY, odwr. skala) r 80 4,40 USDPLN (lewa 09) EURPLN (prawa o9) r 500
4,20 480
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! - 85
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1,20 - - 4,60
90 '
1,15 1 3,60 4,40
- 95 3,40
1,10 - 4,20
3,20
3 4,00
1,05 100 3,00
2,80 3,80
1.00 RN~ oo 2016 2017 2018 2019 2020 2021
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 30 sierpnia - 12 wrzes$nia 2021

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, » Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemow:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazuja
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskaé
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska MiedzZ S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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