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Miedz: Projekt modernizacji prowadzony w nalezgcej do Russian
Copper Company hucie miedzi w Karabash przetozy sie na 35% wzrost
produkcji miedzi typu blister, z nieco ponad 170 tys. ton do 230 tys. ton
rocznie. W hucie powstaje réwniez nowa jednostka, ktéra bedzie
produkowa¢ do 265-275 tys. ton anod miedzianych rocznie (str. 2).

Metale szlachetne: Sprzedaz ztotych bransoletek, wisiorkéw,
kolczykdéw i naszyjnikéw nawigzujgcych do tradycyjnych chinskich
wzoréw cieszy sie coraz wiekszym zainteresowaniem w Panstwie
Srodka, zwtaszcza wérdd konsumentéw w wieku 20 - 30 lat. Wymagajgce
misternego wykonania wyroby mogg osigga¢ premie na poziomie 20%
i wiecej w stosunku do standardowej ztotej bizuterii (str. 4).

USA: Na lipcowym posiedzeniu Federalnego Komitetu Otwartego Rynku
wiekszos¢ urzednikéw Fed zgodzita sie z opinig, ze prawdopodobnie
wiasciwe bytoby rozpoczecie ograniczania wartego 120 miliardéw
dolaréw miesiecznie programu skupu obligacji przed koricem roku (str.
6).
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Russian Copper Company deklaruje
zdolnosci sprzedazy produktow

miedzianych siegajgce 390 tys.
miedzi ekwiwalentnej

ton

Miedz

Rozpoczecie produkcji anod miedzianych w rosyjskich

zaktadach w Karabash przesuniete na 2022 r.

Projekt modernizacji prowadzony w nalezgcej do Russian Copper Company
hucie miedzi w Karabash przetozy sie na 35% wzrost produkcji miedzi typu
blister, z nieco ponad 170 tys. ton do 230 tys. ton rocznie. W hucie powstaje
réwniez nowa jednostka, ktéra bedzie produkowac do 265-275 tys. ton anod
miedzianych rocznie.

Jak podaje S&P Global Platts, rzecznik Russian Copper Company poinformowat,
ze firma przesuneta rozpoczecie produkcji anod w zlokalizowanej w Karabash
(rejon Czelabinska) hucie miedzi z 2021 r. na 2022 r. Powodem jest op6znienie
ukonczenia nowego zaktadu w zwigzku z pandemia. Prowadzony w Hucie Miedzi
Karabash projekt modernizacji przetozy sie na 35% wzrost produkcji miedzi typu
blister, z nieco ponad 170 tys. ton do 230 tys. ton rocznie. W hucie powstaje
réowniez nowa jednostka, ktéra bedzie produkowaé do 265-275 tys. ton anod
miedzianych rocznie. By to zrealizowa¢, zaktad w Karabash zbudowat niedawno
czwarty konwertor i zainstalowat dwa piece anodowe z infrastrukturg
odlewnicza. Obecnie huta nie posiada mozliwosci wytwarzania anod. Oczekuje
sie, ze pierwsze anody wyprodukuje na poczatku 2022 r. Wyprodukowane anody
miedziane Karabash bedzie dostarczat do zaktadu w obwodzie czelabinskim
w celu dalszego przetworzenia na miedz katodowa. Tak utozony proces
spozytkuje produkcje anod i spowoduje koncentracje na operacjach rafinacji
elektrolitycznej i pozyskiwaniu miedzi katodowej. Obecnie miedz konwertorowa
w Karabash jest przelewana do wlewkoéw, ktére sg nastepnie schtadzane
i wysytane do Kyshtym, 45 km na p6tnoc od Karabash, gdzie sg przetwarzane na
anody. Wedtug rzecznika, gdy infrastruktura do produkcji anod w Karabash
zacznie dziata¢, przetapianie wlewkéw na anody nie bedzie juz potrzebne.
Zamiast wlewkéw z miedzi konwertorowej Karabash dostarczy do Kyshtym
anody miedziane w celu rafinacji elektrolitycznej i produkcji miedzi katodowe].
Projekt przyczyni sie do zwiekszenia wydajnosci produkcji miedzi. Aby
przetworzy¢ catg produkcje anod miedzianych z Karabash, zaktad w Kyshtym
buduje nowg infrastrukture do elektrolitycznej produkcji katod zwiekszajaca
wydajnos¢ o 65% do 230 tys. ton rocznie. Kyshtym jest flagowym aktywem firmy
w zakresie miedzi katodowej, po modernizacji bedzie stanowit 75% mocy
produkcyjnych firmy, przy czym wzro$nie ona do 310 tys. ton rocznie. Russian
Copper Company produkuje katody réwniez w Nowogrodzkich Zaktadach
Metalurgicznych (przetwarza tam ztom miedzi) oraz w Uralgidromed w Polevskoy
(obwoéd Swierdtowski). Russian Copper Company nie publikuje wolumenu
sprzedazy, ale deklaruje, ze jej zdolnosci sprzedazy produktéw miedzianych
siegajg 390 tys. ton miedzi ekwiwalentnej rocznie. Tym samym, obok Nornickel
i UGMK jest jednym z trzech najwigkszych producentéw miedzi w Rosji. Oprécz
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miedzi katodowej, sprzedawane produkty obejmujg koncentrat miedzi,
walcdwke miedziang i elektrolityczng folie miedziana.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Po dwutygodniowym zawieszeniu, mieszkancy okolic peruwianskiej kopalni
miedzi Las Bambas, nalezgcej do firmy firmy MMG Ltd., ponownie zablokowali
trase uzywang do transportu metalu. Droga, znana jako korytarz gorniczy,
przechodzi przez kilka dystryktow w prowincji Chumbivilcas w peruwianskim
regionie Cuzco. Jak mowi Walter Molina, reprezentujgcy okoliczne spotecznosci,
mieszkancy zdecydowali sie na ponowng blokade drég, poniewaz firma nie chce
uczestniczy¢ w dialogu majagcym na celu rozwigzanie konfliktu. Las Bambas
produkuje 400 tys. ton miedzi rocznie i jest jedng z najwiekszych kopalh w Peru,
ktére jako kraj jest drugim Swiatowym producentem tego metalu. Konflikt miedzy
tubylczymi spotecznosciami rolniczymi a kopalnig MMG trwa od dawna, ale tym
razem jest to test zdolnosci nowego prezydenta Peru, Pedro Castillo, do
rozwigzywania konfliktéw spotecznych. Mieszkancy Chumbivilcas domagaja sie,
aby MMG ptacito im za korzystanie z drogi, ktéra biegnie z kopalni Las Bambas
na wybrzeze Peru, gdzie mineraly sg tadowane na statki. Mieszkarcy uwazajg
réowniez, ze tak wiele ciezaréwek przejezdza kazdego dnia tg trasg, ze
rozprzestrzeniajgcy sie pyt moze szkodzi¢ ich plonom. Lewicowy prezydent
Castillo, ktéry mianowat premiera pochodzacego z Chumbivilcas, zapowiedziat,
ze jego rzad bedzie traktowat priorytetowo dobro historycznie
zmarginalizowanych spotecznosci.

Codelco osiggneto porozumienie z personelem nadzorczym w kopalni miedzi
Andina, jednak funkcjonowanie jednostki pozostaje w duzej mierze ograniczone,
poniewaz trzy inne zwigzki zawodowe nadal strajkuja. Chilijska paristwowa firma
wydobywcza poinformowata 24 sierpnia, ze umowa ze zwigzkiem pracownikéw
umystowych Sisan zostata zatwierdzona przez 92% cztonkdw. Trzyletni kontrakt
obejmuje premie za podpisanie umowy w wysokosci 5,070 mIn peso chilijskich
(6 491 USD) oraz premie produkcyjne, ale bez podwyzki ptac. Jednak prawie tysigc
pracownikéw ze zwigzkoéw SIIL i SUL nadal kontynuuje rozpoczety dwa tygodnie
temu strajk, a w zesztym tygodniu dotgczyt do nich zwigzek SUPLANT. Jak podajg
Zrédta zwigzkowe, powoduje to paraliz produkcji. Potozona 80 km na pétnocny
wschéd od stolicy Santiago, Andina wyprodukowata w zesztym roku 184 437 ton
miedzi w koncentratach oraz 2 224 ton molibdenu.

Jak pokazaty dane urzedu celnego, w lipcu chinski import miedzi rafinowanej
spadt o 54,1% w skali roku, do 254,5 tys. ton. Przy zmniejszonym zainteresowaniu
zakupami wynikajacym z braku mozliwosci arbitrazu, lipcowy import spadt o 3%
m/m. Import miedzi rafinowanej moze odbi¢ w sierpniu, kiedy przy ograniczone;j
podazy na rynku krajowym, oczekiwane jest ponowne otwarcie okna arbitrazu
importowego. Do ograniczenia podazy katod miedzianych w Chinach bedzie
przyczyniac sie szereg réznych czynnikéw, w tym zmniejszenie réznicy cenowej
miedzy katodami i ztomem miedzi oraz spadajgca produkcja, na ktérg negatywny
wptyw majg problemy krajowych hut borykajgcych sie z niedoborami energii oraz
rutynowe postoje remontowe. W miedzyczasie, zwigzany z pandemia lookdown
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w Malezji szkodzi przetworstwu ztomu miedzi i eksportowi do Chin, a rozpietos¢
ceny miedzy ztomem a katodami zmniejszyta sie do 538 juandw (83 USD/mt).

Chinska agencja rezerw panstwowych zapowiedziata, ze na aukcji publicznej
1 wrzes$nia udostepni do sprzedazy 30 tys. ton miedzi, 50 tys. ton cynku i 70 tys.
ton aluminium. Aukcja bedzie trzecig rundg sprzedazy metali przez Agencje
Rezerw Strategicznych (SRB) majacg na celu schtodzenie dynamicznego wzrostu
cen. Dotychczas SRB sprzedato tgcznie 270 tys. ton tych trzech metali.

Metale Szlachetne

Wsréd chinskiego pokolenia ,milenialséw” wzrasta

zainteresowanie tradycyjnymi ozdobami ze ztota

Sprzedaz ztotych bransoletek, wisiorkéw, kolczykéw i naszyjnikéw
nawigzujacych do tradycyjnych chinskich wzoréw cieszy sie coraz
wiekszym zainteresowaniem w Panstwie Srodka, zwlaszcza wsréd
konsumentéw w wieku 20 - 30 lat. Wymagajace misternego wykonania
wyroby mogg osigga¢ premie na poziomie 20% i wiecej w stosunku do
standardowej ztotej bizuterii.

Jak informuje agencja Reutera, jesli chodzi o bizuterie dla wielu zamoznych
miodych chifAskich konsumentéw prosty nowoczesny styl stracit atrakcyjnos¢,
natomiast powraca zainteresowanie tradycyjnymi wzorami. Sprzedaz ztotych
bransoletek, wisiorkéw, kolczykéw i naszyjnikbw nawigzujgcych do smokoéw,
fenikséw, piwonii oraz innych chinskich wzoréw i symboli odwotujgcych sie do
narodowego dziedzictwa cieszy sie coraz wieksza popularnoscig. Jest to
szczegblnie widoczne wéréd konsumentéw w wieku 20 - 30 lat, przyczyniajac sie
do odbicia popytu na ztoto w tym kraju po kryzysie wywotanym pandemiag. Boom
w handlu elektronicznym (e-commerce) i duma narodowa napedzajg wzrost
popytu na tradycyjng ztotg bizuterie, ktéra wymaga misternego wykonania
i moze osigga¢ premie na poziomie 20% i wiecej w stosunku do standardowe;j
ztotej bizuterii. Popularno$¢ tego rodzaju wyrobéw zaczeta rosng¢ w potowie
2020 r. i istotnie pomogta zwiekszy¢ popyt na ztotg bizuterie w Chinach,
najwiekszym $wiatowym konsumencie tego metalu. Zgodnie z danymi World
Gold Council (WGC), w pierwszej potowie 2021 r. wzrést on ponad dwukrotnie
w stosunku do poziomu sprzed pandemii rok wczesniej. Wzmacniajgca sie
gospodarka i rosngce wydatki konsumentéw wspierajg sprzedaz.
Zainteresowanie mtodych konsumentéw klasycznymi wzorami i czesto masywng
ztotg bizuteria o matowym wykonczeniu oznacza zwrot w ich spojrzeniu na
metale szlachetne, wczesniej unikane jako ostentacyjny znak bogactwa i symbol
statusu charakterystyczny dla starszych pokolen. Jest to rowniez impuls dla ztota
w czasie, gdy popyt ze strony Indii, drugiego co do wielkosci konsumenta na
Swiecie, zostat negatywnie dotkniety pandemig, ktéra spowodowata odraczanie
Slubdw i w konsekwencji spadek zainteresowania ztotem bedgcym tradycyjnym
podarunkiem w ramach posagu. Najwieksi chifscy sprzedawcy bizuterii, tacy jak
notowane na gietdzie w Hongkongu Chow Tai Fook Jewellery Group Ltd i Luk Fook
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Holdings International Ltd. potwierdzajg, ze ich tradycyjne ztote kolekcje cieszg
sie zainteresowaniem zwtaszcza ws$réd mitodych konsumentéw. Zdaniem
Rolanda Wanga, dyrektora zarzadzajgcego WGC China, miodsze pokolenie
dorastato, gdy gospodarka Chin rosta w site, majg wiec wieksze zaufanie do
chinskiego rozwoju i mogg mie¢ mniej podziwu dla kultury zachodniej. Firmy
jubilerskie twierdza, ze tego typu produkty sg coraz bardziej popularne wsrod
~milenialséw” w Pekinie, Szanghaju i innych duzych miastach, a boom w handlu
elektronicznym, dajacy konsumentom dostep do znacznie wiekszego wyboru
produktow jubilerskich, wzmacnia ten trend. W oczekiwaniu na dtugoterminowy
popyt, producenci ztotej bizuterii zwiekszajg inwestycje w tradycyjne wyroby
ztotnicze. Menedzer w firmie produkujacej bizuterie z Shenzhen powiedziat, ze
po otrzymaniu duzych zaméwierr od gtdwnych marek i klientéw jego firma
promuje w tym roku gtéwnie ztote wyroby o symbolice nawigzujgcej do
dziedzictwa narodowego. Jak stwierdzit, sprzedaz tego typu wyrobdéw w ostatnie
Swieto Ksiezycowego Nowego Roku byta niesamowita, przewyzszajac sprzedaz
konwencjonalnej ztotej bizuterii. Po zauwazeniu tego trendu firma rozszerzyta
badania i rozwéj w kierunku projektowania i technologii tworzenia tradycyjnych
wzordéw ze ztota. Inni producenci ztotej bizuterii w Shenzhen obrali ten sam
kierunek.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Gospodarka przeszia test ,znacznego
dalszego postepu” w realizacji celu
inflacyjnego Fedu, ktéry wedtug Powella

i jego wspotpracownikéow bedzie
warunkiem do ograniczenia skupu
obligacji

Powell zakomunikowat, ze ograniczanie skupu obligacji moze

rozpoczgc sie w 2021, jednak bez presji na wzrost stop

Na lipcowym posiedzeniu Federalnego Komitetu Otwartego Rynku
wiekszo$¢ urzednikéw Fed zgodzita sie z opinig, ze prawdopodobnie
witasciwe bytoby rozpoczecie ograniczania wartego 120 miliardéw dolaréow
miesiecznie programu skupu obligacji przed koicem roku.

Przewodniczacy Rezerwy Federalnej, Jerome Powell, zakomunikowat, ze bank
centralny moze zacza¢ ogranicza¢ miesieczne zakupy obligacji jeszcze w tym
roku, chociaz nie bedzie sie spieszy¢ z podnoszeniem stép procentowych.
Gospodarka przeszta test ,znaczgcego dalszego postepu” w realizacji celu
inflacyjnego Fedu, ktéry wedtug Powella i jego wspétpracownikéw bedzie
warunkiem do ograniczenia skupu obligacji. W czasie wirtualnego przeméwienia
na dorocznym sympozjum w Jackson Hole szef Fed dodat, ze rowniez rynek pracy
poczynit ,wyrazny postep”. Inwestorzy z zadowoleniem przyjeli informacje
zapowiadajgcg nadchodzace ograniczenie zakupdw, gdyz pozwoli ona unikngc
wstrzgsu z 2013 r., kiedy to Fed zaskoczyt rynki, nieoczekiwanie ogtaszajac, ze
zacznie ogranicza¢ zakupy aktywéw. Indeks S&P 500 wzrést podczas dtugo
oczekiwanego wystapienia o ponad 0,6%. Wartos$¢ dolara spadta, podobnie jak
rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych znizkujgce do okoto 1,33%.

Na lipcowym posiedzeniu Federalnego Komitetu Otwartego Rynku wigkszos¢
urzednikédw Fed zgodzita sie z opinig, ze prawdopodobnie wiasciwe bytoby
rozpoczecie ograniczania wartego 120 miliardéw dolaréw miesiecznie programu
skupu obligacji przed korncem roku. Zgodnie z protokotem zebrania, niektorzy
naciskajg na wykonanie tego ruchu juz w przysztym miesigcu. Decydenci chcieliby
zakonczy¢ program zakupdéw zanim zaczng podnosi¢ stopy procentowe. Biorgc
pod uwage ostatnie odczyty dynamiki inflacji, ktéra przekracza cel banku
centralnego na poziomie 2%, na czerwcowym spotkaniu kilku z nich
sygnalizowato mozliwg potrzebe podwyzek juz w 2022 r. Fed obnizyt stope
referencyjng niemal do zera i wznowit program zakupéw z czaséw kryzysu na

poczatku pandemii w zesztym roku.

Wielu wypowiadajacych sie regionalnych prezeséw Rezerwy Federalnej, w tym
Raphael Bostic z Atlanty, Loretta Mester z Cleveland, Robert Kaplan z Dallas
i James Bullard z St. Louis - podkreslato, ze preferujg szybkie rozpoczecie
ograniczenia programu zakupéw. Prognozy kwartalne opublikowane w czerwcu
pokazaty, ze siedmiu z osiemnastu uczestnikédw spotkania FOMC uwazato, ze
wiasciwe bytoby rozpoczecie podnoszenia stép w przysztym roku, a szesciu
kolejnych spodziewa sie podwyzek stép w 2023 roku.

Przemowa szefa Fed przypada w czasie, gdy inwestorzy oczekujg na decyzje
prezydenta Joe Bidena, czy mianowac go na drugg kadencje, czy tez wybra¢ kogos
Bloomberg doradcy Bidena
zarekomendowanie Powella na kolejng kadencje. Zatrudnienie w USA znajduje

innego. poinformowat, ze rozwazali
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sie wcigz o okoto 6 milionébw etatdw ponizej poziomu sprzed pandemii.
Przewodniczacy Fed trzymat sie linii przekazu banku centralnego, ze obecny skok
inflacji jest prawdopodobnie przejsciowy. Podkreslit, ze niedawny wzrost jest jak
dotad w duzej mierze efektem stosunkowo waskiej grupy towaréw i ustug, ktére
zostaty bezposrednio dotkniete pandemig oraz ponownym otwarciem
gospodarki i nalezy oczekiwa¢, ze zniknie. Powell zauwazyt, ze niewiele jest
dowoddw na ,spirale ptacowo-cenowg”, w ktérej podwyzki ptac moga przetozyc
sie na nadmierng inflacje. Wskazat na miary oczekiwan inflacyjnych jako na znak,
ze konsumenci, przedsiebiorstwa i inwestorzy réwniez podzielaja te ocene,
i zwrécit uwage na ryzyko, ze presja na spadek inflacji, obserwowana w ciggu
ostatniej dekady, moze sie ponownie nasili¢ po zakonczeniu pandemii.

Nowe wytyczne, ustanowione rok temu, wskazujg urzednikom Fed by pozwolili
na bardziej niz w przesztosci dynamiczng ekspansje gospodarki zanim podniosg
stopy procentowe. Ma to na celu szybsze obnizenie bezrobocia i umozliwienie
grupom o niskich dochodach wiekszy udziat w korzysciach ptynacych z silnej
gospodarki. Oznacza to réwniez, ze inflacja moze przez jakis czas przekroczy¢ cel
banku centralnego na poziomie 2%, aby zrekompensowac za okresy kryzysu, gdy
byta zbyt nisko.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Publikacja Okres Odczyt* Poprzednio Konsensus 2
Chiny s
SO0 16-sie Produkdcja przemystowa (rdr) Lip 64% V 8,3% 79% @
SO0 16-sie Naktady na srodki trwate (skumul., rdr) Lip 103% WV 12,6% 1M13% w
> 16-sie Sprzedaz detaliczna (rdr) Lip 85% WV 12,1% 109%
[ATA) 27-sie Zyski przedsigbiorstw przemystowych (rdr) Lip 164% WV 20,0% --
Polska |
SO0 16-sie Infl. bazowa po wyt. cen zywnoscii energii (rdr) Lip 3,7% 3,5% 3,6%
SO0 18-sie Srednia ptaca w sektorze przedsiebiorstw (rdr) Lip 87% V 9,8% 89% w
<S 18-sie Zatrudnienie (rdr) Lip 18% WV 2,8% 2,0% w
ALK TA] 19-sie Sprzedana produkcja przemystowa (rdr) Lip 98% WV 18,4% 103% w
AT 19-sie Inflacja producencka (rdr)# Lip 8,2% 7.2% 7,7%
SO0 20-sie Sprzedaz detaliczna (rdr) Lip 89% V 13,0% 8,1%
< 23-sie Podaz pienigdza M3 (rdr) Lip 8,8% 7,4% 8,2%
[ATA) 24-sie Stopa bezrobocia Lip 58% WV 5,9% 58% O
USA L =
SO0 17-sie Produkcja przemystowa (mdm)# Lip 0,9% 0,2% 0,5%
S0 17-sie Sprzedaz detaliczna z wyt. samochod éw (mdm)# Lip 04% WV 1,6% 02% w
< 17-sie Wykorzystanie mocy produkcyjnych Lip 76,1% 75,4% 75,7%
(AT} 19-sie Indeks przewidywan biznesu wg Philadelphia Fed Sie 194 VvV 21,9 231 w
SO0 23-sie PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Sie 554 V 59,9 -
SO0 23-sie PMI w przemysle - dane wstepne Sie - 63,4 62,0
SO0 23-sie PMI w ustugach - dane wstepne Sie 552 V 59,9 592 w
< 24-sie Indeks sektora wytwoérczego Richmond Fed Sie 90 V 27,0 240 @
[ATA) 25-sie Zamdwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnet Lip -01% V 0,8% -0,3%
DATATATATA) 26-sie PKB (zanualizowane, kdk) - 1 kw. 6,6% 6,5% 6,7% w
SO00 27-sie Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm)# Lip 03% V 0,5% 03% O
SO0 27-sie Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr)# Lip 36% = 3,6% 36% O
SO0 27-sie Dochéd osobisty (sa, mdm)# Lip 1,1% 0,2% 0,3%
[ATA) 27-sie Wydatki osobiste (sa, mdm)# Lip 03% V 1,1% 04%
o0 27-sie Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Sie 70,3 70,2 708 w
Strefa euro _
DDA DATA D] 17-sie PKB (sa, rdr) - dane wstepnet 1 kw. 136% = 13,6% 137% w
SO0 17-sie PKB (sa, kdk) - dane wstepne 11 kw. 20% = 2,0% 20% O
DALADADA] 18-sie Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalnet Lip 2,2% 1,9% 22% O
DATATATA] 18-sie Inflacja bazowa (rdr) - dane finalne Lip 07% = 0,7% 07% O
SO0 23-sie PMI ogélny (composite) - dane wstepne Sie 595 V¥V 60,2 596 w
SO0 23-sie PMI w przemysle - dane wstepne Sie - 62,8 62,0
SO0 23-sie PMI w ustugach - dane wstepne Sie 597 V 59,8 59,5
> 23-sie Indeks pewnosci konsumentéw - szacunek Sie -53 V¥ -44 -49 @
4] 26-sie  Podaz pienigdza M3 (rdr) Lip 76% WV 8,3% 76% O
Niemcy L
SO0 23-sie PMI ogélny (composite) - dane wstepne Sie 606 WV 62,4 620 w
SO0 23-sie PMI w przemysle - dane wstepne Sie - 65,9 65,0
SOOOD 24-sie PKB (sa, rdr) - dane finalne 1 kw. 9,8% 9,6% 9,6%
SO0 24-sie PKB (sa, kdk) - dane finalne 1 kw. 1,6% 1,5% 1,5%
DATA] 25-sie Klimat w biznesie IFO% Sie 94 VvV 101 100 w
o0 26-sie Indeks pewnosci konsumentéw GfK# Wrz 12 Vv -04 -05 w
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O

Publikacja Odczyt* Poprzednio Konsensus 2
Francja
- 50 23-sie PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Sie 559 V¥ 56,6 56,1 w
SO0 23-sie PMI w przemyséle - dane wstepne Sie - 58,0 57,2

Wiochy . .

Brak istotnych danych w tym okresie

Wielka Brytania :: ﬁ
OO 17-sie Stopa bezrobocia (3-miesigczna) Cze 47% VWV 4,8% 4,8%
DADATATA] 18-sie Inflacja konsumencka CPI (rdr) Lip 20% WV 2,5% 23% w
DATA] 23-sie PMI w przemyséle (sa) - dane wstepne Sie - 60,4 59,5
SO0 23-sie PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Sie 553 V¥ 59,2 587 w
Japonia o
SOOOO 16-sie PKB (kdk, sa, zanualizowane) - dane wstepnef I kw. 1,3% -3,7% 0,5%
SOOOO 16-sie PKB (kdk, sa) - dane wstepne¥ I kw. 0,3% -0,9% 0,1%
DSOS 16-sie Produkcja przemystowa (rdr) - dane finalne Cze 23,0% 22,6% -
SOOD 20-sie Inflacja konsumencka CPI (rdr)f Lip -0,3% -0,5% -0,4%
DDA 23-sie PMI ogélny (composite) - dane wstepne Sie 459 V¥ 48,8 -
SO 23-sie PMI w przemysle - dane wstepne Sie - 53,0 -
Chile |+ -
DDA DA DA 18-sie PKB (rdn)¥ 11 kw. 18,1% 0,5% 17,4%
Kanada I * I
SOOD 18-sie Inflacja konsumencka CPI (rdr) Lip 3,7% 3,1% 3,4%

TRéznica miedzy odczytem a poprzedniag dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 27-sie-21) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku?
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 9 352,00 Vv -08% V -04% 20,8% 41,6% 9168,60 775550 10724,50
Molibden 19,88 3,9% 31% 98,2% 159,5% 14,29 9,95 20,03
Nikiel 18 914,00 v -37% 2,5% 14,4% 25,1% 17 847,08 15907,00 19 892,00
Aluminium 2 673,50 2,7% 6,0% 35,2% 53,8% 2321,60 1951,50 2673,50
Cyna 34 452,00 VvV -46% 3,0% 67,7% 94,8% 29928,63 2096500 36 594,00
Cynk 2983,50 v -08% 1,3% 9,5% 21,5% 286521 253900 306350
Otéow 2 459,50 0,4% 6,0% 24,7% 25,9% 2 150,03 1896,00 2 504,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 23,61 1,0 V -84% V -109% V -13,3% 26,08 23,21 29,59
Ztoto 2 1798,50 1,4% 20% VvV -49% V -65% 180260 168395 194320
LPPM (USD/troz)
Platyna?’ 991,00 V 33% V -64% V -7.8% 6,6% 1139,63 972,00  1294,00
Pallad 2 2421,00 Vv -85% WV -10,6% 2,2% 11,7% 2606,48  2258,00 3 000,00
Waluty*
EURUSD 1,1761 vV 00% VvV -1,0% V -42% V -04% 1,1989 1,1671 1,2338
EURPLN 4,5803 0,2% 13% Vv -07% 3,8% 4,5466 4,4541 4,6603
USDPLN 3,8978 0,1% 2,5% 3,7% 4,5% 3,7944 3,6545 3,9676
USDCAD 1,2635 1,0% 1,9% Vv -08% V -38% 1,2492 1,2040 1,2856
USDCNY 6,4720 v -01% 02% VvV -08% V -61% 6,4724 6,3685 6,5718
USDCLP 785,06 1,6% 6,8% 10,4% V -02% 731,18 693,74 789,98
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 0,120 v 000 v -003 v -012 v -013 0,166 0,118 0,241
3m EURIBOR -0,550 000 v -001 wv -001 w -007 -0,543 -0,556 -0,529
3m WIBOR 0,210 - 000 - 000 - 000 v -002 0,210 0,210 0,210
5-letni swap st. proc. USD 0,888 0,03 v -008 0,46 0,52 0,824 0,416 1,093
5S-letni swap st. proc. EUR -0,350 002 v -0,09 0,11 0,01 -0,331 -0,485 -0,209
5-letni swap st. proc. PLN 1,460 v -001 0,03 0,85 0,74 1,222 0,583 1,623
Paliwa
Ropa WTI Cushing 68,74 04% Vv -64% 41,7% 59,7% 64,18 47,62 75,25
Ropa Brent 71,29 1.7% v -51% 39,3% 59,7% 66,64 50,02 77,79
Diesel NY (ULSD) 211,04 1.7% v -1,5% 42,8% 72,9% 193,22 146,07 219,94
Pozostate
VIX 16,39 0,94 056 v -636 Vv -808 19,82 15,07 37,21
BBG Commodity Index 96,35 1,2% 1,9% 23,4% 32,7% 88,87 78,64 97,51
S&P500 4509,37 0,9% 4,9% 20,1% 29,4% 4120,94 370065 450937
DAX 15 851,75 v -08% 2,1% 15,5% 21,0% 14 984,94 1343287 15977,44
Shanghai Composite 3522,16 02% Vv -1,9% 1,4% 51% 351290 3357,74 369617
WIG 20 232377 0,9% 4,7% 17,1% 25,8% 210049 187685 232519
KGHM 181,00 Vv -57% Vv -35% v -1,1% 33,4% 193,53 166,70 223,80

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

1000 -

Miedz - oficjalne zapasy gieldy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 095)

Cena (USD/t) eeeeee Sr.roczna(USD/t) 35 4 - 130
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
USD - indeks dolara (I. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0$) | PLN - kurs wzgledem USD (I. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 16 - 29 sierpnia 2021

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZ S.A. moze nie poinformowa¢. Dokument ten jest udostepniany wytgcznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatu wymaga wczesdniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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