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Miedz: Susza w Chile moze wptyng¢ na produkcje w jednej
z najwiekszych na Swiecie, zarzgdzanej przez Antofagasta kopalni
miedzi Los Pelambres. Aby zaopatrywac kopalnie i lokalne spotecznosci
w wode, firma obecnie buduje zaktad odsalania wody morskiej (str. 2).

Metale szlachetne: Zainteresowanie ztotem inwestycyjnym spadto
w pierwszej potowie roku o 60% rok do roku osiggajac 455,9 ton.
Znacznie lepiej prezentuje sie popyt na bizuterie, ktéry co prawda
w ujeciu pétrocznym byt ponizej poziomu z 2020 r. osiaggajac 873 tony,
jednak w drugim kwartale zapotrzebowanie wzrosto o 60% rok do roku,
do 390 ton (str. 4).

USA-Chiny: Osiemnascie miesiecy po tym, jak administracja Trumpa
podpisata umowe handlowg, porozumienie okazato sie w najlepszym
razie rozejmem. Tetnigcy zyciem handel pokazat, ze cta na warte setki
miliardéw dolaréw towary nie zdotajg zerwac tancuchéw dostaw. Obie
strony nauczyty sie zy¢ z nowymi obcigzeniami, przy czym chinskie firmy
kupuja wiecej, aby spetni¢ warunki umowy handlowej z 2020 r.,
natomiast amerykanskie firmy kupuja towary, ktérych nie mogg dostac
zinnych zrédet (str. 6).
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| Kluczowe ceny rynkowe

Cena 2-tyg. zm.
LME (USD/t)
A Miedz 9 747,50 3,7%
A Nikiel 19 892,00 5.3%
LBMA (USD/troz)
V¥ Srebro 25,49 -2,4%
A Ztoto 1 825,75 0,1%
Waluty
A EURUSD 1,1891 0,8%
V¥ EURPLN 4,5731 -0,3%
V¥V USDPLN 3,8410 -1,0%
Vv USDCAD 1,2462 -1,0%
A USDCLP 758,53 0,6%
Akcje
A KGHM 194,60 4,2%

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 10)

| Wazne dane makroekonomiczne
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Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 12)

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.; (wiecej na str. 8)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Antofagasta ostrzega, ze susza w Chile moze uderzy¢
w produkcje miedzi

Susza w Chile moze wptynaé na produkcje w jednej z najwiekszych na
Swiecie, zarzadzanej przez Antofagasta kopalni miedzi Los Pelambres. Aby

zaopatrywac kopalnie i lokalne spotecznosci w wode, firma obecnie buduje
zaktad odsalania wody morskiej.

Diugotrwata susza w Chile moze wptyna¢ na produkcje w jednej z najwiekszych
na Swiecie, zarzadzanej przez Antofagasta kopalni miedzi Los Pelambres.
Przedstawiajgc swoje wyniki za drugi kwartat, firma poinformowata, ze jest na
dobrej drodze do uzyskania w tym roku produkcji miedzi w przedziale 730 000 -
760 000 ton w poréwnaniu z 733 900 ton w 2020 roku. Jednak ostateczne wyniki
bedg uzaleznione od dostepnosci wody. Jak dotgd w tym roku opady w Los
Pelambres byty znacznie skromniejsze niz w 2019 r., ktéry sam w sobie byt juz
najsuchszym rokiem trwajgcej od 12 lat suszy. Firma poinformowata, ze
wdrozono rygorystyczne zasady zarzadzania zasobami wodnymi oraz, ze
analizowane sa roézne opcje dziatania w celu ztagodzenia ryzyka wptywu
dtugotrwatego okresu zmniejszonych opadéw deszczu. Kopalnia Los Pelambres,
w ktérej Antofagasta posiada 60% udziatéw, wyprodukowata w drugim kwartale
84 400 ton miedzi. To oznacza spadek o 0,6% w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem, co gtéwnie wynika z nizszej zawartosci miedzi w rudzie. Aby
zaopatrywac kopalnie i lokalne spotecznosci w wode, firma obecnie buduje
zaktad odsalania wody. tgcznie w drugim kwartale tego roku, Antofagasta
wyprodukowata 178 400 ton miedzi (spadek 0 2,5% w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem), co zwigzane byto z ubozszym urobkiem w kopalni Zaldivar.
Produkcja miedzi w ciggu pierwszych szesciu miesiecy roku spadta o 2,8% do
361 500 min ton. Produkcja ztota wzrosta o 3,9% do 61 400 uncji w kwartale,
podczas gdy produkcja molibdenu, kluczowego produktu ubocznego, spadta
0200 ton do 2 800 ton. Poza problemem z dostepnoscia wody, kolejnym
wyzwaniem dla spétki jest trwajgca pandemia, ale firma stwierdzita, ze spodziewa
sie, ze jej wptyw zaniknie w nadchodzgcych miesigcach wraz z postepami
w ogélnokrajowym programie szczepien w Chile.

Freeport McMoran opéznia inwestycje w kopalnie El Abra

z powodu debaty nad chilijskim podatkiem od miedzi

W raporcie za drugi kwartat Freeport Mcmoran poinformowat, Zze
monitoruje potencjalne zmiany kwestii fiskalnych przez rzad w Chile
i odroczy podejmowanie waznych decyzji inwestycyjnych w oczekiwaniu na
wyjasnienie sytuacji.
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Freeport McMoRan opoznit duza inwestycje w kopalnie miedzi El Abra
w pétnocnym Chile, podczas gdy politycy tego kraju debatujg nad nowym
podatkiem dla przemystu wydobywczego. Freeport bada mozliwos¢ rozbudowy
El Abra w celu przetwarzania zasobéw siarczkéw z odkrywki i poprawy poziomu
odzysku miedzi. W raporcie za drugi kwartat firma poinformowata, ze monitoruje
potencjalne zmiany kwestii fiskalnych przez rzad w Chile i odroczy podejmowanie
waznych decyzji inwestycyjnych w oczekiwaniu na wyjasnienie sytuacji.
Ustawodawcy w Chile opracowuja reforme konstytucyjna, ktéra ma potencjalnie
natozy¢ nowg optate licencyjng na eksport miedzi, litu i innych mineratéw. Po
zatwierdzeniu przez izbe nizszg w maju, ustawa jest obecnie przedmiotem
debaty w senacie. Przedstawiciele przemystu miedziowego wyrazili nadzieje, ze
senatorowie popra bardziej umiarkowang wersje uchwaly przyjetej przez izbe
nizsza, ktéra przewiduje krancowg stawke podatku siegajacg 75%, gdy ceny
miedzi przekraczajg 4 dolary za funt. Podjecie decyzji o wstrzymaniu inwestycji
wynika ze wzrostu niepewnosci politycznej zaréwno w Chile, jak i Peru, ktére
razem wytwarzajg 40% miedzi na Swiecie. W Peru, lewicowy kandydat Pedro
Castillo wygrat wybory prezydenckie, obiecujac zwiekszenie podatkéw i byé moze
znacjonalizowanie niektérych kopalni. Tymczasem konwent konstytucyjny Chile
rozpoczat prace nad projektem nowej ustawy zasadniczej, co ma zajg¢ co
najmniej dziewie¢ miesiecy. Po tym, jak wyborcy w zdecydowanej wiekszosci
wskazali do organu lewicowych i niezaleznych cztonkéw, oczekuje sig, ze
dokument natozy surowsze zasady dotyczace eksploracji zasobéw naturalnych
w Chile (mineratéw i wody).

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Pracownicy chilijskiej kopalni miedzi Andina, zarzadzanej przez Codelco, odrzucili
oferte firmy dotyczacg nowego uktadu zbiorowego. tacznie 835 cztonkdw
zwigzku (97,1%) gtosowato za odrzuceniem ostatniej oferty nowych kontraktow
przedstawionej przez Codelco. Strony muszg teraz przystapi¢c do
obowigzkowych, pieciodniowych mediacji przy udziale rzadu, z mozliwoscig
przediuzenia o kolejne pie¢ dni. Jezeli porozumienie nie zostanie osiggniete po
uptywie tego okresu, pracownicy beda mieli prawo do strajku. Przedstawiciel
pracownikéw oswiadczyt, ze jesli firma wezwie do mediacji, zwigzkowcy sg gotowi
aby usigé¢ do rozmoéw. Jesli do tego nie dojdzie, strajk rozpocznie sie wraz
z pierwsza zmiang 3 sierpnia. W 2020 r. Andina wyprodukowata 184 000 ton
miedzi, co stanowi okoto 11% catkowitej produkcji Codelco i 3% produkcji w Chile.

Produkcja miedzi kanadyjskiej spétki First Quantum Minerals w drugim kwartale
wzrosta o 18% rok do roku do 199 689 ton. First Quantum, szésty co do wielkosci
producent miedzi na Swiecie, o$wiadczyt, ze odnotowany wzrost produkgji
wynikat gtéwnie z bliskiej rekordu produkcji w Cobre Panama (CP). Produkcja
w drugim kwartale z Cobre Panama wzrosta o0 276% rok do roku do 81 686 ton.
Analitycy z Scotiabank stwierdzili, ze wydobycie na poziomie 200 000 ton
w drugim kwartale biezgcego roku bylo o 3% ponizej szacunkéw, poniewaz
stabsze wyniki w zambijskich kopalniach Kansanshi i Sentinel z nawigzka
zrownowazyty wyzszg produkcje w CP. First Quantum Minerals poinformowato,
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Oczekuje sie, ze w ujeciu rocznym, popyt
na bizuterie wyniesie od 1600 do
1800 ton, powyzej poziomu z 2020 r., ale
ponizej poziomoéw sprzed pandemii
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ze zatozenia dotyczace produkcji w 2021 r. pozostaty bez zmian i mieszcza sie
w zakresie od 785 000 ton do 850 000 ton.

23 lipca mieszkancy trzech spotecznosci w prowincji Chumbivilcas w andyjskim
regionie Cusco, 1100 km (700 mil) na potudniowy wschéd od Limy, rozpoczeli
blokade drogowa, zaktécajgc dziatalnos¢ nalezacej do MMG Ltd kopalni miedzi
Las Bambas. Spotecznosci mieszkajgce wokot kopalni czesto sygnalizujg swoje
niezadowolenie z braku udziatu w korzysciach z generowanego przez nig
bogactwa i okresowo blokujg drogi transportu surowca na wybrzeze. Ostatni
protest pod koniec 2020 roku trwat kilka tygodni i zmusit firme do ogtoszenia sity
wyzszej (force majeure) wobec niektorych kontraktéw. Las Bambas produkuje
okoto 400 000 ton miedzi rocznie.

Jak podaje International Copper Study Group (ICSG), w kwietniu Swiatowy rynek
miedzi rafinowanej odnotowat deficyt 75 000 ton, w poréwnaniu z deficytem
13000 ton w marcu. Wedtug ICSG przez pierwsze 4 miesigce roku rynek
wykazywat nadwyzke 69 000 ton w poréwnaniu z nadwyzkg 110 000 ton w tym
samym okresie rok wczesniej. Swiatowa produkcja miedzi rafinowanej
w kwietniu wyniosta 2,07 min ton, a konsumpcja 2,14 min ton.

W maju wysytki peruwianskiej miedzi, cynku, otowiu, cyny, molibdenu i metali
szlachetnych wzrosty w poréwnaniu z zesztym rokiem, kiedy obostrzenia
zwigzane z koronawirusem wptynety na operacje wydobywcze. Wysytki miedzi
wzrosty o 28,6% r/r do 182 700 ton. Tymczasem wysytki cynku wzrosty prawie
czterokrotnie do 105 800 ton; eksport otowiu skoczyt do 96 900 ton z 50 900 ton.
Dostawy cyny od jedynego peruwianskiego producenta Minsur wzrosty 0 11% do
900 ton, podczas gdy dostawy molibdenu wzrosty 0 13,7% do 3 000 ton.

Metale Szlachetne

Popyt inwestycyjny na zioto spadi, jednak utrzymuje sie

wysokie zainteresowanie bizuterig

Zainteresowanie ztotem inwestycyjnym spadio w pierwszej potowie roku
0 60% rok do roku osiagajac 455,9 ton. Znacznie lepiej prezentuje sie popyt
na bizuterie, ktory co prawda w ujeciu pétrocznym byt ponizej poziomu
z 2020 r. osiggajac 873 tony, jednak w drugim kwartale zapotrzebowanie
wzrosto o0 60% rok do roku, do 390 ton.

Z danych World Gold Council wynika, ze w pierwszej potowie 2021 r. inwestycje
w ztoto spadty o0 60%. Popyt na bizuterig wygladat znacznie lepiej, ale jeszcze nie
powrdcit do poziomu sprzed pandemii. Istotnym czynnikiem ostabiajagcym jeden
z gtéwnych rynkéw, Indie, byt COVID-19. Wydaje sig, ze apetyt inwestoréw na
kupowanie ztota za posrednictwem funduszy surowcowych zmniejszyt sie
w 2021 r. w poréwnaniu z ubiegtym rokiem, jednak zakupy detaliczne utrzymujg
sie na ,zdrowym"” poziomie. Popyt na zioto inwestycyjne spadt w pierwszej
potowie roku do 455,9 ton, tj. 0 60% ponizej wolumenu z roku ubiegtego, kiedy
fundusze gietdowe odnotowaty rekordowe wptywy. Popyt inwestycyjny na ztoto
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obejmuje fundusze ETF oraz monety i sztabki. Ogoélnie, Swiatowy popyt na zétty
metal wynidst w pierwszych szesciu miesigcach 2021 r. 1 833,1 ton, co oznacza
spadek o 10% rok do roku. Jednak w drugim kwartale Swiatowy popyt na ztoto
wzrést do okoto 955 ton, osiggajagc mniej wiecej zesztoroczny poziom z tego
samego okresu. Raport WGC podkreslit rozbieznos¢ apetytu na ztoto miedzy
inwestorami instytucjonalnymi kupujgcymi sztabki i monety, a inwestorami
indywidualnymi i konsumentami kupujacymi fizyczne ztoto oraz bizuterie. Po
rekordowym spadku w 2020 r. popyt na bizuterie w drugim kwartale biezgcego
roku wzrést o 60% do okoto 390 ton. Niemniej jednak, nadal nie jest to poziom
sprzed pandemii, poniewaz popyt w pierwszej potowie roku, wynoszacy 873 tony,
znalazt sie znacznie ponizej wolumenu z podobnego okresu przed wybuchem
pandemii COVID-19. Oczekuje sie, ze w ujeciu rocznym popyt na bizuterie
wyniesie od 1600 do 1800 ton, powyzej poziomu z 2020 r., ale znacznie ponizej
pozioméw sprzed pandemii. Raport WGC wskazuje na ciaggte zaktécenia na
niektérych rynkach, takich jak np. Indie, jako przeszkode w ozywieniu.
W pierwszym pétroczu najwiekszy udziat w popycie na bizuterie mieli kupujacy
z Chin i USA. W drugim kwartale na rynek indyjski znaczacy negatywny wptyw
miata epidemia koronawirusa, a popyt spadt o 46%. Banki centralne na catym
Swiecie kontynuowaty skup ztota, zwiekszajgc w drugim kwartale rezerwy o okoto
200 ton. Zakupy netto w pierwszym pétroczu wyniosty 333,2 tony, tj. o 39%
powyzej od Sredniej piecioletniej. Ceny ztota w ostatnich tygodniach utrzymywaty
sie na statym poziomie, okoto 1800 USD za uncje, ale w czwartek (29 lipca), po
tym, jak urzednicy Rezerwy Federalnej zasygnalizowali, ze gospodarka USA zbliza
sie do punktu, w ktébrym mozna bedzie ograniczy¢ ogromny bodziec monetarny,
przebity 1820 USD za uncje.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Prawie potowa z wartych 259 miliardéw
dolaréw tadunkéw przechodzacych przez
port w Los Angeles - najwiekszy w USA -
dotyczy Chin i Hongkongu

Handel USA-Chiny kwitnie, jak gdyby wojna celna i pandemia
nie miaty miejsca

Osiemnascie miesiecy po tym, jak administracja Trumpa podpisata umowe
handlowa, porozumienie okazato sie w najlepszym razie rozejmem.
Tetnigcy zyciem handel pokazat, ze cta na warte setki miliardéw dolaréow
towary nie zdotajg zerwac taficuchow dostaw. Obie strony nauczyty sie zy¢
znowymi obciazeniami, przy czym chinskie firmy kupuja wiecej, aby spetnié
warunki umowy handlowej z 2020 r., natomiast amerykanskie firmy kupuja
towary, ktérych nie mogg dostac z innych Zrédel.

Wymiana towarowa pomiedzy Chinami i Stanami Zjednoczonymi osigga
najwyzszy od lat poziom, dzieki czemu najznaczniejsze na swiecie pod wzgledem
wartosci dwustronne stosunki handlowe wygladajg tak, jakby przedtuzajaca sie
wojna celna i pandemia nigdy nie zaistniaty. Osiemnascie miesiecy po tym, jak
administracja Trumpa podpisata umowe handlowg, porozumienie okazato sie
w najlepszym razie rozejmem. Deficyt handlowy USA nie ulegt zmniejszeniu,
wiekszos¢ taryf nadal obowigzuje. Nie doszto réwniez do negocjacji w innych
kwestiach gospodarczych. Handel towarami jest obszarem stabilnosci
w obustronnych relacjach, ktére poza nim, wraz z rosngcymi napieciami
dotyczacymi Hongkongu, Tajwanu, praw cztowieka, zrodet pandemii Covid-19,
oskarzen o ataki hackerskie i wieloma innymi punktami zapalnymi, ulegaja
dalszemu pogarszaniu. Wedtug oficjalnych, chinskich danych miesieczny obrot
w handlu dwustronnym, ktéry w lutym ubiegtego roku w wyniku przestojéw
w chinskich fabrykach spadt do 19 miliardéw dolaréw, odbit w ciggu ostatniego
roku do nowych rekordéw. | wyglada na to, ze ten boom bedzie trwat nadal. Chiny
bedg kupowac¢ miliony ton amerykanskich produktéw rolnych, a zamknieci
wdomach przez pandemie Covid-19 amerykanscy konsumenci bedg
kontynuowali zakupy i import w rekordowych wolumenach. Podczas gdy dane
podawane przez rzad USA sa zréznicowane, tetnigcy zyciem handel przerést
oczekiwania i pokazat, ze cta na warte setki miliardéw dolaréw towary nie zdotaja
zerwaé tahcuchéw dostaw. Zamiast tego obie strony nauczyty sie zyc
z podatkami, przy czym chinskie firmy kupuja wiecej, aby spetni¢ warunki umowy
handlowej z 2020 r., a amerykanskie firmy kupujg towary, ktérych nie moga
dosta¢ z innych kierunkéw, aby zaspokoi¢ zwiekszony popyt gospodarstw
domowych, napedzany czesSciowo przez biliony dolaréw ptynace z pomocy
rzagdowej. Eksport z Korei Potudniowej i Tajwanu do USA rowniez wzrést w tym
samym okresie, co pokazuje site popytu w USA pomimo jednej z najgorszych
przebiegbw epidemii Covid-19 na Swiecie. Prawie potowa z wartych
259 miliardéw dolaréw przewozonych tadunkéw do i z portu w Los Angeles -
najwiekszego w USA - dotyczy Chin i Hongkongu. Popyt na towary w USA
utrzymuje sie na statym poziomie, z rekordowym wolumenem dostaw do portu
w maju, kiedy to firmy zaczynaja uzupetniac¢ zapasy przed sezonem Swigtecznych
zakupéw. Przedsiebiorstwa nadal borykajg sie z op6znieniami i waskimi gardtami
w amerykanskich portach oraz zwiekszonymi kosztami transportu. Liczba
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kontenerowcéw oczekujgcych na wptyniecie do blizniaczych portéw Los Angeles
i Long Beach w Kalifornii wzrosta do maksimum z 3,5 miesigca, podczas gdy
spotowy koszt transportu dla kontenera 40-stopowego z Szanghaju do Los
Angeles wynosi ponad trzykrotnie wiecej niz rok temu. Administracja Bidena nie
okreslita, czy planuje kontynuowa¢ umowe i czy dokonuje przegladu polityki USA
wobec Chin, ale biorgc pod uwage, iz przedstawicielka USA ds. Handlu Katherine
Tai nazwata stosunki handlowe ,niezréwnowazonymi”, a sekretarz skarbu Janet
Yellen stwierdzita, ze umowa nie rozwigzata podstawowych problemow
z Chinami, perspektywy sg niekorzystne. Oprécz tych napie¢, chifskie cele
zakupowe wygasaja pod koniec roku, a kraj jest daleko w tyle wobec planu
zakupow. Cele te byly od poczatku postrzegane jako nierealistycznie wysokie,
a problemy, takie jak pandemia Covid-19 lub uziemienie odrzutowca Boeing
737 Max, sprawity, ze staly sie jeszcze mniej realne. Nawet jesli umowa zostanie
zerwana, lekcja z ostatnich czterech lat jest taka, ze nawet jesli istnieje wola
polityczna, trudniej niz mogtoby sie wydawac jest zatrzymac lub zmieni¢ kierunek
handlu miedzynarodowego. Poniewaz Pekin nie osigga swoich celéw
zakupowych, Chiny powstrzymuja sie od zakupu samolotéw, a firmy przenoszg
produkcje motoryzacyjng z USA, aby unikna¢ cet wojny handlowej, porozumienie
miedzy dwiema najwiekszymi gospodarkami Swiata jest ,dos¢ nieistotne na tym
etapie” wg Chada Bowna, starszego specjalisty Instytutu Gospodarki
Miedzynarodowej Petersona, ktérego najnowsze badania koncentrowaty sie na
umowie. Bow stwierdzit, ze Chiny kupuja to, czego potrzebujg Chiny i jesli kupujg
wiecej jakich$ amerykanskich produktéow, robig to prawdopodobnie dla
wiasnego interesu.
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| Publikacje waznych danych makroekonomicznych
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Publikacja
Chiny
Zyski przedsiebiorstw przemystowych (rdr)

Oficjalny PMI w przemysle

Polska

Srednia ptaca w sektorze przedsiebiorstw (rdr)
Zatrudnienie (rdr)

Sprzedana produkcja przemystowa (rdr)
Inflacja producencka (rdr)#

Sprzedaz detaliczna (rdr)

Podaz pienigdza M3 (rdr)

Stopa bezrobocia

Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne
USA

PMI ogélny (composite) - dane wstepne

PMI w przemysle - dane wstepne

PMI w ustugach - dane wstepne

Indeks aktywnosci sektora wytwoérczego Dallas Fed
Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnet
Indeks sektora wytwdrczego Richmond Fedt
Gtéwna gorna stopa procentowa FOMC (Fed)
Gtéwna dolna stopa procentowa FOMC (Fed)
PKB (zanualizowane, kdk) - szacunek#

Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm)
Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr)
Dochéd osobisty (sa, mdm)

Wydatki osobiste (sa, mdm)#

Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne
Strefa euro

Gtéwna stopa procentowa (refinansowa) ECB
Stopa depozytowa ECB

Indeks pewnosci konsumentoéw - szacunek

PMI ogélny (composite) - dane wstepne

PMI w przemysle - dane wstepne

PMI w ustugach - dane wstepne

Podaz pienigdza M3 (rdr)#

Indeks pewnosci ekonomicznej

Indeks pewnosci przemystowej

Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne
PKB (sa, rdr) - szacunek

PKB (sa, kdk) - szacunek

Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne

Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr)

Stopa bezrobociaf
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Odczyt !
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0,00%
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Poprzednio Konsensus 2
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O

Publikacja Okres Odczyt! Poprzednio Konsensus 2
Niemcy
DATATA] 23-lip PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lip 62,5 60,1 60,7
DATA LA 23-lip PMI w przemyséle - dane wstepne Lip -- 65,1 64,1
DATA] 26-lip Klimat w biznesie IFO$ Lip 101 V¥ 102 103 w»
DATA) 28-lip Indeks pewnosci konsumentéw GfK Sie -03 = -03 10 w
DALATA D) 29-lip Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Lip 3,1% 2,1% 2,9%
DDA DA D) 29-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Lip 3,8% 2,3% 3.2%
DALA] 29-lip Stopa bezrobocia Lip 57% WV 5,9% 58% w»
SODOD 30-lip PKB (sa, rdr) - dane wstepne 11 kw. 9,6% -3,4% 96% O
SODOD 30-lip PKB (sa, kdk) - dane wstepnef 11 kw. 1,5% -2,1% 2,0%
Francja . .
SO0 23-lip PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lip 568 WV 57,4 584 w
SO0 23-lip PMI w przemysle - dane wstepne Lip - 59,0 58,3
SODOD 30-lip PKB (rdr) - dane wstepnef 11 kw. 18,7% 1,7% 17,5%
SOOOD 30-lip PKB (kdk) - dane wstepne# 11 kw. 0,9% 0,0% 0,8%
SSOD 30-lip Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Lip 1,6% WV 1,9% 1,4%
SSOD 30-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Lip 12% WV 1,5% 1,0%
Wiochy . l
SOOOD 30-lip PKB (wda, rdr) - dane wstepne#t 11 kw. 17,3% -0,7% 15,6%
DATATA DA LA 30-lip PKB (wda, kdk) - dane wstepnef 11 kw. 2,7% 0,2% 1,3%
SSOD 30-lip Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Lip 09% WV 1,3% 1,0%
DlA 30-lip Stopa bezrobociat Cze 97% WV 10,2% 10,6% w»
Wielka Brytania E: 2
SO0 23-lip PMI w przemys$le (sa) - dane wstepne Lip - 63,9 62,4
SO0 23-lip PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lip 577 WV 62,2 615 w
Japonia @
SO0 20-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 0,2% -0,1% 02% ©
SO0 26-lip PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lip 477 VWV 48,9 -
DADATA] 26-lip PMI w przemysle - dane wstepne Lip 522 WV 52,4 -
DA TA] 30-lip Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Cze 22,6% 21,1% 20,7%
Chile L
SO0 30-lip Produkcja miedzi ogétem (tony)+ Cze 484738 WV 493 439 -
SO0 30-lip Produkcja wytwoércza (rdr) Cze 14,6% 8,9% 9,8%
Kanada I*I
SO0 28-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 31% WV 3,6% 32% w
SOODD 30-lip PKB (rdr) Maj 146% WV 20,0% 14,8% w»

TRéznica miedzy odczytem a poprzednig dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzedniej.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 30-lip-21) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku?
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1 rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 9 747,50 3,7% 3,9% 25,9% 51,5% 9143,48 775550 10724,50
Molibden 18,13 vV -23% V -60% 80,8% 150,8% 13,64 9,95 20,03
Nikiel 19 892,00 5.3% 7,8% 20,3% 45,0% 17 669,58 15907,00 19 892,00
Aluminium 2 624,00 5,3% 4,0% 32,7% 56,1% 2282,71 1951,50 2 624,00
Cyna 35 965,00 5.2% 7,5% 75.1% 100,7% 29196,09 2096500 35 965,00
Cynk 3 039,00 2,5% 3,2% 11,6% 33,6% 2 848,33 2 539,00 3 063,50
Otéow 2424,00 4,2% 4,5% 22,9% 31,6% 2111,92 1 896,00 2424,50
LBMA (USD/troz)
Srebro 25,49 V -24% VvV -1,1% VvV -38% 10,1% 26,36 24,00 29,59
Ztoto 2 1 825,75 0,1% 36% V¥V -35% V¥V -67% 180537 168395 194320
LPPM (USD/troz)
Platyna? 104400 V -79% V -1,4% V -29% 17,3% 1157,58 101600 1294,00
Pallad 2 2 658,00 v -1.8% VvV -1,8% 12,2% 29,3% 2 614,58 2 258,00 3 000,00
Waluty*
EURUSD 1,1891 0,8% 01% VvV -31% 1,3% 1,2019 1,1725 1,2338
EURPLN 4,5731 Vv -03% 1.2% Vv -0,9% 3,7% 4,5433 4,4541 4,6603
USDPLN 38410 Vv -1,0% 1,0% 2,2% 2,3% 3,7820 3,6545 3,9676
USDCAD 1,2462 v -1,0% 05% VvV -21% V -7,2% 1,2478 1,2040 1,2828
USDCNY 64614 V¥V -0,3% 01% Vv -10% Vv -7.8% 6,4715 6,3685 6,5718
USDCLP 758,53 0,6% 3,2% 66% V -0,1% 724,55 693,74 767,29
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 0,118 v 002 v -003 v -012 v -013 0,171 0,118 0,241
3m EURIBOR -0,544 0,00 v 0,00 000 v -008 -0,542 -0,556 -0,529
3m WIBOR 0,210 - 000 - 000 - 000 v -002 0,210 0,210 0,210
5-letni swap st. proc. USD 0,783 v -007 v -018 0,35 0,51 0,819 0,416 1,093
5-letni swap st. proc. EUR -0363 v -005 v -011 0,10 0,04 -0,326 -0,485 -0,209
5-letni swap st. proc. PLN 1,373 002 v -006 0,76 0,84 1,197 0,583 1,623
Paliwa
Ropa WTI Cushing 73,95 3,0% 0,7% 52,4% 85,2% 63,71 47,62 75,25
Ropa Brent 75,38 2,2% 0,3% 47,3% 76,8% 66,21 50,02 77,79
Diesel NY (ULSD) 219,94 4,1% 2,7% 48,8% 81,3% 191,41 146,07 219,94
Pozostate
VIX 18,24 v -021 241 v 451 v -652 20,13 15,07 37,21
BBG Commodity Index 96,28 2,0% 1,8% 23,3% 41,1% 88,11 78,64 97,51
S&P500 4395,26 1,6% 2,3% 17,0% 35,4% 407596 370065 442230
DAX 15 544,39 0,0% 0,1% 13,3% 25,6% 14 872,47 13432,87 15790,51
Shanghai Composite 339736 Vv -40% Vv -54% Vv -22% 3,4% 351610 3357,74 3696,17
WIG 20 2 253,45 v -02% 1,6% 13,6% 27,8% 2 075,10 1 876,85 2 285,81
KGHM 194,60 4,2% 3,7% 6,3% 54,6% 194,51 166,70 223,80

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - oficjalne zapasy gieldy LME (tys. ton)
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| Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 095)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz |
USD - indeks dolara (I. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0$) | PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 19 lipca -1 sierpnia 2021

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskaé
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska

12/12



