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Miedz: Cztonkowie China Smelters Purchase Team (CSPT) uzgodnili
minimalny poziom premii przerobowej (TC/RC) w trzecim kwartale na
55USD/ti5,5 centa za funt. W drugim kwartale br. poziom ten nie zostat
okreslony, natomiast w pierwszym kwartale wynosit 53 USD/t i 5,3 centa
za funt (str. 2).

Molibden: Warto$¢ tego rzadkiego pierwiastka wykorzystywanego
m.in. do wzmacniania stali, wzrosta ponad dwukrotnie w ciggu
ostatniego roku. Wiekszos¢ tej zwyzki nastapita w ciggu ostatniego
miesigca, gdy ceny osiggnety 18,50 USD/funt (str. 3).

Metale szlachetne: Bank centralny Zimbabwe oswiadczyt, ze firmy
gornicze, ktére osiggnety produkcje ztota powyzej Sredniej miesiecznej
produkgcji, bedg mogly te nadwyzke bezposrednio eksportowac (str. 4).

Chiny/USA: W celu kontroli ryzyka zwigzanego z rosnacym
zadtuzeniem, Ludowy Bank Chin rozpoczyna ograniczanie akcji
kredytowej. Nastepuje to jednak stopniowo, by nie zagraza¢ wcigz
nieugruntowanemu ozywieniu gospodarki (str. 6).
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koricu dokumentu (str. 12)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Obecnie premie TC okreslane sg przez
Asian Metal na 38,50 USD/t

Miedz

Chinskie huty miedzi ustality minimalny poziom premii
przerobowych w trzecim kwartale

Cztonkowie China Smelters Purchase Team (CSPT) uzgodnili minimalny
poziom premii przerobowej (TC/RC) w trzecim kwartale na 55 USD/t
i 5,5 centa za funt. W drugim kwartale br. poziom ten nie zostat okreslony,
natomiast w pierwszym kwartale wynosit 53 USD/t i 5,3 centa za funt.

Po spotkaniu w miescie Tongling najwieksze chinskie huty miedzi uzgodnity
minimalny poziom premii przerobowej (TC/RC) w trzecim kwartale na 55 USD/t
i 5,5 centa za funt. W drugim kwartale br., majacy wsparcie panstwa cztonkowie
China Smelters Purchase Team (CSPT) zdecydowali o nieokreslaniu minimalnych
optat, podczas gdy dolna granica w pierwszym kwartale wynosita 53 USD/t
i 5,3 centa za funt. Premie TC/RC, sa kluczowym zrédtem dochodéw dla hut, ktére
przy zakupie koncentratu lub czesciowo przerobionej rudy czerwonego metalu
otrzymuja je od firm gérniczych w formie opustéw wobec oficjalnych cen miedzi.
Optaty spadajg, gdy rynek koncentratéw ulega zaciednieniu, a huty musza
zaakceptowa¢ mniej korzystne warunki w celu zabezpieczenia dostepu do
surowca, natomiast rosng, gdy zwieksza sie podaz, dajac hutom silniejszg pozycje
w negocjacjach. Cztonkowie CSPT, do ktérych nalezg Tongling Nonferrous
iJiangxi Copper, powinni odwotywaé¢ sie do kwartalnych pozioméw
benchmarkowych we wszelkich transakcjach spotowych dotyczacych
koncentratéw. W 2021 r. optaty za przeréb koncentratu miedzi w Chinach,
bedacych najwiekszym $wiatowym konsumentem miedzi, w obliczu ograniczonej
podazy z kopalni na catym Swiecie utrzymywaty sie na najnizszym poziomie od
prawie dekady, obnizajgc marze hut. Po tym jak grupa hut, gtéwnie CSPT, zgodzita
sie na ograniczenie zakupéw koncentratébw w tym roku, obecnie premie
okreslane sg przez Asian Metal na poziomie 38,50 USD/t, najwyzej od marca.
Jednak stawki pozostajg znacznie bardziej przyjazne firmom gérniczym niz
hutom.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Wedtug danych opublikowanych przez biuro statystyczne, peruwianska
produkcja metali wzrosta w maju o 82% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
Nastgpito to gtéwnie za sprawg wychodzenia branzy z obostrzen, ktére
towarzyszyty gospodarce Peru w pierwszej potowie 2020 r. Najwieksze ozywienie
dotyczyto cynku, ze wzrostem produkcji o 386%, a nastepnie srebra (168%),
otowiu (160%), ztota (92%), cyny (86%) i miedzi (54%).

Zgodnie z oswiadczeniem opublikowanym przez grupe CTC, zwigzek zawodowy
reprezentujgcy pracownikéw zajmujgcych sie transportem miedzi w Codelco
zagtosowat za strajkiem w ramach procesu rokowan zbiorowych w Chile.
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W 2020 r. globalna produkcja molibdenu
wyniosta 602,4 min funtow, tj. o 5% r/r
wiecej
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Pracownicy sg zatrudniani przez Fepasa, firme $wiadczacg ustugi transportu
koncentratéw miedzi w panstwowym projekcie gorniczym Andina. Zgodnie
z chilijskimi przepisami prawa pracy firma moze zazgda¢ 5-dniowego okresu
mediacji przed rozpoczeciem strajku, moga one zosta¢ przedtuzone o kolejne
5 dni, jesli obie strony wyraza na to zgode.

Wedtug Fitch Solutions, produkcja miedzi w Demokratycznej Republice Kongo
w 2021 r. wzrosnie o 7% w poréwnaniu do 2020 r., do czego przyczyni sig
zwiekszona produkcja w kluczowych kopalniach. Spowodowane jest to odbiciem
w branzy po okresie ograniczen w dziatalnosci kopaln. Oczekuje sie, ze wydobycie
osiggnie 1,39 mIn ton w poréwnaniu do 1,3 min ton w zesztym roku, by w 2022 r.
przekroczy¢ 1,5 min ton, do czego przyczyni sie uruchomienie kilku nowych
projektow goérniczych oraz rozszerzeniem istniejgcych operacji prowadzonych
przez takie firmy jak Glencore PLC. Fitch oczekuje, ze w 2021 r. globalna
produkcja miedzi wzro$nie o 7,8% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Zdaniem
analitykéw firmy, produkcja w ciggu najblizszych kilku lat ma by¢ wysoka,
poniewaz pojawia sie wiele nowych projektow i planéw ekspansji wspieranych
przez rosngce ceny miedzi i popyt na czerwony metal.

Molibden

Cena molibdenu na rekordowym poziomie w 2021 r.

Warto$¢ tego rzadkiego pierwiastka, wykorzystywanego m.in. do
wzmachniania stali wzrosta ponad dwukrotnie w ciggu ostatniego roku.
Wiekszo$¢ tej zwyzki nastgpita w ciggu ostatniego miesiaca, gdy ceny
osiggnety 18,50 USD/funt.

Molibden jest kolejnym surowcem przemystowym, ktérego cena odnotowata
bardzo istotne wzrosty. Warto$¢ tego rzadkiego pierwiastka, wykorzystywanego
do wzmacniania stali zwiekszyta ponad dwukrotnie w ciggu ostatniego roku,
a wiekszos$¢ przyrostu nastgpita w ciggu ostatniego miesigca, gdy ceny podawane
przez Platts i publikowane przez LME osiggnety 18,50 USD/funt. Molibden zwykle
wydobywany jest z poktadéw o zawartosci rzedu 0,01-0,25% w ztozach
porfirowych albo skarnowych i czesto towarzyszy wiekszym ztozom miedzi lub
wolframu. Z powodu jego twardosci i wysokiej temperatury topnienia molibden
tworzy bardzo wytrzymaty stop ze stalg, co zabezpiecza jg przed korozjg,
kruszeniem i dekompozycjg. Okoto 20% nowo pozyskanego molibdenu
zuzywane jest w produkgji stali nierdzewnej, kolejne 60% znajduje zastosowanie
na rynku stali inzynieryjnej, narzedzi i w technologiach szybkosciowych, zeliwa
oraz nadstopdéw. Pozostate 20% zuzywane jest w produkcji Srodkéw chemicznych
i smaréw. Zgodnie z danymi Miedzynarodowego Stowarzyszenia Molibdenu,
w 2020 r., przy wzroscie globalnej produkcji o 5 % z 575,5 min funtéw do
602,4 min funtéw, Ameryka Potudniowa wyprzedzita Chiny pod wzgledem
wolumenu wytwarzania tego metalu. Produkcja w Pafstwie Srodka spadta o 5%
z 2056 min funtéw 2019 do 195 min funtéw, podczas gdy w Ameryce
Potudniowej nastgpit wzrost do 198,9 min funtéw z 187,2 min funtéw w 2019 r.

3/12



¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

Rocznie ztoto o wartosci 1,2 mild USD
nielegalnie opuszcza Zimbabwe
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Ameryka Pétnocna, a szczegélnie USA sg kolejnym duzym producentem, ktory
zwiekszyt swéj udziat w rynku z 141,8 min funtéw do 153,7 min funtéw 2020 r.
Produkcja pozostatych krajéw wzrosta o 34% do 54,8 min funtéw. Biorac pod
uwage chinski popyt na rude zelaza konieczny do zaspokojenia potrzeb
przemystu stalowego, nie jest dziwne, iz Panstwo Srodka jest najwiekszym
konsumentem molibdenu na Swiecie. W 2020 r. Chiny spozytkowaty 234,6 min
funtéw, w poréwnaniu z 220,9 min funtéw w 2019 r., w tym samym czasie reszta
Swiata zanotowata spadek zuzycia. Jednakze silny wzrost popytu na stal zaréwno
w Chinach jak i poza nimi rozchwiat bilans rynku, co wywindowato ceny stali wraz
z innymi surowcami przemystowymi.

Zaskakujacy wzrost cen molibdenu nie mégt nastgpi¢ w lepszym momencie dla
Newcrest Mining, ktéry buduje wtasnie infrastrukture do produkcji tego metalu
wartg 95 min USD w kopalni ztota Cadia w Nowej Potudniowej Walii. Cadia bedzie
produkowac okoto 4,1 min funtéw molibdenu rocznie. Zaktad ma zosta¢ wkroétce
oddany do uzytku i pozwoli Newcrest na sprzedaz molibdenu jako oddzielnego
produktu. Newcrest twierdzit poczatkowo, iz ma ona generowac¢ 45 min USD
przychodoéw i obnizy koszt produkcji ztota o dodatkowe 67 USD/uncje z i tak
bardzo niskiego juz kosztu produkcji. Przy cenie 18,50 USD/funt i przy obecnym
kursie wymiany walut, Newcrest moze oszczedzi¢ nawet dwa razy wiece;.

Metale Szlachetne

Zimbabwe pozwoli firmom gérniczym eksportowaé czesc

wydobywanego w kraju ztota

Bank centralny Zimbabwe oswiadczyt, ze firmy gérnicze, ktére osiggnely
produkcje zlota powyzej Sredniej miesiecznej produkcji, beda mogly te
nadwyzke bezposrednio eksportowac.

W ramach tagodzenia kontroli nad handlem krajowym ztotem, bank centralny
Zimbabwe pozwoli duzym firmom wydobywajgcym ztoto na bezposredni eksport
czesci kruszcu. Jak dotychczas Fidelity Printers and Refiners (FPR) nalezaca do
banku centralnego jest jedynym nabywcg, rafinerig i eksporterem ztota w tym
potudniowoafrykanskim kraju, ale czasami ma trudnosci z regulowaniem swoich
zobowigzann wobec producentéw. Dyrektor ds. kontroli walutowej w banku
centralnym Zimbabwe, Farai Masendu, os$wiadczyt, ze firmy gérnicze, ktoére
osiggnety produkcje ztota powyzej Sredniej miesiecznej produkcji, bedg mogty
bezposrednio eksportowac te czes¢. To umozliwi firmom wydobywczym dostep
do finansowania w postaci pozyczek zabezpieczonych ztotem, co pozwoli
sfinansowa¢ zwiekszenie produkcji ztotego metalu. Bank centralny planuje
rozdzieli¢ FPR na dwie oddzielne firmy i sprzedac pakiet wiekszosciowy w nowo
wydzielonej rafinerii ztota spétkom wydobywczym. Rzad twierdzi, ze ztoto
o wartosci 1,2 mld USD rocznie jest nielegalnie eksportowane z Zimbabwe. Mate
firmy gornicze, ktére wydobywajg wiekszos¢ cennego metalu w Zimbabwe,
zrzucaja wine za przemyt na niskie ceny i op6znienia w ptatnosciach przez FPR.
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W | kwartale 2021 r. nadal wzrastajg koszty wydobycia ztota

W ciggu trzech pierwszych miesiecy biezacego roku sredni Swiatowy
catkowity koszt wydobycia ztota wzrést o 5% kwartat do kwartatu, tj. do
1048 USD/oz, osiggajac najwyzszy poziom od drugiego kwartatu 2013 roku.

W pierwszym kwartale 2021 roku koszty w przemysle wydobywczym ztota
wzrosty po raz drugi z rzedu. Sredni $wiatowy catkowity koszt wydobycia wzrést
o 5% kwartat do kwartatu do 1 048 USD/oz, osiggajgc najwyzszy poziom od
drugiego kwartatu 2013 roku. To, w potgczeniu ze spadkiem Sredniej kwartalnej
ceny ztota o 4%, spowodowato spadek marzy o 14% (cena ztota minus $redni
catkowity koszt wydobycia) miedzy 4Q"20 a 1Q'21. Pomimo tego spadku, marze
w branzy pozostaty na bardzo korzystnych poziomach. Tylko 4% kopalni
o najwyzszych kosztach wykazato Sredni catkowity koszt wydobycia powyzej ceny
ztota w ciggu tego kwartatu. Przy czym catkowite koszty (Total Cash Cost) wzrosty
0 6% kwartat do kwartatu do 769 USD/uncje. Cze$¢ tej zmiany byta spowodowana
regularnymi sezonowymi wahaniami kosztéw w kilku krajach. Na przyktad koszty
operacyjne w pierwszym kwartale sg czesto wyzsze w kopalniach w krajach gdzie
panujg surowe zimy, takich jak Kanada. Tymczasem na produkcje i koszty
w | kwartale w RPA zwykle wptywa okres Swigteczny, kiedy wielu pracownikéow
bierze wolne, co zmniejsza wydajnos¢ produkgcji. Jednak wzrost kosztéw w | kw.
to nie tylko sezonowe wahania. Total Cash Cost wzrést w tym czasie o 4% r/r.
Wzrost ten byt wynikiem kilku czynnikéw. Firmy gérnicze poniosty dodatkowe
koszty zwigzane z COVID-19, nieobecne w | kwartale 2020 r., tj. dodatkowe $rodki
ochrony osobistej, testy i procedury kwarantanny. Srednia zawarto$¢ ztota
w urobku spadta w tym okresie o 4%, (z 1,44 g/t do 1,39 g/t). Eksploatacja
materiatu nizszej jakosci stata sie optacalna przy wyzszych cenach, co przetozyto
sie na wzrost kosztéw jednostkowych. Rosng tez koszty pracy w gornictwie. Jest
to spowodowane zwiekszonym popytem na wykwalifikowanych pracownikoéw,
gdyz ceny zachecaja do rozwoju projektéw w zakresie wielu towaréw, a Covid-19
wcigz powoduje utrudnienia w przemieszczani. Analitycy oczekujg, ze presja na
koszty utrzyma sie przez caty 2021 r.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Chinski bank centralny wyprzedza Fed w ograniczaniu

pakietéw stymulacyjnych dla gospodarki

W celu kontroli ryzyka zwigzanego z rosngcym zadtuzeniem, Ludowy Bank
Chin rozpoczyna ograniczanie akcji kredytowej. Nastepuje to jednak
stopniowo, by nie =zagraza¢ wcigz nieugruntowanemu ozywieniu
gospodarki.

Chinski bank centralny jest o krok przed swoim amerykanskim odpowiednikiem
w ograniczaniu pakietu stymulujgcego ostabiong przez pandemie gospodarke,
tagodzac w ten sposob potencjalng presje rynkowa, wynikajacg ze zblizajgcej sie
zmiany polityki Rezerwy Federalnej. Ludowy Bank Chin, w celu kontroli ryzyka
zwigzanego z rosngcym zadtuzeniem zaczat ogranicza¢ akcje kredytowa.
Nastepuje to jednak stopniowo, by nie wstrzymywac wcigz nieugruntowanego
ozywienia gospodarki. Inflacja konsumencka pozostaje na relatywnie niskich
poziomach pomimo niedawnego wzrostu cen w przemysle. Przedstawia to inne
tto niz w Stanach Zjednoczonych, gdzie rekordowe bodzZce fiskalne napedzajg
zaréwno prognozy wzrostu, a ceny rosng szybciej niz oczekiwano. Fed debatuje,
kiedy mozliwe bedzie ograniczenie skupu obligacji i podniesienie stép
procentowych. W przeciwienstwie do poprzedniego cyklu zacie$niania polityki
pienieznej w USA, kiedy to stopy procentowe w Chinach wzrastaty réwnolegle do
amerykanskich po czesci z powodu obaw o nadmierny odptyw kapitatu, tym
razem kapitat naptywa do Panstwa Srodka szerokim strumieniem. Nawet jeéli
juan moze sie ostabia¢ w miare obnizania stép procentowych przez Fed, jego
wptyw prawdopodobnie bedzie niewielki. Wedtug Dariusza Kowalczyka z Credit
Agricole CIB w Hongkongu, Chiny podazajg wtasng $ciezkg ze wzgledu na bardzo
odmienng historie wzrostu gospodarczego i inflacji niz w USA. Dodat on, ze
zmiana polityki Fed powoduje wzrost globalnej zmiennosci na rynku walutowym,
a PBOC z zadowoleniem przyjatby spadek kursu juana z tego powodu. Pekin
wielokrotnie sygnalizowat, ze wzrost kursu juana w stosunku do dolara byt zbyt
szybki osiggajgc w maju najwyzszy poziom od 2018 roku. Mimo, ze juan spadt
0 1% od nieoczekiwanej zmiany retoryki w jastrzebim kierunku przez Fed, nadal
jest jednak o 1,1% wyzej niz na przetomie roku pozostajac drugg najbardziej
umacniajacg sie walutg w Azji. Chinskie rynki pozwalajagce na generowanie
wyzszej stopy zwrotu pozostajg atrakcyjne dla globalnych inwestoréw, co moze
wspierac site juana na tle innych walut. Chociaz oprocentowanie w USA wzrosto
w nastepstwie sygnatu Fed, chinskie 10-letnie obligacje nadal notowane sg
o okoto 1,6 punktu procentowego wyzej niz amerykanskie obligacje skarbowe
otym samym tenorze. PBOC zaczat sygnalizowa¢ ograniczenie impulsu
stymulacyjnego w drugiej potowie zesztego roku, kiedy reszta Swiata wcigz
walczyta o wyjscie z gtebokiej recesji. Urzednicy wielokrotnie zgtaszali obawy
dotyczace rosngcej banki kredytowej i aktywdw, zobowigzujgc sie do
ustabilizowania wskaznikéw zadtuzenia przy jednoczesnym unikaniu ,ostrych
zwrotéw” w polityce. Wedtug Ding Shuanga ze Standard Chartered Plc
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w Hongkongu, nawet w poczatkowej fazie ograniczania stymulacji przez Fed,
PBOC prawdopodobnie nadal bedzie trzymat sie obranej sciezki gdyz juz
rozpoczat normalizacje. Wedtug niego zmniejszenie wartosci juana jest ,idealne”
dla Pekinu. Podczas gdy niewielu ekonomistow spodziewato sie, ze PBOC
podniesie stopy procentowe w tym roku, niektérzy z nich moéwia, ze okno na
mozliwo$¢ obnizki juz sie zamyka. Coraz wigksza liczba analitykéw zaczeta
obniza¢ prognozy wzrostu po serii stabszych niz oczekiwano danych
gospodarczych, zwtaszcza po stronie konsumpcji. Jesli chodzi o krétkoterminowe
stopy rynkowe, PBOC réwniez sygnalizuje che¢ zapewnienia wystarczajacej
ptynnosci, aby unikngé wzrostu kosztéw finansowania. W czwartek (24 czerwca)
PBOC po raz pierwszy od marca zwiekszyt zastrzyk krétkoterminowego
finansowania, co jest wyrazng zmiana w podejsciu do zarzadzania ptynnoscig po
miesigcach dostarczania na rynek jedynie minimum niezbednego do
zaspokojenia popytu rynkowego. Kolejny zastrzyk gotéwki w pigtek (25 czerwca)
spowodowat spadek kosztow krétkoterminowego finansowania
miedzybankowego do 1,54%, najnizszego poziomu od ponad miesigca. Obawy
o ptynnos$¢ powrdcg i stang sie bardziej istotnym czynnikiem w drugiej potowie
roku, kiedy prawdopodobnie samorzady zintensyfikujg sprzedaz obligacji, gdyz
do tej pory sprzedaty jedynie okoto 30% swojego catorocznego limitu.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Publikacja Okres Odczyt* Poprzednio Konsensus 2
Chiny s
o0 27-cze  Zyskiprzedsiebiorstw przemystowych (rdr) Maj 364% V 57,0% -
SO0 30-cze  Ofigalny PMI w przemysle Cze 509 V¥V 51,0 50,8
DALKDA] 01-lip PMI w przemysle wg Caixin Cze 513 V¥V 52,0 519 w
Polska _
SO0 21-cze  Sprzedana produkcja przemystowa (rdr) Maj 298% WV 44,5% 304% w
SO 21-cze  Inflacja producencka (rdr)¥ Maj 6,5% 5,5% 5,9%
SO0 22-cze Sprzedaz detaliczna (rdr) Maj 191% WV 25,7% 15,7%
[ATA) 24-cze Stopabezrobocia Maj 61% WV 6,3% 61% O
> 24-cze Podaz pienigdza M3 (rdr) Maj 9,0% WV 11,2% 92% w
DATATATA] 30-cze  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Cze 44% VWV 4,7% 46% @
SO0 01-lip PMI w przemysle Cze 59,4 57,2 571
USA L=
(A} 22-cze  Indeks sektora wytworczego Richmond Fed Cze 22,0 18,0 18,0
SO0 23-cze  PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Cze 639 V 68,7 -
SO0 23-cze  PMI w przemysle - dane wstepne Cze - 62,1 61,5
SO0 23-cze PMI wustugach - dane wstepne Cze 648 V 70,4 700 w
SO0 24-cze PKB (zanualizowane, kdk) - | kw. 64% = 6,4% 64% O
(AT} 24-cze  Zamdwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnet Maj 2,3% -0,8% 28% w
SO0 25-cze  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Maj 05% WV 0,7% 06% w
OO0 25-cze  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr) Maj 3,4% 3,1% 34% O
SO0 25-cze Dochéd osobisty (sa, mdm) Maj -2,0% -13,1% -2,5%
SO0 25-cze Wydatki osobiste (sa, mdm)# Maj 0,0% V 0,9% 04%
[ATA) 25-cze Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Cze 855 V¥ 86,4 865 w
< 28-cze  Indeks aktywnosci sektora wytwoérczego Dallas Fed Cze 311 'V 34,9 325 w
SO0 01-lip PMI w przemysle - dane finalne Cze 621 V¥V 62,6 62,6 w
SO0 01-lip Indeks ISM Manufacturing Cze 606 V 61,2 609 w
o0 02-lip Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)f Cze 850 583 720
[ATA) 02-lip Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Cze 98% WV 10,2% --
o0 02-lip Stopa bezrobocia (gtéwna) Cze 5,9% 5,8% 5,6%
[x] 02-lip Srednie zarobki godzinowe (rdr)# Cze 3,6% 1,9% 36% O
Strefa euro _
< 22-cze Indeks pewnosci konsumentéw - szacunek Cze -33 -51 -3 -
DALADA] 23-cze PMI ogdiny (composite) - dane wstepne Cze 59,2 571 58,8
SO0 23-cze  PMI w przemysle - dane wstepne Cze - 63,1 62,3
SO0 23-cze  PMI wustugach - dane wstepne Cze 58,0 55,2 580 O
< 25-cze Podaz pienigdza M3 (rdr) Maj 84% WV 9,2% 85% w
<> 29-cze  Indeks pewnosci ekonomicznej Cze 118 115 117
> 29-cze  Indeks pewnosci przemystowej Cze 12,7 11,5 121
< 29-cze  Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Cze -33 = -33 -
SOO0 30-cze  Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne Cze 09% WV 1,0% 09% O
SO0 30-cze  Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr) Cze 19% V 2,0% 1,9% O
SO0 01-lip PMI w przemysle - dane finalne Cze 63,4 63,1 63,1
[ATA) 01-lip Stopa bezrobocia¥ Maj 79% V 8,1% 80% w
(AT} 02-lip Inflacja producencka (rdr) Maj 9,6% 7,6% 96% O

8/12



a I(G H M Biuletyn Rynkowy | 5 lipca 2021

POLSKA MIEDZ

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt' Poprzednio Konsensus 2
Niemcy
DAL 23-cze PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Cze 60,4 56,2 57,6
SO0 23-cze PMI w przemyséle - dane wstepne Cze - 64,4 63,0
SO 24-cze Klimat w biznesie IFO Cze 102 99,2 101
OO 25-cze Indeks pewnosci konsumentéw GfK# Lip -0,3 -6,9 -4,0
DADA DA DA 29-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Cze 21% WV 2,4% 21% O
DATATATA] 29-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Cze 23% WV 2,5% 24%
&S 30-cze Stopa bezrobociat Cze 59% = 5,9% 59% O
SO0 01-lip PMI w przemyséle - dane finalne Cze 65,1 64,9 64,9
DDATA] 01-lip Sprzedaz detaliczna (rdr)# Maj 24% V 51% -1,0% -
Francja . .
DADATA] 23-cze PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Cze 57,1 57,0 590 w
DDA 23-cze PMI w przemysle - dane wstepne Cze - 59,4 59,0
SOOD 30-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Cze 1,9% 1,8% 1,9% O
SO0 30-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Cze 1,5% 1,4% 1,5% O
DDA 01-lip PMI w przemysle - dane finalne Cze 59,0 58,6 58,6
Wiochy . .
SOOD 30-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Cze 1,3% 1,2% 14%
DDA 01-lip PMI w przemysle Cze 622 WV 62,3 622 O
OO 01-lip Stopa bezrobocia - dane wstepne Maj 105% WV 10,7% 10,7% w»
Wielka Brytania S‘; z
SO0 23-cze PMI w przemysle (sa) - dane wstepne Cze - 65,6 64,0
SO0 23-cze PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Cze 61,7 WV 62,9 62,5 w
SO0 24-cze Gtéwna stopa procentowa BoE Cze 0,170% = 0,10% 0,10% O
SOSOD 24-cze Wielkos$¢ skupu aktywoéw BoE (mld GBP) Cze 875 = 875 875 O
DATATA LA 30-cze PKB (rdr) - dane finalne I kw. -6,1% = -6,1% -6,1% O
DDA DA LA 30-cze PKB (kdk) - dane finalne I kw. -1,6% WV -1,5% -1,5%
SO0 01-lip PMI w przemysle (sa) - dane finalne Cze 639 WV 64,2 642 o
Japonia ®
SO0 23-cze PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Cze 478 V¥ 48,8 --
SO0 23-cze PMI w przemysle - dane wstepne Cze - 53,0 --
SO0 30-cze Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Maj 22,0% 15,8% 27,0% w
Chile L
SO0 30-cze Produkcja miedzi ogétem (tony) Maj 493420 467 594 --
SO0 30-cze Produkcja wytworcza (rdr) Maj 8,9% 5,9% 150% w»
SO0 01-lip Aktywno$¢ ekonomiczna (rdr) Maj 18,1% 14,1% 17,5%
Kanada I * I
DAL A 30-cze PKB (rdr) Kwi 20,0% 6,6% 19,1%

T Réznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 02-lip-21) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku?
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 9 296,50 1,0% VvV -0,9% 20,1% 52,9% 9 095,62 7 755,50 10724,50
Molibden 18,52 VvV -75% V -39% 84,6% 148,6% 12,88 9,95 20,03
Nikiel 18 141,00 47% Vv -1,7% 9,7% 41,5% 17 476,25 15907,00 19689,00
Aluminium 2 519,50 61% Vv -01% 27,4% 57,3% 2249,63 1951,50 256500
Cyna 32 946,00 39% Vv -1,5% 60,4% 94,3% 28 383,64 2096500 34462,00
Cynk 2917,00 1,5% Vv -1,0% 7.1% 43,3% 2833,04 253900 306350
Otéow 2 293,00 76% V -1,1% 16,3% 29,9% 2 075,10 1896,00 2 319,50
LBMA (USD/troz)
Srebro 26,17 Vv -0.8% 1,6% V -1,2% 46,0% 26,47 24,00 29,59
Ztoto 2 1786,15 0,7% 1,3% V¥ -55% 0,5% 180473 168395 194320
LPPM (USD/troz)
Platyna?’ 1.091,00 2,0% 3,0% 1,5% 34,2% 116879 1016,00 1294,00
Pallad 2 2779,00 8,9% 2,7% 17,3% 45,9% 2596,47  2258,00 3 000,00
Waluty*
EURUSD 1,1823 vV -06% V¥V -05% V -37% 4,8% 1,2050 1,1725 1,2338
EURPLN 4,5257 v -05% 01% VvV -1,9% 1,3% 4,5394 4,4541 4,6603
USDPLN 3,8263 0,2% 0,6% 1.8% VvV -32% 3,7690 3,6545 3,9676
USDCAD 1,2353 vV -05% VvV -03% VvV -30% V -91% 1,2469 1,2040 1,2828
USDCNY 6,4730 0,3% 02% VvV -08% V -84% 6,4706 6,3685 6,5718
USDCLP 737,79 0,3% 0,3% 37% V -9,6% 720,13 693,74 749,34
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 0,138 000 v -001 v -010 v -017 0,178 0,118 0,241
3m EURIBOR -0,546 v 000 v 000 V¥ 000 v -012 -0,541 -0,556 -0,529
3m WIBOR 0,210 - 000 - 000 - 000 v -0,05 0,210 0,210 0,210
5-letni swap st. proc. USD 0,975 0,05 0,01 0,54 0,64 0,817 0,416 1,093
5S-letni swap st. proc. EUR -0,279 v -002 v -002 0,18 0,07 -0,326 -0,485 -0,209
5-letni swap st. proc. PLN 1,495 0,04 0,06 0,88 0,95 1,178 0,583 1,623
Paliwa
Ropa WTI Cushing 75,16 4,9% 2,3% 54,9% 84,9% 62,43 47,62 75,23
Ropa Brent 76,40 4,4% 1,7% 49,3% 80,2% 64,98 50,02 76,40
Diesel NY (ULSD) 217,79 4,1% 1,7% 47,4% 76,5% 188,26 146,07 217,79
Pozostate
VIX 15,07 v 563 v -076 v -768 v -1261 20,48 15,07 37,21
BBG Commodity Index 94,98 4,4% 0,5% 21,7% 44,7% 87,14 78,64 95,03
S&P500 4352,34 4,5% 1,3% 15,9% 39,1% 403213 370065 435234
DAX 15 650,09 1,3% 0,8% 14,1% 24,1% 14762,92 1343287 15729,52
Shanghai Composite 351876 v -02% Vv -2,0% 1,3% 13,9% 351713 3357,74 369617
WIG 20 2252,18 1,4% 1,5% 13,5% 24,8% 2047,61 187685 228581
KGHM 191,15 6,8% 1,9% 4,5% 100,4% 195,40 166,70 223,80

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - oficjalne zapasy gieldy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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rodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

USD - indeks dolara (l. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0$)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 21 czerwca - 4 lipca 2021

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, » Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemow:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazuja
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskaé
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska MiedzZ S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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