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Miedz: Chiny odnotowujg poczatkowy sukces w ograniczaniu cen
surowcow, ale jedynie niewielkie spadki cen miedzi, aluminium i cynku
podkreslajg skale wyzwania przed jakim stoi Pekin. Zdaniem agencji
informacyjnej Reuters, jedli Chiny powaznie dazg do obnizenia cen,
bedg musialy oferowa¢ ogromne ilosci zgromadzonego metalu po
niskich cenach i przez dtuzszy czas (str. 2).

Metale szlachetne: Wedtug Metals Focus, w 2021 r. popyt na zioto ze
strony producentéw bizuterii oraz bankéw centralnych ulegnie odbiciu,
podczas gdy zakupy kruszcu przez fundusze typu ETF gwattownie
spadna (str. 4).

USA: Na rynkach finansowych doszto do sporego wstrzasu po ostatniej
rewizji prognoz Fed (dot plot), ktére pokazuja, ze 13 z 18 cztonkdw rady
dopuszcza wzrost stép procentowych w 2023 r., w poréwnaniu z tylko
sze$cioma we wczesniejszych deklaracjach (str. 6).
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Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)

na dzien: 21 czerwca 2021

| Kluczowe ceny rynkowe
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Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 9)

| Wazne dane makroekonomiczne

Dane

Za

Prod. przemystowa (rdr)  Maj

Bilans w handlu zagr.

Eksport (rdr)

Prod. przemystowa (mdmr Maj

Ankieta oczekiwan ZEW  Cze

Kwi

Maj

88% V
0,8% A
81,3V
1289 A
27,9% V

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.; (wiecej na str. 7)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Sukces Chin w obnizaniu cen metali moze by¢ ulotny

Chiny odnotowuja poczatkowy sukces w ograniczaniu cen surowcéw, ale
jedynie niewielkie spadki cen miedzi, aluminium i cynku podkreslajg skale
wyzwania przed jakim stoi Pekin. Zdaniem agencji informacyjnej Reuters,
jesli Chiny powaznie daza do obnizenia cen, beda musiaty oferowacé
ogromne ilosci zgromadzonego metalu po niskich cenach i przez dtuzszy
czas.

Jak podaje agencja Reutera, Chiny odnotowujg poczgtkowy sukces
w ograniczaniu cen surowcow, niemniej jednak niewielkie spadki cen miedzi,
aluminium i cynku podkreslajg skale wyzwania, przed jakim stoi Pekin. ChiAska
Narodowa Komisja Rozwoju i Reform, stwierdzita, ze zastosowanie wachlarza
$rodkéw, w tym planowanej sprzedazy niektérych rezerw strategicznych
i zwiekszony nadzér rynkowy, zaczety obniza¢ niekontrolowany wzrost cen
metali. To pozornie trafna ocena, ale jak zwykle diabet tkwi w szczegdtach.
17 czerwca, po komunikacie chinskiego Biura Rezerw Panstwowych
o planowanych aukcjach miedzi, aluminium i cynku, ceny metali ulegty obnizeniu.
Cena miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali, ktéra na zamknieciu 16 czerwca
wynosita 9 667 USD za tone nastepnego dnia spadta do poziomu 9 315,5 USD,
tj. 0 3,6%. Cena aluminium w Londynie spadta o 2,8%, podczas gdy w przypadku
cynku spadek wyniést w tym samym czasie 3,7%. Istniejg, co prawda, inne
czynniki, ktére mogty wptyng¢ na ceny metali, takie jak coraz czestsze gtosy
o wzroscie stép procentowych w Stanach Zjednoczonych, ale na pierwszy rzut
oka trafne wydaje sie stwierdzenie, ze komunikat Chin wyhamowat nieco
szarzujgce ceny. Jednakze spadki trzech metali bedacych na celowniku nie byty
znaczace. Cena miedzi pozostaje ponad dwukrotnie wyzsza wobec minimum, do
ktorej spadta po rozprzestrzenieniu sie pandemii koronawirusa w zesztym roku.
Jesli Chiny powaznie dazg do obnizenia ceny do poziomu zblizonego do
7500 USD/t, co niektérzy na rynku uwazajg za cel, bedg musiaty oferowac
ogromne ilosci zgromadzonego metalu po niskich cenach i to przez dtuzszy czas.
Chiny sprzedawatly miedz z rezerw w 2005 r., a w 2010 r. wypuscity na rynek
aluminium i cynk, za kazdym razem majgc na celu schtodzenie tego, co wtadze
uznaty za przegrzanie rynkéw napedzane przez spekulantéw, a nie fundamenty.
Chociaz ceny aluminium i cynku spadty na pewien czas w 2010 r., wznowity ruch
w gore jeszcze w tym samym roku i odnotowaty silne wzrosty w 2011 r. Cofnety
sie dopiero, gdy ogdélny wzrost cen towaréw, wywotany wydatkami
stymulacyjnymi po swiatowym kryzysie finansowym z 2008 roku dobiegt konca.
Podczas gdy Chiny mogg zaczaé¢ zmniejszac stimulus finansowy jeszcze w tym
roku, prawdopodobne jest, ze rzady zarowno w krajach rozwinietych, jak
i rozwijajgcych sie postapig odwrotnie, co oznacza, ze obecny cykl wzrostéw cen
towaréw moze zosta¢ podtrzymany. O trudnosciach we wptywaniu na ceny
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towardw przez wiecej niz kilka sesji Swiadczg rowniez chinskie préby obnizenia
cen rudy zelaza. Panstwo Srodka jako nabywca okoto 70% $wiatowego
wolumenu transportowanego drogg morska catkowicie dominuje na rynku rudy
zelaza. Wysitki Chin w zakresie rudy zelaza byly bardziej skoncentrowane na
probach zwiekszenia kosztéw utrzymywania pozycji na krajowych gietdach
towarowych, a takze na prébie wykorzystania swoich mozliwosci nacisku na huty
i firmy handlowe. Dziatania zostaty podjete po tym, jak cena surowca do
produkcji stali wzrosta do rekordowo wysokiego poziomu, a cena spot dla
referencyjnego gatunku (62%) dla dostaw do po6tnocnych Chin, osiggneta 12 maja
rekordowo wysoki poziom 235,55 USD/t. W ciggu nastepnych tygodni cena
spadata, 27 maja osiggajac poziom 188,55 USD/t, ale 17 czerwca powrdcita do
poziomu 221,40 USD/t. Wyglada na to, ze Pekin odni6st poczatkowy sukces
w obnizaniu cen rudy zelaza, ale rynek zmienit kierunek, gdy zdat sobie sprawe
zwagi gtéwnych czynnikéw wptywajacych na sytuacje, a mianowicie duzego
popytu ze strony chinskich hut i nizszego niz zwykle eksportu ze strony dostawcy
numer dwa, Brazylii. W maju produkcja stali w Chinach osiggneta rekordowy
poziom 99,45 miIn ton, a produkcja w pierwszych pieciu miesigcach roku wzrosta
0 13,9% w poréwnaniu z tym samym okresem w 2020 r. do 473,1 min ton.
W takiej sytuacji Chiny prawdopodobnie beda przegrywac walke o obnizenie
ceny rudy zelaza. Najprawdopodobniej spadnie ona dopiero wtedy, gdy Chiny
faktycznie ograniczg produkcje stali lub podaz powrdéci do petnego potencjatu lub
wystgpig obie te sytuacje.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Zijin Bor Copper, serbska jednostka nalezgca do chifskiej grupy Zijin Mining
Group, planuje w tym roku zwiekszy¢ produkcje miedzi w kompleksie gérniczym
Bor 0 38% do 73 000 ton, o czym poinformowat prezes do spraw produkgji
Benjamin Jiao. Wedtug planéw do 2024 r. roczne zdolnosci produkcyjne miedzi
majg wzrosna¢ do 190 000 ton. Wraz ze wzrostem produkcji podstawowej,
wzrosnie réwniez wolumen produktéw ubocznych, takich jak ztoto. Jak informuje
Jiu Weijin z Zijin Bor Copper, firma podpisata juz kontrakty na realizacje projektow
zwigzanych z ochrong $rodowiska, ktére wymagaja inwestycji o tgcznej wartosci
125,7 min USD (103 min euro). Chinska grupa wsparta serbska jednostke
wydobywczo-hutniczego RTB Bor sumg 350 min USD w grudniu 2018 r.,
nabywajgc wiekszosciowy udzial, a p6zniej zmienita jego nazwe na Zijin Bor
Copper.

Wedtug informacji Ministerstwa Energetyki i Gérnictwa, w kwietniu peruwianska
produkcja miedzi, cynku, otowiu, cyny, metali szlachetnych i molibdenu
odnotowata zwyzke. Produkcja miedzi wzrosta o 38,2% r/r do 173 151 ton.
Produkcja w kopalni Cerro Verde wzrosta o 63,7%, w kopalni Las Bambas
0 103,8%, a w Antaminie o 71%. Produkcja cynku wzrosta oSmiokrotnie do 128
984 ton dzieki zwyzce w Antaminie, Volcan i Nexa Resources, podczas gdy
produkcja otowiu wzrosta pieciokrotnie do 21 562 ton. Producent cyny Minsur,
wyprodukowat 2338 ton metalu. Podczas gdy molibdenu zostato
wyprodukowane o 18% wiecej, tj. 2 496 ton, co nastgpito dzieki dobrym wynikom
w Cerro Verde i Las Bambas.
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" Dane SMM pokazaly, ze produkcja katod miedzianych w Chinach wyniosta
w maju 850,100 ton, co oznacza spadek o 3,1% miesigc do miesigca, ale wzrost
09,5% rok do roku. W maju huty weszty w szczytowy sezon postojow
remontowych, a spadek produkcji katod miedzianych dotyczyt gtdwnie
Xiangguang, Jinlong i China Copper.

Metale Szlachetne

Zanikajgce zakupy ETF ograniczg wzrost popytu na ztoto
Wedtug Metals Focus, w 2021 r. popyt na ztoto ze strony producentéw
bizuterii oraz bankéw centralnych ulegnie odbiciu, podczas gdy zakupy
kruszcu przez fundusze typu ETF gwattownie spadna.

Zgodnie z oczekiwaniami firmy analitycznej Metals Focus, w 2021 r. popyt na
ztoto ze strony producentéw bizuterii oraz bankéw centralnych ulegnie odbiciu,
jednak pozostanie ponizej poziomdw sprzed pandemii, podczas gdy zakupy
kruszcu przez fundusze typu ETF gwaltownie spadng. Tymczasem, podaz ztota
z kopali wzrosnie do rekordowego poziomu w tym roku. Przewiduje sie, ze
$rednioroczna cena ztota w 2021 r. wyniesie 1820 USD za uncje, w poréwnaniu
z 1770 USD w roku ubieglym. Koronawirus zmienit rynek ztota. W zeszlym roku
inwestorzy zgromadzili ogromne ilosci Zzéitego metalu, tradycyjnie
postrzeganego jako aktywo typu safe haven pozwalajgce bezpiecznie przechowa¢
warto$¢ zgromadzonych débr. Przez krétki czas doprowadzito to do wypchniecia
ceny ztota do rekordowych pozioméw powyzej 2000 USD za uncje. Jednak
sprzedaz bizuterii zatamata sie, a niektére banki centralne, borykajac sie
z trudnos$ciami gospodarczymi, wstrzymywaty sie z zakupem zlota, a nawet je
wyprzedawaty. Wielu znaczniejszych inwestorow powrdécito do bardziej
ryzykownych aktywoéw, gdy wdrozono szczepionki, a Swiatowa gospodarka
weszta na $ciezke ozywienia, natomiast fundusze typu ETF, ktére przechowujg
ztoto dla akcjonariuszy, zmniejszyty swoje zasoby. Jednakze mniejsi inwestorzy
nadal kupuja sztabki ztota i monety gromadzac zapasy. Wedtug Metals Focus, ich
zakupy w biezagcym roku wzrosng do najwyzszego poziomu od osmiu lat. Ztoto
jest czesto wykorzystywane jako zabezpieczenie przed inflacja.

Meksyk nadal jest Swiatowym liderem w produkcji srebra
Globalna produkcja srebra wyniosta w ubiegtym roku 25 516 ton, z czego
z Meksyku pochodzito 5 541 ton.

Wedtug danych Banku Swiatowego, w 2020 r. Meksyk nadal dominowat
w Swiatowej produkcji srebra, pomimo 9,5% spadku w stosunku do roku 2019.
5 541 ton meksykanskiego srebra wyprodukowanego w ubiegtym roku znacznie
przewyzszyto produkcje bedacych na drugim miejscu Chin (3 443 ton), ktére
wyprzedzity Peru (2 991 ton). Globalna produkcja srebra wyniosta w ubiegtym
roku 25 516 ton, co oznacza spadek o 3,7% r/r. Gtownym powodem znizki byty
ograniczenia zwigzane z Covid-19, ktére wymagaty od kilku gtéwnych
producentéw srebra tymczasowego wstrzymania produkcji. Meksykanska firma
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Fresnillo plc, najwieksza na Swiecie firma produkujgca srebro, zauwaza, ze
wydobycie tego metalu w kopalniach wykazuje staty spadek od 2015 roku.
Swiatowa podaz srebra pochodzi gtéwnie z dwéch zrédet: produkgji gérniczej
i recyklingu ztomu. W 2020 r. produkcja gornicza stanowita 81,1% catkowitej
podazy srebra, a ztom 18,8%. Tylko 28,7% goérniczego srebra pochodzi z kopalh
wydobywajgcych je jako gtéwny metal. Natomiast 71,3% srebra wytwarzane jest
jako produkt uboczny w kopalniach otowiu, cynku, miedzi i ztota. Poza
wymienionymi wyzej, inne gtéwne kraje produkujace srebro to Boliwia, Chile,
Polska i Australia.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Sygnaty wysytane przez Fed istotnie umocnity dolara

Na rynkach finansowych doszto do sporego wstrzgsu po ostatniej rewizji
prognoz Fed (dot plot), ktére pokazuja, ze 13 z 18 cztonkéw rady dopuszcza
wzrost stép procentowych w 2023 r., w poréwnaniu z tylko szeScioma we
wczesniejszych deklaracjach.

W pigtek (18 czerwca) dolar zblizat sie do swojego najlepszego wzrostowego
tygodnia od prawie dziewieciu miesiecy. Inwestorzy, po niespodziewanej zmianie
tonu ze strony Rezerwy Federalnej, starali sie wyceni¢ wczes$niejsze niz
oczekiwano wyhamowanie nadzwyczajnego bodzca monetarnego w USA. Od
$rody (16 czerwca), kiedy urzednicy Fed zasygnalizowali mozliwe podwyzki stép
procentowych w 2023 r., dolar amerykanski umocnit sie o okoto 1,8% w stosunku
do euro i ponad 2% w stosunku do dolara australijskiego i franka, poniewaz
inwestorzy posiadajacy krétkie pozycje pospiesznie je zamykali. Indeks dolara
wybit powyzej swojej 200-dniowej Sredniej kroczacej, osiggajac ponad
dwumiesieczne maksimum na poziomie 92,010 i wszedt na droge ku
tygodniowemu wzrostowi na poziomie 1,6%, najwyzszemu od wrzesnia
ubiegtego roku. Euro znalazto sie nieco powyzej dwumiesiecznego minimum na
poziomie 1,1914 USD. Dolar byt réwniez na dobrej drodze do 0,5% wzrostu
w stosunku do jena. Jen utrzymywat sie na poziomie 110,25 za dolara po tym, jak
w czwartek (17 czerwca) osiggnat 11-tygodniowe minimum 110,82, Funt szterling
spadt 0 0,2% do 1,3900 USD i byt na drodze do tygodniowej straty na poziomie
1,5%. Inwestorzy przyjeli pozycje niedzwiedzig wobec dolara, opierajgc swoja
decyzje o stan deficytu zaréwno fiskalnego, jak i na rachunku biezgcym oraz
zatozenie, ze postepujace odbicie gospodarki Swiatowej ostabi dolara. Wstrzas
zostat wywotany przez prognozy Fed (dot plots) pokazujace, ze 13 z 18 cztonkow
rady dopuszcza wzrost stép procentowych w 2023 r., w poréwnaniu z tylko
szeScioma we wczesniejszych deklaracjach, przy czym mediana opinii cztonkéw
rady nie wyklucza dwéch podwyzek w 2023 r. Podczas gdy dot plots nie sg
zobowigzujace i majg staba historie trafnosci prognozowania stép, nagta zmiana
byta szokiem, ktéry odbit sie réwniez echem na rynku obligacji i cenach metali.
Ztoto ostabto przez wzrosty dolara i rentownosci obligacji skarbowy USA. Papiery
skarbowe byly mocno wyprzedawane, chociaz krzywa dochodowosci w USA
ulegta wyptaszczeniu, poniewaz brokerzy wydajg sie mie¢ nadzieje, ze bardziej
agresywny Fed moze dziata¢ szybciej, aby powstrzymac inflacje. Moze to
prowadzi¢ niektérych do przekonania, ze niedZwiedzie spojrzenie na dolara
nadal jest uzasadnione. Kerry Craig z J.P. Morgan Asset Management stwierdzit,
iz moga by¢ pewne oczekiwania, ze dolar amerykanski otrzyma wieksze wsparcie
w zwigzku z perspektywg wyzszych stép procentowych. Dodat, ze moze miec to
bardzo krétkotrwaty efekt, gdyz trudno jest uzasadni¢ utrzymujacg site dolara
amerykanskiego, poniewaz inwestorzy skupiajg sie na mozliwosciach poza
Stanami Zjednoczonymi i konsekwencjach podwdjnego deficytu.
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| Publikacje waznych danych makroekonomicznych
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0,00% = 0,00% 000% O
-05% - -0,5% 05% O
0.8% 0,4% 0,4%
39,3% 11,5% 37,4%
109 V¥V 22,3 =
15% V¥ 2,8% =
20% - 2,0% 20% O
1,0% 0,9% 0,9%
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Publikacja Odczyt* Poprzednio Konsensus 2
Niemcy
DSOD 07-cze Zamoéwienia w przemysle (wda, rdr)f Kwi 78,9% 29,2% 77.8%
DALATATA) 08-cze Produkcja przemystowa (wda, rdr)* Kwi 26,4% 4,8% 295% w
DADA DA DA 15-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Maj 24% = 2,4% 24% O
DADA DA DA 15-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Maj 25% = 2,5% 25% ©
Francja . .
DSOS 10-cze Produkcja przemystowa (rdr)$ Kwi 43,9% 14,4% 44,9% -
SOOD 15-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Maj 1,8% = 1,8% 1,8% O
DADA DA DA 15-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Maj 1,4% = 1,4% 1,4% O
Wiochy . .
DSOS 10-cze Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Kwi 79,5% 38,4% 72,2%
SOO0 15-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Maj 12% WV 1,3% 13% w
Wielka Brytania :: Z
DSOS 11-cze Produkcja przemystowa (rdr) Kwi 27,5% 3,6% 30,5% w
oSO 15-cze Stopa bezrobocia (3-miesieczna) Kwi 47% WV 4,8% 47% O
SOOD 16-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj 2,1% 1,5% 1,8%
Japonia @
SOODO 08-cze PKB (kdk, sa, zanualizowane) - dane finalne I kw. -3,9% -5,1% -5,0%
SOOOO 08-cze PKB (kdk, sa) - dane finalne I kw. -1,0% -1,3% -1,2%
DSOOD 14-cze Produkcja przemystowa (rdr) - dane finalne Kwi 15,8% 15,4% -
SOOD 18-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj -0,1% -0,4% -0,2%
Chile L
DATATA 07-cze Eksport miedzi (min USD) Maj 4967 4541 -
o0 07-cze Wynagrodzenie nominalne (rdr) Kwi 5,8% 4,3% -
DADATATA DA 09-cze Gtéwna stopa procentowa BCCh Cze 0,50% = 0,50% 0,50% ©
Kanada I*
SODOD 09-cze  Gtéwna stopa procentowa BoC Cze 0,25% = 0,25% 025% O
SO0 11-cze Wykorzystanie mocy produkcyjnych I kw. 81,7% 79,2% 80,5%
SO0 16-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj 3,6% 3,4% 3,5%

TRéznica miedzy odczytem a poprzednig dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzedniej.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 18-cze-21) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku?
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 9 206,00 VvV -6,6% 4,0% 18,9% 58,8% 9 078,62 7 755,50 10724,50
Molibden 18,35 28,2% 66,1% 83,0% 126,5% 12,23 9,95 18,35
Nikiel 17 320,00 Vv -34% 7,6% 4,7% 35,7% 17 423,12 15907,00 19689,00
Aluminium 2 374,00 v -1,6% 7,3% 20,0% 49,6% 2232,66 1951,50 256500
Cyna 31 709,00 VvV -4,0% 16,7% 54,4% 84,6% 28029,83 2096500 34462,00
Cynk 2 873,00 v -36% 2,8% 5,5% 41,0% 2827,96 253900 3063,50
Otéow 2130,50 Vv -08% 8,9% 8,0% 18,6% 2 061,57 1896,00 2 228,50
LBMA (USD/troz)
Srebro 26,39 Vv -36% 99% Vv -04% 49,8% 26,50 24,00 29,59
Ztoto 2 1773,10 VvV -62% 49% V -6,2% 31% 1807,03 168395 194320
LPPM (USD/troz)
Platyna?’ 1 070,00 vV -78% V -95% V¥V -0,5% 31,4% 1176,56 1016,00 1294,00
Pallad 2 2 551,00 Vv -102% V -28% 7,6% 32,9% 2591,28 2 258,00 3 000,00
Waluty*
EURUSD 1,1898 v -1.8% 1.5% Vv -3,0% 6,0% 1,2063 1,1725 1,2338
EURPLN 4,5503 1,7% VvV -24% VvV -1,4% 2,2% 4,5408 4,4541 4,6603
USDPLN 3,8198 34% V -37% 1,6% VvV -35% 3,7663 3,6545 3,9676
USDCAD 1,2419 28% V -12% V -25% V -86% 1,2478 1,2040 1,2828
USDCNY 6,4531 09% VvV -15% Vv -1,1% Vv -9,0% 6,4709 6,3685 6,5718
USDCLP 735,69 2,2% 0,5% 34% V -7,9% 719,00 693,74 741,40
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 0,135 001 v -006 v -010 v -0,17 0,181 0,118 0,241
3m EURIBOR -0,544 0,00 v -0,01 000 v -0,16 -0,541 -0,556 -0,529
3m WIBOR 0,210 - 000 - 000 - 000 v -006 0,210 0,210 0,210
5-letni swap st. proc. USD 0,926 0,07 v -013 0,50 0,56 0,805 0,416 1,093
5S-letni swap st. proc. EUR -0,259 0,02 0,06 0,20 0,06 -0,333 -0,485 -0,209
5-letni swap st. proc. PLN 1,458 v -002 0,18 0,85 0,90 1,149 0,583 1,623
Paliwa
Ropa WTI Cushing 71,64 2,9% 21,1% 47,7% 84,4% 61,45 47,62 72,15
Ropa Brent 73,18 2,8% 17,3% 43,0% 78,1% 64,12 50,02 73,87
Diesel NY (ULSD) 209,19 v -1,4% 18,1% 41,6% 73,6% 185,99 146,07 214,47
Pozostate
VIX 20,70 4,28 1,30 v -205 v -1224 20,86 15,65 37,21
BBG Commodity Index 90,93 v -40% 9,0% 16,5% 41,8% 86,63 78,64 95,03
S&P500 4166,45 v -1,5% 4,9% 10,9% 33,7% 401066 370065 425515
DAX 1544804 v -1,6% 2,9% 12,6% 25,8% 14 692,03 1343287 1572952
Shanghai Composite 352510 v -1,9% 2,4% 1,5% 19,9% 3512,28 3357,74 3696,17
WIG 20 2220,68 v -1,5% 14,5% 11,9% 23,7% 2030,06 1876,85 2254,59
KGHM 178,95 Vv -124% v -59% Vv -22% 106,9% 196,02 166,70 223,80

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

9/11



KGHM

POLSKA MIEDZ

C

Biuletyn Rynkowy | 21 czerwca 2021

Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

Miedz - oficjalne zapasy gieldy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone
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| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 095)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
USD - indeks dolara (I. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0$) | PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

10/ 11



c KGHM Biuletyn Rynkowy | 21 czerwca 2021

POLSKA MIEDZ

Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 7 - 20 czerwca 2021

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskaé
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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