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Miedz: Wedtug banku inwestycyjnego Goldman Sachs wdrozenie
w obecnym ksztatcie nowej chilijskiej ustawy podatkowej moze
postawi¢ pod znakiem zapytania 1 min ton przysztej produkcji miedzi
rocznie. Ewentualne zmiany legislacyjne nabiorg znaczenia po 2023 r.,
kiedy wygasnie wiele uméw z firmami goérniczymi gwarantujacych
stabilnos¢ podatkowsa (str. 2).

Metale szlachetne: Sprzedaz ztotych monet typu American Eagle
wzrosta ze 108 tys. w 2019 r. do 747,5 tys. w 2020 r. Natomiast w ciggu
pierwszych czterech miesiecy 2021 r. osiggneta ponad 400 tys. monet.
Srebrna moneta American Eagle odniosta podobny sukces. Sprzedaz
wzrosta z prawie 15 min monet w 2019 r., do ponad 30 min w 2020 r.
i ponad 13 min w pierwszym kwartale 2021 r. (str. 6).

USA: Istotnym zagrozeniem dla wizji prezydenta Joe Bidena polegajacej
na ozywieniu gospodarki USA najwiekszym od dziesiecioleci
programem infrastrukturalnym moze okazac sie nie trudna droga przez
Kongres, lecz tragiczny niedobdr wszystkiego - od pracownikédw po
cementownie (str. 7).
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Import miedzi do Chin odnotowat drugi z rzedu miesieczny spadek
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z nota prawng na konicu dokumentu (str. 12)

na dzien: 7 czerwca 2021

| Kluczowe ceny rynkowe
Cena 2-tyg. zm.

LME (USD/t)

V Miedz 9 852,00 -1,6%
Nikiel 17 922,00 51%
LBMA (USD/troz)

V¥ Srebro 27,37 -1,6%
Ztoto 1 890,60 0,8%
Waluty

V¥V EURUSD 1,2117 -0,6%

V¥ EURPLN 4,4734 -0,5%
USDPLN 3,6931 0,4%
USDCAD 1,2084 0,2%
USDCLP 719,93 0,6%
Akcje
KGHM 204,30 3,2%

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 10)

| Wazne dane makroekonomiczne

Dane Za
Zyski przeds. przem. (rdr) Kwi  57,0% ¥
L Produkcja miedzi (t) Kwi 467594 V
_ PMI w ustugach Maj 55,2
B= |nflacja PCE (rdn) Kwi  3,1%
s CPI(rdr) Maj 4,8%

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska MiedzZ S.A.; (wiecej na str. 8)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Chilijski podatek od kopalin moze narazi¢ na ryzyko 1 min ton
przysztej produkcji miedzi

Wedtug banku inwestycyjnego Goldman Sachs wdrozenie w obecnym
ksztatcie nowej chilijskiej ustawy podatkowej moze postawi¢ pod znakiem
zapytania 1 min ton przysztej produkcji miedzi rocznie. Ewentualne zmiany
legislacyjne nabiorg znaczenia po 2023 r. kiedy wygasnie wiele umoéw
z firmami gérniczymi gwarantujacych stabilno$¢ podatkowa.

Powotujac sie na raport banku inwestycyjnego Goldman Sachs, agencja Reutera
podaje, ze chilijski projekt ustawy o zwiekszeniu obcigzen podatkowych dla firm
goérniczych w kraju produkujgcym najwiecej miedzi na Swiecie, moze narazi¢ na
ryzyko okoto 1 min ton przysztej rocznej produkcji, co stanowi okoto 4% globalnej
podazy czerwonego metalu. Jak twierdzg analitycy, przepisy, ktére napotykaja na
wiele przeszkéd proceduralnych, w tym debate i gtosowanie w senacie,
natozytyby podatek progresywny od sprzedazy miedzi, siegajacy 75%, ktéry
w sytuacji rosngcych cen pozwolitby sfinansowa¢ programy spoteczne. Goldman
Sachs zauwaza, ze ponad potowa zagranicznych kopalh miedzi w Chile ma
umowy o stabilnosci podatkowej, ktére wygasajg w 2023 r. Ogranicza to
natychmiastowg ekspozycje na ewentualne wejscie w zycie ustawy, jednak jej
wdrozenie bez zmian zagrozi przysztemu rozwojowi projektéw wydobywczych.
Analitycy banku uwazajg, ze niepewnos¢ fiskalna bedzie sie ktadta cieniem na
procesy decyzyjne firm wydobywczych w kwestii nowych projektéw, co moze
jeszcze bardziej pogorszy¢ oczekiwania dotyczace dtugoterminowej luki
w podazy miedzi. Bogate w mineraty Chile wytwarza obecnie 28% Swiatowej
produkcji miedzi, ale od ponad dekady traci udziat w rynku, czego powodem jest
spadajaca zawarto$¢ metalu w rudzie oraz starzejace sie kopalnie. Podatek od
kopalin jawi sie jako ryzyko polityczne w regionie o najwiekszej produkcji miedzi
na Swiecie, gdyz wyzsze podatki dla firm gérniczych zaproponowano zaréwno
w Chile, jak i Peru, ktére jest drugim pod wzgledem wolumenu produkowanego
metalu krajem na $wiecie. Goldman Sachs uwaza, ze biorgc pod uwage zakres
ekspozycji na chilijski rynek, najbolesniejsze skutki po wygasnieciu umoéw
podatkowych odczujg w 2024 r. Anglo-American, BHP, Antofagasta i Lundin.
Globalny bank inwestycyjny oczekuje, ze w 2024 r. cena miedzi wyniesie 4,50 USD
za funt, co zgodnie z obecnie tworzonymi przepisami skutkowatoby stawka
podatkowa w wysokosci do 75%. Poziom ten moze sie jednak rézni¢ w zaleznosci
od wyniku debaty senackiej i potencjalnej modyfikacji innych przepiséw
regulujgcych opodatkowanie firm goérniczych w Chile. Oczekuje sie, ze chilijski
Senat zajmie sie ustawg podatkowg w czerwcu.
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Ivanhoe podpisat 10-letnig umowe na dostawy koncentratu

z zlokalizowanej w DRK kopalni do pobliskiej huty

Huta Lualaba, bedzie przetwarza¢ do 150 tys. ton wagi mokrej koncentratu
z oddalonej o okoto 40 kilometréw kopalni Kamoa-Kakula rocznie.
Podpisana umowa bedzie obejmowaé¢ niemalze 40% catkowitego
wolumenu koncentratu wyprodukowanego przez kopalnie w fazie 1.

Firma Ivanhoe Mines poinformowata, ze spétka zajmujaca sie wydobyciem
miedzi w Demokratycznej Republice Konga, ktérej jest wspotwtascicielem, i ktéra
rozpoczeta prace pod koniec maja, podpisata 10-letnig umowe na przetwarzanie
czesci koncentratu miedzi w pobliskiej hucie. Wtadze kongijskie niedawno
podtrzymaty wieloletni zakaz eksportu koncentratu miedzi i poinformowaty, ze
tylko firmy gérnicze ze specjalnymi pozwoleniami bedg mogty eksportowaé
koncentrat. Zakaz zostat wprowadzony w 2013 r. i miat zacheci¢ do rozwoju
krajowego przetworstwa. Huta Lualaba, z wiekszosciowym udziatem China
Nonferrous Mining Corp Ltd (CNMC), bedzie przetwarza¢ do 150 000 ton wagi
mokrej koncentratu z kopalni Kamoa-Kakula rocznie. Projekt wydobywczy jest
rozwijany przez lvanhoe wraz z Zijin Mining. Huta o wydajnosci 400 000 ton
rocznie, ktéra znajduje sie okoto 40 kilometréw od kopalni, bedzie produkowat¢
wlewki miedzi typu blister zawierajgce okoto 99% miedzi. Spétka joint venture
Ivanhoe-Zijin, Kamoa Copper, bedzie nastepnie je odbiera¢. Rochelle de Villiers,
dyrektor finansowy Kamoa Copper, ktéra odpowiada za odbiér koncentratow
i negocjacje marketingowe poinformowata, ze umowa przerobowa bedzie
obejmowa¢ niemalze  40%  catkowitego  wolumenu  koncentratéw
wyprodukowanych w fazie 1. wykorzystujgc maksymalnie dostepne krajowe
zdolnosci hutnicze. Dodata, ze pierwsza dostawa zostata juz zrealizowana.
Ivanhoe oczekuje, ze Kamoa-Kakula bedzie najwiekszg na $wiecie kopalnig
miedzi o najwyzszej jakosci. Produkcja rozpoczeta sie przed terminem (26 maja),
a lvanhoe estymuje tegoroczne wydobycie na poziomie 80 tys. do 95 tys. ton
miedzi w koncentracie. Po kilku fazach ekspansji roczna produkcja powinna
przekroczy¢ 800 tys. ton. W osobnym os$wiadczeniu CNMC stwierdzito, ze umowa
o przerobie ustugowym pozwoli obu stronom na realizacje synergii w gore i w dot
tancucha dostaw. Kamoa Copper ocenia réwniez mozliwosci budowy kompleksu
hutniczego, w ktérym produkowane bytyby miedz typu blister i anody oraz kwas
siarkowy jako produkt uboczny.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Wedtug opublikowanych 31 maja danych rzadowych, Chile wyprodukowato
w kwietniu 467,6 tys. ton miedzi, o 1,5% mniej niz rok wczesniej, poniewaz firmy
wydobywcze walczyty o utrzymanie wydobycia w obliczu spadajgcej zawartosci
miedzi w rudzie oraz ograniczen zwigzanych z pandemia. Produkcja w ciggu
pierwszych czterech miesiecy roku wyniosta 1,854 min ton, co oznacza spadek
0 2% w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2020 roku. W zesztym miesigcu
przedstawiciele chilijskiej firmy Antofagasta wyjasnili, ze w tym roku wydobycie
w kopalni Los Pelambres ucierpiato z powodu nizszej zawartosci miedzi
w urobku, podczas gdy firma BHP Billiton ttumaczyta sie, ze zmniejszona sita
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robocza narzucona przez S$rodki dystansujace spoteczenstwo ograniczyta
wydobycie w Escondidzie, najwiekszej na Swiecie kopalni miedzi. Produkcja
molibdenu, produktu ubocznego w wielu duzych chilijskich kopalniach miedzi,
osiggneta w kwietniu poziom 4,3 tys. ton, co oznacza spadek o 5,8%
w poréwnaniu z kwietniem 2020 r. Produkcja tego metalu w ciggu pierwszych
czterech miesiecy roku wyniosta 17,3 tys. ton, co stanowi spadek o 3%. Dane za
pierwsze trzy miesigce roku pokazaty, ze produkcja molibdenu spadta
w panstwowych kopalniach Codelco, a takze w kopalni Los Bronces nalezacej do
Anglo American, a wzrosta w Collahuasi i Los Pelambres. Produkcja ztota spadta
w kwietniu 0 4% do 2,5 t, podczas gdy produkcja od poczatku roku spadta o 9,6%
do ok. 10 t. Produkcja srebra wyniosta w kwietniu 90,7 tys. t, 0 25,6% mniej niz
rok wczesniej, natomiast produkcja w okresie od stycznia do kwietnia spadta
0 12,4% do 391,3 tys. t.

Spétka BHP podata, ze wydobycie w najwiekszej na $wiecie kopalni miedzi
Escondida i mniejszej kopalni Spence w Chile odbywa sie normalnie, pomimo
strajku zwigzku reprezentujgcego pracownikéw w trybie pracy zdalnej. 200-
osobowy zwigzek, ktory kieruje Zintegrowanym Centrum Operacyjnym BHP
w Santiago, zrezygnowat z pracy po tym, jak po tygodniach negocjacji nie udato
sie osiggna¢ porozumienia z zarzadem spotki w sprawie umowy o prace.
Przedstawiciele spétki wezwali pracownikdw zastepczych do utrzymania ciggtosci
pracy kopalni, co jest dodatkowym punktem sporu pomiedzy zwigzkiem
i chilijskim urzedem pracy. Strajk zbiega sie w czasie ze wzrostem cen miedzi,
napedzanym przez gwaltownie rosngcy popyt na czerwony metal na catym
Swiecie po ponad roku stagnacji wywotanej pandemiag koronawirusa. Rosngce
ceny daty dodatkowy impuls dla zorganizowanych w zwigzkach zawodowych
gornikédw w kopalniach miedzi w Chile do domagania sie podwyzek. Odrebny
zwigzek pracownikéw w kopalni Spence przystapit w tym tygodniu do ostatniej
rundy rozméw za posrednictwem rzadu, probujac powstrzymadé wiasny strajk po
odrzuceniu oferty kontraktowej firmy. W nadchodzacych tygodniach znacznie
wiekszy zwigzek pracownikéw w kopalni Escondida ma réwniez rozpoczaé
rokowania zbiorowe w sprawie nowego kontraktu i juz zapowiedziat, ze szykuje
sie na przedtuzony strajk.

Cztonkowie Biura Miedzynarodowego Recyklingu (BIR) ostrzegajg, ze
proponowane przez Komisje Europejskg zmiany dotyczace transportu odpadéw
ograniczajg eksport, co moze doprowadzi¢ do zatamania europejskiego
przemystu recyklingu metali. Propozycje UE maja na celu ograniczenie eksportu
materiatbw odpadowych, takich jak metale, tworzywa sztuczne i tekstylia,
w ramach wysitkbw na rzecz zwiekszenia recyklingu w europejskim bloku
i powstrzymania przesytania odpadéw do rynkéw wschodzacych, gdzie moga by¢
sktadowane, a nie poddawane recyklingowi. Jednak cztonkowie BIR stwierdzili, ze
przepisy stworzg nadwyzke materiatéw w regionie i zaktéca przeptyw ztomu
i innych materiatéw do nabywcéw spoza UE. Przemyst metalowy argumentuje,
ze kategoryzowanie wszystkich materiatéw wtérnych jako odpady, przestania
wysokiej jakosci metal, ktéry trafia do zaktaddw hutniczych, a europejskie zaktady
recyklingowe nie sg w stanie przetworzy¢ wszystkiego. Zdaniem Rossa Bartleya,
dyrektora ds. Srodowiska i handlu w BIR, najgorsze, co moze sie przydarzyc
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w zwigzku z rewizjg rozporzadzenia w sprawie przesytania odpadéw, to wzrost
nieuzasadnionych zakazéw eksportu i wigczenie technicznych barier w handlu,
takich jak wymaganie doktadnie takich samych warunkéw dla firm poza UE, jak
w UE, ktére uniemozliwig eksport.

» Ujemne premie w kraju sktonity chifskich producentéw katod miedzianych do
zwiekszenia sprzedazy poza Chinami. S&P Global Platts oszacowat premie za
import miedzi do Chin na rekordowo niskim poziomie 29 USD/t ponad cene
publikowang na Londynskiej Gietdy Metali. Jest to 0 49 USD/t, czyli 61,3%, ponizej
najwyzszego w tym roku, oszacowanego 23 lutego poziomu 75 USD/t. Chinski
eksport miedzi rafinowanej wzrést o 44,8% rok do roku i o 45,3% miesigc do
miesigca do 24 001 ton w kwietniu, wynika z danych opublikowanych przez
Generalng Administracje Celng. Tymczasem wedtug najnowszych danych
opublikowanych przez Krajowy Urzad Statystyczny kwietniowa produkcja miedzi
rafinowanej w Chinach wzrosta o 3,6% miesigc do miesigca i 16,6% rok do roku
do 901 tys. ton. Chihskie huty utrzymaty wysokie wskazniki operacyjne
w kwietniu, poniewaz ich marze zostaty zwiekszone przez wysokie optaty za
rafinacje miedzi blister i rosngce ceny kwasu siarkowego.
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Metale Szlachetne

Sprzedaz amerykanskich ztotych i srebrnych monet

kontynuuje wzrosty w | kwartale 2021 r.

Sprzedaz ztotych monet typu American Eagle wzrosta ze 108 tys. w 2019 r.
do 747,5 tys. w 2020 r. Natomiast w ciagu pierwszych czterech miesiecy 2021
r. osiggneta ponad 400 tys. monet. Srebrna moneta American Eagle
odniosta podobny sukces. Sprzedaz wzrosta z prawie 15 min monet w 2019
r., do ponad 30 min w 2020 r. i ponad 13 mIn w pierwszym kwartale 2021 r.

W roku 2020 sprzedaz 1 uncjowych monet Mennicy Stanéw Zjednoczonych typu
Gold i Silver American Eagle ulegta podwojeniu w stosunku do 2019 r. Popularna
seria odnotowata réwniez gwattowny wzrost sprzedazy w pierwszym kwartale
2021 r. Eksperci z Asset Marketing Services wskazujg na czynniki ekonomiczne
i majgce wymiar historyczny zmiany w wygladzie monet. Niedawne wahania
notowan aktywdéw na rynkach gietdowych sktonity wielu do zwrécenia sie
w strone ztotych i srebrnych monet, jako narzedzia ochrony swoich inwestycji
przed inflacja. Monety bulionowe to tatwy sposéb dla inwestorow na
dywersyfikacje portfela inwestycyjnego i zasilenie go niewielkimi iloSciami metali
szlachetnych. Robert Wilkie, starszy dyrektor ds. rozwoju produktéw w Asset
Marketing Services twierdzi, ze kolekcjonerzy sg tez podekscytowani pierwszymi
w historii zmianami rewersu monet American Eagle, ktére maja sie pojawic
w dalszej czesci roku. Asset Marketing Services, zatozona w 1984 roku, jest
jednym z najwiekszych na $wiecie sprzedawcé$w monet i walut kolekcjonerskich
za posrednictwem swoich portali ModernCoinMart i GovMint.com. Sprzedaz
1 uncjowych ztotych monet typu American Eagle wzrosta ze 108 tys. w 2019 r. do
747,5 tys. w 2020 r. W ciggu pierwszych czterech miesiecy 2021 r. zakupiono
ponad 400 tys. monet. 1 uncjowa srebrna moneta American Eagle odniosta
podobny sukces. Sprzedaz wzrosta z prawie 15 min monet w 2019 r., do ponad
30 min w2020 r. i ponad 13 min w pierwszym kwartale 2021 r. W ciggu ostatnich
kilku miesiecy zaobserwowano bezprecedensowy popyt na monety
kolekcjonerskie. Monety American Eagle to jedne z najpopularniejszych ztotych
i srebrnych monet wsrdd kolekcjoneréw na catym swiecie. Cho¢ od 1986 r. sg
podziwiane za swéj klasyczny design, w 2021 r. seria zostanie odSwiezona. Jest to
pierwszy rok w historii amerykanskiej mennicy, kiedy wypuszczane sg dwie rézne
wersje srebrnego i ztotego Amerykanskiego Orta, dlatego oczekuje sie, ze
wysokie zainteresowanie bedzie sie utrzymywac.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Plan infrastrukturalny Bidena zagrozony brakami

materialowymi w USA

Istotnym zagrozeniem dla wizji prezydenta Joe Bidena polegajacej na
ozywieniu gospodarki USA najwiekszym od dziesiecioleci programem
infrastrukturalnym moze okazac sie nie trudna droga przez Kongres, lecz
tragiczny niedobdr wszystkiego - od pracownikéw po cementownie.

Istotnym zagrozeniem dla wizji prezydenta Joe Bidena polegajacej na ozywieniu
gospodarki USA najwiekszym od dziesiecioleci programem infrastrukturalnym
moze okaza¢ sie nie trudna droga przez Kongres, lecz znaczacy niedobér
zasoboéw - od pracownikéw po cementownie. Poza tym, jak twierdzg ekonomisci
i znawcy branzy, firmy, ktére majg budowac¢ drogi, mosty, uktada¢ wodociagi
i montowac pociagi, nie planujg jeszcze tych prac, poniewaz cta na materiaty takie
jak np. aluminium i drewno, zwiekszajg ich koszty. Pigtkowy raport o zatrudnieniu
sugerowat ciggte trudnosci pracodawcédw w zwiekszaniu liczby pracownikow
w miare stopniowego otwierania sie gospodarki. Zatrudnienie rosnie wolniej niz
przewidywano, natomiast ptace wzrastajg skokowo, gdyz dla firm sg narzedziem
przyciggania pracownikéw. Trudna sytuacja zwrocita uwage Biatego Domu.
W zesztym tygodniu Biden przedstawiajgc swoj plan infrastrukturalny podczas
wizyty w Cleveland w stanie Ohio, powiedziat, ze jego administracja podejmie
kroki w celu zwalczania presji na podaz, zaczynajgc od materiatéw budowlanych
i waskich gardet w transporcie. Dodat, ze kroki w celu zwalczania tych ograniczen
zostang podjete w nadchodzacych tygodniach. Pomimo catego nacisku na ,Made
in America” zarébwno ze strony Bidena, jak i jego poprzednika, Donalda Trumpa,
amerykanscy producenci zmagajg sie z dziedzictwem historycznie przecietnego
wzrostu gospodarczego w ciggu ostatniej dekady i przysztoscig naznaczong
stabymi trendami demograficznymi w USA. Czynniki te zniechecajg firmy do
zwiekszania mocy produkcyjnych, nawet przy bardzo wysokich cenach. Na
przyktad cena stali od poczatku roku do 31 maja wzrosta 0 225% do 1 665 USD
za tone. Ustawodawstwo Bidena zwiekszatoby popyt na materiat o 5% kazdego
roku w ciggu pierwszych pieciu lat planu infrastrukturalnego, czyli o okoto
5 milionéw ton rocznie, wedlug CRU Group. Wedtug analityka Bloomberg
Intelligence, Andrew Cosgrova, planowany wzrost mocy produkcyjnych do konca
2022 r. to tylko okoto 4,6 miliona ton rocznie. Branza mieszkaniowa, ktéra
rozkwitta dzieki niskiemu oprocentowaniu kredytéw hipotecznych, obawia sie
konkurencji ze strony projektéw infrastrukturalnych. Krajowe tartaki w USA nie
nadgzaja za budownictwem, a branza mieszkaniowa importuje okoto 30% swojej
tarcicy z Kanady. Ceny drewna wzrosty o okoto 400% od poczatku recesji w 2020
r. Ustawa o infrastrukturze zwieksza réwniez zapotrzebowanie na wyszkolonych
pracownikow, ktorych brakuje w USA. Zatrudnienie w przemysle pozostaje
o ponad 500 tys. oséb ponizej poziomu z lutego 2020 r. Zwiekszenie imigracji
moze pomac, ale jest to politycznie trudny cel, biorgc pod uwage nieche¢
Republikanéw.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Publikacja Okres Odczyt? Poprzednio Konsensus 2
Chiny *
o0 27-maj  Zyskiprzedsiebiorstw przemystowych (rdr) Kwi 570% WV 92,3% --
SO0 31-maj  Oficjalny PMI w przemysle Maj 510 V¥ 51,1 51,7 w
SO0 01-cze  PMI w przemysle wg Caixin Maj 52,0 51,9 520 O
Polska .
SO0O 24-maj  Sprzedana produkcja przemystowa (rdr) Kwi 44,5% 18,9% 445% O
SO0 24-maj Sprzedazdetaliczna (rdr) Kwi 25,7% 17,1% 285%
> 25-maj Podazpienigdza M3 (rdr) Kwi 12% V 14,4% 124%
o0 26-maj  Stopa bezrobocia Kwi 63% V 6,4% 63% O
SOO00 31-maj PKB(rdr)-dane finalne | kw. -0,9% -1,2% --
DATATATATA] 31-maj  PKB (kdk) - dane finalne | kw. 1,1% 0,9% --
SO0 01-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Maj 4,8% 4,3% 48% O
SO0 01-cze  PMI w przemysle Maj 57,2 53,7 54,1
USA B=
o 25-maj Indeks sektora wytwérczego Richmond Fed Maj 18,0 17,0 190 w
SOO00 27-maj PKB (zanualizowane, kdk) - I kw. 64% = 6,4% 6,5% w
S0 27-maj  Zaméwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepne¥ Kwi 13% 1,3% 08% w
SO00 28-maj Inflacgja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Kwi 0,7% 0,4% 0,6%
QOO0 28-maj Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr)* Kwi 3,1% 1,9% 2,9%
o0 28-maj Dochéd osobisty (sa, mdm)# Kwi -131% 20,9% -14,2%
oS0 28-maj  Wydatki osobiste (sa, mdm)# Kwi 05% V 4,7% 05% O
o0 28-maj Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Maj 82,9 82,8 830 w
SO0 01-cze  PMI w przemysle - dane finalne Maj 62,1 61,5 61,5
DALA) 01-cze  IndeksISM Manufacturing Maj 61,2 60,7 61,0
] 01-cze  Indeks aktywnosci sektora wytwérczego Dallas Fed Maj 349V 373 363 w
SO0 03-cze  PMI ogélny (composite) - dane finalne Maj 68,7 68,1 --
SO0 03-cze  PMI wustugach - dane finalne Maj 70,4 701 70,1
S0 04-cze  Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)¥ Maj 559 278 675 w
S0 04-cze Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Maj 102% WV 10,4% -
[ALA) 04-cze  Stopa bezrobocia (gtéwna) Maj 58% WV 6,1% 59% w
X 04-cze  Srednie zarobki godzinowe (rdr)¥ Maj 2,0% 0,4% 1,6%
Strefa euro
> 28-maj Indeks pewnosci ekonomicznejt Maj 115 111 112
< 28-maj  Indeks pewnosci przemystowejt Maj 11,5 10,9 115 O
< 28-maj Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Maj -51 = -51 -
> 31-maj Podazpienigdza M3 (rdr)# Kwi 92% WV 10,0% 9,6% w
DATATATAS 01-cze  Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne Maj 0,9% 0,7% 09% O
SOO0 01-cze Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr) Maj 2,0% 1,6% 1,9%
SO0 01-czce  PMI w przemysle - dane finalne Maj 63,1 62,8 62,8
SO0 01-cze Stopa bezrobocia Kwi 80% WV 8,1% 81% w
SO0 02-cze Inflacja producencka (rdr) Kwi 7,6% 4,3% 7,5%
D00 03-cze  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Maj 571 56,9 56,9
SO0 03-cze PMI w ustugach - dane finalne Maj 55,2 55,1 55,1
SO0 04-cze Sprzedaz detaliczna (rdr)# Kwi 23,9% 13,1% 250% w
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Waznosé¢ Data

DADATATA DA
DADATATA DA
SO

SO
SO0
SO0
SO
SO
SO
SO

DOOOD
DOOOD
SOSOD
SO0
SO0
SO0

SO0
SOSDO
DOOOD
SO0
o0
SO0

DDA A
DDA

SO0
SO0
SO

SO
SO0
DOOD

SO0
SO0
SO

25-maj
25-maj
25-maj
27-maj
31-maj
31-maj
01-cze
01-cze
02-cze

03-cze

28-maj
28-maj
28-maj
28-maj
01-cze

03-cze

31-maj
01-cze
01-cze
01-cze
01-cze

03-cze

01-cze

03-cze

31-maj
01-cze

03-cze

31-maj
31-maj

01-cze

01-cze
01-cze

04-cze

Publikacja

Niemcy

PKB (sa, rdr) - dane finalne

PKB (sa, kdk) - dane finalne

Klimat w biznesie IFO¥

Indeks pewnosci konsumentéw GfK+
Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne
Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne
PMI w przemyséle - dane finalne

Stopa bezrobocia

Sprzedaz detaliczna (rdr)#

PMI ogdlny (composite) - dane finalne
Francja

PKB (rdr) - dane finalne

PKB (kdk) - dane finalne

Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne
Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne
PMI w przemyéle - dane finalne

PMI ogdlny (composite) - dane finalne
Wiochy

Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne
PKB (wda, rdr) - dane finalne

PKB (wda, kdk) - dane finalne

PMI w przemyséle

Stopa bezrobocia - dane wstepne¥

PMI ogdlny (composite)

Wielka Brytania

PMI w przemys$le (sa) - dane finalne

PMI ogdlny (composite) - dane finalne
Japonia

Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne
PMI w przemyéle - dane finalne

PMI ogdlny (composite) - dane finalne

Chile

Produkcja miedzi ogétem (tony)

Produkcja wytwoércza (rdr)

Aktywnos¢ ekonomiczna (rdr)

Kanada

PKB (rdr)

PKB (kdk, zanualizowane)$

Zmiana zatrudnienia netto (tys.)

Okres

I kw.

I kw.

Maj
Cze
Maj
Maj
Maj
Maj
Kwi

Maj

I kw.

I kw.

Maj
Maj
Maj
Maj

Maj

I kw.

I kw.

Maj
Kwi

Maj

Maj
Maj

Kwi
Maj
Maj

Kwi
Kwi

Kwi

Mar

I kw.

Maj

Biuletyn Rynkowy | 7 czerwca 2021

-3,4%
-1,8%
99,2
-7,0
2,4%
2,5%
64,4
6,0%
4,4%
56,2

1,2%
-0,1%
1,8%
1,4%
59,4
57,0

1,3%
-0,8%
0,1%
62,3
10,7%
55,7

65,6
62,9

15,4%
53,0
48,8

467 594
5,9%
14,1%

6,6%
5,6%
- 68,0

Odczyt*

v
v

4 <

v

v

-3,3%
-1,7%
96,6
-8,6
2,1%
2,0%
64,0
6,0%
11,6%
56,2

1,5%
0,4%
1,6%
1.2%
59,2
57,0

1,0%
-1,4%
-0,4%
60,7
10,4%
51,2

66,1
62,0

3,4%
52,5
48,1

491 720
3,9%
6,4%

-2,2%
9,3%
-207

Poprzednio Konsensus 2

-33%
1,7%
98,0
52 -
2,3%
2,3%
64,0
6,0%
10,1%
56,2
-
0,4%
1,8%
1,4%
59,2
57,0
-
-1,4%
-0,4%
62,1
10,1%

56,1 -
M| L
L= [ S

66,1 -

62,0

16,9% -

1-0 0011-010

TRéznica miedzy odczytem a poprzednig dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzedniej.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 04-cze-21) Zmiana ceny' 0d poczatku roku®
Cena 2tyg. pocz. kw. pocz. roku 1 rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 9 852,00 Vv -1,6% 11,3% 27,3% 80,7% 9019,67 7 755,50 10724,50
Molibden 14,31 0,6% 29,5% 42,7% 74,5% 11,74 9,95 14,31
Nikiel 17 922,00 5,1% 11,3% 8,4% 42,1% 17 388,49 15907,00 19689,00
Aluminium 2412,50 0,4% 9,0% 22,0% 57,2% 2212,22 1951,50 2 565,00
Cyna 33022,00 2,0% 21,5% 60,8% 104,1% 27 580,38 2096500 34462,00
Cynk 2 980,00 v 0,0% 6,6% 9,4% 49,1% 2 813,87 2 539,00 3 063,50
Otow 2 147,50 Vv -34% 9,8% 8,9% 27,9% 2 052,06 1 896,00 2 228,50
LBMA (USD/troz)
Srebro 27,37 v -1.6% 14,0% 3,3% 54,2% 26,41 24,00 29,59
Ztoto ? 1 890,60 0,8% 11.8% V¥ 0,0% 11,2% 1802,14 1 683,95 1943,20
LPPM (USD/troz)
Platyna? 1160,00 VvV 32% VvV -1,9% 7,9% 39,1% 1179,89 1 016,00 1 294,00
Pallad 2 2 840,00 0,3% 8,2% 19,8% 48,3% 257597 225800 3000,00
Waluty*
EURUSD 1,2117 Vv -0,6% 33% Vv -1,3% 7,7% 1,2059 1,1725 1,2338
EURPLN 4,4734 VvV -05% VvV -40% VvV -31% 0,9% 4,5449 4,4654 4,6603
USDPLN 3,6931 04% V -69% V -17% V -67% 3,771 3,6549 3,9676
USDCAD 1,2084 02% VvV -39% VvV -51% WV -10,5% 1,2506 1,2040 1,2828
USDCNY 6,3952 VvV -06% V -24% V -20% V -10,1% 6,4764 6,3685 6,5718
USDCLP 719,93 06% V -1,7% 1.2% V -6,4% 718,74 693,74 741,40
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 0,128 v -002 v -007 v -011 v -019 0,186 0,128 0,241
3m EURIBOR -0,546 v 000 v -001 ¥w 000 ¥ -019 -0,541 -0,556 -0,529
3m WIBOR 0,210 - 0,00 - 0,00 = 0,00 v -0,06 0,210 0,210 0,210
5-letni swap st. proc. USD 0,855 v -006 v -020 0,43 0,41 0,799 0,416 1,093
5-letni swap st. proc. EUR -0,276 v -004 0,04 018 wv -0,03 -0,338 -0,485 -0,209
5-letni swap st. proc. PLN 1,475 v -015 0,20 0,86 0,87 1,125 0,583 1,623
Paliwa
Ropa WTI Cushing 69,62 9,3% 17,7% 43,5% 86,1% 60,57 47,62 69,62
Ropa Brent 71,19 7,2% 14,1% 39,1% 82,6% 63,36 50,02 71,19
Diesel NY (ULSD) 212,07 6,5% 19,7% 43,5% 104,1% 183,59 146,07 212,07
Pozostate
VIX 16,42 vV 373 v -298 v -633 V¥ -939 21,19 16,25 37,21
BBG Commodity Index 94,68 4,2% 13,5% 21,3% 47,1% 85,97 78,64 94,68
S&P500 4229,89 1,8% 6,5% 12,6% 35,9% 3990,21 370065 423260
DAX 15 692,90 1,7% 4,6% 14,4% 26,2% 14 602,94 13432,87 15692,90
Shanghai Composite 3591,85 3,0% 4,4% 3,4% 23,0% 3 507,46 3357,74 3696,17
WIG 20 2 254,59 5,4% 16,3% 13,6% 26,2% 2 010,97 1 876,85 2 254,59
KGHM 204,30 3,2% 7,4% 11,6% 131,6% 196,41 166,70 223,80

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 093)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz |
USD - indeks dolara (I. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0$) | PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
1,30 e EURUSD === |ndeks dolara (DXY, odwr. skala) - 80 4,40 USDPLN (lewa 0%) EURPLN (prawa o$) - 500
2 ot 4,80
1,25 - ;
82 4,00
4,60
1,20 - 3,80
90
115 3,60 4,40
L 95 3,40
1,10 4,20
3,20
L 4,00
1,05 100 3,00
280 ———————T—T—T———T—T—T— 77—+ 3,8
By v v v v v v v v v U v v 105 2016 2017 2018 2019 2020 2021
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 24 maja-6 czerwca 2021

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systeméw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZ S.A. moze nie poinformowa¢. Dokument ten jest udostepniany wytgcznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatu wymaga wczesdniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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