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» MiedZ: Najnowsze dane sugerujg, ze kopalnie w Chile radza sobie
z pandemig bez istotnych negatywnych skutkéw dla produkcji. Dwie
najwigksze kopalnie w kraju, Escondida i Collahuasi, pomimo
zmniejszonego zatrudnienia, wydobyty w drugim kwartale wiecej miedzi
niz rok wczesniej (str. 2).

» Metale szlachetne: W Nigerii po raz pierwszy dokonano rafinacji
lokalnego ztota z wydobycia rzemieslniczego, ktére ostatnio zostato
ujete w ramy prawne. Nigeria ma nadzieje, ze zmiany w przepisach,
przyniosg 500 min USD rocznie w postaci optat licencyjnych i podatkéw
oraz stworzg 250 000 miejsc pracy (str. 4).

=  Chiny: Dzieki sukcesowi w walce z wirusem, druga co do wielkosci
gospodarka swiata, w drugim kwartale powrécita do wzrostu. Nastapito
to jednak gtéwnie poprzez inwestycje publiczne, gdyz konsumenci nadal
pozostajg ostrozni. Chiny, aby powréci¢ do zréwnowazonej ekspansji
potrzebujg wzrostu eksportu (str. 5).

Miedz w ostatnim czasie zdecydowanie wybija sie na tle innych
aktywoéw rynkowych
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Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)

na dzien: 20 lipca 2020
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

W Chile nadal pojawiajg sie nowe
infekcje, jednak dane z ostatnich kilku
tygodni wskazujg, ze zaostrzenie
ograniczen przynosi zamierzony efekt

Miedz

Najnowsze dane sugerujg, ze kopalnie w Chile radzg sobie z pandemia bez
istotnych negatywnych skutkéw dla produkcji. Dwie najwieksze kopalnie
w kraju, Escondida i Collahuasi, pomimo zmniejszonego zatrudnienia,
wydobyty w drugim kwartale wiecej miedzi niz rok wczesniej.

Chile zaczyna zyskiwac¢ kontrole nad rozprzestrzenianiem sie

COVID-19

Inwestorzy oczekujgcy spadkdéw cen miedzi, po tym jak zostali zaskoczeni przez
jej okoto 50% wzrost, mogg znalez¢ pocieszenie w wiadomosciach ptyngcych
z Chile. Kraj, na ktéry przypada jedna czwarta globalnej podazy metalu, zaczyna
opanowywac gwattowny wzrost liczby przypadkéw COVID-19. Co prawda w Chile
nadal pojawiajg sie nowe infekcje, jednak dane z ostatnich kilku tygodni
wskazuja, ze zaostrzenie ograniczen osigga zamierzony efekt. Chociaz wtadze
ustality, ze zdecydowana wiekszos¢ kopaln stosuje sie do rygordéw sanitarnych,
planuja wprowadzi¢ standardowy zestaw wytycznych dla branzy gorniczej.
Krajowy wskaznik zarazen w Chile spada, jednak w przeliczeniu na jednego
mieszkanca wcigz nalezy do najwyzszych na Swiecie, a w niektérych regionach
gorniczych liczba zachorowan nadal rosnie. Panstwowa firma Codelco
poinformowata, ze w poréwnaniu do poziomu z potowy czerwca, dzienna liczba
przypadkéw zachorowan w jej kopalniach spadta o 66%. Jednoczes$nie wydaje sie,
ze zwigzki zawodowe, ktére domagaty sie wiekszego uznania ich glosu
w protokotach Covid-19, réwniez zostaty zaspokojone. Siedem zwigzkéw
zawodowych reprezentujagcych okoto 80% pracownikéw kopali osiggneto
zrzagdem porozumienie w sprawie powotania ,tréjstronnej” grupy roboczej.
Obecnie, stowarzyszenie przedsiebiorstw goérniczych nie zgodzito sie jeszcze na
udziat w grupie roboczej, a goérnicy w dwdch kopalniach gtosowali za strajkiem
dotyczacym ptac. Jednak biorgc pod uwage chilijskie prawo pracy, ktére daje
mozliwo$¢ mediacji rzadowych, wcigz jest czas, aby zapobiec strajkom
w kopalniach Zaldivar i Centinela. Dodatkowo, aby zmniejszy¢ ryzyko zaktdcen
wydobycia, jeden ze zwigzkéw zawodowych w kopalni Radomiro Tomic nalezacej
Codelco zgodzit sie odtozy¢ negocjacje ptacowe o rok. Najnowsze dane dotyczace
Chile sugeruja, ze kopalnie w kraju o najwiekszej produkcji miedzi na $wiecie
radzg sobie z pandemia bez istotnych negatywnych skutkéw dla produkgji.
W rzeczywistosci dwie najwieksze kopalnie w kraju - nalezgca m.in. do grupy BHP
Escondida oraz bedaca wspoélnym projektem Anglo American Plc i Glencore Plc
Collahuasi - pomimo zmniejszonego zatrudnienia wydobyty w drugim kwartale
wiecej miedzi niz rok wczesniej. Branza skupia sie na utrzymaniu produkcji
w krétkim terminie, odsuwajgc w czasie prace i projekty uznane za obecnie
niekonieczne. Jak podat w swoim kwartalnym raporcie Anglo produkcja
Collahuasi w okresie od kwietnia do czerwca wzrosta o 38%. Natomiast wediug
udziatowca Rio Tinto Group, Escondida, najwieksza na Swiecie kopalnia miedzi,
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odnotowata 2% wzrost wydobycia. Obie kopalnie tgcznie stanowig okoto 30%
chilijskiej produkcji miedzi. Ich wyniki moga nieco ztagodzi¢ obawy o podaz, ktére
przyczynity sie do wzrostu cen miedzi do najwyzszych od roku poziomu.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= Agencja badawcza Antaike poinformowata, ze wiadze chinskiej prowincji
Junnan zgtosity che¢ partycypacji w kosztach finansowania zakupionych
w celu magazynowania przez najblizszy rok metali (miedz, aluminium, cyna,
ind, oféw, cynk, tytan). Rzad chinskiej prowincji ustalit limit dla
magazynowanych metali na poziomie: 110 tys. ton dla miedzi (w formie
katod), 340 tys. ton aluminium, 40 tys. cyny, 50 ton indu, 240 tys. ton cynku,
70 tys. ton ofowiu oraz 1,5 tys. ton tytanu. W przypadku producentéw, ktorzy
zechcg gromadzi¢ rezerwy miedzi, aluminium, otowiu i cynku, rzad prowingji
Junnan bytby gotéw sfinansowac¢ 60% kwoty zwigzanej z zakupem rezerw. Dla
podmiotéw zgtaszajacych che¢ magazynowania cyny, indu czy tytanu, kwota
dofinansowania wyniostaby 80%, zaktadajgc, ze wartos¢ finansowanych
rezerw bedzie oparta na cenach spot w Szanghaju w dniu ich zakupu. Plan
skupu rezerw ma na celu stabilizacje gospodarki, wsparcie producentéw oraz
poprawe nastrojow rynkowych po COVID-19 - zgodnie z interpretacjg sytuadji
przez agencje Antaike. Koronawirus odroczyt w czasie konsumpcje
czerwonego metalu w Chinach, co spowodowato wzrost przewidywanej przez
Antaike nadwyzki w Panstwie Srodka do 650 000 ton w 2020 r. Popyt na miedz
na kontynencie w 2020 r. ma wzrosng¢ zaledwie o 1,2% rok do roku i wynies¢
ok. 11,4 min ton.

=  Pomimo pandemii koronawirusa chilijski eksport miedzi nadal rést, do czego
- jak wykazaty dane celne - przyczynit sie wzrost popytu ze strony Chin, ktéry
zrownowazyt spadek popytu na innych kluczowych rynkach. Dostawy
koncentratu miedzi w drugim kwartale osiggnety poziom 3,47 min ton,
tj. 0 12,7% wiecej niz w tym samym okresie rok wczesniej. Eksport katod
z miedzi rafinowanej osiggnat poziom 666 757 ton, co oznacza wzrost 0 21,3%
w poréwnaniu z rokiem poprzednim. W obu przypadkach wiecej chilijskiej
miedzi jest kierowane do Chin. Podczas gdy Chiny sprowadzity 350 104 ton
katod miedzianych w ciggu kwartatu, czyli o 63,6% wiecej niz w zesztym roku,
eksport do USA spadt o 53% do 109 755 ton. Natomiast chifski import
koncentratu wyniést 2,09 min ton, czyli o 46,7% wiecej niz w 2019 r., podczas
gdy eksport do Japonii i Korei Potudniowej, dwdch kolejnych najwiekszych
rynkéw koncentratu, spadt odpowiednio o 16,1% i 20,3%.

» Londynska Gietda Metali podata, ze w celu zwiekszenia przejrzystosci rynku,
w czwartek (9 lipca) rozpoczeta publikacje danych o zapasach metali
sktadowanych w swojej globalnej sieci magazyndéw, ktére mogg by¢ objete
warrantem i sta¢ sie przedmiotem obrotu na gietdzie. Niezarejestrowane
(off- warrant stocks) zapasy aluminium w magazynach mogacych emitowac
warranty LME na koniec maja wyniosty 1 004 227 ton, natomiast zapasy
miedzi 161 374 ton.
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Metale Szlachetne

W Nigerii po raz pierwszy dokonano rafinacji lokalnego ztota z wydobycia
rzemieslniczego, ktére ostatnio zostato ujete w ramy prawne. Nigeria ma
nadzieje, ze zmiany w przepisach, przyniosa 500 min USD rocznie w postaci
optat licencyjnych i podatkéw oraz stworza 250 000 miejsc pracy.

Nigeria rafinuje wtasne ztoto

W Nigerii po raz pierwszy dokonano rafinacji lokalnego ztota, a produkt rafinacji
zostat zakupiony do nowej rezerwy ztota. Bank Centralny Nigerii (CBN) zaptacit za
pierwsze w kraju rzemieslniczo wydobywane i rafinowane ztoto 268 min NGN
(okoto 690 tys. USD). Sztabka ztota o wadze 12,5 kg zostata przetworzona
i rafinowana zgodnie ze standardami London Bullion Market Association (LBMA)
wymaganymi przez CBN dla instrumentéw rezerwy bankowej. W 2019 r.
prezydent Muhammadu Buhari uruchomit PAGMDI - kompleksowy program
rozwoju rzemieslniczego wydobycia ztota na matg skale. Inicjatywa ma na celu
wspieranie formalizacji i integracji tradycyjnej rzemies$iniczej dziatalnosci
wydobywczej ztota z ramami prawnymi, gospodarczymi i instytucjonalnymi
Nigerii. Szef CBN, Godwin Emefiele powiedziat, ze biezacy rozwdéj wydarzen jest
krokiem w kierunku dywersyfikacji gospodarczej Nigerii. Stwierdzit réwniez, ze
gospodarka Nigerii nie bedzie juz analizowana jedynie pod katem ceny ropy
naftowej, poniewaz ztoto na rynkach miedzynarodowym jest réwniez wyceniane
w dolarach. Gubernator stanu Kebbi, Atiku Bagudu, powiedziat, ze ludnos¢ Kebbi
byta zaangazowana w rzemie$lnicze wydobycie ztota od dziesiecioleci, jednak
byta to dziatalno$¢ nielegalna, stanowigca zagrozenie dla zdrowia ludzi oraz
$rodowiska naturalnego. Sekretarz wykonawczy Solid Minerals Development Fund
(SMDF), Fatima Shinkafi stwierdzita, ze inicjatywa nie tylko wzmocni krajowg
gospodarke i wptynie na jednostki, ale takze zacheci sektor prywatny do
inwestycji. Prezydent Muhammadu Buhari powiedziat, ze Nigeria ma nadzieje, ze
zmiany, ktére wprowadzita w przepisach dotyczgcych wydobycia ztota, przyniosa
rzgdowi 500 mIn USD rocznie w postaci optat licencyjnych i podatkéw oraz
stworzg 250 000 miejsc pracy. Reformy sprawity, ze wydobycie rzemies$Inicze
stato sie legalne, pozwolg réwniez stworzy¢ centra skupu ztota i opodatkowac
handel metalem szlachetnym, powiedziat Buhari w oswiadczeniu. Dodatkowe
dochody ze ztota mogg by¢ kotem ratunkowym dla gospodarki, poniewaz
pandemia koronawirusa i wynikajgcy z niej globalny krach cen ropy naftowej
ograniczyty znacznie dochody panstwa. W lutym Nigeria wydata licencje dwém
rafineriom, gtéwnie na produkcje ztota z przeznaczeniem na rezerwy banku
centralnego, ale réwniez na eksport. Kraj ma w wiekszosci niewykorzystane ztoza
44 mineratow, w tym zitota, rudy zelaza, wegla, cyny i cynku, w ponad 500
lokalizacjach, ale wydobycie stanowi zaledwie 0,3% gospodarki.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Produkcja przemystowa w czerwcu
wzrosta 0 4,8% r/r - zgodne z szacunkami,
jednak sprzedaz detaliczna spadta 0 1,8%
- znacznie ponizej oczekiwan

Odradzajaca sie gospodarka Chin zalezy réwniez od ozywienia

w skali globalnej

Dzieki sukcesowi w walce z wirusem, druga co do wielkosci gospodarka
sSwiata, w drugim kwartale powrécita do wzrostu. Nastapito to jednak
gtéwnie poprzez inwestycje publiczne, gdyz konsumenci nadal pozostaja
ostrozni. Chiny, aby powrdci¢ do zréwnowazonej ekspansji potrzebuja
wzrostu eksportu.

Odbicie w gospodarce Chin jest narazone na utrate impetu, poniewaz kluczowi
partnerzy handlowi od Japonii po USA zmagajg sie z ponownym wzrostem
zachorowan na sie koronawirusa i uciekajg sie do nowych S$rodkéw, by
kontrolowa¢ jego rozprzestrzenianie. Druga co do wielkosci gospodarka $wiata,
dzieki wzglednemu sukcesowi w walce z wirusem, w drugim kwartale powrécita
do wzrostu, ale znaczna cze$¢ wzrostu jest efektem inwestycjach publicznych,
gdyz konsumenci nadal pozostajg ostrozni. Produkt krajowy brutto w drugim
kwartale wzrést o 3,2% w poréwnaniu z rokiem ubieglym, odwracajac historyczny
spadek rzedu 6,8% z pierwszego kwartatu i przekraczajgc mediane prognoz
wynoszacg 2,4%. Produkcja w pierwszym potroczu byta nizsza o 1,6% w stosunku
do tego samego okresu w 2019 r. Dowodem na niepetne ozywienie jest to,
ze co prawda produkcja przemystowa w czerwcu wzrosta o 4,8% w poréwnaniu
z rokiem poprzednim - zgodne z szacunkami- jednak sprzedaz detaliczna spadta
o 1,8%, znacznie ponizej prognozowanego wzrostu na poziomie 0,5%.
Jednoczes$nie inwestycje w srodki trwate w pierwszej potowie roku zmniejszyty sie
0 3,1%, wobec prognozowanego spadku o 3,3%. Liu Aihua, rzeczniczka National
Bureau of Statistics w Pekinie, powiedziata dziennikarzom, ze rozprzestrzenianie
sie wirusa na $wiecie pozostaje kluczowg przeszkodg w dalszym ozywieniu
w kraju. W czerwcu wzrosty zaréwno eksport, jak i import, sygnalizujgc
mocniejsze fundamenty w kraju i za granica. Jednak dane o globalnym wzroscie
nadal rozczarowuja. W maju wzrost gospodarczy Wielkiej Brytanii wyniést 1,8%
i byt znacznie stabszy niz oczekiwano. Podczas gdy wskaznik ZEW aktualnych
warunkéw w Niemczech poprawit sie w lipcu, zaufanie na nastepne szes¢
miesiecy spadto. Bank Japonii ostrzegt, ze gospodarka znajduje sie w ,wyjgtkowo
trudnej sytuacji”. Perspektywy na powstrzymanie wirusa sg niepewne, gdyz
infekcje nadal rozprzestrzeniajg sie na catym Swiecie, w tym w miejscach takich
jak Australia i Hongkong, gdzie juz wydawat sie opanowany. Globalnie liczba
zakazen przekroczyta 13,5 miliona. Wirus nadal rozwija sie w Stanach
Zjednoczonych, Teksas zgtasza rekordowg liczbe zgondéw spowodowanych
Covid- 19 i prawie 11 000 nowych przypadkéw, a Kalifornia odnotowuje niemal
rekordowe wzrosty. Zadna z tych wiadomosci nie wrézy szczegdlnie dobrze
Chinom, ktére potrzebujg wzrostu eksportu, aby powroci¢ do zrownowazonej
ekspansji. Popyt prywatny i zewnetrzny to dwa najwieksze zrédta niepewnosci
w drugiej potowie roku. Prywatne firmy ograniczyly inwestycje w ciggu
pierwszych szesciu miesiecy. Podczas gdy nie mozna wykluczy¢ ryzyka drugiej fali
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wirusa, rosnace napiecia geopolityczne z USA stanowia kolejne zaréwno dla
chinskiego eksportu, jak i inwestycji produkcyjnych. Wedtug Helen Qiao, gtéwnej
ekonomistki ds. Chin w Bank of America, nierébwnomierne otwarcie gospodarek
w innych krajach oznacza stabszy popyt zewnetrzny, ktéry prawdopodobnie
stanie sie hamulcem dla rozwoju dziatalnosci przemystowej w Chinach.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Publikacja Okres Odczyt" Poprzednio Konsensus 2
Chiny S
< 07-lip Rezerwy walutowe (mld USD) Cze 3112 3102 3119 w
DADATATA] 09-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 2,5% 2,4% 25% O
SO0 09-lip Inflagja producencka (rdr) Cze -3,0% -3,7% -3,2%
< 10-lip Nowe kredyty w juanie (mld CNY)# Cze 1810 1482 1800
o0 14-lip Bilans w handlu zagranicznym (mld USD) Cze 464 V 62,9 596 w
SO 14-lip Eksport (rdr) Cze 0,5% -3,3% -2,0%
SO0 16-lip PKB (rdr) 11 kw. 32% -6,8% 2,4%
DATATATATA] 16-lip PKB (sa, kdk)# I kw. 11,5% -10,0% 9,6%
SO0 16-lip Produkcja przemystowa (rdr) Cze 4,8% 4,4% 48% O
o0 16-lip Naktady na $rodki trwate (skumul., rdr) Cze -3,1% -6,3% -3,3%
< 16-lip Sprzedaz detaliczna (rdr) Cze -1,8% -2,8% 05% w
Polska .
QOO0 14-lip Gtéwna stopa procentowa NBP Lip 010% = 0,10% 010% O
o0 14-lip Bilans w handlu zagranicznym (min EUR)# Maj 1250 -48,0 176
SO0 14-lip Eksport (min EUR)% Maj 15700 13789 15812
S0 14-lip Bilans na rachunku biezgcym (min EUR)# Maj 2455 1156 837
SOO0 15-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Cze 33% = 3,3% --
SO00 16-lip Infl. bazowa po wyt. cen zywnosci i energii (rdr) Cze 4,1% 3,8% 41% O
SO0 17-lip Srednia ptaca w sektorze przedsiebiorstw (rdr) Cze 3,6% 1,2% 1,3%
DX 17-lip Zatrudnienie (rdr) Cze 33% V -3.2% -3,9%
USA L =
SO0 06-lip PMI ogélny (composite) - dane finalne Cze 47,9 46,8 --
SO0 06-lip PMI w ustugach - dane finalne Cze 47,9 46,7 46,9
SOO0 14-lip Inflagja konsumencka CPI (mdm) Cze 0,6% -0,1% 0,5%
DATATATA] 14-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 0,6% 0,1% 06% O
SO00 15-lip Produkcja przemystowa (mdm) Cze 5,4% 1,4% 4,3%
< 15-lip Wykorzystanie mocy produkcyjnych# Cze 68,6% 65,1% 67,8%
S50 16-lip Indeks przewidywan biznesu wg Philadelphia Fed Lip 241V 27,5 20,0
SO0 16-lip Sprzedaz detaliczna z wyt. samochod 6w (mdm)# Cze 73% WV 12,1% 5,0%
o0 17-lip Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane wstgpne Lip 732 V 78,1 79,0
Strefa euro
DA 06-lip Sprzedaz detaliczna (rdr) Maj -5,1% -19,6% -6,5%
SO0 14-lip Produkcja przemystowa (sa, mdm)# Maj 12,4% -18,2% 150% w
SO00 14-lip Produkcja przemystowa (wda, rdr)f Maj -20,9% -28,7% -189% -
< 14-lip Ankieta oczekiwan ZEW Lip 59,6 58,6 -
SOOO0 16-lip Gtéwna stopa procentowa (refinansowa) ECB Lip 0,00% = 0,00% 0,00% ©O
SOOOD 16-lip Stopa depozytowa ECB Lip -05% = -0,5% -05% O
< 16-lip Bilans w handlu zagranicznym (min EUR) Maj 9,4 29 -
SO00 17-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Cze 03% = 0,3% 03% O
SOO0 17-lip Inflagja bazowa (rdr) - dane finalne Cze 08% = 0,8% 08% O
Niemcy L
SO0 06-lip Zamoéwienia w przemysle (wda, rdr)f Maj -29,3% -36,9% 2240% -
SO0 07-lip Produkcja przemystowa (wda, rdr)¥ Maj -19,3% -25,0% -16,9% w
SO00 14-lip Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Cze 08% = 0,8% 08% O
DATATATA] 14-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Cze 09% = 0,9% 09% O

7/11



¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

Waznos¢ Data Publikacja
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Produkcja przemystowa (rdr)$

Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne
Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne

Wiochy

Produkcja przemystowa (wda, rdr)$

Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne
Wielka Brytania

Produkcja przemystowa (rdr)$

Inflacja konsumencka CPI (rdr)

Stopa bezrobocia (3-miesieczna)

Japonia

Produkcja przemystowa (rdr) - dane finalne

Chile

Eksport miedzi (mIn USD)

Wynagrodzenie nominalne (rdr)

Gtéwna stopa procentowa BCCh

Kanada

Zmiana zatrudnienia netto (tys.)

Gtéwna stopa procentowa BoC

Okres

Maj
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Maj

Cze

Maj
Cze
Maj

Maj
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Maj
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Odczyt '

-23,4%
0,2%
0,2%

-20,3%
-0,4%

-20,0%
0,6%
3,9%

-26,3%

2670

2,6%

0,50%

953
0,25%

-35,0%
0,1%
0,1%

-43,4%
-0,4%

-23,8%
0,5%
3,9%

-25,9%

2567

2,6%

0,50%

290
0,25%
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Poprzednio Konsensus 2
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TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieri: 17-lip-20) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku®
Cena 2tyg. pocz. kw. pocz.roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 6 454,50 5,6% 6,9% 4,8% 8,5% 5572,73 4617,50 6545,00
Molibden 717 V¥V -40% V -28% V¥ -221% V -38,6% 8,86 7,15 10,90
Nikiel 13 281,00 0,3% 38% V -51% V¥V -96% 12544,89 1105500 14 290,00
Aluminium 1618,00 1,6% 1,0% WV -10,1% WV -11,5% 1597,91 1421,50 1810,50
Cyna 17 400,00 1,5% 3,3% 33% V -2,5% 16 148,43 13400,00 17 775,00
Cynk 2188,00 7,4% 64% V -46% V -11,7% 2 052,95 177350  2466,50
Otéw 1811,00 1,7% 1.3% VvV -58% WV -10,3% 1766,12 1576,50  2027,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 19,16 5,0% 7,4% 6,2% 19,5% 16,83 12,01 19,33
Ztoto 2 1807,35 1.1% 2,2% 18,7% 27,5% 1659,65 1474,25 1812,10
LPPM (USD/troz)
Platyna?’ 824,00 Vv -04% 12% V -151% V¥V -2,4% 845,24 593,00 1017,00
Pallad 2 2 023,00 5,1% 6,2% 5,4% 33,3% 2111,64 1557,00 2781,00
Waluty*
EURUSD 1,1428 0,9% 2,1% 1,7% 1,9% 1,1049 1,0707 1,1456
EURPLN 4,4827 0,3% 0,4% 5,3% 5,1% 4,4199 4,2279 4,6044
USDPLN 3,9263 vV -08% V -1,4% 3,4% 3,5% 4,0032 3,7861 4,2654
USDCAD 1,3574 02% VvV -0,4% 4,5% 3,9% 1,3644 1,2970 1,4496
USDCNY 6,9924 vV -04% VvV -1,0% 0,4% 1,6% 7,0334 6,8598 7,1671
USDCLP 787,50 vV -1,7% VvV -35% 5,8% 15,5% 811,73 748,74 867,83
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 0,271 v -001 v -003 v -164 Vv -201 0,999 0,266 1,900
3m EURIBOR -0,443 v 000 v -002 v -006 w -007 -0,363 -0,489 -0,161
3m WIBOR 0,250 v -001 v -001 v -146 Vv -147 1,026 0,250 1,710
5-letni swap st. proc. USD 0,325 v -001 v 000 w -1,40 v -143 0,759 0,315 1,693
5-letni swap st. proc. EUR -0,352 v 0,00 000 v -024 v -007 -0,272 -0,453 -0,090
5-letni swap st. proc. PLN 0,543 v -0,05 001 v -124 v -128 1,044 0,485 2,050
Paliwa
Ropa WTI Cushing 4059 v -0,1% 34% Vv -335% WV -26,6% 37,02 -37,63 63,27
Ropa Brent 43,12 1,5% 55% Vv -351% V¥ -30,5% 40,99 17,32 69,02
Diesel NY (ULSD) 122,01 v -1,9% 32% Vv -398% WV -342% 124,80 60,67 206,01
Pozostate
VIX 25,68 v -226 Vv -475 11,90 12,15 32,49 12,10 82,69
BBG Commodity Index 66,49 0,5% 23% Vv -178% Vv -157% 67,65 59,48 81,64
S&P500 3224,73 1,4% 4,0% v -0,2% 7,7% 300918 223740 3386,15
DAX 12 919,61 1,5% 49% Vv -2,5% 5,7% 11 826,49 8441,71 13 789,00
Shanghai Composite 321413 v -3,6% 7,7% 5,4% 10,8% 294539 2660,17  3450,59
WIG 20 179,04 v -12% 21% Vv -165% WV -22,6% 1792,54 130573 2200,10
KGHM 107,25 10,6% 18,0% 12,2% 12,3% 82,68 49,40 107,75

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 095)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
USD - indeks dolara (I. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0$) | PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
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X 4,20 480
1,25 ,
8 4,00
1,20 3.80 4,60
90 '
115 3,60 4,40
95 3,40
1,10 420
3,20
4,00
1,05 100 3,00 1
280 +—F+—F—+—"—"—"—T T T+ 7T +T 1 380
100 T 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 6 - 19 lipca 2020

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskaé
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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