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»  Miedz: Peruwianskie firmy gérnicze wznawiajg dziatanie w kopalniach
wprowadzajac nowe protokoty sanitarne obejmujgce masowe testy,
okresy izolacji oraz zmodyfikowane schematy pracy zmianowej (str. 2).

= Metale szlachetne: Jedna z najwiekszych na Swiecie rafinerii ztota
zamierza rozpocza¢ przetwarzanie metalu pozyskanego przez firmy
gornicze z Peru (str. 5).

= Niemcy: W kwietniu, dynamika niemieckiego eksportu spadta o 31,1%
r/r, co jest bezprecedensowym wydarzeniem w okresie siegajgcym 1950
roku. Import ulegt najwiekszej redukcji od czasu kryzysu finansowego
sprzed dekady (str. 6).

Premia fizyczna (,,.katodowa”) w Chinach (Yangshan) wykazuje spore
wahania w ostatnich tygodniach
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Zrédto: SMM, Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Peruwianskie firmy goérnicze wznawiajg dziatanie w kopalniach
wprowadzajac nowe protokoly sanitarne obejmujgce masowe testy, okresy
izolacji oraz zmodyfikowane schematy pracy zmianowej.

Peruwianskie firmy godrnicze wznawiaja wydobycie przy
zastosowania masowych testéw i izolacji pracownikéw

Peruwianskie firmy goérnicze wznawiajg wstrzymang dotychczas prace kopaln,
wprowadzajagc jednocze$nie na masowg skale testy, okresy izolacji oraz
modyfikujgc system pracy zmianowej. Dzieki temu, ten drugi najwiekszy na
Swiecie producent miedzi ma pod koniec czerwca osiggna¢ 80% mocy
produkcyjnych. Ponowne uruchomienie ma kluczowe znaczenie dla
gospodarczej sity Peru oraz wydobycia metali, ktére zostat zdewastowane przez
pandemie koronawirusa i ogélnokrajowa blokade. Jednak zwigzki zawodowe
wyrazity obawy, ze niektére planowane szychty sg zbyt dlugie, podczas gdy
wiekszy nacisk powinien by¢ potozony na kwestie testow oraz Srodkéw
ochronnych. W kwietniu przemyst wydobywczy i weglowodorowy, bedace
gtéwnga sitg eksportu Peru, odnotowaty spadek o ponad 40%, czemu towarzyszyt
gwattowny spadek produkcji miedzi, ztota, cynku oraz srebra. Firmy walczg, by
nie pozostac jeszcze bardziej w tyle za wiekszym sasiadujgcym producentem
Chile, gdzie produkcja w trakcie pandemii zostata utrzymana. Jak podajg zrédta
branzowe, co najmniej 41 duzych peruwianskich firm wdrozyto zatwierdzone
przez rzad protokoty sanitarne, starajgc sie osiggnac¢ petng zdolnos¢ produkcyjng
w trzecim kwartale. Pablo de la Flor, dyrektor wykonawczy przemystowego
departamentu National Society of Mining, Petroleum and Energy powiedziat,
ze kazda firma przeprowadzata szybkie testy pracownikéw przed ich
dopuszczeniem do pracy. Do tej pory wykonano okoto 90 tys. takich testow.
Pozwolito na powr6t do pracy okoto 160-170 tys. sposréd 210 tys. oficjalnie
zatrudnionych gérnikéw. Dodat, ze systemy zmianowe zostaty zreorganizowane.
Wyzwaniem, ktére sektor goérniczy chciat probowat zaadresowaé byly zasady
dystansu wynoszace 1-1,5 metra. Obawy przedstawicieli branzy skoncentrowaty
sie na ogromnej kopalni Antamina, kontrolowanej przez BHP i Glencore, ktéra
w kwietniu zgtosita 210 infekcji COVID-19. Wzbudzito to nieufno$¢ wobec
protokotéw sanitarnych stosowanych w sektorze wydobywczym. Firmy gérnicze
bronig swoich procedur. Jak powiedziat Raul Jacob, wiceprezes ds. Finanséw
w Southern Copper., kopalnie dysponuja rygorystycznymi wewnetrznymi
uregulowaniami odnos$nie dystansu w pojazdach transportowych i stotéwkach.
Z kolei wrazliwy z powodu wieku lub choréb personel dla bezpieczenstwa zostat
odsuniety. Rzad Peru w maju zezwolit kopalniom na wznowienie dziatalnosci na
wiekszg skale, co ma doprowadzi¢ do ozywienia wydobycia. Zielone swiatto
otrzymaty réwniez mniejsze kopalnie. W przypadku Antaminy, do wiadomosci
publicznej wyciekta informacja o tym, ze pracownicy, ktérzy uzyskali ujemny
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wynik na COVID-19, i tak zostang odizolowani przed rozpoczeciem zmiany
i zachowane zostang odlegtosci 1,5-2 metrow. W Peru odnotowano okoto 240 tys.
potwierdzonych przypadkéw koronawirusa, co daje drugi najwyzszy wynik
w Ameryce tacinskiej po Brazylii i plasuje Peru wsréd 10 krajow o najwyzszej
liczbie zarazonych na Swiecie. Ten andyjski kraj byt jednym z pierwszych
w regionie, ktory wprowadzit w marcu kwarantanne, po czym przedtuzyt jg do 30
czerwca, tym niemniej zdecydowat sie réwniez umozliwi¢ ponowne
uruchomienie kilku kluczowych sektorow w celu przywrécenia aktywnosci
gospodarczej. Zrédta branzowe podaty, ze uruchomiono kilka waznych kopaln,
w tym projekt miedziowy Las Bambas prowadzony przez MMG i Toromocho.
Natomiast spotka Nexa Resources w tym miesigcu poinformowata, ze jej
peruwianskie kopalnie dziatajg z niemalze pelng mocg. W niektérych
lokalizacjach pracownicy sg obecnie zakwaterowani z rodzinami, aby ograniczy¢
podréze. Zorganizowano réwniez grupy pracownicze od 5 do 10 oso6b. Jesli
pojawi sie podejrzenie zarazenia, komérka jest wycofywana i zastepowana przez
inng. W ten sposo6b nie ma zagrozenia dla catej sity roboczej.

Technologiczny startup zwiekszyt efektywnos¢ ogniw
fotowoltaicznych zastepujac srebro miedzig

Australijska firma stwierdzita, ze stosowanie miedzi jest tansze i bardziej
wydajne. To pierwsza firma, ktéra chce zamieni¢ srebro na miedz
w ogniwach stonecznych oraz zamierza rozpowszechni¢ swéj pomyst na
caty kraj lub nawet Swiat.

Australijska spétka technologiczna nie polegajgc na drogich metalach
szlachetnych stworzyta komercyjnych rozmiaréw najbardziej wydajne ogniwo
fotowoltaiczne. Kolejne plany sg jeszcze bardziej ambitne. Swiatowy przemyst
solarny jest na kursie kolizyjnym, poniewaz rosnace zapotrzebowanie i korzysci
$rodowiskowe wynikajgce z energii stonecznej wigzg sie ze znacznym
wykorzystaniem metali szlachetnych. Obecnie okoto 15% Swiatowej konsumpgji
srebra w przemysle jest przeznaczana na produkcje ogniw stonecznych. Dyrektor
generalny Sundrive, Vince Allen wspoétzatozyciel matej firmy w Australii, ktéra
pracuje nad zastgpieniem srebra miedzig w produkcji ogniw fotowoltaicznych
powiedziat, ze jesli branza ma sie rozwija¢ w podobnym jak dotychczas tempie,
to uzycie metali szlachetnych stanowi powazne wyzwanie. Dodat, ze miedz jest
1000 razy bardziej dostepna i 100 razy tansza niz srebro. W Srodowisku
naukowym panuje powszechna zgoda co do tego, ze miedz najprawdopodobniej
jest najlepsza alternatywa dla srebra. Pod koniec ubiegtego roku zespot
wykorzystat miedz zamiast srebra do wyprodukowania najbardziej wydajnego
komercyjnego ogniwa stonecznego, jakie kiedykolwiek wyprodukowano
w Australii. Wydajnos¢ mierzy sie iloscig energii, jaka mozna odzyskac,
w stosunku do ilosci padajgcego Swiatta stonecznego. Allen powiedziat, ze gtéwny
problem z uzyciem miedzi na ptytce krzemowej polegat na tym, ze nie przylegata
ona wystarczajgco dobrze do powierzchni  ogniwa  stonecznego,
i ze dotychczasowe metody byly zawodne. Inzynierowie w spétce rozwigzali ten
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problem i przechodzg do zwiekszenia produkgcji, aby ogniwa te mozna byto
umiesci¢ na australijskich dachach.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Cztonkowie i uczestnicy Londynskiej Gietdy Metali (LME) beda mieli mozliwos¢
elektronicznego dopetnienia formalnos$ci zwigzanych z dostawa i odbiorem
metalu bez koniecznosci fizycznej wymiany tytutéw wiasnosci lub warrantéw.
LME uwaza, ze system elektroniczny spowoduje znaczne korzysci operacyjne.
Zastgpienie fizycznego procesowania przez elektroniczng Sciezke
zredukowatoby obcigzenia administracyjne i wyeliminowato ryzyko
operacyjne zwigzane ze sktadaniem i wycofywaniem warrantéw. Celem LME
jest uruchomienie elektronicznego systemu depozytowego warrantéw do
konhca pazdziernika.

Jak podaje International Copper Study Group (ICSG), w marcu swiatowy rynek
miedzi rafinowanej osiggnat 1000 ton nadwyzki wobec 131 000 ton nadwyzki
w lutym. W okresie pierwszych trzech miesiecy biezgcego roku rynek osiggnat
nadwyzke na poziomie 130 000 ton. Dla poréwnania w tym samym okresie
ubiegtego roku rynek osiggnat deficyt na poziomie 12 000 ton. Swiatowa
produkcja miedzi rafinowanej w marcu osiggneta 1,97 min ton, w tym samym
okresie konsumpcja réwniez osiggneta poziom 1,97 min ton. Natomiast
w magazynach wolnoctowych w Chinach odnotowano w marcu wzrost
zapaséw o 6 000 ton wobec 146 000 ton wzrostu w lutym.

Chinskie Solid Waste and Chemicals Management Bureau wydato 6sma w 2020
roku partie kwot importowych, umozliwiajgcg sprowadzenie 5 840 ton ztomu
aluminium oraz 1 570 ton ztomu miedzi. Oznacza to, ze dotychczas wydane
pozwolenia na 2020 rok umozliwity import 483 999 ton ztomu aluminium
i 541 754 ton ztomu miedzi. Od lipca ztomy metali spetniajgce wytyczne
nowych standardéw nie bedga juz wymagaty licencji importowych.
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Metale Szlachetne

Jedna z najwiekszych na Swiecie rafinerii zlota zamierza rozpoczaé
przetwarzanie metalu pozyskanego przez firmy gérnicze z Peru.

Metalor rozpocznie procesowanie ziota 2z matych

peruwianskich kopalni

Metalor, jedna z najwiekszych na S$wiecie rafinerii ztota, ma rozpoczac
przetwarzanie niewielkiej ilosci identyfikowalnego i odpowiedzialnie
pozyskiwanego ztota od niewielkich firm goérniczych w Peru, co ma nastgpic
w ramach programu poprawy warunkoéw ich dziatania. Inicjatywa Metalor jest
jednym z coraz liczniejszych przedsiewzie¢ powotywanych przez rafinerie
i organizacje non-profit, ktérych celem jest pomoc drobnym kopalniom ztota
legalnie sprzedawa¢ produkcje po uczciwych cenach na oficjalnym rynku. Okoto
15-20 milionéw ludzi wydobywa ztoto za pomocg prostych technologii, gtéwnie
w Afryce i Ameryce Potudniowej. Wytwarzajg oni okoto 560 ton ztota rocznie
o wartosci 30 miliardéw dolaréw wedtug obecnych cen, ale stosowane przez nich
technologie czesto zanieczyszczajg Srodowisko, ponadto moga mie¢ powigzania
z przestepczoscig zorganizowang. W zesztym roku Metalor zapowiedziat,
ze w celu zwiekszenia pewnosci legalnosci dostaw bedzie przetwarzat ztoto
pochodzace wytacznie z duzych kopalni. Firma przestata wspotpracowad
z kopalniami rzemies$iniczymi lub firmami, ktére zbierajg i odsprzedajg ztoto
z powodu trudnosci w ustaleniu legalnosci ich dziatania oraz pochodzenia ztota.
Teraz, zgodnie z wydanym wspdélnym os$wiadczeniem, Metalor bedzie
przetwarzat ztoto z peruwianskiej grupy wydobywczej Minera Yanaquihua.
Program jest wspierany przez szwajcarskie stowarzyszenia non-profit, Better Gold
Association i Better Gold Initiative for Artisanal and Small-scale Mining, ktore
wspierajg kopalnie rzemieslnicze. Wedtug wspoélnego oswiadczenia Yanaquihua
produkuje rocznie 45 tys. uncji (1,4 tony) ziota, ktérego warto$¢ w cenach
biezgcych wynosi 75 milionéw USD. Okoto 70% tej kwoty pochodzi z dwéch
matych jednostek gérniczych prowadzonych przez Yanaquihua w potudniowym
Peru. Pozostata cze$¢ pochodzi od rzemiesinikéw wydobywajgcych metal
w okolicy, ktérzy maja otrzyma¢ pomoc w usprawnieniu dziatalnosci. Inna
szwajcarska rafineria, Valcambi, oSwiadczyta, ze w zesztym roku we wspotpracy
z Swiss Better Gold Association i innymi podmiotami rozpoczeta przetwarzanie
rzemieslniczego ztota z Kolumbii.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Niemiecka gospodarka cierpi z powodu najwiekszego w

historii spadku eksportu

W kwietniu, dynamika niemieckiego eksportu spadta o 31,1% r/r, co jest
bezprecedensowym wydarzeniem w okresie siegajacym 1950 roku. Import
ulegt najwiekszej redukcji od czasu kryzysu finansowego sprzed dekady.

W kwietniu, kiedy gospodarki na catym Swiecie zamknety sig, aby powstrzymac¢
koronawirusa, dynamika niemieckiego eksportu spadta w rekordowym tempie.
Sprzedaz za granice spadfa o 31,1% r/r, co jest bezprecedensowym spadkiem
w okresie siegajacym 1950 roku. Natomiast import spadt najbardziej od czasu
kryzysu finansowego sprzed dekady. Powszechnie uwaza sie, ze ta najwieksza
gospodarka w Europie zniosta skutki pandemii lepiej niz wiekszos¢ innych
w regionie, a rzad juz ogtosit duzy pakiet bodzcéw stymulujacych wzrost. Jednak
zaleznos$¢ gospodarki od zewnetrznego popytu na niemieckie towary zwieksza
niepewnos¢, co do szybkiego odbicia. Niemieccy producenci cierpieli na staby
popyt juz zanim epidemia zmusita firmy do ograniczenia dziatalnosci. Podczas
gdy wiekszos¢ firm powrécita juz do pracy, niepewnos¢ co do rozwoju pandemii
wcigz negatywnie wptywa na zamowienia. Bundesbank przewiduje, ze zalezna od
handlu gospodarka Niemiec skurczy sie w tym roku o okoto 7%. Dane
z pierwszego kwartatu zasygnalizowaty juz skale szkéd dokonanych przez
epidemie COVID-19. W strefie euro wydatki konsumpcyjne spadty w tym okresie
0 4,7%, a inwestycje i eksport spadty o ponad 4%. Gospodarka skurczyta sie
0 3,6%, nieco mniej niz poczatkowo informowano, ale wciaz jest to najwiekszy
spadek w historii. W zwigzku z niepewnoscig co do rozwoju pandemii i jej wptywu
na poziom niepewnosci w gospodarce, handel przez dtugi czas bedzie podlegat
ograniczeniom. W kwietniu niemiecki eksport do Chin, ktére stanowity
epicentrum choroby, spadt o 12,6%. Natomiast w rejonie Europy, sprzedaz do
Francji i Wtoch spadta odpowiednio o 48% i 40%.

Fed ogtosit plany szerokiego skupu obligacji korporacyjnych

Wedtug niedawnego komunikatu, Rezerwa Federalna w ramach programu
pozyczek interwencyjnych, opartego na indeksie stworzonym przez bank
centralny dokona szerokiego skupu obligacji korporacyjnych z rynku wtérnego.
Ten ruch ma na celu wsparcie finansowe dla duzych firm. W sktad indeksu wejda
emitenci z USA, o ile nie beda to instytucje finansowe przyjmujgce depozyty.
Zakupy bedga dotyczy¢ réwniez obligacji o terminie zapadalnosci 5 lat i krétszym.
Emitenci nie muszg przechodzi¢ przez proces certyfikacji, aby udowodnig,
ze kwalifikujg sie do programu zakupow, ale jesli Fed kupi obligacje
poszczegblnych emitentow, bedg musieli sie oni certyfikowac. Po tej informacji
Fundusz obligacji korporacyjnych iShares $Investment Grade(LQD) zyskat 1,6%.
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| Publikacje waznych danych makroekonomicznych
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58,6 46,0 -
01% V 03% 01% O
09% - 0,9% 09% O
= -18,8 -15,0-
253% V -11,3% 248% w
05% = 0,5% 05% O
06% - 0,6% 06% O
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Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt"* Poprzednio Konsensus 2
Francja
SOOO 10-cze Produkcja przemystowa (rdr) Kwi -342% WV -17,3% -33,1% w
DADATA DA 12-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Maj 0,4% 0,2% 0,2%
SOOO 12-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Maj 0,4% 0,2% 0,2%
Wiochy . .
SO0 11-cze Produkcja przemystowa (wda, rdr)$ Kwi -425% WV -29,4% -41,1% -
DOOO 15-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Maj -03% V -0,2% 02% w
Wielka Brytania :‘; Z
SO0 12-cze Produkcja przemystowa (rdr) Kwi 244% VWV -8,2% -193% w
SO 16-cze Stopa bezrobocia (3-miesieczna) Kwi 39% = 3,9% 47% =
SSOO 17-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj 05% WV 0,8% 05% O
SOOOD 18-cze Gtéwna stopa procentowa BoE Cze 0,10% = 0,10% 0,10% ©
Japonia @
DOOOD 08-cze PKB (kdk, sa, zanualizowane) - dane finalne I kw. -2,2% -3,4% 21% -
DOOOD 08-cze PKB (kdk, sa) - dane finalne I kw. -0,6% -0,9% -05% w
SOOO 12-cze Produkcja przemystowa (rdr) - dane finalne Kwi -150% WV -14,4% -
SOOO 19-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj 01% = 0,1% 02% w
Chile
SO0 08-cze Eksport miedzi (min USD) Maj 2567 2389 -
DDA DATATA] 17-cze Gléwna stopa procentowa BCCh Cze 0,50% = 0,50% 0,50% ©O
Kanada [ B |
SO0 12-cze Wykorzystanie mocy produkcyjnycht I kw. 798% WV 81,4% 80,0% =
DSOO0 17-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj -04% WV -0,2% 0,0%

TRéznica miedzy odczytem a poprzedniag dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieni: 19-cze-20) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku®
Cena 2tyg. pocz. kw. pocz.roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 5 835,50 3,1% 21,6% V -52% V -21% 547483 4617,50 6300,50
Molibden 8,19 04% V -28% V-11,0% V -33,6% 9,11 7,90 10,90
Nikiel 1285500 VvV -0,7% 144% V -82% 5,0% 12 466,97 1105500 14 290,00
Aluminium 1 578,00 0,5% 60% V -123% V -11,2% 1596,58 1421,50 1810,50
Cyna 16 858,00 0,6% 17,1% 00% WV -13,1% 15988,66 13400,00 17 775,00
Cynk 2 073,00 3,2% 11,0 V¥V -96% WV -19,8% 2 046,87 177350  2466,50
Otéw 1777,50 2,3% 38% V -76% V -72% 1761,52 1576,50  2027,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 17,53 Vv -0,6% 258% VvV -2,9% 14,3% 16,58 12,01 18,78
Ztoto 2 1734,75 2,6% 7,8% 13,9% 25,8% 1638,45 1474,25 1748,30
LPPM (USD/troz)
Platyna?’ 820,00 Vv -2,1% 12,8% 'V -15,6% 0,6% 849,03 593,00 1017,00
Pallad 2 1888,00 V 54% V-182% V -1,7% 24,0% 2 142,45 1557,00 2781,00
Waluty*
EURUSD 1,1210 v -07% 23% V -02% VvV -0,9% 1,1007 1,0707 1,1456
EURPLN 4,4573 06% V -21% 4,7% 4,5% 4,4119 4,2279 4,6044
USDPLN 3,9741 1,4% V -42% 4,6% 4,3% 4,0114 3,7861 4,2654
USDCAD 1,3587 1.5% V -42% 4,6% 3,0% 1,3653 1,2970 1,4496
USDCNY 7,0710 vV 00% VvV -02% 1,5% 3,2% 7,0338 6,8598 7,1671
USDCLP 812,19 62% V -4,0% 9,1% 17,0% 812,99 748,74 867,83
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 0305 Vv 000 v -1,15 v -160 v -204 1,120 0,299 1,900
3m EURIBOR -0,407 v 004 v -004 v -002 w -007 -0,352 -0,489 -0,161
3m WIBOR 0,270 - 000 v -09% v -144 v -145 1,156 0,270 1,710
5-letni swap st. proc. USD 0,365 v 013 v -016 v -136 Vv -1,40 0,828 0,333 1,693
5-letni swap st. proc. EUR -0,325 v -006 v -009 v -021 v -011 -0,260 -0,453 -0,090
5-letni swap st. proc. PLN 0,528 v 017 v -034 v -125 v -131 1,125 0,485 2,050
Paliwa
Ropa WTI Cushing 39,75 4,1% 941% Vv -349% WV -29,8% 36,54 -37,63 63,27
Ropa Brent 41,45 3,8% 931% Vv -37,6% WV -36,0% 40,82 17,32 69,02
Diesel NY (ULSD) 121,51 11,1% 17,7% Vv -401% Vv -352% 125,41 60,67 206,01
Pozostate
VIX 35,12 931 v -1842 21,34 20,37 32,91 12,10 82,69
BBG Commodity Index 64,57 v -0,1% 4,4% v -202% VvV -18,4% 67,99 59,48 81,64
S&P500 3097,74 v -42% 199% v -41% 4,9% 298826 223740 338615
DAX 12 330,76 v -38% 241% v -69% Vv -02% 11709,97 8441,71 13789,00
Shanghai Composite 2 967,63 1,0% 79% Vv -27% Vv -0,7% 290367 2660,177 311557
WIG 20 18078 v -1,8% 195% Vv -159% Vv -22,1% 1792,76 130573 2200,10
KGHM 8790 Vv -32% 469% Vv -80% V -146% 80,26 49,40 101,00

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

1000 +

Miedz - oficjalne zapasy gieldy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 095)

Cena (USD/t) eeeees Sr.roczna(USD/t) 22 - 130
8 000 Cena (PLN/) eeesee & roczna (PLN/Y 28 000 Srebro (LBMA) Cena zfota do ceny srebra
7 500 26 000 20 120
7 000 24,000 . 110
6 500
22 000 100
6 000 16
20 000 90
5 500 14
80
5 000 18 000
4500 16 000 12 70
4 000 — — — r 14 000 10 60
sty-19 maj-19 wrz-19 maj-20 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
USD - indeks dolara (I. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0$) | PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
1,30 - EURUSD Indeks dolara (DXY, odwr. skala) r 80 4,40 4 USDPLN (lewa 0¢) = EURPLN (prawa o¢) [ o
4,20
1,25 4,80
4,00
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1,10 '
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 8 - 21 czerwca 2020

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskaé
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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