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*» Miedz: Pomimo pandemii koronawirusa, najwieksi chilijscy producenci | Kluczowe ceny rynkowe
miedzi zwigkszyli produkcje metalu. Istotny wktad we wzrost miata Cena 2-tyg. zm.
panstwowa spoétka Codelco, ktérej marcowa produkcja wzrosta o 14,8%
r/r osiggajac 147,6 tys. ton (str. 2). SREIEORI)
A Miedz 5227,50 1.2%
» Metale szlachetne: W pierwszym kwartale tego roku Newmont, ¥ Nikiel 12 247,00 -0,1%
najwiekszy Swiatowy producent ztota znaczaco zwiekszyt swoje zyski. LBMA (USD/troz)
Gtownym powodem byt wzrost produkcji oraz zwiekszony popyt ¥ Srebro 14,98 -1,5%
na ztoto ze strony inwestoréw szukajgcych bezpiecznych aktywéw v Zioto 1704,05 -0,6%
w czasie zawirowan zwigzanych z koronawirusem (str. 4). Waluty
*» Chiny: Z powodu zwigzanego z COVID-19 zamkniecia rodzimej Vv EURUSD 1,0843 -0,1%
gospodarki oraz wynikajgcego z rozprzestrzeniania sie pandemii A EURPLN 4,5577 0,7%
globalnego spadku popytu (m.in. na chiAskie produkty), druga co do A USDPLN 4,2065 0,9%
wielkosci gospodarka $wiata zmierza do odnotowania najgorszych V¥ USDCAD 1,3934 -0,8%
wynikéw ekonomicznych w erze post-Mao (str. 5). V¥ USDCLP 836,27 -2,8%
Akcje
A KGHM 77,00 6,2%

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 9)

| Wazne dane makroekonomiczne

Dane Za
Oficjalny PMI przemyst.  Kwi 50,8 ¥V
E PMI ogélny (composite)  Kwi 270V
“ Stopa bezrobocia Mar 7,4% A
s CP! (rdr) Kwi 3,4% V
Ostatnie wzrosty S&P500 moga by¢ sporym zaskoczeniem w sytuacji B Prod. wytwérczardn  Mar  0,6% ¥

dynamicznie rosnacego bezrobocia w USA Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.; (wiecej na str. 7)

= S&P500 (% wzrostu od 23 marca)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A. | marketrisk@kghm.com

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Chilijski rzad szacuje, ze catkowita utrata
produkcji wyniesie okoto 63,3 tys. ton

czyli okoto
wydajnosci

1%

rocznej

krajowej

Miedz

Pomimo pandemii koronawirusa, najwieksi chilijscy producenci miedzi
zwiekszyli produkcje metalu. Istotny wkiad we wzrost miata panstwowa
spétka Codelco, ktérej marcowa produkcja wzrosta o 14,8% r/r osiggajac
147,6 tys. ton.

Najwieksze chilijskie firmy goérnicze zwiekszyly swoja
marcowg produkcje

Rzgdowa agencja Cochilco poinformowata, ze w marcu pomimo pandemii
koronawirusa, najwieksi chilijscy producenci miedzi zwiekszyli produkcje metalu.
Istotny wktad w ten wzrost miata panstwowa spo6tka Codelco, ktérej marcowa
produkcja wzrosta o 14,8% r/r osiggajac 147,6 tys. ton. Z kolei w catym pierwszym
kwartale spétka odnotowata wzrost 0 4,2%, z produkcja na poziomie 386 tys. ton.
Escondida nalezgca do BHP, najwieksza kopalnia miedzi na $wiecie, zwiekszyta
swojg produkcje 0 0,9% do 101,8 tys. ton. Natomiast jedna z najwiekszych w Chile
kopalnia Collahuasi, bedaca wspoélnym projektem Anglo American Plc i Glencore
wykazata w marcu wzrost o 6,8%, osiagajac 50,4 tys. ton. Pomimo spustoszenia
i zamkniecia wielu nie zaliczanych do niezbednych gatezi gospodarki, chilijskiej
branzy gobrniczej udato sie podtrzyma¢ wydobycie. Niestety spadajgce na
Swiatowych rynkach ceny miedzi obnizyty wartos¢ tego wydobycia odbijajac sie
negatywnie na $rednich i matych rozmiaréw firmach goérniczych. Jak podat
chilijski minister gérnictwa, Baldo Prokurica, rzad szacuje, ze catkowita utrata
produkcji wyniesie okoto 63,3 tys. ton czyli okoto 1% rocznej krajowej wydajnosci.
Codelco poinformowato, ze pomimo pandemii produkcja i dostawy s3
realizowane zgodnie z wczesniej przyjetymi na 2020 rok zatozeniami.
Jednoczesnie, firma odmowita podania aktualnych informacji na temat
przypadkéw koronawirusa. Ostanie dostepne informacje pochodza z poczatku
kwietnia i moéwig o pieciu przypadkach zakazenia wsréd pracownikéw kopalni
Ministro Hales.

Peruwianskie kopalnie gotowe do wznowienia wydobycia

W Peru firmy gérnicze przygotowujg sie do wznowienia pracy, w ciggu miesiaca
oczekiwany jest powrét do poziomu okoto 80% normalnej produkgiji.
Pablo de la Flor, dyrektor w National Society of Mining, Petroleum and Energy
(SNMPE) stwierdzit, ze okoto 20 firm gérniczych jest gotowych wznowi¢
dramatycznie ograniczone od potowy marca z powodu zamkniecia gospodarki
wydobycie. Dodat, ze wspomniane wznowienie pracy dotyczy 39 projektéw
nalezacych do 22 duzych firm gérniczych, ktére odpowiadajg za okoto 95%
krajowej produkcji miedzi, 65% produkcji srebra, 62% produkcji cynku i 26%
produkcji ztota. Peruwianskie kopalnie, ktére odpowiadajg za 60% krajowego
eksportu, wykonujac rzgdowe dyrektywy majace na celu walke z koronawirusem,
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do tej pory ograniczaly swoje funkcjonowanie do niezbednych prac
zabezpieczajacych i remontowych. Rzad Peru oswiadczyt, ze w celu ograniczenia
negatywnych skutkéw ekonomicznych, w maju chce stopniowo przywracac
funkcjonowanie kluczowych gatezi gospodarki. W kraju odnotowano do tej pory
54 817 przypadkéw zakazenia COVID-19, co stanowi jeden z najwyzszych
poziomoéw w regionie. De la Flor poinformowat, ze ministerstwo energii przyjeto
wytyczne sanitarne, do ktérych kazda firma z branzy bedzie musiata dostosowa¢
warunki pracy i wystgpic¢ o ich akceptacje nim bedzie mogta wznowi¢ wydobycie,
sktadowanie i transport surowcéw. Dodat on réwniez, ze paraliz produkcji
gbrniczej oraz globalny spadek cen metali wywart powazny negatywny wptyw na
lokalne firmy z branzy gérniczej. Kombinacja obu tych czynnikéw sktania rzad do
obnizenia prognozy dla wartosci eksportu produktéw gérniczych w obecnym
roku o 15, do 20%.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= Aurubis, najwieksza europejska firma zajmujgca sie hutnictwem miedzi,
uzyskata od Komisji Europejskiej zgode na warte 380 min EUR (412 mIn USD)
nabycie belgijsko-hiszpanskiej grupy Metallo zajmujacej sie recyklingiem
metali. Komisja Europejska stwierdzita, ze przejecie nie bedzie miato
negatywnego wptywu na konkurencyjno$¢ w sektorze recyklingu miedzi.
Aurubis, w maju 2019 roku zgodzit sie na zakup Metallo jako czesci szerszego
planu ekspansji poza rynek miedzi. Metallo w swej belgijskiej jednostce
w Beerse przetwarza rocznie 220 tys. ton ztomu i materiatu z recyklingu
i kolejne 95 tys. ton w hiszpanskim Berango. Obok miedzi, Metallo produkuje
palete innych metali w tym cyne i otéw. Przetwarza rdéwniez bardziej
wymagajacy w obrébce ztom o niskiej zawartosci metalu.
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Cena ztota wzrosta w tym roku o okoto
12%, a ceny akcji spoétki Newmont
wzrosty o 44%

Biuletyn Rynkowy | 11 maja 2020

Metale Szlachetne

W pierwszym kwartale tego roku Newmont, najwiekszy Swiatowy
producent ztota znaczaco zwiekszyt swoje zyski. Giéwnym powodem byt
wzrost produkcji oraz zwiekszony popyt na zloto ze strony inwestoréw
szukajgcych bezpiecznych aktywéw w czasie zawirowah zwigzanych
z koronawirusem.

Zyski Newmont wzrosty dzieki wyzszym cenom ziota i

zwiekszone produkcji

Najwiekszy na S$wiecie producent ztota, firma Newmont prawie podwoita
skorygowany zysk za | kwartat dzieki wzrostowi poziomu produkcji oraz
zawirowaniom na rynkach finansowych spowodowanych wybuchem pandemii
COVID-19. Spoétka podata, ze Srednia cena zrealizowanych transakcji
w pierwszych trzech miesigcach wzrosta do 1591 USD za uncje (wzrost o 22%
w poréwnaniu z tym samym okresem rok temu). Jednoczesnie produkcja ztota
wzrosta o 20%, do poziomu 1,5 min uncji. Wzrost spétka zawdziecza gtéwnie
produkcji z pozyskanej rok temu kopalni Goldcorp. Ceny ztota wzrosty w tym roku
o okoto 12%, gtéwnie z powodu ucieczki inwestoréw do bezpiecznych aktywéw,
takich jak ztoto. Wsparto to ceny akcji spétek wydobywajgcych ztoto, ktére
wzrosty wiecej, niz gtéwne indeksy gietdowe. Globalny indeks S&P/TSX Global
Gold, ktéry sledzi firmy wydobywajace lub przetwarzajace ztoto na catym Swiecie,
zyskat w | kwartale Srednio okoto 36%. Natomiast akcje spétki Newmont wzrosty
w tym okresie o 44%. Zysk netto wzrést ponad 9-krotnie w pordwnaniu
do analogicznego okresu rok wczesniej osiagajac 822 min USD, czyli 1,02 USD
na akcje. Wytaczajac jednorazowe zyski zwigzane ze sprzedazg niektorych
aktywow, skorygowany zysk spotki Newmont wyniost 326 min USD, 0,40 USD
na akcje. Firma zakomunikowata, ze ogblne koszty utrzymania wzrosty
w | kwartale o okoto 14%, do 1 030 USD na uncje. Nastgpito to gtéwnie z powodu
wyzszego kosztu sprzedazy, wyzszych kosztéw utrzymania produkcji oraz
kosztéw zwigzanych z COVID-19.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Wedtug ankietowanych przez Bloomberg
ekonomistéw, wzrost gospodarczy
w Chinach zwolni do 1,8%

Chinski rzad rozwaza odejscie od wyznaczenia doktadnego

celu PKB na 2020 rok

Z powodu zwigzanego z COVID-19 zamkniecia rodzimej gospodarki oraz
wynikajacego z rozprzestrzeniania sie pandemii globalnego spadku popytu
(m.in. na chinskie produkty), druga co do wielkosci gospodarka swiata
zmierza do odnotowania najgorszych wynikéw ekonomicznych w erze post-
Mao.

Przywddcy Chin rozwazaja mozliwos¢ odstapienia od wyznaczenia doktadnego
celu wzrostu gospodarczego w tym roku ze wzgledu na niepewnosc
spowodowang  globalng  pandemig  koronawirusa.  Zamiast  tego,
na nadchodzagcym Narodowym Kongresie Ludowym, ktéry odbedzie sie pod
koniec tego miesigca, wtadze Panstwa Srodka maja raczej ustali¢ cel przedziatowy
lub opis sytuacji, w strone ktérej gospodarka ma zmierza¢. W ubiegtym roku cel
zostat zatozony w przedziale 6-6,5%. Wstepny rzadowy raport, ktéry zazwyczaj
zawiera cel PKB, jest zwykle wielokrotnie aktualizowany w ramach przygotowan
do konferencji. Z powodu majgcego ograniczy¢ COVID-19 zamkniecia rodzimej
gospodarki oraz wynikajgcego z rozprzestrzeniania sie pandemii koronawirusa
globalnego spadku popytu (m.in. na chinskie produkty), druga co do wielkosci
gospodarka Swiata zmierza do odnotowania najgorszych  wynikéw
ekonomicznych w erze post-Mao. Taka sytuacja data wtadzom ChRL trudny
wybdér pomiedzy ustaleniem niekomfortowo niskiego celu wzrostu,
nierealistycznie wysokiego celu lub jego catkowitego pominiecia. Taki ruch, pod
warunkiem utrzymania stabilnego poziomu zatrudnienia, uwolnitby decydentéw
od koniecznos$ci uruchomienia znaczacego bodzZca fiskalnego, ktérego celem
bytoby osiggniecie okreslonej dynamiki wzrostu. Chiny ogtosity tagodzenie
polityki monetarnej, ulgi podatkowe i dodatkowe plany wydatkéw publicznych,
jednakze wysitki te wcigz pozostajg ukierunkowane na konkretne sektory
gospodarki i sg w dalszym ciggu bardzo umiarkowane w poréwnaniu
z dziataniami innych gtéwnych gospodarek. Ostrozno$¢ kierownictwa partii jest
spowodowana obawami przed spiralg zadtuzenia jaka spowodowato
wykorzystanie dtugu do ratowania gospodarki po globalnym kryzysie
finansowym w 2008 roku, czego skutki sg zauwazalne w bilansach do dzisiaj.
Wedtug mediany szacunkéw ekonomistéw ankietowanych przez Bloomberg,
roczny wzrost gospodarczy w Panstwie Srodka zwolni prawdopodobnie do 1,8%.
Jesli przewidywania co do przebiegu Narodowego Kongresu Ludowego sie
sprawdzg, bedzie to pierwszy raz od co najmniej dwoch dekad kiedy chinscy
przywodcy nie ustalg konkretnego celu wzrostu. Niektérzy ekonomisci, w tym
doradca banku centralnego Ma Jun, publicznie opowiadaja sie za zniesieniem
celu liczbowego z powodu presji, jakg wywiera on na decydentéw. Najwieksi
liderzy narodu ztagodzili takze ton znaczenia osiggniecia okreslonych celéw
wzrostu podczas spotkania Biura Politycznego w zeszlym miesigcu.
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Niemiecki sad konstytucyjny wezwat EBC do wyjasnienia

sposobu w jaki przestrzega zasady proporcjonalnosci

Sad konstytucyjny wydat wyrok, w ktérym stwierdzit, ze jezeli w ciggu trzech
miesiecy EBC nie udowodni, ze skup obligacji rzadowych jest konieczny,
to niemiecki bank centralny bedzie musiat zaprzestac ich nabywania. Wyrok sadu
dodatkowo wzmogt czarne chmury i tak juz zbierajgce sie nad strefg euro
z powodu niszczacego wptywu koronawirusa. Decyzja nie dotyczy bezposrednio
programu walki z pandemia koronawirusa przez EBC - PEPP, 750 miliardéw EUR
(812 miliardéw USD), ktéry zostat uruchomiony w marcu w szczycie kryzysu
finansowego spowodowanego przez koronawirusa. Wyrok wzbudzit natomiast
watpliwosci na temat dalszego losu skupu obligacji przez EBC. Wywotato to ostrg
wyprzedaz wioskich obligacji rzadowych, podczas gdy euro spadto o ponad 0,5%.
Od 2015 roku EBC skupito obligacje za blisko 3 biliony EUR i od dawna polegat na
skupie aktywoéw jako narzedziu do wspierania gospodarki strefy euro w kryzysie
oraz do walki z deflacjg. Wtadze EBC beda dyskutowa¢ nad wyrokiem
na spotkaniu Rady Zarzadzajacej. Wedtug Richarda McGuira, dyrektora do spraw
stép procentowych w Rabobanku, decyzja sgdu pokazuje, ze kluczowe kraje
strefy euro, doswiadczaja nie tylko politycznych probleméw przy jakichkolwiek
probach wspétdzielenia kosztéw kryzysu, ale takze probleméw prawnych.
Kenneth Broux, strateg z Societe General uwaza, ze PSPP (program skupu
dtugoterminowych obligacji) narusza niemieckie prawo, jednak wyznaczony
trzymiesieczny okres jest istotny w celu wyjasnienia zastosowania zasady
proporcjonalnosci, po tym terminie EBC bedzie modgt ruszy¢ dalej.
W miedzyczasie PEPP bedzie kontynuowany bez przeszkdd. Sytuacja ta ilustruje
trudnosci stojgce przed EBC w poréwnaniu np. z Fed; Fed nie ma probleméw
z poszczegblnymi amerykanskimi stanami podwazajacymi tam luzowanie
ilosciowe.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Odczyt? Poprzednio Konsensus 2
Chiny s
S0 27-kwi  Zyskiprzedsigbiorstw przemystowych (rdr) Mar -34,9% - -
D00 30-kwi  Oficjalny PMI w przemysle Kwi 508 V 52,0 510 w
DATATA] 30-kwi  PMI w przemysle wg Caixin Kwi 494 vV 50,1 505 w
o0 07-maj  Bilansw handlu zagranicznym (mld USD)# Kwi 45,3 19,9 8,7
DATA] 07-maj  Eksport(rdr) Kwi 3,5% -6,6% -11,0%
(X 07-maj  Rezerwy walutowe (mld USD) Kwi 3091 3061 3056
Polska |
SO00 30-kwi  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Kwi 34% V 4,6% 34% O
DATATA] 04-maj PMI w przemysle Kwi 319 'V 42,4 346 @
USA =
o 27-kwi  Indeks aktywnosci sektora wytworczego Dallas Fed Kwi -737 'V -70,0 -75,0
(X 28-kwi  Indeks sektora wytwérczego Richmond Fed Kwi -530 V 2,0 -410 -
] 28-kwi  Indeks cen mieszkan S&P/CaseShillerf Lut 220 219 -
DATATATATA] 29-kwi  Gléwna gérna stopa procentowa FOMC (Fed) Kwi 0,25% = 0,25% 025% O
DATATATATA] 29-kwi  Gtéwna dolna stopa procentowa FOMC (Fed) Kwi 0,00% = 0,00% 0,00% ©O
SODO0 29-kwi  PKB (zanualizowane, kdk) - szacunek I kw. -48% WV 2,1% -4,0% -
SO00 30-kwi  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Mar 01% WV 0,2% -01% O
SO00 30-kwi  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr) Mar 17% V 1,8% 1,6%
o0 30-kwi  Dochéd osobisty (sa, mdm) Mar 20% V 0,6% 1.7% -
o0 30-kwi  Wydatki osobiste (sa, mdm) Mar 75% V 0,2% 51% -
D00 01-maj PMI w przemysle - dane finalne Kwi 361 V 36,9 367 w
o0 01-maj  IndeksISM Manufacturing Kwi 415 V 49,1 36,0
o0 04-maj Zamodwienia na dobra trwatego uzytku - dane finalne Mar -147% -14,4% -144% -
OO0 05-maj  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Kwi 270 'V 27,4 --
DATATA] 05-maj  PMI wustugach - dane finalne Kwi 267 V 27,0 270 w
S0 08-maj Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)¥ Kwi -20537 'V - 881 -22 000
o0 08-maj  Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Kwi 22,8% 8,7% -
o0 08-maj Stopa bezrobocia (gtéwna) Kwi 14,7% 4,4% 16,0% w
(X} 08-maj Srednie zarobki godzinowe (rdr)# Kwi 7,9% 3,3% 3,3%
Strefa euro
DX 29-kwi  Podaz pienigdza M3 (rdr) Mar 7,5% 5,5% 5,5%
(X 29-kwi  Indeks pewnosci ekonomicznejt Kwi 670 V 94,2 731 w
< 29-kwi  Indeks pewnosci przemystowejt Kwi -304 V -11,2 -250 w
< 29-kwi  Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Kwi -227 = -22,7 --
DOOO0 30-kwi  Gléwna stopa procentowa (refinansowa) ECB Kwi 0,00% = 0,00% 0,00% O
SO0 30-kwi  Stopa depozytowa ECB Kwi -05% = -0,5% -05% O
DADATATATA] 30-kwi  PKB (sa, rdr) - szacunek | kw. 33% V 1,0% -3,4%
DATATATATA] 30-kwi  PKB (sa, kdk) - szacunek | kw. 38% V 0,1% -38% O
SOO0 30-kwi  Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne Kwi 09% WV 1,0% 0,7%
SO0 30-kwi  Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr) Kwi 04% WV 0,7% 0,1%
o0 30-kwi  Stopa bezrobocia Mar 7.4% 7,3% 78% =
SO0 04-maj  PMIw przemysle - dane finalne Kwi 334 V 336 336 w
o0 05-maj Inflacja producencka (rdr)# Mar 28% V -1,4% 227% w
SO0 06-maj  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Kwi 13,6 13,5 13,5
DATATA] 06-maj  PMI w ustugach - dane finalne Kwi 12,0 11,7 11,7

o0 06-maj Sprzedaz detaliczna (rdr) Mar 92% V 2,5% -50% 7411
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Wazno$¢ Data Publikacja Okres Odczyt* Poprzednio Konsensus 2
Niemcy
SOOD 29-kwi Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Kwi 08% WV 1,3% 0,5%
SOO0 29-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Kwi 08% WV 1,4% 0,7%
SO0 30-kwi Sprzedaz detaliczna (rdr)* Mar -28% WV 6,5% -4,8%
S0 30-kwi  Stopa bezrobocia Kwi 5,8% 5,0% 52%
SO0 04-maj PMI w przemysle - dane finalne Kwi 34,5 34,4 34,4
SOD 06-maj  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Kwi 17,4 171 171
SO 06-maj Zamowienia w przemysle (wda, rdr)+ Mar -16,0% WV 1,9% -102% -
SOO0 07-maj  Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Mar -11,6% VW -1,8% -89% wr
Francja . .
SOOOO 30-kwi PKB (rdr) - dane wstepne 1 kw. -54% WV 0,9% -3,6% w
SOSD0 30-kwi PKB (kdk) - dane wstepne I kw. -58% V¥ -0,1% -40% -
DADATATA] 30-kwi Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Kwi 05% WV 0,8% 0,1%
DA TATA] 30-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Kwi 04% WV 0,7% 0,2%
SO 04-maj  PMI w przemysle - dane finalne Kwi 31,5 = 31,5 315 O
DADATA] 06-maj  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Kwi 111 Vv 11,2 12 w
SOOD 07-maj  Produkcja przemystowa (rdr)# Mar -173% -1,7% -111% -
Wiochy . .
DATATATA DA 30-kwi PKB (wda, rdr) - dane wstepne I kw. -48% WV 0,1% -5,4%
DAATATA DA 30-kwi PKB (wda, kdk) - dane wstepne I kw. -47% WV -0,3% -5,4%
SOOO 30-kwi Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Kwi 0,1% = 0,1% -0,3%
SO 30-kwi  Stopa bezrobocia - dane wstepnet Mar 84% WV 9,3% 10,5% w»
SOD 04-maj  PMI w przemysle Kwi 3117 V¥ 40,3 30,0
SO 06-maj  PMI ogdlny (composite) Kwi 109 V¥ 20,2 10,4
Wielka Brytania :‘; g
SOD 01-maj  PMI w przemysle (sa) - dane finalne Kwi 326 V 32,9 328 w
DSOS 05-maj  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Kwi 13,8 12,9 12,9
SOSOD 07-maj  Gtéwna stopa procentowa BoE Maj 0,10% = 0,10% 0,10% O
Japonia o
SO 30-kwi Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Mar -5,2% -5,7% -7.4%
SO0 01-maj  PMI w przemysle - dane finalne Kwi 419 Vv 43,7 --
SOD 08-maj  PMI ogdélny (composite) - dane finalne Kwi 258 V¥ 27,8 --
Chile - -
SO0 30-kwi Produkcja miedzi ogétem (tony) Mar 498 083 451 580 --
SO0 30-kwi Produkcja wytwoércza (rdr) Mar 06% WV 3,7% -2,4%
SOO0 04-maj  Aktywnos¢ ekonomiczna (rdr) Mar -35% WV 2,7% -35% O
DDA DA DA ) 07-maj  Gtéwna stopa procentowa BCCh Maj 0,50% = 0,50% 0,50% ©O
SO0 07-maj  Eksport miedzi (min USD) Kwi 2389 V¥ 2641 -
SO 07-maj Wynagrodzenie nominalne (rdr) Mar 4,6% 4,5% --
Kanada I 4 I
DATATATATAS 30-kwi  PKB (rdn)# Lut 2,1% 1,9% 22% w
SOD 08-maj Zmiana zatrudnienia netto (tys.) Kwi -1994 WV -1 011 -4.000

TRéznica miedzy odczytem a poprzednig dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzedniej.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieri: 08-maj-20) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku®
Cena 2tyg. pocz. kw. pocz.roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 5227,50 1,2% 90% WV -151% V¥ -14,5% 5476,01  4617,50  6300,50
Molibden 9,09 6,3% 78% V -12% - 9,32 7,90 10,90
Nikiel 12 247,00 v -01% 90% V¥ -12,5% 4,6% 12462,85 1105500 14 290,00
Aluminium 1 450,00 VvV -15% VvV -26% V-194% V -17,9% 162350 1421,50 1810,50
Cyna 15 298,00 v -1,4% 62% V -92% V -21,4% 15940,73 13400,00 17 775,00
Cynk 2000,00 57% 71% V -128% V -26,6% 2064,03 177350 2466,50
Otow 1619,50 07% V -54% V-158% V -12,7% 178917 158300 2027,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 14,98 v -1,5% 75% 'V -17,0% 1,1% 16,37 12,01 18,78
Ztoto ? 1 704,05 v -06% 5,9% 11,9% 32,5% 1611,78 147425 1741,90
LPPM (USD/troz)
Platyna? 758,00 v -08% 43% WV -219% V¥ -10,9% 859,80 593,00 1017,00
Pallad ? 1 810,00 VvV -68% V-215% V -57% 42,1% 2211,69 1557,00 2781,00
Waluty*
EURUSD 1,0843 vV 0% Vv -1,0% V¥V -35% V -31% 1,0979 1,0707 1,1456
EURPLN 4,5577 0,7% 0,1% 7,0% 6,0% 4,3896 4,2279 4,6044
USDPLN 4,2065 0,9% 1,4% 10,8% 9,5% 3,9999 3,7861 4,2654
USDCAD 13934 Vv -08% V -1,8% 7,3% 3,3% 1,3631 1,2970 1,4496
USDCNY 7,0742 Vv -02% Vv -0,1% 1,6% 3,6% 7,0092 6,8598 7,1121
USDCLP 836,27 VvV -28% VYV -12% 12,3% 22,2% 817,12 748,74 867,83
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 0,435 v 04 v -102 v -147 v -210 1,372 0,435 1,900
3m EURIBOR -0,246 v -002 0,12 0,14 0,06 -0,364 -0,489 -0,161
3m WIBOR 0,680 v 001 v -049 v -103 v -104 1,380 0,680 1,710
5-letni swap st. proc. USD 0,354 v 011 v -017 v -137 v -193 0,972 0,334 1,693
5-letni swap st. proc. EUR -0,302 v -007 v -007 v -019 v -031 -0,253 -0,453 -0,090
5-letni swap st. proc. PLN 0,655 012 v -021 v -1,13 v -146 1,290 0,515 2,050
Paliwa
Ropa WTI Cushing 24,48 91,5% 19,5% WV -59,9% WV -60,3% 37,18 -37,63 63,27
Ropa Brent 28,62 56,7% 333% WV -56,9% WV -59,5% 42,34 17,32 69,02
Diesel NY (ULSD) 84,18 388% Vv -184% V¥ -585% V¥ -58,8% 133,15 60,67 206,01
Pozostate
VIX 27,98 v -531 V¥ -2556 14,20 8,88 33,78 12,10 82,69
BBG Commaodity Index 62,32 4,6% 07% WV -23,0% VvV -20,7% 69,50 59,48 81,64
S&P500 2929,80 1,8% 134% Vv -93% 2,1% 297378 2237,40 3386,15
DAX 10 904,48 2,3% 97% WV -17,7% Vv -89% 1171317 8441,71 13789,00
Shanghai Composite 2895,34 2,8% 53% Vv -51% 1,6% 2906,04 2660,17 311557
WIG 20 1 606,50 0,9% 62% WV -253% V -26,3% 1817,84 130573 2200,10
KGHM 77,00 6,2% 287% WV -194% VvV -16,9% 79,05 49,40 101,00

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 095)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 27 kwietnia - 10 maja 2020

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskaé
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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