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MiedZz: Rzgdowa agencja Cochilco poinformowata, ze pomimo
spowodowanych epidemig koronawirusa opdznien w transporcie
innych towaréw, eksport miedzi z Chile do Chin odbywa sie bez
opoznien (str. 2).

Metale szlachetne: W okresie 2019 roku cena ztota w USD wzrosta
09,8% ustanawiajac nowe maksima zaréwno w walutach krajéw
bedacych gléwnymi producentami, jak i gléwnymi konsumentami
z6ttego metalu (str. 4).

USA - Chiny: Pomimo zmniejszenia, deficyt handlowy jest nadal
o ponad 20% wiekszy niz gdy Trump zaczynat prezydenture. Oddaje
to staly wzrost wydatkédw amerykanskich konsumentéw na dobra
zimportu (str. 5).

Rozwéj epidemii koronawirusa w Chinach

—&— Koronawirus (2019-nCoV): Potwierdzona liczba zgonéw w Chinach
—8— Potwierdzona liczba wyleczonych w Chinach
—@— Potwierdzona liczba zarazonych w Chinach
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na konicu dokumentu (str. 11)

na dzien: 17 lutego 2020
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Chilijski minister stwierdzit, ze wplyw
epidemii koronawirusa na popyt na
miedz bedzie zaleze¢ od tego jak diugo
obecna sytuacja sie utrzyma

Miedz

Rzadowa agencja Cochilco poinformowata, ze pomimo spowodowanych
epidemia koronawirusa opéznien w transporcie innych towaréw, eksport
miedzi z Chile do Chin odbywa sie bez opé6znien.

Chile zaprzecza op6znieniom dostaw miedzi do Chin

Jak podaje Platts, rzgdowa agencja poinformowata, ze pomimo spowodowanych
epidemia koronawirusa opdznien w transporcie innych towaréw, eksport miedzi
z Chile do Chin przebiega normalnie. Cochilco wydato oSwiadczenie, w ktérym
stwierdzito, ze nie posiada zadnych informacji o wprowadzaniu jakichkolwiek
zmianach w ramach operacji handlowych. Chile jest najwiekszym na $wiecie
producentem miedzi, wytwarzajgcym okoto 5,8 min ton metalu rocznie. Prawie
potowa chilijskiej produkcji miedzi eksportowana jest do Chin, a w zesztym roku
osiggneta ona warto$¢ 15 mld USD. O$wiadczenie Cochilco pojawito sie po tym,
jak Bloomberg News podat, ze Chiny poprosity chilijskie firmy goérnicze
0 opOznienie transportéw metalu z uwagi na problemy zwigzane z epidemia.
Jednoczednie agencja, powotujac sie na eksperta rynkowego Victora Garaya,
poinformowata o problemach pozostatych chilijskich eksporteréw, zwtaszcza
zwigzanych z produkcjg rolng. Stowarzyszenie eksporterow owocoéw ASOEX,
powiadomito, ze w chinskich portach utkneto ponad 1000 kontenerdw
z chilijskimi  owocami. Witadze w Pekinie w celu powstrzymania
rozprzestrzeniania sie wirusa zdecydowaty o zamknieciu fabryk oraz zakazie
przemieszczania na znacznym obszarze kraju. Podjete kroki, z uwagi na globalne
znaczenie Chin jako kraju produkujgcego wiele débr, spowodowaty wstrzas
na Swiatowych rynkach. Obawy o gtebokie spowolnienie chinskiej gospodarki
w pierwszym kwartale biezgcego roku, wynikajgce z podjetych srodkéw, wptynety
w potowie stycznia na znaczny spadek ceny miedzi. Wedtug chilijskiego ministra
spraw zagranicznych, w odniesieniu do kontraktéw oraz logistyki sytuacja
pozostaje catkowicie w normie. Rodrigo Yanez dodat, ze dotkliwos¢ dla
gospodarki, a w konsekwencji dla popytu na miedz bedzie zaleze¢ od tego, jak
diugo obecna sytuacja sie utrzyma. Zaznaczyt on réwniez, ze gtdwnym
problemem jest logistyka oraz tancuch dostaw, jednakze chilijski rzad zauwaza
powolny, ale widoczny powroét aktywnosci na chinskim rynku.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= Aurubis AG Europe, pomimo zaplanowanego postoju remontowego w swojej
gtéwnej hucie w Hamburgu, ktéry wptynie na wyniki w pierwszym kwartale,
nadal podtrzymuje swoje prognozy stabilnego roku finansowego. Jak podaje
Metal Bulletin, produkcja katod miedzianych w firmie Aurubis spadta
w okresie od pazdziernika do grudnia o 15% r/r, osiggajac 234 tys. ton wobec
274 tys. ton rok wczesniej. Dodatkowo, producent miedzi poinformowat,
ze huta w Luenen przejdzie zaplanowane remonty w kwietniu i wrzesniu, a ich
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wptyw na zysk operacyjny przed opodatkowaniem szacowany jest na 11 min
EUR. Aurubis oswiadczyt, ze oczekuje stabilnych dostaw koncentratu miedzi,
jednak spodziewa sie tez niskiego poziomu premii przerobowych (TC/RC), na
co wskazuje zgoda azjatyckich hut miedzi na obnizenie benchmarku dla TC/RC
na 2020 r. o 23%. Firma dodata, ze w nastepnych miesigcach spodziewa sie
silnego popytu ze strony producentéw kabli na drut miedziany. W przypadku
ksztattek miedzianych niemiecki producent miedzi przewiduje stabilny popyt,
jednak na niskim poziomie z poprzedniego roku. Aurubis obecnie dostrzega
oznaki niewielkiego wzrostu popytu zwigzanego z ukierunkowaniem
na produkcje pojazdéw elektrycznych.

Jak podaje Bloomberg, chifiskie zapasy metali podstawowych nadal wzrastaja,
co zwigzane jest ze spadkiem krajowego popytu oraz utrudnieniami w
transporcie. Wedtug danych Shanghai Futures Exchange, skiady zaréwno
miedzi jak i cynku wzrosty o ponad 20%, do poziomu najwyzszego od marca.
Natomiast sktady aluminium rosty przez 6 tygodni, co jest najdtuzszym
okresem przyrostu zapaséw od prawie dwoch lat. Przedtuzona przerwa
postojowa zwigzana z epidemig obniza popyt na surowce, gdyz producenci
chinscy, ktérzy sa w stanie wznowi¢ produkcje nie moga tego uczyni¢ z uwagi
na restrykcje transportowe natozone w celu powstrzymania
rozprzestrzeniania sie wirusa. Ekonomisci widzac przedtuzajgce sie
zaktocenia dziatalnosci fabryk, przektadajace sie na dalszy wzrost pozioméw
zapaséw, z pesymizmem oceniajg szanse szybkiego odbicia.

Wedtug informacji podanych przez agencje Reuters, optaty za przetwarzanie
koncentratu miedzi w Chinach wzrosty do najwyzszych w ostatnich osmiu
miesigcach poziomoéw z powodu wybuchu epidemii koronawirusa. W zwigzku
z tym, ograniczeniu ulegta produkcja oraz mozliwosci logistyczne hut
w kwestii odbierania dostaw. Premie TC/RC wzrosty do 62,50 USD za tone
i 6,25 centéw za funt. Obnizenie wykorzystania mocy przerobowych fabryk
i ograniczenia transportowe oznaczaja, ze zaktady hutnicze nie s3 w stanie
pozby¢ sie narostych w ostatnich tygodniach zapaséw kwasu siarkowego,
ktéry ogranicza ich zdolnos¢ do wytwarzania wiekszej ilosci miedzi. Premie
TC/RC rosng w sytuacji, gdy jest wiecej podazy koncentratu miedzi i malejg,
gdy rynek sie zaciesnia. Roczny benchmark TC/RC na 2020 r. zostat ustalony
na 62 USD za tone i 6,2 centdéw za funt i jest najnizszy od dziewieciu lat
ze wzgledu na wzrost mocy huty i ograniczony wzrost podazy kopalni.

Agencja Cochilco podata informacje o wielkosci grudniowej produkcji miedzi
w Chile. Zaréwno Codelco, jak i produkcja w najwiekszej kopalni miedzi
na Swiecie - Escondidzie - zanotowaty wzrost. Produkcja Codelco, najwiekszej
gorniczej spotki wydobywajgcej miedz na Swiecie, wzrosta w ostatnim
miesigcu ubiegtego roku o 1,2% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego, osiggajac wolumen na poziomie 187,6 tys. ton. Wzrost
produkcji nastgpit po gwattownym spadku w listopadzie, ktéry byt
spowodowany zamieszkami w kraju. Produkcja w kopalni Escondida, ktorej
dominujgcym wiascicielem jest BHP Billiton, wzrosta o 16% do 105,6 tys. ton
w poréwnaniu z grudniem 2018 roku. Jak podata agencja, kopalnia miedzi
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Collahuasi w pétnocnym Chile, joint venture nalezagcy do Anglo American
i Glencore, wyprodukowata w grudniu 56,5 tys. ton, co stanowi spadek 0 0,2%
r/r.

Metale Szlachetne

W okresie 2019 roku cena ztota w USD wzrosta o 9,8% ustanawiajac nowe
maksima zaréwno w walutach krajéow bedacych gtéwnymi producentami
jak i gtéwnymi konsumentami z6ttego metalu.

Wydobycie ztota spadto, jednak podaz ztota w 2019 osiggneta

nowy rekord

Gornicza produkcja ztota w 2019 r. spadta po raz pierwszy od ponad dekady,
wznawiajac dyskusje o mozliwych wzrostach ceny ztota. Jednak catkowita podaz
wzrosta wyznaczajac nowe rekordy, dzieki podazy ztomu ztota, ktéra wzrosta
o ponad 10%. Na dostepnos¢ zéttego metalu z rynku wtérnego wpltyw miat
najszybszy od 2011 roku wzrost ceny powodujgcy najwiekszg od 7 lat odsprzedaz
bizuterii przez konsumentéw na catym Swiecie. Wedtug Metals Focus 2019 byt
pierwszym po 2008 rokiem kiedy Swiatowa gérnicza produkcja ztota nie wzrosta,
nastgpit natomiast spadek o 1,3% do 3 464 ton. Wedtug Marka Bristowa, prezesa
notowanej na gietdzie spétki goérniczej Barrick, przez mniejszg liczbe nowo
odkrytych zt6z oraz ograniczone inwestycje Swiatowa produkcja zitota
w nadchodzacej dekadzie moze spas¢ nawet o 30%. Z kolei wedtug Johna Reade
z World Gold Council, jesli nastgpi spadek produkcji ztota, to bedzie miato
to zdecydowany wptyw na poprawe sentymentu inwestoréw. W 2019 roku cena
ztota w USD wzrosta o 9,8% ustanawiajgc nowe maksima w gtéwnych krajach
produkujgcych zéty metal jak Australia i Kanada, podobnie jak u najwiekszych
konsumentéw jak Indie, Niemcy i Turcja. Wptyneto to na zwiekszong sprzedaz
ztota bedacego w posiadaniu gospodarstw domowych, co po zsumowaniu
z produkcjg kopaln ustanowito nowy rekord podazy. Natomiast wedtug estymacji
konkurencyjnej agencji analitycznej Refinitive GFMS, S$wiatowa gornicza
produkcja ztota wzrosta wobec 2018 roku o 2,6%. Nalezy zauwazy¢, ze
w przesztosci Metals Focus rewidowat swoje dane dodajac do szacunkéw z lat
2016-2018 ponad 4%. Spowodowane byto to niedoszacowaniem duzego wzrostu
trudnego do $ledzenia wydobycia tzw. rzemiesIniczego (ASM), ktore funkcjonuje
nie tylko poza formalng branzg gérnicza, ale réwniez zwykle poza prawem.

4/ 11



¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

Biuletyn Rynkowy | 17 lutego 2020

Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Roczny deficyt w obrotach z Chinami,
po rekordowym 2018 roku zmniejszyt sie
0 17,6 % do 345,6 mid USD

Deficyt handlowy USA zmniejszyt sie po raz pierwszy

od szesciu lat

Pomimo zmniejszenia, deficyt handlowy jest nadal ponad o0 20% wiekszy niz
gdy Trump zaczynat prezydenture. Oddaje to staly wzrost wydatkéow
amerykanskich konsumentéw na dobra z importu.

Jak poinformowata agencja Bloomberg, w 2019 roku deficyt handlowy USA
zmniejszyt sie po wczesniejszym odnotowaniu poziomu najwyzszego
od dziesieciu lat. Zmiana ta oddaje spadek dostaw z Chin oraz obnizenie importu
ropy i pozwala Prezydentowi Trumpowi stwierdzi¢, ze dotrzymat obietnicy
zmniejszenia deficytu. Roczny deficyt débr i ustug spadt po raz pierwszy
od szesciu lat zmniejszajgc sie o 1,7% do 616,8 mld USD. Grudniowy deficyt
wzrést w stosunku do poprzedniego miesigca do 48,9 mld USD w wyniku wzrostu
importu ropy z Kanady, a wiec o wiecej niz mediana prognoz ekonomistéw.
Pomimo, iz Trump czesto powotuje sie na deficyt handlowy jako dowdd porazki
polityki handlowej swoich poprzednikéw - cho¢ wiekszos¢ ekonomistéw nie
skupia sie na tym wskazniku - deficyt jest nadal ponad 20% wiekszy niz
w momencie, gdy Trump zaczynat prezydenture. Oddaje to staly wzrost
wydatkéw amerykanskich konsumentéw na dobra z importu. Roczny deficyt
w obrotach towarowych z Chinami - gtéwny cel wojny handlowej Trumpa -
zmniejszyt sie 0 17,6 % do 345,6 mld USD po rekordowym roku 2018. Import
z tego kraju zmniejszyt sie 0 16,2%, spadajgc mocniej niz w roku 2009 podczas
globalnego kryzysu finansowego, podczas gdy eksport do Chin spadt o 11,3%,
co jest najwiekszym spadkiem przynajmniej od 2003 roku. W 2019 roku
przesuneto to Chiny na trzecie miejsce wéréd najwiekszych partneréw obrotu
towarami z USA za Meksykiem na pierwszym i Kanadg na drugim miejscu.
Natomiast deficyt w obrotach towarowych z Meksykiem i Unig Europejskg byt
rekordowy, podczas gdy nadwyzka handlowa USA w ustugach spadta o 4%
do 249,2 mld USD w wyniku wyzszego importu.

Chiny zmniejszyly o potowe taryfy na niektére produkty
importowane z USA

Chinskie ministerstwo finanséw poinformowatlo, ze od 14 lutego br.
obnizeniu ulegng cta na 1 717 produktéw sprowadzanych z USA.

Wedtug Reutersa, po podpisaniu pierwszej fazy umowy handlowej, ktéra
przyniosta zawieszenie broni w wyczerpujgcej wojnie handlowej, Chiny zmniejsza
o potowe dodatkowe taryfy natozone w zesztym roku na 1 717 produktow
importowanych z USA. Chinskie ministerstwo finanséw poinformowato
w oswiadczeniu, ze obnizenie cet wprowadzonych na niektére dobra
po 1 wrzesnia, wejdzie w zycie 14 lutego br. Obnizki zostaty ogtoszone okoto trzy
tygodnie po tym jak oba kraje podpisaty pierwszg faze umowy handlowej
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w Waszyngtonie. Porozumienie to zawierato zobowigzanie Chin do zwiekszenia
zakupu amerykanskich débr i ustug o 200 mld USD w ciggu dwéch lat w zamian
za wycofanie sie USA z wprowadzenia niektorych taryf na chifskie dobra.
Wiadomos¢ ta wplyneta pozytywnie na rynki finansowe i zostata opublikowana
w momencie, gdy Pekin stara sie o podtrzymanie zaufania inwestoréw
i przedsiebiorcow do Chin oraz gdy epidemia wirusa rzuca gteboki cien
niepewnosci na perspektywy gospodarcze. Ministerstwo nie podato wartosci
dobr, ktére zostaty objete tg decyzjg. Chiny majg nadzieje, ze wraz ze Stanami
Zjednoczonymi bedg dotrzymywaty postanowien porozumienia i wdrozg je, aby
zwiekszy¢ zaufanie rynkéw, wesprze¢ rozwdj wzajemnych stosunkéw
handlowych i wspoméc $wiatowy wzrost gospodarczy.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Publikacja Odczyt' Poprzednio Konsensus 2
Chiny *:
SO0 03-lut PMI w przemysle wg Caixin Sty 511 V¥ 51,5 51,0
D) 03-lut  Zyskiprzedsiebiorstw przemystowych (rdr) Gru 63% WV 5,4% -
DX 07-lut Rezerwy walutowe (mld USD) Sty 3116 3108 3106
SOO0 10-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 5,4% 4,5% 4,9%
o0 10-lut Inflacja producencka (rdr) Sty 0,1% -0,5% 0,0%
Polska |
SO0 03-lut PMI w przemysle Sty 474 VWV 48,0 183 @
DOO00 05-lut  Gtéwna stopa procentowa NBP Lut 150% = 1,50% 1,50% O
o0 13-lut Bilans w handlu zagranicznym (min EUR)# Gru 224V 893 -730
o0 13-lut  Eksport(min EUR)$ Gru 17220 'V 20398 16712
o0 13-lut Bilans na rachunku biezgcym (min EUR)$ Gru 990 V 1564 -416
SOO00 14-lut PKB (rdr) - dane wstepne 1V kw. 31% V 3,9% 3,0%
DADATATATA] 14-lut PKB (kdk) - dane wstepne¥ 1V kw. 02% V 1,2% -0,1%
SO00 14-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 4,4% 3,4% 4,2%
USA =
SO0 03-lut PMI w przemysle - dane finalne Sty 51,9 51,7 51,7
o0 03-lut  IndeksISM Manufacturing# Sty 50,9 47,8 48,5
o0 04-lut  Zamdwienia na dobra trwatego uzytku - dane finalne Gru 24% = 2,4% 24% O
DATATA] 05-lut PMI ogéiny (composite) - dane finalne Sty 533 53,1 --
DATATA] 05-lut PMI w ustugach - dane finalne Sty 53,4 53,2 53,2
o0 07-lut  Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)¥ Sty 225 147 165
D) 07-lut  Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Sty 6,9% 6,7% -
o0 07-lut  Stopa bezrobocia (gtéwna) Sty 3,6% 3,5% 3,5%
[x) 07-lut Srednie zarobki godzinowe (rdr)# Sty 3,1% 3,0% 3,0%
SO0 13-lut  Inflacja konsumencka CPI (mdm) Sty 01% V 0,2% 02% w
SOO0 13-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 2,5% 2,3% 2,4%
SOO0 14-lut Produkcja przemystowa (mdm)# Sty -0,3% -0,4% 02% w
o0 14-lut Sprzedaz detaliczna z wyt. samochod éw (mdm)# Sty 03% WV 0,6% 03% O
o0 14-lut  Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane wstepne Lut 101 99,8 99,5
< 14-lut  Wykorzystanie mocy produkcyjnych# Sty 768% WV 77,1% 768% O
Strefa euro -
SO0 03-lut  PMI w przemysle - dane finalne Sty 47,9 47,8 47,8
o0 04-lut Inflacja producencka (rdr) Gru -0,7% -1,4% -07% O
SO0 05-lut  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Sty 51,3 50,9 50,9
DATATA] 05-lut PMI w ustugach - dane finalne Sty 52,5 52,2 52,2
o0 05-lut Sprzedaz detaliczna (rdr)# Gru 13% V 2,3% 23% w
SO00 12-lut Produkcja przemystowa (sa, mdm)# Gru 21% VYV 0,0% 20% -
SO00 12-lut Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Gru 41% YV -1,7% -25% @
SO000 14-lut PKB (sa, rdr) - dane wstepnet 1V kw. 09% = 0,9% 1.0% o
SOO00 14-lut PKB (sa, kdk) - dane wstepne 1V kw. 01% = 0,1% 01% O
< 14-lut Bilans w handlu zagranicznym (min EUR) Gru 23,1 20,7 --
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Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt" Poprzednio Konsensus 2
Niemcy
SO0 03-lut PMI w przemysle - dane finalne Sty 45,3 45,2 45,2
SO0 05-lut PMI ogdlny (composite) - dane finalne Sty 51,2 51,1 51,1
SO0 06-lut Zamowienia w przemysle (wda, rdr)+ Gru -87% WV -6,0% -6,6% w
SOOD 07-lut Produkcja przemystowa (wda, rdr)$ Gru -6,8% WV -2,5% -37% w
SOOD 13-lut Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Sty 1,6% = 1,6% 1,6% O
SO0 13-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Sty 1,7% = 1,7% 1,7% O
SOOOD 14-lut PKB (sa, rdr) - dane wstepnet 1V kw. 03% WV 1,1% 0,2%
SO0 14-lut PKB (sa, kdk) - dane wstepnef 1V kw. 00% WV 0,2% 0,1% w
Francja . .
SO0 03-lut PMI w przemysle - dane finalne Sty 51,1 51,0 51,0
DATATA] 05-lut PMI ogdlny (composite) - dane finalne Sty 511 V¥ 51,5 515 w
SO 07-lut Produkcja przemystowa (rdr)# Gru -30% VYV 0,9% 1,0%
Wiochy . .
oS00 03-lut  PMI w przemysle Sty 48,9 46,2 47,3
SO 04-lut Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Sty 05% = 0,5% 05% O
SO0 05-lut PMI ogdlny (composite) Sty 50,4 49,3 49,4
DADATATA] 10-lut Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Gru -43% VYV -0,8% -04% w
Wielka Brytania :‘; g
DATATA] 03-lut PMI w przemyséle (sa) - dane finalne Sty 50,0 49,8 49,8
SO0 05-lut PMI ogdlny (composite) - dane finalne Sty 533 52,4 52,4
SOOOD 11-lut PKB (rdr) - dane wstepne 1V kw. 1,1% = 1,1% 0,8%
SODO0 11-lut PKB (kdk) - dane wstepne 1V kw. 00% WV 0,4% 0,0% ©
DATATATA] 11-lut Produkcja przemystowa (rdr)+ Gru -1,8% -2,5% -08% w
Japonia L
DATATA] 03-lut PMI w przemyséle - dane finalne Sty 488 WV 49,3 -
SO0 05-lut PMI ogdlny (composite) - dane finalne Sty 501 V¥ 51,1 --
Chile - -
SOOD 03-lut Aktywnos$¢ ekonomiczna (rdr) Gru 1,1% -3,3% -0,4%
S0 06-lut Wynagrodzenie nominalne (rdr) Gru 4,5% 4,1% -
SO0 07-lut Eksport miedzi (min USD) Sty 2716 VWV 3450 -
Kanada I*I
SO0 07-lut Zmiana zatrudnienia netto (tys.) ¥ Sty 34,5 27,3 17,5

TR6znica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;j.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 14-lut-20) Zmiana ceny’ Od poczatku roku?
Cena 2tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 5 737,00 25% V -68% V -68% V -7,1% 5 936,81 5570,00 6 300,50
Molibden 10,68 3,4% 16,1% 16,1% = 10,12 9,20 10,83
Nikiel 13 035,00 22% V -69% V -69% 5,6% 13363,44 12535,00 14 290,00
Aluminium 1704,50 06% V -53% V -53% V -68% 1747,42 1676,00 1810,50
Cyna 16 525,00 11% Vv -19% Vv -1,9% V -21,7% 16 861,41 16 155,00 17 775,00
Cynk 2 138,00 vV -28% V -68% V -68% WV -189%% 2 298,95 2 128,00 2 466,50
Otow 1875,00 VvV 02% V -25% V -25% WV -7,8% 1901,64 1 810,00 2 027,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 17,71 vV 04% VvV -19% V -1,9% 13,6% 17,88 17,47 18,44
Ztoto 2 1581,40 0,4% 3,8% 3,8% 20,6% 1 563,16 1527,10 1 584,20
LPPM (USD/troz)
Platyna?’ 972,00 0,6% 0,1% 0,1% 24,3% 981,38 958,00 1017,00
Pallad 2 2 458,00 6,9% 28,0% 28,0% 75,2% 2283,09 1946,00 2533,00
Waluty*
EURUSD 1,0842 vV 20% VvV -35% V -35% WV -38% 1,1056 1,0842 1,1194
EURPLN 4,2402 vV -15% VvV -04% V -04% WV -23% 4,2560 4,2279 4,3034
USDPLN 3,9098 0,6% 3,0% 3,0% 1,5% 3,8511 3,7861 3,9104
USDCAD 1,3249 Vv -02% 2,0% 20% Vv -04% 1,3147 1,2970 1,3319
USDCNY 6,9869 Vv -0,5% 0,3% 0,3% 3,2% 6,9420 6,8598 7,0215
USDCLP 795,12 Vv -0,5% 6,8% 6,8% 20,2% 777,71 748,74 799,11
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 1,692 v 005 v -022 v -022 v -100 1,788 1,692 1,900
3m EURIBOR -0,413 v -002 v -003 v -003 v -011 -0,395 -0,413 -0,379
3m WIBOR 1,710 - 0,00 - 0,00 - 0,00 v -0,01 1,710 1,710 1,710
5-letni swap st. proc. USD 1,412 006 v -032 v -032 v -115 1,525 1,317 1,693
5-letni swap st. proc. EUR -0,298 000 v -019 v -019 v -043 -0,216 -0,301 -0,129
5-letni swap st. proc. PLN 1,860 0,04 0,08 008 v -0,15 1,882 1,748 2,050
Paliwa
Ropa WTI Cushing 52,05 39% Vv -148% Vv -148% Vv -43% 55,28 49,57 63,27
Ropa Brent 57,22 75% Vv -139% Vv -139% Vv -11,0% 60,72 52,97 69,02
Diesel NY (ULSD) 169,70 79% Vv -163% Vv -163% Vv -13,8% 178,09 157,29 206,01
Pozostate
VIX 13,68 v 429 v -010 v -010 v -254 14,33 12,10 18,84
BBG Commodity Index 75,38 1.8 v -68% Vv -68% Vv -57% 77,62 74,08 81,64
S&P500 3380,16 4,0% 4,6% 4,6% 23,1% 3298,08 322552 3380,16
DAX 13744,21 5,4% 3,7% 3,7% 23,9% 1341896 12981,97 13749,78
Shanghai Composite 2917,01 62% Vv -44% Vv -44% 7,3% 2 995,81 2 746,61 3 115,57
WIG 20 2 115,29 20% v -16% Vv -16% Vv -88% 2 133,88 2 065,90 2 200,10
KGHM 93,90 4% v -18% Vv -18% 0,4% 96,28 91,20 101,00

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 3 -16 lutego 2020

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, » Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemow:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazuja
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskaé
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji i CSR KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska MiedzZ S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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