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=  Miedz: Prezydent Peru wydat zgode na budowe od lat wstrzymywanego | Kluczowe ceny rynkowe )
projektu Tia Maria. Uruchomienie kopalni pozwolitoby Southern Copper Gena 2-tyg. zm.
wejs¢ do trojki najwiekszych producentéw miedzi na $wiecie. Firma S (R
planuje inwestycje w swoje aktywa o wartosci ponad 10 mld USD, —_—
S , . L V Miedz 5 950,00 -0,8%
co w 2026 r. ma pozwoli¢ osiggnac¢ produkcje na poziomie 1,81 min ton.
. . o . . A Nikiel 13 205,00 7,0%
Dla poréwnania prognozy dla Codelco na najblizszg dekade, to Srednio
1,68 mIn ton rocznie (str. 2). LBMA (USD/troz)
V¥ Srebro 15,14 -0,8%
= Metale szlachetne: Jesli niskie wydobycie w kopalni Uchucchacua oraz A Zoto 1 407,60 1,3%
innych wiodgcych kopalniach srebra bedzie kontynuowane, moze Waluty
to doprowadzi¢ do spadku Swiatowej produkcji metalu w ujeciu v ‘EURUSD 11253 -0,8%
rocznym ponizej 840 min uncji, co oznacza spadek o okoto 16 mIn uncji 4 EURPLN 42669 0.6%
wobec roku ubiegtego(str. 4). 4 USDPLN 37889 1.2%
= Polska: W latach 2018-2019 rezerwy ztota NBP wzrosty z 102,9 ton V¥ USDCAD 1,3038 -0,4%
do 228,6 ton (str. 5). A USDCLP 683,38 0,6%
X . g . . Akcje
= USA: Powell stwierdzit, ze z uwagi na obecng stagnacje cen oraz —_—
V¥ KGHM 94,70 -9,0%

ograniczony wzrost ptac obnizenie stop nie grozi przegrzaniem

gospodarki (str. 5). Zrédto: Bloomberg, KGHM; (wiecej na str. 88) |

= Strefa euro: Christine Lagarde opusci MFW i jako pierwsza kobieta
obejmie stery EBC (str. 5). | Wazne dane makroekonomiczne
Dane Za
PMI w przemysle (Caixin) Cze 494 V

Zm. zatrudnienia pozarol Cze 224 A
Prod. przem. (wda, rdr) Maj -0,5% V
Zamow. przem. (wda, rdr) Maj -8,6% V

= &

NBP podaza za ogélnoswiatowym trendem zwiekszania rezerw ziota Riod przemystowalfdnESMajiiid. 0708

przez banki centralne Zrédto: Bloomberg, KGHM; (wiecej na str. 66) |
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Wydziat Ryzyka Rynkowego
Zrédto: CPM, KGHM Polska Miedz | marketrisk@kghm.com

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 10)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Projekt Tia Maria moze powiekszyc
dotychczasowag produkcje Southern
Copper o 120 tys. ton miedzi rocznie przy
szacowanym koszcie 1 USD/funt

Miedz

Prezydent Peru wydat zgode na budowe od lat wstrzymywanego projektu
Tia Maria. Uruchomienie kopalni pozwolitoby Southern Copper Corp wejs¢
do tréjki najwiekszych producentéw miedzi na sSwiecie. Firma planuje
inwestycje w swoje aktywa o wartosci ponad 10 mld USD, co w 2026 r.
ma pozwoli€ osiggnaé produkcje na poziomie 1,81 min ton. Dla poréwnania
prognozy dla Codelco na najblizszg dekade, to Srednio 1,68 min ton rocznie.

Peru wydato pozwolenie na budowe kopalni Tia Maria

Spétka Southern Copper Corp poinformowata o otrzymaniu pozwolenia
na budowe od dawna wstrzymywanego projektu Tia Maria. Jednoczesnie, aby
unikng¢ tragicznych w skutkach protestéw podobnych do tych z 2011 r.,
zaznaczono, ze praca nie rozpocznie sie dopdki nie zostanie osiggniete
porozumienie z lokalnymi spotecznosciami. Nalezy jednak doda¢, ze czas nagli,
gdyz projekt musi zosta¢ zainicjowany do 1 sierpnia br., w innym wypadku
wygasng uzyskane w 2014 roku licencje sSrodowiskowe. Uruchomienie projektu
pozwolitoby Southern Copper Corp wejs¢ do trojki najwiekszych producentéw
miedzi na Swiecie. Wedtug prognoz kopalnia Tia Maria moze dodac
do dotychczasowej produkcji Southern Copper 120 tys. ton miedzi rocznie, przy
konkurencyjnym koszcie 1 USD/funt. Firma planuje inwestycje w swoje aktywa
o wartosci ponad 10 mld USD, co w 2026 r. ma jej pozwoli¢ osiggna¢ produkcje
na poziomie 1,81 min ton, oczekiwana na ten rok to 987 tys. ton. Dla poréwnania
prognozy produkcyjne Codelco, to srednio 1,68 min ton rocznie w okresie
najblizszych 10 lat. Dla ograniczenia negatywnego wptywu na S$rodowisko
i warunki zycia lokalnej spotecznosci Southern Copper zapowiedziata stworzenie
infrastruktury pozwalajgcej na odsalanie i uzywanie na potrzeby kopalni wody
morskiej oraz budowe linii kolejowej i drogi z dostepem do kopalni
w odpowiednim dystansie od usytuowanych w dolinie Tambo osiedli. Zapowiedzi
te jednak nie uspokoity cztonkéw lokalnych spotecznosci, ktérzy juz zapowiedzieli
podjecie protestow.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Jak podaje Reuters, Chiny wydaty dodatkowe pozwolenia na import wysokiej
jakosci ztomu miedzi i aluminium. Pierwsze transze pozwolen byty wydane
w czerwcu, opiewaty na 240 tys. ton ztomu miedzi i 54 tys. ton ztomu
aluminium i byty przeznaczone gtéwnie dla firm zlokalizowanych w chinskiej
prowincji Zhejiang. Na poczatku lipca zostaty przyznane dodatkowe limity
importowe na 124,5 tys. ton ztomu miedzi i 306,9 tys. ton ztomu aluminium.
Nowe limity objety réwniez kluczowa dla chiriskiego recyklingu prowincje
Guangdong, ktéra wczesniej nie otrzymata zadnych przydziatéw. Nie zostaty
jasno okreslone ramy czasowe ich obowigzywania, jednak eksperci z Chin
zaktadaja, ze dotyczg one trzeciego kwartatu 2019 r. Chiny daza
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do catkowitego wstrzymania zagranicznych zakupéw odpadéw statych
do 2020 r., jednak konsumenci ztomdéw uwazaja, ze ich import jest zbyt
istotnym Zrédtem surowcow i dgza do zmiany klasyfikacji wysokiej jakosci
materiatu, aby nie byt objety zakazem.

»  Platts powotujac sie na chifskie zrodta poinformowat, ze premie przerobowe
w ostatnim tygodniu czerwca spadty do poziomu 57-61 USD/t
i 5,7-,1 USc/funt. Wedtug Jiangxi Copper obnizka premii TC/RC byta
spowodowana zmniejszong podazg koncentratu miedzi. Zaznaczono
réowniez, ze kluczowe chiAskie huty akceptowaty kontrakty zakupowe
na importowany koncentrat z premig przerobowg obnizong do poziomu
57-8 USD/t i 5,7-5,8 USc/funt. Wedtug lipcowego raportu firmy brokerskiej
Mailyard Futures, aktualny poziom TC/RC wskazuje, ze chinskie huty operujg
obecnie na poziomie minimalnej rentownosci, co ograniczy w najblizszym
czasie tempo dalszej redukcji premii przerobowych. Jednak Tongling
Nonferrous, wskazuje na problemy pogodowe i strajki, ktére w pierwszym
kwartale wptynety na spadek produkcji kopalh, a takze na znaczne
zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych chinskich hut, co razem spowoduje
jeszcze wiekszg presje na dalszg obnizke TC/RC.

= Codelco powiadomito o dalszym opdznianiu petnego uruchomienia huty
miedzi Chuquicamata. Zostata ona zamknieta ponad 7 miesiecy temu
ze wzgledu na niespetnianie wprowadzonych w grudniu 2018 r. zaostrzonych
wymogéw Srodowiskowych. Wedtug wczesniejszych zapowiedzi Juana
Benavidesa z Codelco, po wykonaniu niezbednych prac huta miata by¢
ponownie otwarta najpdézniej w potowie biezgcego roku. Obecnie wedtug
informacji Codelco dziata juz cze$¢ instalacji, a petna moc produkcyjna
powinna powréci¢ przed kohcem trzeciego kwartatu. Jedng z gtéwnych
przyczyn opoznien stato sie rozwigzanie kontraktu z wykonujaca
modernizacje firmg SNC Lavalin Group.
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Sposréod najwiekszych kopalni srebra
Uchucchucua posiada najbogatsze pod
wzgledem zawartosci kruszcu ztoza

Biuletyn Rynkowy | 15 lipca 2019

Metale Szlachetne

Jesli niskie wydobycie w kopalni Uchucchacua oraz innych wiodacych
kopalniach srebra bedzie kontynuowane, moze to doprowadzi¢ do spadku
Swiatowej produkcji metalu w ujeciu rocznym ponizej 840 min uncji,
co oznacza spadek o okoto 16 min uncji wobec roku ubiegtego.

Produkcja w najwiekszej peruwianskiej kopalni srebra

spadta 0 54% r/r

Globalna produkcja srebra, drugiego pod wzgledem istotnosci szlachetnego
metalu, nadal napotyka powazne problemy. Wedtug peruwianskiego
Ministerstwa Energii i Gornictwa, Uchucchacua, ktéra jest najwieksza w kraju
i trzecig pod wzgledem produkcji na $Swiecie kopalnig srebra odnotowata
w pierwszym kwartale 2019 roku spadek produkcji o 54% r/r. Buenaventura,
spoétka zarzadzajgca kopalnig poinformowata, ze powodem spadu produkcji byt
trwajacy 21 dni strajk oraz ulewne deszcze. W pierwszym kwartale 2019 r.
Uchucchacua wyprodukowata 1,99 min uncji wobec 4,3 min uncji w analogicznym
okresie 2018 r. Wedtug danych Ministerstwa Energii i Gornictwa, spadek byt
kontynuowany réwniez w kwietniu wynoszgc 20% r/r, co sugeruje, ze strajk
i ulewne deszcze to nie jedyne problemy w Uchucchacua. Jesli niskie wydobycie
w kopalni Uchucchacua oraz innych wiodacych kopalniach srebra bedzie
kontynuowane, moze to doprowadzi¢ do spadku swiatowej produkcji metalu
W ujeciu rocznym ponizej 840 min uncji, co oznacza spadek o okoto 16 min ungji
wobec roku ubiegtego. Wedtug World Silver Survey, w 2018 r. Swiatowa produkcja
srebra wyniosta 856 mIn uncji, co byto poziomem istotnie nizszym wobec szczytu
z 2015 r. gdy osiggnieto 894 min uncji. Niewielu entuzjastéw srebra zdaje sobie
sprawe jak bogate sg ztoza Uchucchacua - w 2018 r. $rednia zawarto$¢ srebra
w peruwianskiej kopalni wynosita 11,1 uncji na tone. Czyni to kopalnie
Uchucchucua posiadaczem najbogatszych pod wzgledem zawartosci kruszcu
ztéz sposrod osmiu najwiekszych projektéw goérniczych wydobywajacych srebro
jako gtéwny produkt. Drugg najlepsza pod tym wzgledem kopalnig jest Dukat
z zawartoécig 8,2 uncji na tone. Srednia wydajnoé¢ w grupie najwiekszych
kopalh z roku na rok spada, osiggnieta w 2018 roku produktywnos$¢ wyniosta
6,8 uncji na tone.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

W latach 2018-2019 zasoby ziota NBP
wzrosty z 102,9 ton do 228,6 ton.

Powell stwierdzit, ze z uwagi na obecng
stagnacje cen oraz ograniczony wzrost
ptac  obnizenie stép nie grozi
przegrzaniem gospodarki

Christine Lagarde opusci MFW i jako
pierwsza kobieta obejmie stery EBC

NBP kupit w czerwcu blisko 100 ton ztota

Narodowy Bank Polski poinformowat o znacznym zwigkszeniu zasobdéw ztota
w rezerwach dewizowych. Jak podat polski bank centralny, w latach 2018-2019
zasoby ztota NBP wzrosty o 125,7 ton, do 228,6 ton. Przekazywane dotad przez
bank centralny dane pokazywaty stopniowe zwiekszanie stanu posiadania.
Jednak pigtkowa informacja stanowi prawdziwe zaskoczenie, poniewaz ujawnia
powiekszenie rezerw o ponad sto ton, z czego 95 ton zostato kupionych
w czerwcu. O pierwszych od lat zakupach ztota NBP informowat juz w ubiegtym
roku. NBP dodat takze, ze blisko potowa polskiego ztota zostanie sprowadzona
do kraju.

Powell przygotowat grunt pod pierwszg od dekady obnizke

stop procentowych w USA

Jak podaje Reuters, podczas ostatniego sprawozdania dla Kongresu USA, Jerome
Powell zapowiedziat podjecie dziatarn adekwatnych dla podtrzymania wzrostu
amerykanskiej gospodarki. Zostato to przyjete, jako zapowiedZ pewnego
obnizenia stép procentowych pod koniec lipca. Pozostaje jedynie pytanie o ile.
Wedtug przewodniczacego Fed-u pomimo ostatnich dobrych wynikéw z USA
dotyczacych m.in. spadku stopy bezrobocia, wskazniki ekonomiczne innych
gtéwnych gospodarek szczegélnie z Europy i Azji pokazujg stabos¢ Swiatowej
gospodarki. Istotnym czynnikiem obcigzajgcym prognozy dla wzrostu Stanéw
Zjednoczonych pomimo ostatniej odwilzy pozostaje spér handlowy na linii
USA- hiny. Na sugestie, ze obnizenie stép procentowych, gdy spada stopa
bezrobocia moze prowadzi¢ do silnego wzrostu inflacji, Powell stwierdzit,
ze z uwagi na obecng stagnacje cen oraz niewielkie wzrosty ptac, obnizenie stop
nie grozi przegrzaniem gospodarki.

Christine Lagarde zastapi Mario Draghi na stanowisku szefa

Europejskiego Banku Centralnego

Christine Lagarde opusci Miedzynarodowy Fundusz Walutowy by, jako pierwsza
kobieta na tym stanowisku przeja¢ stery Europejskiego Banku Centralnego oraz
odpowiedzialnos¢ za polityke monetarng strefy euro. Wedtug Angeli Merkel,
Lagarde pokazata sie jako niekwestionowany przywoédca w MFW i $wiadczy to,
ze mozna tego samego oczekiwa¢ wobec niej jako szefa EBC. Z kolei Emmanuel
Macron stwierdzit, ze ma ona zaufanie rynkéw finansowych oraz posiada
Po objeciu stanowiska
na Christine Lagarde spadnie zadanie kierowania politykag monetarng 19 krajow

kompetencie wymagane na nowym stanowisku.
strefy euro, ktéra jak sygnalizowat Draghi bedzie potrzebowata dodatkowej

stymulacji najprawdopodobniej w postaci dalszego obnizania juz ujemnych stép
procentowych oraz powrotu do polityki quantitative easing.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt* Poprzednio Konsensus 2
Chiny *:
[ALCDA 01-lip PMI w przemysle wg Caixin Cze 494 VvV 50,2 501 w
< 08-lip Rezerwy walutowe (mld USD) Cze 3119 3101 3110
SO0 10-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 27% = 2,7% 27% O
[ALA] 10-lip Inflacja producencka (rdr) Cze 00% WV 0,6% 02% w
S0 12-lip Bilans w handlu zagranicznym (mld USD)# Cze 51,0 41,7 45,0
SO 12-lip Eksport (rdr) Cze 13% 1,1% -1,4%
< 12-lip Nowe kredyty w juanie (mld CNY) Cze 1660 1180 1700 @
Polska .
DATALA) 01-lip PMI w przemysle Cze 484 V 48,8 490 w
SOOO0 03-lip Gtéwna stopa procentowa NBP Lip 1,50% = 1,50% 1,50% O
USA =
SO0 01-lip PMI w przemysle - dane finalne Cze 50,6 50,1 50,1
S0 01-lip Indeks ISM Manufacturing Cze 51,7 V¥V 52,1 51,0
DATALA) 03-lip PMI ogélny (composite) - dane finalne Cze 51,5 50,6 -
DAL 03-lip PMI w ustugach - dane finalne Cze 51,5 50,7 50,7
[ALA] 03-lip Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane finalne Maj -1,3% = -1,3% -1,3% O
[ALA] 05-lip Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)¥ Cze 224 72,0 160
(AT 05-lip Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Cze 7.2% 7.1% -
DAL 05-lip Stopa bezrobocia (gtéwna) Cze 3.7% 3,6% 3,6%
< 05-lip Srednie zarobki godzinowe (rdr) Cze 31% = 3,1% 32% w
QOO0 11-lip Inflacja konsumencka CPI (mdm) Cze 01% = 0,1% 0,0%
SOOD 11-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 16% WV 1,8% 1,6% O
Strefa euro
DDA TA] 01-lip PMI w przemysle - dane finalnet Cze 476 = 47,6 478 w»
(AT} 01-lip Stopa bezrobocia Maj 75% V 7,6% 76% w
< 01-lip Podaz pienigdza M3 (rdr) Maj 4,8% 4,7% 4,6%
SO 02-lip Inflacja producencka (rdr) Maj 16% WV 2,6% 17%
SO0 03-lip PMI ogdlny (composite) - dane finalnet Cze 522 = 52,2 52,1
SO0 03-lip PMI w ustugach - dane finalne# Cze 536 = 53,6 53,4
DAL 04-lip Sprzedaz detaliczna (rdr)¥ Maj 13% V 1,8% 1,6% w
DATALALA) 12-lip Produkcja przemystowa (sa, mdm)# Maj 0,9% -0,4% 0,2%
SO0 12-lip Produkcja przemystowa (wda, rdr) Maj -05% WV -0,4% -1,5%
Niemcy .
SO0 01-lip PMI w przemyséle - dane finalnet Cze 450 = 45,0 454 &
(ALA] 01-lip Stopa bezrobocia Cze 50% = 5,0% 50% O
DATALA) 02-lip Sprzedaz detaliczna (rdr)¥ Maj 40% V 4,6% 2,7%
DATALA) 03-lip PMI ogélny (composite) - dane finalne Cze 526 = 52,6 526 O
SO0 05-lip Zamoéwienia w przemysle (wda, rdr) Maj -86% WV -5,3% -6,2% -
DALACTATA) 08-lip Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Maj 37% V -2,3% 32% w
[ALCDATA) 11-lip Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Cze 1,5% 1,3% 1,3%
SO0 11-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Cze 16% = 1,6% 1,6% O
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Publikacja Okres Odczyt" Poprzednio Konsensus 2
Francja
DDA TAS 01-lip PMI w przemyséle - dane finalnet Cze 51,9 = 51,9 520 w
DATATA) 03-lip PMI ogélny (composite) - dane finalne¥ Cze 52,7 = 52,7 529 w
SO0 10-lip Produkcja przemystowa (rdr) Maj 4,0% 1,1% 1,6%
SO0 11-lip Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Cze 1,4% = 1,4% 14% O
DATATATA) 11-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Cze 12% = 1,2% 12% O
Witochy l .
SO0 01-lip PMI w przemysle Cze 484 vV 49,7 487 @
S0 01-lip Stopa bezrobocia - dane wstepnef Maj 99% WV 10,1% 103% w
SO0 03-lip PMI ogdlny (composite) Cze 50,1 49,9 49,5
SOO0 10-lip Produkcja przemystowa (wda, rdr) Maj -0,7% -1,5% -1,5%
Wielka Brytania : z
SO0 01-lip PMI w przemyséle (sa) Cze 430 V 49,4 495 &
SO0 03-lip PMI ogélny (composite) Cze 497 V 50,9 510 w
DATATATA) 10-lip Produkcja przemystowa (rdr)# Maj 0,9% -1,1% 12%
Japonia @
SO0 01-lip PMI w przemysle - dane finalne Cze 493 V 49,8 -
SO0 03-lip PMI ogélny (composite) Cze 50,8 50,7 --
DADATALA) 12-lip Produkcja przemystowa (rdr) - dane finalne Maj 21% 'V -1,8% -
Chile - -
DATATATA) 05-lip Aktywnos¢ ekonomiczna (rdr) Maj 2,3% 2,1% 23% O
o0 05-lip Wynagrodzenie nominalne (rdr) Maj 51% = 5,1% -
SO0 08-lip Eksport miedzi (mIn USD) Cze 2628 V 3088 -
Kanada I*I
DDA TAS 05-lip Zmiana zatrudnienia netto (tys.) Cze -22 Vv 27,7 99 w
DOO00 10-lip Gtéwna stopa procentowa BoC Lip 1,75% = 1,75% 1,75% O

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;j.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

Biuletyn Rynkowy | 15 lipca 2019

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

\(na dziers: 12-lip-19)

Zmiana ceny'

0d poczatku roku®

Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1 rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t)
Mied?z 5 950,00 VvV -08% VvV -04% V -03% V -36% 6144,77 5756,00 6572,00
Molibden - - - -
Nikiel 13 205,00 7,0% 4,3% 246% VvV -6,0% 12330,90 10440,00 13610,00
Aluminium 1799,50 1.2% 1.5% V¥V -37% V -14,5% 1 823,01 1719,50 1923,00
Cyna 18 200,00 VvV 37% V -32% V -67% V -7,0% 2027545 17900,00 21 925,00
Cynk 2 426,50 vV 47% VvV -60% V -33% V -66% 2709,87 2372,00 3018,00
Otéw 1 972,00 2,6% 30% V¥V -1,8% V -7,9% 1 957,48 1768,00 2154,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 15,14 VvV -08% VvV -05% VvV -21% V -44% 15,23 14,38 16,08
Ztoto 2 1 407,60 1.3% Vv -0,1% 9,8% 13,0% 1313,66 1269,50 1431,40
LPPM (USD/troz)
Platyna? 818,00 v -30% = 0,0% 30% WV -2,4% 831,57 782,00 914,00
Pallad ? 1 554,00 0,1% 2,0% 23,0% 65,7% 1421,78 1267,00 1 604,00
Waluty*
EURUSD 1,1253 vV 08% VvV -1,1% V -1,7% V -35% 1,1296 1,1123 1,1535
EURPLN 4,2669 0,6% 04% VvV -08% V -1,4% 4,2910 4,2406 4,3402
USDPLN 3,7889 1.2% 1,5% 0,8% 2,3% 3,7985 3,7243 3,8696
USDCAD 1,3038 VvV 04% VvV -04% V -44% Vv -1,0% 1,3319 1,3038 1,3600
USDCNY 6,8808 0,4% 0,2% 0,0% 3,2% 6,7934 6,6872 6,9311
USDCLP 683,38 0,6% 05% WV -1,6% 4,8% 676,08 649,22 709,80
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 2,322 v -0,01 000 v -049 v -002 2,577 2,289 2,804
3m EURIBOR -0,363 v -002 v -002 w -005 w -004 -0,316 -0,364 -0,306
3m WIBOR 1,720 - 0,00 - 0,00 = 0,00 0,02 1,720 1,720 1,720
5-letni swap st. proc. USD 1,864 0,07 010 v -071 v -1,02 2,299 1,695 2,715
5-letni swap st. proc. EUR -0,200 0,05 003 v -040 v -047 0,019 -0,290 0,222
5-letni swap st. proc. PLN 1,858 003 v -001 v -026 Vv -062 2,002 1,770 2,240
Paliwa
Ropa WTI Cushing 60,21 1,9% 3,0% 326% Vv -14,4% 57,50 46,54 66,40
Ropa Brent 67,24 3,0% 4,4% 26,5% v -88% 65,86 53,83 73,89
Diesel NY (ULSD) 197,63 1,3% 1,7% 17.5% v -6,8% 195,68 170,01 212,40
Pozostate
VIX 12,39 v -167 v -269 v -1303 w -019 15,64 12,01 25,45
BBG Commodity Index 81,02 2,5% 1,7% 56% Vv -3,6% 80,17 76,49 83,06
S&P500 3013,77 1,7% 2,4% 20,2% 7.7% 281544  2447,89 301377
DAX 12323,32 v -1,6% Vv -0,6% 16,7% v -1,4% 11734,54 10416,66 12 629,90
Shanghai Composite 2 930,55 v -38% Vv -1,6% 17.5% 3,3% 2909,04 246436 3270,80
WIG 20 2 315,36 v -06% v -05% 1,7% 7,1% 2317,14 216394 241441
KGHM 94,70 v -90% Vv -85% 6,5% 5,7% 98,95 86,12 112,00

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - oficjalne zapasy gieldy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 1 - 14 lipca 2019

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskaé
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji i CSR KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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