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»  Miedz: Trzy najwieksze zwigzki zawodowe w kopalni Chuquicamata
zagtosowaly za przyjeciem najnowszej oferty Codelco, oficjalnie
konczacej trwajacy 2 tygodnie strajk. Przychody Codelco przez dwa
tygodnie przestoju produkcyjnego spadty o ok. $35 min, podczas gdy
utracona produkcja wynosi okoto 7000 ton. Zgodnie ze wstepnymi
kalkulacjami, przestéj nie wptynie znaczaco na bilans rynku miedzi.
Wedtug ICSG, rynek miedzi rafinowanej wykazat w marcu deficyt na
poziomie 51 000 ton w poréwnaniu z nadwyzka 72 000 ton w lutym.
Wsréd innych waznych wiadomosci, nalezy zwréci¢ uwage na zgode
witadz chinskich na zakup 240 400 ton ztomu w 3 kw. 2019 r., co stanowi
zaledwie 40% Sredniego kwartalnego tonazu w poréwnaniu do 2018 r.
i odzwierciedla zmiany w strukturze chifskiego importu miedzi (str. 2).

= Metale szlachetne: Rosja rozwaza zmiany prawne znoszgce podatek
VAT od inwestycji w ztoto. Projekt, nad ktérym od lat toczy sie debata,
miatby wejs¢ w zycie w 2020 roku (str. 3).

» Fed: Wedlug agencji Bloomberg ekonomisci spodziewajg sie, ze
Rezerwa Federalna w tym roku dwukrotnie obnizy stopy procentowe.
Respondenci ankiety z 20-24 czerwca stwierdzili, ze spodziewajg sie
obnizki stép przez Fed o ¢wieré punktu procentowego we wrzesniu
i ponownie w grudniu biezgcego roku (str. 5).

= (G20: Spotkanie G20, pomijajac inne wazne tematy, przyniosto nowe
otwarcie na linii USA-Chiny po spotkaniu Trump-Xi. Zaskakujaca dla
rynku informacjg byt powr6t amerykanskich firm do normalnych
stosunkéw handlowych z Huawei (str. 5).

ICSG szacuje, ze deficyt w pierwszym kwartale 2019 r. wynidst
32 tys. ton w porownaniu do 81 tys. ton nadwyzki w 2018 .
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Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Kopalnia Chuquicamata po
dwutygodniowym strajku powrdcita do
peilnego wydobycia

Miedz

Trzy najwieksze zwigzki zawodowe w kopalni Chuquicamata zagtosowaty
za przyjeciem najnowszej oferty Codelco, oficjalnie konczacej trwajacy
2 tygodnie strajk. Przychody Codelco przez dwa tygodnie przestoju
produkcyjnego spadty o ok. $35 min, podczas gdy utracona produkcja
wynosi okoto 7000 ton. Zgodnie ze wstepnymi kalkulacjami, przestéj nie
wptynie znaczaco na bilans rynku miedzi. Wedtug ICSG, rynek miedzi
rafinowanej wykazat w marcu deficyt na poziomie 51 000 ton w poréwnaniu
z nadwyzka 72 000 ton w lutym. W$réd innych waznych wiadomosci, nalezy
zwroci¢ uwage na zgode wiadz chifiskich na zakup 240 400 ton ziomu w 3
kw. 2019 r., co stanowi zaledwie 40% Sredniego kwartalnego tonazu
w poréwnaniu do 2018 r. i odzwierciedla zmiany w strukturze chinskiego
importu miedzi.

Po strajku Chuquicamata powrécita do petnego wydobycia
Codelco, najwiekszy na Swiecie producent miedzi, powiadomit, ze jego kopalnia
Chuquicamata po dwutygodniowym strajku powrécita do petnego wydobycia. Jak
podaje Reuters, trzy najwieksze zwigzki zawodowe w kopalni zagtosowaty
za przyjeciem najnowszej oferty porozumienia przedstawionej przez Codelco,
co oficjalnie kohczy strajk. Wedtug informacji przekazanych przez jednego
z lideréw strajku, kilka dni wczeéniej zwigzki poprosity Codelco, o ponowne
ztozenie oferty, ktérg przed tygodniem w gtosowaniu odrzucity. Prosba
zwigzkowcow byta spowodowana przedtuzajagcym sie strajkiem, ktéry istotnie
zredukowat biezgce wydobycie. Wedtug PLUSmining, lokalnego konsultanta
gbrniczego, dzienna strata Codelco wynikajgca z niezrealizowanej produkcji to
okoto 2,5 mIn USD, przy zatozeniu dziennej produkcji na poziomie 500 ton.
Oznacza to, ze estymowana strata Codelco po zakonhczeniu dwutygodniowego
strajku to okoto 35 min USD i okoto 7 tys. ton niezrealizowanej produkcji.
Chuquicamata operujgca na jednym z kluczowych zt6z miedzi Codelco,
przechodzi zlozong, wyceniang na 5 miliardéw dolaréw, transformacje
w kopalnie gtebinowa, co ma zniwelowa¢ negatywne skutki spadajacej
zawartosci miedzi w depozycie. Projekt ten oznaczata redukcje zatrudnienia
w niektorych obszarach, co powoduje napiecia w stosunkach z pracownikami.
Dwutygodniowy strajk wzmogt obawy na Swiatowych rynkach o mozliwe braki
w dostawach. Wstepnie mogt on oznacza¢ dla rynku utrate 10 tys. ton miedzi,
co jeszcze bardziej mogto pogtebi¢ zapowiadany przez analitykow deficyt. Na
poczatku strajku Codelco oswiadczyto, ze w wyniku zaistniatej sytuacji firma
zostata zmuszona do zmniejszenia produkcji nawet o potowe. Z kolei juz po
zakonczeniu strajku firma powiadomita o koniecznosci opdznienia otwarcia
nowej czesci kopalni, nie podajgc jednak szczegotow.
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Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Jak podaje ICSG, w marcu rynek miedzi rafinowanej zanotowat deficyt na
poziomie 51 tys. ton w poréwnaniu do nadwyzki lutym na poziomie 72 tys.
ton. Biorgc pod uwage sumaryczny stan za 1 kwartat biezacego roku, rynek
miedzi wykazat deficyt na poziomie 32 tys. ton w poréwnaniu do 81 tys. ton
nadwyzki w analogicznym okresie 2018 roku. Swiatowa produkcja miedzi
rafinowanej w marcu wyniosta 2,01 min ton, podczas gdy konsumpcja byta
na poziomie 2,06 min ton. Dodatkowo, ICSG podaje, zeilos¢ zapaséw
w magazynach wolnoctowych w Chinach spadt o tysigc ton wobec 137 tys.
ton wzrostu w lutym.

W oparciu onowe regulacje, chinscy importerzy uzyskali dotychczas
pozwolenia na sprowadzenie 240,4 tys. ton ztomu w 3 kwartale 2019, co
stanowi jedynie 40% S$redniego kwartalnego tonazu w stosunku do
ubiegtego roku. Ograniczenie importu ztomu byto zauwazalne juz w okresie
od stycznia do kwietnia 2019 r. kiedy sprowadzono 517 tys. ton wobec 737
tys. ton w tym samym okresie 2018 r. (spadek 0 30% r/r). Nowe regulacje sg
kontynuacja polityki majacej ograniczy¢ emisje zanieczyszczen i, po tym jak
z koncem 2018 r. zakazany zostat import niskiej jakosci ztomu kategorii 7,
majg poddac kontroli réwniez import kategorii 6, o znacznie wiekszej
zawartosci metalu. W zwigzku z ograniczeniem wolumenu importu oraz
przyznaniu pozwolen ograniczonej grupie branzy przetwérczej w Panstwie
Srodka, konieczne dla chinskich hut bedzie poszukiwanie innych Zrédet
surowca. Obecnie chifnscy producenci miedzi sktaniajg sie w kierunku ztomu
z rodzimego recyklingu, ktérego infrastruktura wcigz wymaga rozwoju lub
importu blistréw z Afryki i Ameryki Potudniowe;.

Jak podaje Platts, powotujac sie na raport agencji statystycznej INE, w maju
produkcja miedzi w Chile wyniosta 492,3 tys. ton, co oznacza wzrost o 6,6%
w stosunku do kwietnia i jest na najwyzszym miesiecznym poziomie w tym
roku. Chile, najwiekszy Swiatowy producent miedzi, doswiadczyt
na poczatku tego roku negatywnych skutkéw ulewnych deszczéw i powodzi,
przestojéw remontowych w niektérych kopalniach oraz spadku zawartosci
miedzi w eksploatowanych ztozach, co w efekcie spowodowato spadek
produkcji w pierwszym kwartale o 5,4% rdr. Pomimo poprawy w ujeciu
miesigc do miesigca, produkcja miedzi w Chile nie powrdcita jeszcze
do poziomdéw z ubiegtego roku, kiedy to kraj osiagnat rekordowy poziom
5,881 min ton. W maju produkcja spadta o 1,2% w poréwnaniu z tym samym
miesigcem ubiegtego roku, podczas gdy produkcja od stycznia do maja
osiggneta 2,31 min ton, co oznacza spadek 0 3,1% r/r.

Metale Szlachetne

Rosja rozwaza zmiany prawne znoszgce podatek VAT od inwestycji w zioto.
Projekt, nad ktérym od lat toczy sie debata, miatby wejs¢ w zycie w 2020

roku.
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Sibanye-Stillwater z RPA sprzeda 51%
udziatéw do Generation Mining Ltd.

Biuletyn Rynkowy | 1 lipca 2019

Rosja rozwaza zniesienie VAT-u na zioto inwestycyjne

poczawszy od 2020 roku

Jak podaje rosyjski oddziat agencji informacyjnej Reuters, jeden z najwiekszych
Swiatowych producentéw ztota rozwaza zmiany prawne znoszace podatek VAT
od inwestycji w ztoto. Projekt, nad ktérym toczy sie wieloletnia dyskusja, miatby
wejs¢ w zycie w 2020 roku. Wedtug informacji na oficjalnej stronie internetowe;j
informujacej o proponowanej zmianie, projekt ustawy zostat juz przekazany
przez rosyjskich prawnikéw do Dumy, nizszej izby parlamentu proponujac
zniesienie VAT-u od pierwszego stycznia 2020 r. Jest to cze$¢ szerszego programu
wsparcia krajowego popytu na ztoto, ktéry rozwazany jest przez rosyjskich
decydentow od lat, a wynika zobawy przed potencjalnymi stratami
budzetowymi. Mimo tego, ze problem istnieje od lat, dopiero w lutym doszto do
porozumienia w celu rozpoczecia prac nad jego realizacja.

Sibanye-Stillwater sprzedaje 51% udziatéw w kanadyjskim

projekcie Marathon

Wedtug agencji Reuters, potudniowoafrykanska firma Sibanye-Stillwater
sprzedaje 51% udziatbw w usytuowanym w pdtnocnym Ontario projekcie
wydobywczym obejmujgcym platynowce i miedz w celu dalszego rozwoju tego
aktywa. Nabywcg jest Generation Mining Ltd. Sibanye-Stillwater z géry otrzyma
3min CAD (2,28 min USD) oraz 11 milionéw akcji w Generation Mining
(po 0,2714 CAD za akcje), co odpowiada 12,9% udziatdbw. W zamian, kanadyjska
firma gérnicza wejdzie w posiadanie 51% udziatéw w projekcie sasiadujgcym
z jeziorem Superior i utworzy spétke joint venture z Sibanye-Stillwater Canada.
Generation Mining, firma specjalizujgca sie w eksploracji, przyspieszy nabyty
przez Sibanye w maju 2017 r. projekt i doprowadzi do konca badania nad jego
rozwojem. Wedtug wypowiedzi Neala Fronemana, Dyrektora Naczelnego
Sibanye-Stillwater, porozumienie z Generation Mining zapewni odpowiednie
finansowanie oraz rozwdj projektu Marathon, podczas gdy Sibanye bedzie mogto
skupic¢ sie na projektach wydobywajgcych platynowce w USA. Sibanye oczekuje,
ze umowa zostanie sfinalizowana do potowy lipca. Generation Mining, ktory
bedzie operatorem wspélnego przedsiewziecia, bedzie miat réwniez prawo
do uzyskania dodatkowych 29% udziatéw w okresie czterech lat, pod warunkiem
poniesienia catkowitych wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci co najmniej
10 min CAD oraz dostarczenia wstepnej oceny ekonomicznej.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Ekonomisci spodziewaja sie, dwukrotnej
obnizki stopy procentowej przez Fed

Stodko-gorzkie relacji Chin z USA
powrdcity jako gtéwny temat spotkania
G20

Rynek oczekuje w tym roku dwdch obnizek stép przez Fed
Wedtug agencji Bloomberg ekonomisci spodziewajg sie, ze Rezerwa
Federalna w tym roku dwukrotnie obnizy stopy procentowe. Respondenci
ankiety z 20-24 czerwca stwierdzili, ze spodziewaja sie obnizki stép przez
Fed o ¢wier¢ punktu procentowego we wrzesniu i ponownie w grudniu
biezgcego roku.

Przed spotkaniem Federal Open Markets Committee (FOMC) w potowie czerwca,
podobna ankieta wykazata, ze ekonomisci spodziewaja sie tylko jednej obnizki
00,25 pkt. Ekonomiséci sg bardziej ostrozni w ocenie tego, co Fed zrobi niz
inwestorzy, ktérzy zaktadajg, ze cykl tagodzenia polityki pienieznej rozpocznie sie
w lipcu i wyniesie okoto 0,75 pkt procentowego do konca roku. W czerwcu Fed
pozostawit stopy procentowe bez zmian, ale zasugerowat mozliwos¢ luzowania
polityki pienieznej i ciecie stép procentowych juz w lipcu. W oswiadczeniu
po posiedzeniu cztonkowie FOMC zobowigzali sie do monitorowania
przychodzacych danych i podejmowania adekwatnych dziatarh podtrzymujacych
ekspansje. Kilku ekonomistéw w ankiecie zaznaczytlo w komentarzach, ze ich
prognozy moga ulec zmianie w zaleznos$ci od tego, czy poczynione zostang
postepy w rozwigzywaniu spordéw z gtéwnymi partnerami handlowymi USA.
Ankietowani odrzucili takze mozliwo$¢ usuniecia przewodniczacego Fed
Jerome'a Powella przez prezydenta Donalda Trumpa, ktéry wielokrotnie
krytykowat go za utrzymywanie zbyt wysokich stép procentowych. Ponad potowa
respondentdw stwierdzita, ze reakcja na rynkach finansowych na taki krok bytaby
»Silnie negatywna”.

Nowe otwarcie w rozmowach USA-Chiny po G20

Spotkanie G20, pomijajac inne wazne tematy, przyniosto nowe otwarcie na
linii USA-Chiny po spotkaniu Trump-Xi. Zaskakujaca dla rynku informacjg
byt powrét amerykanskich firm do normalnych stosunkéw handlowych
z Huawei.

W opinii analitykéw Macquarie, po spotkaniu prezydenta Trumpa
z przewodniczagcym Xi w czasie G20, nastapito swego rodzaju nowe otwarcie na
linii USA-Chiny. Zgodnie z oczekiwaniami zapowiedziany zostat powro6t do
rozmoéw oraz wstrzymanie nowych taryf. Pozytywnym zaskoczeniem dla rynkéw
finansowych byta zapowiedz Donalda Trumpa, ze amerykanskie firmy beda
mogty powroci¢ do normalnych stosunkéw handlowych z Huawei. W obecnym
czasie zawieszenie broni uzyteczne jest zaréwno dla Xi jak i Trumpa. Dla
przewodniczgcego Xi jest to szczegdlnie istotne uspokojenie sytuacji w obliczu
protestéw w Hong Kongu. Z kolei dla prezydenta Trumpa mozliwo$¢ przekazania
zapowiedzi, ze Chiny dokonajg znacznych zakupéw amerykanskich towaréw jest
kluczowa dla zwiekszenia szansy jego reelekcji. Szczegdlnie istotne znaczenie
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zapowiedz ta ma dla standéw takich jak lowa, Michigan, Pensylwania oraz Ohio,
ktére najbardziej odczuty negatywne skutki wojny handlowe;j.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Publikacja Okres Odczyt!' Poprzednio Konsensus 2
Chiny *
o0 27-cze  Zyskiprzedsiebiorstw przemystowych (rdr) Maj 1.1% -3,7% -
OO0 30-cze  Oficjalny PMI w przemysle Cze 494 - 494 195 »
Polska .
SO00 17-cze  Infl. bazowa po wyt. cen zywnosci i energii (rdr) Maj 1,7% = 1,7% 17% O
o0 19-cze  Srednia ptaca w sektorze przedsigbiorstw (rdr) Maj 7.7% 7.1% 7.1%
< 19-cze  Zatrudnienie (rdr) Maj 27% V 2,9% 29% @
D000 21-cze  Sprzedana produkcja przemystowa (rdr) Maj 77% V 9,2% 7,5%
o0 21-cze  Inflacja producencka (rdr) Maj 14% V 2,6% 16% w
DATATA] 24-cze  Sprzedaz detaliczna (rdr) Maj 73% V 13,6% 85% w
> 25-cze Podaz pienigdza M3 (rdr) Maj 99% WV 10,4% 101% @
o0 26-cze  Stopa bezrobocia Maj 54% V 5,6% 54% O
SO0 28-cze  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Cze 2,6% 2,4% 2,4%
USA =
DCDADADATA) 19-cze  Gldwna goérna stopa procentowa FOMC (Fed) Cze 250% = 2,50% 250% O
SO000 19-cze  Giéwna dolna stopa procentowa FOMC (Fed) Cze 225% = 2,25% 225% O
o0 20-cze  Indeks przewidywan biznesu wg Philadelphia Fed Cze 03 Vv 16,6 104 w
SO0 21-cze PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Cze - 50,9 -
OO0 21-cze PMI w przemysle - dane wstepne Cze - 50,5 50,5
SO0 21-cze PMIw ustugach - dane wstepne Cze - 50,9 51,0
> 24-cze  Indeks aktywnosci sektora wytwoérczego Dallas Fed Cze -121 'V -53 20 w
k) 25-cze  Indeks sektora wytwoérczego Richmond Fed Cze 30 Vv 50 2,0
o 25-cze Indeks cen mieszkan S&P/CaseShillert Kwi 216 214 216
o0 26-cze Zamodwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnet Maj -1,3% -2,8% 03% w
DOO0D 27-cze PKB (zanualizowane, kdk) - I kw. 31% = 3,1% 32% w
SO0 28-cze  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Maj 02% = 0,2% 02% O
D000 28-cze  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr) Maj 1,6% = 1,6% 1,5%
o0 28-cze Dochdéd osobisty (sa, mdm) Maj 05% = 0,5% 0,3%
o0 28-cze Wydatki osobiste (sa, mdm)# Maj 04% WV 0,6% 05% w
o0 28-cze  Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Cze 98,2 97,9 97,9
Strefa euro -
o0 17-cze  Koszty pracy (rdr) I kw. 2,4% 2,3% -
SO0 18-cze  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Maj 1,2% -- 12% O
QOO0 18-cze  Inflacja bazowa (rdr) - dane finalne Maj 08% = 0,8% 08% O
k) 18-cze  Bilansw handlu zagranicznym (min EUR)¥ Kwi 157 V 233 --
] 18-cze  Ankieta oczekiwan ZEW Cze -202 'V -1,6 -
> 20-cze  Indeks pewnosci konsumentéw - szacunek Cze -72 V -6,5 -65 w
DT 21-cze PMI ogdIny (composite) - dane wstepne Cze - 51,8 52,0
SO0 21-cze PMIw przemysle - dane wstepne Cze - 47,7 48,0
SO0 21-cze PMI wustugach - dane wstepne Cze -- 52,9 53,0
o 27-cze  Indeks pewnosci ekonomicznejt Cze 103 V¥V 105 105 w
o 27-cze  Indeks pewnosci przemystowej Cze -56 V -29 -30 w
k) 27-cze  Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Cze -72 = -7.2 -72 O
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Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt? Poprzednio Konsensus 2
Niemcy
SO0 21-cze PMI ogbIny (composite) - dane wstepne Cze - 52,6 52,5
SO0 21-cze PMIw przemysle - dane wstepne Cze - 44,3 44,6
S0 24-cze  Klimatw biznesie IFO Cze 974 V 97,9 974 O
Db 26-cze Indeks pewnosci konsumentéw GfK Lip 98 V 10,1 100 w
SO00 27-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Cze 13% = 1,3% 1.3% O
SOOD 27-cze  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Cze 1,6% 1,4% 1,4%
Francja l I
SO0 21-cze PMI ogdIny (composite) - dane wstepne Cze -- 51,2 51,3
SO0 21-cze PMI w przemysle - dane wstepne Cze - 50,6 50,8
SO0 28-cze  Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Cze 1,4% 1,1% 1,1%
SO0 28-cze  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Cze 1,2% 0,9% 1,0%
Wiochy l I
SO0 28-cze  Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Cze 08% WV 0,9% 0,7%
Wielka Brytania :: 2
DATATA Tk ) 19-cze  Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj 20 V 2,1% 20% O
SOOO0 20-cze  Gféwna stopa procentowa BoE Cze 075% = 0,75% 075% O
QOO0 20-cze  Wielko$¢ skupu aktywoéw BoE (mid GBP) Cze 435 = 435 435 O
SOOO0 28-cze PKB(rdr) - danefinalne | kw. 1,8% = 1,8% 18% O
SOOO0 28-cze PKB (kdk) - dane finalne | kw. 05% = 0,5% 05% O
Japonia @
DADKTATA) 21-cze  Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj 07% V 0,9% 07% O
SO0 21-cze PMIw przemysle - dane wstepne Cze - 49,8 -
SO0 28-cze  Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Maj -1.8% -1,1% -2,9%
Chile -+ -
SO0 28-cze Produkcja miedzi ogétem (tony) Maj 492 322 462 046 -
SO0 28-cze  Produkcja wytworcza (rdr) Maj 1,9% -1,4% 0,3%
Kanada I*I
SOOD 19-cze  Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj 2,4% 2,0% 2,1%
DDA T LA 28-cze PKB(rdr) Kwi 1,5% 1,4% 1.6% w

TRéznica miedzy odczytem a poprzednig dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzedniej.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

\(na dzieri: 28-cze-19) - Zmiana ceny’ Od poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz.roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t)
Miedz 5972,00 38% VYV -7,9% 01% WV -10,2% 616456 575600 657200
Molibden - - - -
Nikiel 12 665,00 78% V -27% 195% WV -14,0% 12314,64 10440,00 13610,00
Aluminium 1773,50 31% V -67% V -51% V -184% 1 826,29 1719,50 1923,00
Cyna 1880500 VvV -1,7% V¥V -128% V -36% V -49% 20432,30 1880500 21925,00
Cynk 2580,50 1,2% 'V -14,0% 28% V -12,2% 2731,92 2462,00 3018,00
Otow 1914,00 22% V -53% V -47% V -20,5% 1961,51 176800 2154,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 15,22 3,0% 08% VvV -16% V¥V -55% 15,23 14,38 16,08
Ztoto 2 1 409,00 5,0% 8,8% 9,9% 12,6% 130654 126950 1431,40
LPPM (USD/troz)
Platyna? 818,00 29% VvV -3,8% 30 VvV -40% 832,08 782,00 914,00
Pallad ? 1524,00 5,0% 9,6% 20,7% 61,3% 1410,44 1 267,00 1 604,00
Waluty*
EURUSD 1,1380 1,3% 13% Vv -06% VvV -1,8% 1,1298 1,1123 1,1535
EURPLN 42520 V¥ -02% VvV -1,1% V¥V -1,1% V -2,4% 4,2940 4,2520 4,3402
USDPLN 37336V -1,7% V¥V -27% V¥V -07% V -1,0% 3,8002 3,7243 3,8696
USDCAD 1,3087 V¥V -24% V -21% V -41% V -1,4% 1,3336 1,3087 1,3600
USDCNY 6,8668 V¥ -0,9% 23% VvV -02% 3,6% 6,7867 6,6872 6,9311
USDCLP 67986 V¥V -27% V -02% V -21% 5.3% 675,60 649,22 709,80
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 2,320 v 010 v -028 v -049 v -002 2,598 2,311 2,804
3m EURIBOR -0,345 v 003 v -003 v -004 w -002 -0,313 -0,345 -0,306
3m WIBOR 1,720 - 0,00 = 0,00 - 0,00 0,02 1,720 1,720 1,720
5-letni swap st. proc. USD 1,765 v 009 v -052 v -081 wv -110 2,338 1,695 2,715
S-letni swap st. proc. EUR -0230 v -007 v -024 v -043 v -049 0,041 -0,231 0,222
S-letni swap st. proc. PLN 1,865 002 v -008 v -025 v -056 2,017 1,800 2,240
Paliwa
Ropa WTI Cushing 58,47 12,6% Vv -2,8% 28,8% WV -20,4% 57,42 46,54 66,40
Ropa Brent 64,43 53% VvV -46% 21,2% Vv -16,3% 65,95 53,83 73,89
Diesel NY (ULSD) 194,36 85% Vv -1,6% 1555% V¥ -10,7% 195,84 170,01 212,40
Pozostate
VIX 15,08 v -027 137 v -1034 v -1,77 15,82 12,01 25,45
BBG Commodity Index 79,65 24% v -1,8% 38% Vv -82% 80,22 76,49 83,06
S&P500 2941,76 1,8% 3,8% 17,3% 8,3% 280297 2447,89 295418
DAX 12 398,80 2,6% 7,6% 17,4% 1,8% 11673,84 10416,66 12412,75
Shanghai Composite 2978,88 32% Vv -3,6% 19,4% 6,9% 290349 246436 3270,80
WIG 20 2 327,67 2,2% 0,7% 2,2% 10,9% 231600 216394 241441
KGHM 103,50 37% v -33% 16,4% 19,7% 98,98 86,12 112,00

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - oficjalne zapasy gieldy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 03)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
USD - indeks dolara (I. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0$) | PLN - kurs wzgledem USD (p. 0$) i EUR (I. 0S) wg NBP
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 17 - 30 lipca 2019.

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, ® Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, * SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodno$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji i CSR KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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