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najwiekszego na $wiecie producenta miedzi.
LME (USD/t)

Niedobor na rynku koncentratu zaczyna by¢ juz odczuwalny - chifscy A Miedz 6 419,00 1,4%
hutnicy obnizajg TC/RC na drugi kwartat 2019 (str. 2). A Nikiel 13 090,00 2,5%
= Metale szlachetne: Akcjonariusze Goldcorp zatwierdzili oferte b (e
przejecia spotki przez Newmont Mining Corp za 10 miliardéw dolaréw, L sl 520 ~2:1%
usuwajgc tym samym jedng z gtéwnych przeszkéd w stworzeniu \( AL fees R
najwiekszego na Swiecie producenta ztota (str. 5). Waluty
V¥ EURUSD 1,1233 -0,8%
Vv EURPLN 4,2921 -0,1%
A  USDPLN 3,8215 0,7%
V¥ USDCAD 1,3386 -0,3%
V¥ USDCLP 666,32 -1,5%
Akcje
A KGHM 109,30 5,7%

Zrédto: Bloomberg, KGHM; (wiecej na str. 8) |

Wazne dane makroekonomiczne

Dane Za
| PMI w przemysle Mar 41V
E Indeks ISM Manufacturin; Mar 553 A
Oficjalny PMI przemyst.  Mar 50,5 &
E Zm. zatrudnienia pozaroll Mar 196 A

Zmniejszenie spreadu pomiedzy swapami 5 i 10 letnimi zazwyczaj PMI w przemyéle Mar 487 A
poprzedzato okres spowolnienia gospodarczego Zrodto: Bloomberg, KGHM; (wiecej na str. 6) |
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | marketrisk@kghm.com

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 10)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Podczas gdy Codelco zmaga sie ze spadajacym wydobyciem oraz gorszymi
wynikami, rzad Chile zastanawia sie nad finansowaniem najwiekszego na
Swiecie producenta miedzi. Niedobdr na rynku koncentratu zaczyna by¢ juz
odczuwalny - chinscy hutnicy obnizajg TC/RC na drugi kwartat 2019.

Finansowanie chilijskiego Codelco pod znakiem zapytania
Chile zalezy na utrzymaniu dotychczasowego poziomu produkcji najwiekszej
spotki gérniczej na Swiecie, panstwowego Codelco, ale decyzja o ewentualnym
dofinansowaniu ze $rodkédw publicznych ma zapa$¢ dopiero, gdy uda sie
zreformowaé panstwowe finanse. Rzad prezydenta Sebastiana Pinery ma sie
pochyli¢ nad pakietem finansowania goérniczego giganta dopiero wtedy, gdy
Kongres zaaprobuje reforme podatkowa, co zdaniem Ministra ds. Goérnictwa
Baldo Prokurica powinno mie¢ miejsce jeszcze w tym roku. W wywiadzie
w Santiago podkreslit, ze w $lad za malejagcg produkcjg Codelco, spadng tez
dochody panstwa. Codelco liczy na wsparcie rzgdu w bedgcym w trakcie realizacji
programie modernizacji i rozbudowy swoich czesto przestarzatych kopalni,
z ktérych czes¢ liczy juz sobie ponad sto lat, a ktérego celem jest utrzymanie
wysokosci produkgji. W roku 2018 catkowita produkcja Codelco zmalata o 3,2%,
a koszt wydobycia wzrést do najwyzszego od czterech lat poziomu. Walka
o utrzymanie produkcji Codelco toczy sie w obliczu spadku globalnych zapaséw
czerwonego metalu i prognoz wiekszosci analitykéw, ze na rynku w tym roku
panowat bedzie deficyt. Chilijska spotka caty swoj zysk przekazuje rzadowi, ktory
nastepnie decyduje, ile zainwestuje w firme. W zesztym roku, Codelco przekazato
rzagdowi 1,6 mid USD.

Przegtosowanie reformy podatkowej w tym roku moze by¢ trudne, poniewaz
konserwatywna koalicja Pinery nie ma wiekszosci zaréwno w Izbie
Deputowanych, jak i w Senacie. Wstepne gtosowanie nad samym terminem
ewentualnej debaty zostato przetozone juz dwukrotnie. Analitycy sytuacji
politycznej w Chile spodziewajg sie jednak zatwierdzenia projektu ustawy jeszcze
w 2019 roku podkreslajac, ze przegtosowanie ustawy przed przewidzianymi na
2020 rok wyborami bedzie prawdopodobnie priorytetem rzadu. Przekazat on 400
mIn USD Codelco w lutym, co byto ostatnig transzg wartego 4 mld USD pakietu
zatwierdzonego jeszcze przez poprzednig witadze. Nelson Pizarro, prezes
Codelco powiedziat, ze brak finansowania moze skutkowac wzrostem zadtuzenia
firmy do 21 mld USD, z obecnego poziomu okoto 14 mld USD. Podczas pierwszej
kadencji Pinery, od 2010 do 2014 roku zadtuzenie sp6tki wzrosto o 84%. Prokurica
podkreslit jednak, ze dtug Codelco ma inny charakter niz prywatnych
przedsiebiorstw, a rzagdowi zalezy na tym, zeby nie rozrastat sie on nadmiernie.

Chilijska spétka wyprodukowata mniej miedzi w 2018 roku niz w roku
poprzednim, czego gtdbwnym powodem byta spadajgca zawartos¢ metalu
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w urobku. Codelco wyprodukowato 1,678 min ton miedzi w swoich kopalniach,
0 3,3% mniej niz w 2017, a wliczajac produkcje z operacji joint-venture - El Abra,
prowadzonej razem z Anglo American South, byto to 1,806 mIn ton. Zysk brutto
spotki w tym okresie wynidst 2,002 mld USD (w 2017 roku byto to 2,885 mid USD),
co byto skutkiem wzrostu kosztu produkcji o okoto 2% oraz spadku cen miedzi.
Na wzrost kosztow produkcji w duzej mierze przetozyly sie renegocjacje 18
kontraktéw zbiorowych z pracownikami kopalni, Pizarro jednak podkreslit, ze
podwyzki ptac w Codelco byty na zblizonym poziomie do podwyzek w catym
sektorze.

Pizarro przewiduje, ze Srednia cena miedzi w 2019 roku wyniesie okoto 2,95
USD/Ib (6 500 USD/t). Codelco, ktére odpowiada za blisko 10% Swiatowej
produkcji miedzi, jest w trakcie przeksztatcania swojej drugiej co do wielkosci
kopalni Chuquicamata z odkrywkowej w podziemna. Wedtug prezesa spotki
projekt ten jest zakohczony w 76% i jest on centralnym punktem roztozonego na
10 lat, wartego 39 mld USD planu modernizacji zaktadéw Codelco. Wedtug stéw
wiceprezesa spoétki Alejandro Rivery, spétka ma wkrétce rozpoczaé starania
o uzyskanie pozwolen $rodowiskowych, koniecznych do poszukiwania
i wydobywania litu z jednego z posiadanych zaktadéw - Maricunga.

W opublikowanym ostatnio Business and Development Plan, spétka zaktada
réwniez zmniejszenie liczby etatéw o blisko 4000 do roku 2023. Obecnie, Codelco
zatrudnia okoto 38 000 pracownikéw, czyli redukcja dotknie ponad 10% kadry
pracowniczej. W ramach programu ciecia kosztéw, firma ma zmniejszy¢ liczbe
etatéw o 524 jeszcze w biezgcym roku.

Chinskie huty obnizajg minimalne TC/RC na Q2 o ponad 20%
Najwieksze chinskie huty miedzi obnizyly ostatnio swoje minimalne poziomy
TC/RC na drugi kwartat 2019 roku o ponad 20%, wynika z danych Reutersa.
Na spotkaniu w Szanghaju, zrzeszajacy 10 najwiekszych producentéw hutniczych
China Smelter Purchase Team (CSPT) ustanowit, ze minimalna stawka TC
w drugim kwartale wyniesie 73 USD/t, a RC 7,3 c/Ib. Stawka na drugi kwartat
zostata obnizona z 92 USD/t i 9,2 ¢/Ib w pierwszym kwartale, a obecnie ustalona
wartos¢ stanowi najnizszy poziom od 2015 roku. CSPT nie ustalito minimalnego
poziomu TC/RC na trzeci kwartat 2019. Roczny wyznacznik TC/RC na 2019, ktéry
funkcjonuje jako punkt odniesienia dla transakcji zawieranych na catym Swiecie,
zostat uzgodniony w listopadzie zesztego roku na poziomie 80,80 USD/t i 8,08
c/lb.

Nizsze optaty za przetwarzanie wskazujg na mniejszg dostepnos¢ koncentratu.
Spotowe wartosci TC/RC spadty w 2019 roku, w nastepstwie znaczgcego
zwiekszenia sie mocy produkcyjnych chinskich hut, co doprowadzito do
zaostrzenia konkurencji. Chinski import koncentratu miedzi w lutym znajdowat
sie na rekordowo wysokim poziomie. Prognozy Antaike zaktadajg zwiekszenie
mocy produkcyjnych chinskich hut w 2019 roku o 950 tys. ton. Tymczasem
zaktoécenia w kopalniach w Ameryce tacinskiej, w tym w nalezagcym do chinskiego
MMG projektu Las Bambas w Peru, oraz gwattowny spadek eksportu z kopalni
Grasberg odcisnety swoje pietno na stronie podazowej. Cztonkowie CSPT, w tym
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Jiangxi Copper Co oraz Tongling Nonferrous Metal Group spotykajg sie co
kwartat, by ustali¢ minimalne poziomy TC/RC.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

» Wedtug przedstawicieli Teck Resources, globalny rynek miedzi rafinowane;j
pozostanie w deficycie do 2025 roku, nawet przy stosunkowo niewielkim
wzroscie popytu. Podczas prezentacji poswieconej inwestorom i analitykom
firma podkreslita, ze nawet pomimo zapowiedzianych wzrostéw podazy po
stronie kopalnh, rynek srednio- i dtugoterminowy wcigz pograzony zostanie
w deficycie strukturalnym. Zapotrzebowanie na koncentrat i katody rosnie,
podczas gdy ograniczenia zwigzane m.in. z przeptywem ztomu ograniczajg
podaz. Ciecia produkcji w azjatyckich hutach, potgczone z mniejszg
dostepnosciag ztomu przetozyty sie na spadajgce poziomy zapaséw. Zapasy
w magazynach akredytowanych przez gietde LME spadly o 425 tys. ton od
marca 2018 roku, do poziomu odpowiadajgcego jednemu miesigcowi
globalnej konsumpcji. Catkowity poziom zapaséw, wliczajagc magazyny
wolnoctowe, jest najnizszy od 2009 roku. Poziom zapaséw w Chinach co
prawda rosnie w ostatnim czasie, jednak remonty kilku znaczacych hut
planowane na drugi kwartat biezagcego roku moga zaktéci¢ ten proces,
podkreslit Teck.

* Firma wydobywcza MMG zadeklarowata, ze nie bedzie w stanie wywigzac sie
z czesci kontraktébw na dostawy koncentratu miedzi i molibdenu
pochodzgcego z jej kopalni Las Bambas w Peru, z przyczyn od niej
niezaleznych (tzw. force majeure). Protesty lokalnych spotecznosci
z miejscowosci Fuerabamba odbywajgce sie w poblizu wejscia do kopalni,
zaktocaja logistyke zaktadu oraz transport pracownikéw. W oswiadczeniu
firma podkredlita, ze produkcja w zakladzie nadal trwa, jednak protesty
prawdopodobnie w coraz wiekszym stopniu negatywnie wptywaty bedg na jej
poziom. 25 lutego MMG podato, ze transport koncentratu zostat zakt6cony
przez blokade spotecznosci, ktéra miata miejsce na odcinku publicznej drogi
krajowej w dzielnicy Colquemarca w regionie Cusco. Las Bambas
wyprodukowato 385,3 tys. t miedzi w koncentracie w 2018 r. i planowat
produkcje na poziomie 385 - 405 tys. ton w 2019 r., podato MMG. Chiny byty
jednym z gtéwnych miejsc dostawy. Chinski import miedzi z Peru stanowi 28%
catkowitego importu tego metalu do Paristwa Srodka.
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Nowy podmiot pod nazwg Newmont
Goldcorp przescignie obecnego lidera
pod wzgledem rocznej produkcji Barrick
Gold Corp
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Metale Szlachetne

Akcjonariusze Goldcorp zatwierdzili oferte przejecia spétki przez Newmont
Mining Corp za 10 miliardéw dolaréw, usuwajgc tym samym jednag
z gléwnych przeszkéd w stworzeniu najwiekszego na sSwiecie producenta
ztota.

Udziatowcy Goldcorp zaakceptowali oferte przejecia przez

Newmont o wartosci 10 mld USD

Udziatowcy Goldcorp zaakceptowali oferte przejecia przez Newmont o wartosci
10 mld USD, usuwajac w ten sposOb ostatnig przeszkode na drodze do
stworzeniem najwiekszego na Swiecie producenta ztota. Jak podaje Refinitiv,
w ostatnich tygodniach niektérzy udziatlowcy Goldcorp wyrazali swoje
watpliwosci, co do transakcji, jednak na sam koniec nie byto problemu
z uzyskaniem przyzwolenia na najwieksze w historii branzy wydobywczej ztota
przejecie.

Transakcja, ktéra ma stworzy¢ producenta ztota z zasobami w obu Amerykach,
Afryce i Australii, bedzie wkrétce poddana pod glosowanie udziatowcéw
Newmont. Jesli zostanie zaakceptowana, jej sfinalizowanie jest spodziewane do
czerwca. Goldcorp oznajmit, ze 97% gtosujacych opowiedziato sie za zgoda na
przejecie. Newmont zaoferowat 0,328 swoich akcji oraz 2 centy za akcje
Goldcorp.

Nowy podmiot pod nazwg Newmont Goldcorp przescignie najwiekszego obecnie
producenta Barrick Gold Corp, uzyskujac produkcje roczng na poziomie od 6 do
7 min uncji ztota przez nastepnych 10 lat w poréwnaniu do prognozowanej na
2019 r. produkgji Barrick w wysokosci od 5,1 do 5,6 min uncji.

Wedtug analitykédw, warte od 1 do 1,5 mld USD aktywa, ktére nowa firma
prawdopodobnie sprzeda, w potagczeniu z kopalniami, ktére Barrick planuje zby¢
w zwigzku z kupnem Randgold Resources, moze pobudzi¢ catg branze do
kolejnych tego typu transakgji.

Jest to jakosciowa zmiana w stosunku do ostatnich kilku lat, kiedy producenci
ztota skupiali sie na ograniczaniu kosztéw, a inwestorzy tracili wiare w branze po
latach rozwadniania kapitatu i kosztownych przejec.

Ostatnie gtosowanie nastagpito po petnym napie¢ poczatku roku, z podjetg przez
Barrick probg przejecia Newmont dwa miesigce temu, co w wypadku
powodzenia wymagatoby zrezygnowania z transakcji przejecia Goldcorp przez
Newmont. Podczas gdy ta kwestia zostata rozwigzana przez wspoélne
przedsiewziecie Barrick i Newmont w Nevadzie, inwestorzy Newmont wyrazili
watpliwosci, co do zbyt duzych korzysci, jakie z przedsiewziecia uzyska Goldcorp,
na co firma zareagowata wyptaceniem specjalnej dywidendy w wymiarze 88
centéw na akgje.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt" Poprzednio Konsensus 2
Chiny
DATATA) 31-mar Oficjalny PMI w przemysle Mar 50,5 49,2 49,6
DATATA) 01-kwi  PMI w przemysle wg Caixin Mar 50,8 49,9 50,0
[A] 07-kwi  Rezerwy walutowe (mld USD) Mar 3099 3090 3090
Polska .
o0 25-mar  Stopa bezrobocia Lut 6,1% = 6,1% 6,1% O
SOOD 29-mar Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Mar 1,7% 1.2% 1,6%
DATATA) 01-kwi  PMI w przemysle Mar 48,7 47,6 47,4
DATATA DA A 03-kwi  Gtéwna stopa procentowa NBP Kwi 1,50% = 1,50% 1,50% O
USA =
> 25-mar Indeks aktywnosci sektora wytworczego Dallas Fed Mar 83 V¥ 131 89 w
< 26-mar Indeks sektora wytwérczego Richmond Fed Mar 100 V¥ 16,0 100 O
> 26-mar Indeks cen mieszkan S&P/CaseShiller Sty 212 'V 213 213 w
SO0 28-mar PKB (zanualizowane, kdk) - 1V kw. 22% WV 2,6% 23% w
DATATA A 29-mar Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Sty 01% WV 0,2% 02% w
DATATA A 29-mar Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr)# Sty 18% WV 2,0% 1,9% @
SO0 29-mar Dochéd osobisty (sa, mdm) Lut 0,2% -0,1% 03% w
SO0 29-mar  Wydatki osobiste (sa, mdm)* Sty 0,1% -0,6% 03% w
S0 29-mar Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Mar 98,4 97,8 97,8
SO0 01-kwi PMI w przemysle - dane finalne Mar 524 WV 52,5 525 w
o0 01-kwi Indeks ISM Manufacturing Mar 55,3 54,2 54,5
DA 01-kwi  Sprzedaz detaliczna z wyt. samochod éw (mdm)#F Lut -04% WV 1,4% 03% w
(AT 02-kwi  Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepne¥ Lut -1,6% WV 0,1% -1,8%
DATATA) 03-kwi  PMI ogdélny (composite) - dane finalne Mar 54,6 54,3 -
DATATA) 03-kwi  PMI wustugach - dane finalne Mar 55,3 54,8 54,8
DA 05-kwi  Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)* Mar 196 33,0 177
o0 05-kwi  Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Mar 73% = 7,3% -
o0 05-kwi  Stopa bezrobocia (gtéwna) Mar 3,8% = 3,8% 38% O
< 05-kwi  Srednie zarobki godzinowe (rdr) Mar 32% WV 3,4% 34% =
Strefa euro “
< 28-mar Podaz pienigdza M3 (rdr) Lut 4,3% 3,8% 3,9%
< 28-mar Indeks pewnosci ekonomicznejt Mar 106 V¥ 106 106 w
DA 28-mar Indeks pewnosci przemystowej Mar -17 V¥ -04 -06 w
<> 28-mar Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Mar -72 = -7.2 -72 O
<& 28-mar  Wskaznik klimatu biznesowego Mar 05 V 0,7 07 w
SOOD 01-kwi Inflacja bazowa (rdr) - szacunek Mar 08% WV 1,0% 09% w
DATATA A 01-kwi  Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr) Mar 14% V 1,5% 1,5% @
DATATA) 01-kwi  PMI w przemys$le - dane finalne Mar 475 V¥V 47,6 476 w
[ATA) 01-kwi  Stopa bezrobocia Lut 78% = 7,8% 78% O
S9 02-kwi Inflacja producencka (rdr)# Lut 3,0% 2,9% 31% w
SO0 03-kwi  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Mar 51,6 51,3 51,3
SO0 03-kwi PMI w ustugach - dane finalne Mar 53,3 52,7 52,7
o0 03-kwi  Sprzedaz detaliczna (rdr) Lut 2,8% 2,2% 2,3%
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Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt'! Poprzednio Konsensus 2
Niemcy [
S0 25-mar  Klimatw bizesie IFO% Mar 99,6 98,7 98,5
DATA) 26-mar Indeks pewnosci konsumentéw GfK# Kwi 104 V 10,7 108 w
SOOD 28-mar Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Mar 14% WV 1,7% 1,6% w
DcDATATAS 28-mar Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Mar 13% V 1,5% 1,5% w
SO0 29-mar Sprzedazdetaliczna (rdr)¥ Lut 4,7% 3,1% 2,1%
S0 29-mar Stopa bezrobocia Mar 49% WV 5,0% 49% O
SO0 01-kwi PMI w przemysle - dane finalne Mar 41 v 44,7 447 -
DATATA) 03-kwi  PMI ogdélny (composite) - dane finalne Mar 514 V 51,5 515 w
SO0 04-kwi  Zamoéwienia w przemysle (wda, rdr)# Lut 84% V -3,6% 31% w
DATATA LA 05-kwi  Produkcja przemystowa (wda, rdr)$ Lut -0,4% -2,7% -1,4%
Francja l l
DDA DA TATA] 26-mar PKB (rdr) - dane finalne 1V kw. 1,0% 0,9% 0,9%
SO0 26-mar PKB (kdk) - dane finalne 1V kw. 03% = 0,3% 03% O
SOOD 29-mar Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Mar 13% WV 1,6% 14% @
SOOD 29-mar Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Mar 11% WV 1,3% 1.2% =
DATATA) 01-kwi  PMI w przemyéle - dane finalne Mar 497 VWV 49,8 498 @
SO0 03-kwi PMI ogdélny (composite) - dane finalne Mar 48,9 48,7 48,7
Wiochy . l
SOOD 29-mar Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Mar 11% = 1,1% 1,0%
SO0 01-kwi PMI w przemysle Mar 474 VYV 47,7 475 w
DATA) 01-kwi  Stopa bezrobocia - dane wstepne Lut 10,7% 10,5% 10,5%
SO0 03-kwi PMI ogdélny (composite) Mar 51,5 49,6 49,8
Wielka Brytania E: :/;
DOOOD 29-mar PKB (rdr) - dane finalne 1V kw. 1,4% 1,3% 1,3%
SOOO0 29-mar PKB (kdk) - danefinalne 1V kw. 02% = 0,2% 02% O
SO0 01-kwi PMI w przemysle (sa)* Mar 55,1 52,1 51,2
SO0 03-kwi PMI ogdélny (composite) Mar 500 V¥ 51,5 511 w
Japonia @
DATATA DA 29-mar Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Lut -1,0% YV 0,3% -1,1%
SO0 01-kwi PMI w przemysle - dane finalne Mar 49,2 48,9 -
DATATA) 03-kwi  PMI ogdlny (composite) Mar 504 V¥ 50,7 -
Chile |+ -
DODOD 29-mar  Gtéwna stopa procentowa BCCh Mar 3,00% = 3,00% 3,000 O
DATATA) 29-mar Produkcja miedzi ogétem (tony)# Lut 417097 WV 460 146 -
SO0 29-mar  Produkcja wytworcza (rdr)f Lut 08% WV 2,6% 1,1% @
DATATA Dk 05-kwi  Aktywno$¢ ekonomiczna (rdr) Lut 14% WV 2,4% 20% =
SO0 05-kwi  Wynagrodzenie nominalne (rdr) Lut 4,3% 3,8% -
Kanada I‘l'l
DAATATATA] 29-mar  PKB (rdr) Sty 1,6% 1,1% 1,3%
SO0 05-kwi  Zmiana zatrudnienia netto (tys.) Mar -72 vV 55,9 60 w

TRéznica miedzy odczytem a poprzednig dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzedniej.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

Biuletyn Rynkowy | 8 kwietnia 2019

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

\(na dzieri: 05-kwi-19)

LME (USD/t)

Miedz
Molibden
Nikiel
Aluminium
Cyna
Cynk
Otow

LBMA (USD/troz)

Srebro
Ztoto 2
LPPM (USD/troz)

Platyna?
Pallad ?
Waluty*

EURUSD
EURPLN
USDPLN
USDCAD
USDCNY
USDCLP

Rynek pieniezny

3m LIBOR USD

3m EURIBOR

3m WIBOR

5-letni swap st. proc. USD

5-letni swap st. proc. EUR

5-letni swap st. proc. PLN
Paliwa

Ropa WTI Cushing

Ropa Brent

Diesel NY (ULSD)
Pozostate

VIX

BBG Commodity Index
S&P500

DAX

Shanghai Composite
WIG 20

KGHM

Cena

6 419,00

13 090,00
1 864,00
21 280,00
2 969,00
1 973,00

15,20
288,45

RN

903,00
352,00

-

1,1233
4,2921
3,8215
1,3386
6,7079
666,32

2,592
-0,310
1,720
2,347
0,041
2,035

63,08
69,96
204,24

12,82
82,37
2892,74
12 009,75
3 246,57
2 351,08
109,30

v

v

v

v
v

v
v
v

2 tyg.

1,4%

2,5%
0,4%
-0,8%
4,6%
-1,7%

-2,1%
-2,4%

6,0%
-13,6%

-0,8%
-0,1%
0,7%
-0,3%
0,0%
-1,5%

-0,02
0,00
0,00
0,15
0,00
0,10

7,3%
5,0%
3,1%

-3,51
0,6%
3,4%
5,8%
6,7%
1,7%
5,7%

pocz. kw. pocz. roku

v

4 4 € <

v

v

v
v

Zmiana ceny’

-1,0%

0,6%
-1,9%
-1,4%
-1,0%
-2,4%

0,6%
-0,5%

6,2%
-2,7%

0,0%
-0,2%
-0,4%

0,2%
-0,1%
-2,2%

-0,01
0,00
0,00
0,06
0,03
0,09

4,9%
3,6%
3,4%

-0,89
1,6%
2,1%
4,2%
5,0%
1,7%
2,1%

| 44 4) € 4«

|

4 4 <

7,6%

23,5%
-0,3%

9,1%
18,3%
-1,8%

-1,7%
0,5%

13,7%
7,0%

-1,9%
-0,2%

1,6%
-1,9%
-2,5%
-4,1%

-0,22
0,00
0,00

-0,22

-0,16

-0,08

38,9%
31,6%
21,4%

-12,60

7,4%
15,4%
13,7%
30,2%

3,3%
23,0%

1rok
Vv -51%
v -1,5%
Vv -53%
1,0%

v -82%
VvV -17.2%
Vv -68%
v -3,0%
v -0,9%
48,2%
Vv -84%
2,0%
11,4%
4,8%
6,4%
10,2%
0,26
0,02
0,02

v -043
v -034
v -033
v -0,7%
2,3%
3,5%

v -612
v -55%
8,6%

v -24%
3,7%
4,8%
21,1%

0d poczatku roku?

Srednia Min. Maks.
6 232,57 5811,00 6 572,00
12 423,24 10440,00 13610,00
1 859,77 1 775,50 1 923,00
21 077,28 19500,00 21925,00
2722,52 2 462,00 3 018,00
2 032,37 1 934,50 2 154,00
15,54 15,03 16,08
1 302,71 1 279,55 1 343,75
825,90 782,00 903,00
1430,24 1 267,00 1 604,00
1,1348 1,1200 1,1535
4,3028 4,2706 4,3402
3,7910 3,7243 3,8516
1,3299 1,3095 1,3600
6,7455 6,6872 6,8721
667,61 649,22 697,64
2,680 2,589 2,804
-0,309 -0,311 -0,306
1,720 1,720 1,720
2,526 2,198 2,715
0,125 -0,010 0,222
2,029 1,908 2,140
55,44 46,54 63,08
63,74 53,83 69,96
193,95 170,01 204,24
16,24 12,82 25,45
80,77 76,99 82,38
2 732,75 2 447,89 2 892,74
11 304,64 10416,66 12 009,75
2 819,37 2 464,36 3 246,57
2 346,19 2 247,22 2 414,41
97,99 86,12 111,75

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

1 000

Miedz - oficjalne zapasy gieldy LME (tys. ton)

1 m SHFE (257,3) 350 4 Zrealizowane warranty (21,7)
900 - e EUrOpa (60,6)
COMEX (37,1) 300 e— A eryka (50,9)
800 LME 198,3) ]2 (86,8)
700 250 -
600
200 -
500
400 150
200
50 -
100 -
0 T T T T T 0 T T T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone | Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 03)
Cena (USD/t) eeeeee Sr.roczna(USD/t) 24 - 20
8000 - Cena (PLN/t) eesees & roczna(PLN/) [ 28000 Srebro (LBMA) Cena zfota do ceny srebra
22
7500 26 000
- 24000 2
7 000
22 000 18
6 500
20 000 16
6 000
18 000 14
5500 - - 16 000 12 1 - 55
5000 ——V—— 77— 77— 17— 71— 71— 17— 17— 1— 71— 1— 71— 71— 71 14000 10 — T T TTTTT—TTTT—TT7T"T—7—7—7— 50
sty-18 maj-18 wrz-18 sty-19 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
USD - indeks dolara (I. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0$) | PLN - kurs wzgledem USD (p. 0$) i EUR (I. 0S) wg NBP
1,50 - e EURUSD === |ndeks dolara (DXY, odwr. skala) r 65 4,40 1 USDPLN (lewa 03) EURPLN (prawa o0%) r 540
1,45 4 L 70 4,20 5,20
1,40 75 4,00 5,00
1,35
80 3,80 4,80
1,30 o
1,25 3,60 4,60
90
1,20 3,40 4,40
95
1,15 3,20 4,20
100
1,10 3,00 4,00
1,05 105
2,80 —_— - 3,80
1.00 iy - ' e 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 25 marca - 7 kwietnia 2019.

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systeméw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZ S.A. moze nie poinformowa¢. Dokument ten jest udostepniany wytgcznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatu wymaga wczesdniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji i CSR KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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