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Miedz: Chinskie premie, ptacone za import miedzi do Pafstwa Srodka,
spadty ostatnio do najnizszego od 18 miesiecy poziomu, co sygnalizuje
ostabienie fizycznego popytu na metal. Ostateczne przejecie
wiekszosciowego pakietu akcji dajgcego kontrole nad kopalnig
Grasberg przez indonezyjska spétke Asahan ma nastapic jeszcze w tym
miesigcu (str. 2).

Metale szlachetne: Mniejsza liczba implikowanych przez rynek
podwyzek stop procentowych w USA w 2019 r. oraz negatywne
komentarze prezydenta Donalda Trumpa dotyczace zacieSnienia
polityki pienieznej przyczynity sie do zmiany postrzegania przez
inwestoréw aktywdw przechowujgcych warto$¢, co w konsekwencji
doprowadzito do wzrostédw na rynku cen ztota i srebra. Z informacji
fundamentalnych warto wspomnie¢ doniesienia Gold Industrialists'
Union, ktéry podat do publicznej wiadomosci informacje
0 3-procentowym wzroscie rosyjskiej produkcji ztota po trzech
kwartatach 2018 roku (str. 4).

Strefa euro: Rozczarowujgce wskazniki w strefie euro w ostatnich
miesigcach nie napawajg optymizmem na nadchodzacy rok 2019.
Szczegblnie niepokojgca wydaje sie sytuacja we Francji, gdzie wcigz
nasilajg sie protesty ,Zéttych Kamizelek” (str. 6).

Grudniowe wskazniki PMI strefy euro rozczarowaty, szczegélnie we
Francji
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Zrédto: KGHM Polska Miedz, Bloomberg

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)

na dzien: 17 grudnia 2018
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Nikiel 12 470,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 14,61
Ztoto 1 227,85
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EURUSD 1,1470
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USDCAD 1,3104
USDCLP 674,68
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Chiriskie premie, ptacone za import miedzi do PaAstwa Srodka, spadty
ostatnio do najnizszego od 18 miesiecy poziomu, co sygnalizuje ostabienie
fizycznego popytu na metal. Ostateczne przejecie wiekszosciowego pakietu
akcji dajacego kontrole nad kopalnig Grasberg przez indonezyjska spotke
Asahan ma nastgpic¢ jeszcze w tym miesiacu.

Swiatowy popyt na miedz wzrést o jedng trzecig w latach

2008-2017

Estymowany przez International Copper Study Group (ICSG) globalny popyt na
miedz rafinowang (tzw. apparent demand) wzrést w latach 2008-2017 do
23,8 miIn ton, czyli o okoto 33%, gtéwnie ze wzgledu na wzrost popytu w Chinach,
ktéry w tym okresie sie podwoit. Chiny, ktére w 2008 roku odpowiadaty za 29%
globalnego zuzycia, w ciggu dziesieciu lat zwiekszyty popyt o 6,5 min ton, by w
2017 roku konsumowac juz ponad potowe Swiatowe]j produkcji miedzi. Globalny
popyt na miedz po wytgczeniu Chin obnizyt sie w tym okresie o 5,5%, gtéwnie z
powodu spadkéw w Unii Europejskiej (-15%), Japonii (-16%) oraz USA (-11%).
Zuzycie wzrosto za to znaczgco w regionie Bliskiego Wschodu i Afryki Pétnocnej
(0 83%), a w Azji (po wytaczeniu Chin) o 25%, podali analitycy ICSG.

Swiatowe wydobycie miedzi wzrosto o okoto 29% do 20 mIn ton w 2017 roku z
15,5 min ton w roku 2008, przy czym produkcja koncentratu wzrosta o okoto 31%,
a produkcji SX-EW o 22%. W ostatnich dziesieciu latach wykorzystanie mocy
produkcyjnych w kopalniach oscylowato na poziomie 84%, cho¢ w 2009-2011
roku byto to raczej 82%, ze wzgledu na liczne strajki, awarie, problemy techniczne
i chwilowe ciecia produkcji, bedace nastepstwem kryzysu finansowego, podato
ICSG. Produkcja zostata rowniez powaznie ograniczona przez kwestie operacyjne
w 2017 roku. Sredni wzrost poziomu wydobycia w okresie 2008-2017 wynosit
2,9%, po wytaczeniu jednak lat 2009-2011, wynosit on okoto 4% rocznie.
Nieznacznie za to zmniejszyt sie udziat SX-EW w catkowitej produkcji - z 20% w
2008 do 19% w 2017. Znaczace zmiany rocznych pozioméw wydobycia w latach
2008-2017 objety wzrost 0 1,2 min ton w Peru, 600 tys. ton w Chinach, 790 tys.
ton w Demokratycznej Republice Kongo, oraz 495 tys. ton w Meksyku, podato
ICSG. Roczna produkcja miedzi w Chile zwiekszyta sie w tym okresie o zaledwie
175 tys. ton. W rezultacie wktad tego kraju w produkcje Swiatowa spadt do 27% z
34%, podczas gdy Peru i Chiny zwiekszyty swoje udziaty do odpowiednio 12% i
9% z 8% i 7%. Ozywienie produkcji w Afryce doprowadzito do wzrostu rocznego
wydobycia miedzi na tym kontynencie o okoto 1,1 min ton. Roczne wydobycie z
krajow, ktére w 2008 roku byty uznawane za drobnych producentéw lub gdzie
wydobycie miedzi nie miato miejsca, wzrosto w ciggu dziesieciu lat o okoto 470
tys. ton.
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Swiatowa produkcja miedzi rafinowanej tymczasem wzrosta o niecate 29% do
23,5 min ton w 2017 roku, z 18,2 mIn ton w 2008 roku, ze $rednim tempem
wzrostu w wysokosci 3%, podali analitycy ICSG. Produkcja pierwotna
(elektrolityczna oraz SX-EW) oraz wtérna (ztomy) wzrosta odpowiednio o 27% i
43%. Udziat produkcji ze ztomdw wzrastat stopniowo z 15% w 2008 roku do okoto
18% w latach 2011-2013, po czym nieznacznie spadt i ustabilizowat sie na
poziomie 17%. Wedtug analitykdw ICSG, w ciggu 10 ostatnich lat, chifska roczna
produkcja rafinowana podwoita sie, z 3,8 min ton do 8,9 miIn ton, podczas gdy
produkcja w Chile (drugim co do wielkosci producencie miedzi rafinowanej)
zmniejszyta sie 0 20% z 3,1 mIn ton do 2,4 min ton. Rozbudowa mocy rafinerii
elektrolitycznych w Indiach, Butgarii i Meksyku spowodowata znaczgce wzrosty
produkcji w tych krajach - odpowiednio 0 25%, 80% i 50%. Wraz z uruchomieniem
kilku zaktadow SX-EW, roczna produkcja w Demokratycznej Republice Kongo
wzrosta do 720 tys. ton w 2017 z okoto 60 tys. ton w 2008 roku. W Ameryce
Pétnocnej produkcja spadta o 8,5%, do 1,8 min ton w latach 2008-2017 z powodu
zamkniecia rafinerii w USA i Kanadzie. W tym okresie produkcja rafinowana w UE
wzrosta 0 6,5% do 2,7 min ton rocznie.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= Chinskie premie, ptacone za import miedzi do Panstwa Srodka, spadty
ostatnio do najnizszego od 18 miesiecy poziomu, co sygnalizuje ostabienie
fizycznego popytu na metal. Premie, ptacone ponad cene LME spadty do 62,5
USD/t, najnizszego poziomu od czerwca 2017 roku. Guy Wolf, odpowiedzialny
za analizy rynkowe w domu maklerskim Marex Spectron, przewiduje, ze
bardzo mozliwe jest zbudowanie duzych zapaséw w najblizszym okresie w
Chinach. Premie osiggnety 120 USD/t we wrze$niu, co byto najwyzszym
poziomem od trzech lat, po tym jak pojawito sie okno arbitrazowe na rynku,
czyli rozbieznos¢ w cenach pozwalajgca na zakup miedzi na LME i sprzedaz z
zyskiem na SHFE. Od tego czasu jednak premie spadly o blisko potowe i
znajduja sie na najnizszym poziomie o tej porze roku od 2011 roku.

* Freeport-McMoRan Inc. oraz rzad Indonezji maja podpisa¢ umowe dotyczacg
drugiej co do wielkosSci kopalni miedzi na sSwiecie Grasberg jeszcze przed
Swietami Bozego Narodzenia. Wiekszo$¢ formalnosci zwigzanych z wartg
3,85 mld USD transakcja ma by¢ juz zakonczona, po blisko dwéch latach
negocjacji. PT Indonesia Asahan Aluminium, panstwowa spétka nabedzie w
ramach transakcji pakiet kontrolny akcji lokalnego oddziatu Freeport, ktéry
kontroluje kopalnie Grasberg. Formalne przejecie ma nastapi¢ w dniach 17-
21 grudnia.

® (Oddziat First Quantum Minerals Ltd. w Zambii zwolni ponad 1000
pracownikoéw, z powodu przyjecia nowych podatkow od wydobycia. Firma
wystosowata oficjalny list do rzgdu, zeby poinformowaé o swojej decyzji,
poinformowato Zambia National Broadcasting Corp. Nonde-Simukoko,
krajowy minister pracy, w wywiadzie dla nadawcy powiedziata jednak, ze rzad
nie zaakceptuje redukcji etatow. First Quantum jest w trakcie rozmoéw z
rzagdem w tej sprawie, poinformowat rzecznik firmy John Gladston. Zambijscy
prawodawcy przyjeli ostatnio ustawe, w mysl| ktérej wzrost ceny koncesji
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Po trzech kwartatach 2019 roku,
produkcja ztota w Rosji wzrosta o 3% w
relacji rocznej

Biuletyn Rynkowy | 17 grudnia 2018

wyniesie prawie 1,5 pkt. procentowego, co wedtug przedstawicieli przemystu
mogtoby prowadzi¢ do likwidacji 21 tys. miejsc pracy i nizszych o 500 min
wydatkow kapitatowych w przemysle wydobywczym w najblizszych trzech
latach.

Metale Szlachetne

Mniejsza liczba implikowanych przez rynek podwyzek stép procentowych
w USA w 2019 r. oraz negatywne komentarze prezydenta Donalda Trumpa
dotyczace zaciesnienia polityki pienieznej przyczynily sie do zmiany
postrzegania przez inwestoréw aktywéw przechowujacych wartosé¢, co w
konsekwencji doprowadzito do wzrostéw na rynku cen zlota i srebra. Z
informacji fundamentalnych warto wspomnie¢ doniesienia Gold
Industrialists' Union, ktéry podat do publicznej wiadomosci informacje o
wynoszacym 3% wzroscie rosyjskiej produkcji ztota po trzech kwartatach
2018 roku.

Po pierwszych 9 miesigcach 2018 roku Rosja zwieksza

poziom wydobycia ztota o 3% w relacji rocznej

Wedtug danych Gold Industrialists' Union, produkcja ztota w Rosji wzrosta o 3%
od stycznia do wrzes$nia do 243 ton w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego. Znaczacy wzrost odnotowano ze wzgledu na zwiekszenie ilosci
przerobu rudy w kilku kopalniach ztota w kraju, w tym w Olimpiada, ztozu
Blagodatnoe, kopalniach Verninskoe i Kuranakh, a takze innych.

Produkcja wysokokaratowego ztota przyniosta 2% wzrost, podczas gdy produkcja
kruszcu jako produktu ubocznego przy okazji wydobycia innych metali spadta o
13%. Produkcja ztota ze ztomu spadta 0 4%, natomiast produkcja kruszcu z metali
pochodnych wzrosta o 57%.

Rosja jest obecnie trzecia w Swiatowym rankingu wydobycia ztota po Australii
i Chinach. Rosyjski sektor wydobywczy ztota niemal podwoit wolumen produkgji
w ostatnich dwéch dekadach. W ciggu ostatnich dziesieciu lat krajowi producenci
wydobyli 2 189 ton ztota, jak podat w styczniu rosyjski Zwigzek Producentéw Ztota
(Russian Union of Gold Producers). Wczes$niej w tym roku Instytut Geotechnologii
w Moskwie przewidywat, ze za mniej niz dekade Rosja moze zmieni¢ swojg
pozycje w rankingu globalnych producentéw ztota. Oczekuje sie, ze kraj ten
stanie sie drugim co do wielkosci producentem na Swiecie ze wzgledu na
postepujgce zwiekszenie wydobycia.

Rosyjska produkcja ztota odnotowata srednioroczny wzrost nawet o 7% w latach
2008-2017. Najwieksi producenci - Polyus i Polymetal - byli odpowiedzialni za
wiekszos¢ przyrostu produkcji w ubiegltym roku i oczekuje sie, ze podobna
sytuacja bedzie miata miejsce w 2018 roku. Rosja jest jednym z najwiekszych
producentéw ztota na Swiecie, ale jest dopiero dwudziesta w rankingu
najwiekszych eksporteréw metali szlachetnych, wedtug danych serwisu
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branzowego World's Top Exports. Na razie jednak nie wida¢ perspektyw na
poprawienie tej pozycji, gdyz wiekszos¢ kruszcu kraju jest kupowana przez rzad
w celu zwiekszenia krajowych rezerw ztota.

5/11



¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

Biuletyn Rynkowy | 17 grudnia 2018

Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Rozczarowaty wskazniki PMI

Protesty we Francji odciskajg swoje pietno na catej strefie

euro

Rozczarowujace wskazniki w strefie euro w ostatnich miesigcach nie
napawajg optymizmem na nadchodzacy rok 2019. Szczegélnie niepokojaca
wydaje sie sytuacja we Francji, gdzie wciaz nasilajg sie protesty ,Zéttych
Kamizelek”.

Gospodarka strefy euro na koniec 2018 roku nie napawa optymizmem, ze
wskaznikami aktywnosci niespodziewanie spadajgcymi do najnizszego poziomu
od nieco ponad czterech lat. Na spadek przygotowywanego przez IHS Markit
wskaznika PMI w znacznej mierze przetozyta sie sytuacja we Francji, gdzie nasilaty
sie protesty ,Z6ttych Kamizelek”. PMI spadt tam ponizej 50 punktéw, czyli
przekroczyt granice pomiedzy ekspansjg, a spowolnieniem. Wartos¢ wskaznika
dla catej strefy euro spadta do 51,3 punktéw w grudniu z 52,7 w listopadzie. Na
spowolnienie w najwiekszej mierze przetozyt sie sektor ustug, cho¢ rozczarowata
réowniez produkcja. Odczyty zaskoczyly wielu ekonomistow, ktérzy przewidywali
poprawe wskaznikéw. W 2018 roku wartos¢ PMI dla strefy euro spadata tacznie
w ciggu dziewieciu miesiecy. Nadaje to wagi stowom prezesa Europejskiego
Banku Centralnego Mario Draghiego, ktéry w jednej z ostatnich przeméw
ostrzegat przed nawarstwiajgcymi sie zagrozeniami. Ostrzezenie to padto
podczas spotkania, na ktérym Draghi potwierdzit, ze EBC ograniczy swéj program
luzowania ilosciowego z koricem tego miesigca. Wedtug IHS Markit, wartosci
wskaznikéw wskazywatyby, ze gospodarka strefy euro jest bliska reces;ji.
Pozostate, bardziej perspektywiczne wskazniki, jak liczba nowych zaméwien
réwniez rozczarowujg, co wskazywatoby na niewielkg dynamike wzrostu popytu
w kolejnym roku. IHS Markit prognozujg wzrost w ciggu ostatniego kwartatu
rzedu 0,3%, podczas gdy w roku ubiegtym wynosit on 0,2%.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt!? Poprzednio Konsensus 2
Chiny &
SO0 12-paz Bilansw handlu zagranicznym (mld USD)# Wrz 31,7 26,7 19,2
OO 12-paz Eksport(rdr)t Wrz 14,5% 9,1% 8,2%
DATATATA) 16-paz Inflacja konsumencka CPI (rdr) Wrz 2,5% 2,3% 25% O
o0 16-paz Inflacja producencka (rdr) Wrz 36% V 4,1% 3,5%
< 17-paz  Nowe kredyty w juanie (mld CNY) Wrz 1380 1280 1359
SOODO0 19-paz  PKB (rdr) 11 kw. 65% WV 6,7% 6,6%
SOSD0 19-paz  PKB(sa, kdk)¥ 11 kw. 16% WV 1,7% 1,6% O
SO0 19-paz  Produkcja przemystowa (rdr) Wrz 58% WV 6,1% 6,0% w
OO0 19-paz  Nakiady na $rodki trwate (skumul., rdr) Wrz 5,4% 53% 53%
< 19-paz Sprzedazdetaliczna (rdr) Wrz 9,2% 9,0% 9,0%
Polska .
SO0 15-paz Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Wrz 1,9% 1,8% -
DA 15-paz Bilansw handlu zagranicznym (min EUR)# Sie -329 -344 -321 -
DDA 15-paz  Eksport(min EUR)# Sie 17195 V¥ 17 228 16 951
[ATA) 15-paz Bilans narachunku biezgcym (min EUR)$ Sie - 549 -750 442
SO0 16-paz Infl. bazowa powyt. cen zywnosciienergii (rdr) Wrz 08% WV 0,9% 09% w
o0 16-paz Srednia ptaca w sektorze przedsigbiorstw (rdr) Wrz 67% WV 6,8% 71% @
o 16-paz  Zatrudnienie (rdr) Wrz 32% V 3,4% 34% @
SOO0 17-paz Sprzedana produkcja przemystowa (rdr) Wrz 28% V 5,0% 41% -
S0 17-paz Inflacja producencka (rdr) Wrz 29% V 3,0% 29% O
DATATA] 19-paz Sprzedazdetaliczna (rdr) Wrz 56% WV 9,0% 81% w
USA =
SO0 11-paz Inflacja konsumencka CPI (mdm) Wrz 0,1% WV 0,2% 02% w
SOO0 11-paz Inflacja konsumencka CPI (rdr) Wrz 23% V 2,7% 24% o
SO 12-paz Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane wstepne Paz 90 V¥V 100 101 @
o0 15-paz  Sprzedazdetaliczna z wyt. samochod 6w (mdm)# Wrz -01% WV 0,2% 04% w
DATALADA) 16-paz  Produkcja przemystowa (mdm) Wrz 03% WV 0,4% 0,2%
< 16-paz  Wykorzystanie mocy produkcyjnych Wrz 781% = 78,1% 782% w
[ATA) 18-paz Indeks przewidywan biznesu wg Philadelphia Fed Paz 222V 229 20,0
Strefa euro “
DATALALA) 12-paz  Produkcja przemystowa (sa, mdm)# Sie 1,0% -0,7% 0,5%
DATALALA) 12-paz  Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Sie 0,9% 0,3% -0,2%
(A} 16-paz Bilansw handlu zagranicznym (min EUR) Sie 17 V 17,6 --
< 16-paz  Ankieta oczekiwan ZEW Paz -194 V -7.2 -
SO0 17-paz Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Wrz 2,1% 2,0% 21% O
DALk TATA) 17-paz Inflacja bazowa (rdr) - dane finalne Wrz 09% = 0,9% 09% O
Niemcy .
SO00 08-paz Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Sie -01% V 1,5% -01% O
SO0 12-paz  Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Wrz 22% = 2,2% 22% O
SO0 12-paz Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Wrz 23% = 2,3% 23% O
Francja l l
DATALALA) 10-paz Produkcja przemystowa (rdr)# Sie 1.6% WV 1,9% 1,5%
SO0 11-paz  Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Wrz 25% = 2,5% 25% O
SO0 11-paz Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Wrz 22% = 2,2% 22% O
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Reading ' Previous Consensus 2
Italy
DATATATA) 10-Oct  Industrial production (wda, yoy) Aug -0.8% -1.3% -1.5%
DATATATA) 16-Oct  Harmonized consumer inflation HICP (yoy) - final data Sep 15% V¥ 1.6% 1.6% w
UK S| L]
=
DATATATA) 10-Oct  Industrial production (yoy)* Aug 1.3% 1.0% 1.0%
DATA] 16-Oct  Unemploymentrate (ILO, 3-months) Aug 40% = 4.0% 40% ©O
DATATATA) 17-Oct  Consumer inflation CPI (yoy) Sep 24% V 2.7% 26% w
Japan ®
DATATATA) 15-Oct  Industrial production (yoy) - final data Aug 02% WV 0.6% --
DATATATA) 19-Oct  Consumer inflation CPI (yoy) Sep 12% V 1.3% 13% w
Chile - -
SO0 08-Oct  Consumer inflation CPI (yoy) Sep 3.1% 2.6% 32% w
DATATA] 08-Oct  Copper exports (USD mn) Sep 2808 2742 --
SOOOD 18-Oct  BCCh overnightrate target Oct 2.75% 2.50% 275% O
Canada I*I
SO0 19-Oct  Consumer inflation CPI (yoy) Sep 22% V 2.8% 27% w

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

8/11



a KGHM Biuletyn Rynkowy | 17 grudnia 2018

POLSKA MIEDZ

Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

\(na dzieri: 19-paz-18) - Zmiana ceny’ 0d poczatku roku?
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1 rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t)
Miedz 6 191,50 0,4% 02% WV -13,5% V¥ -10,5% 6 611,71 5823,00 726250
Molibden 26 000,00 = 00% = 0,0% 62,5% 62,5% 23453,43 16 000,00 26 000,00
Nikiel 12 470,00 0,6% VvV -0,1% 1,7% 6,8% 13580,20 12140,00 15750,00
Aluminium 2022,50 v -25% 05% VvV -98% V¥ -50% 2150,57 1967,00 260250
Cyna 19 160,00 0,9% 1,1% Vv -36% V -47% 20381,23 1867500 22105,00
Cynk 2 696,00 1,8% 48% WV -185% WV -15,0% 2994,31 2287,00 3618,00
Otéw 1 966,00 vV -08% VvV -1,8% WV -212% V -21,1% 2311,70 1909,00 2683,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 14,61 1,0% 2,1% WV -13,4% V -142% 15,99 14,13 17,52
Ztoto 2 1227,85 3,4% 34% V -53% V -46% 1 276,91 1178,40 1 354,95
LPPM (USD/troz)
Platyna? 835,00 2,6% 25% V¥V -99% V¥V -93% 893,08 772,00 1 020,00
Pallad 2 1 086,00 1.9% VvV -0,7% 2,8% 14,2% 994,87 849,00 1129,00
Waluty*
EURUSD 1,1470 VvV -01% VvV -09% V -44% V -3,1% 1,1912 1,1321 1,2493
EURPLN 4,3049 Vv -0,1% 0,8% 3,2% 1,6% 4,2530 4,1423 4,3978
USDPLN 3,7601 0,1% 2,3% 8,0% 4,7% 3,5725 3,3173 3,7871
USDCAD 1,3104 1,3% 1,2% 4,5% 5,0% 1,2882 1,2288 1,3310
USDCNY 6,9290 v 0,0% 0,9% 6,5% 4,8% 6,5427 6,2690 6,9376
USDCLP 674,68 0,3% 2,0% 9,7% 7,9% 632,01 588,28 698,43
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 2,477 0,06 0,08 0,78 1,11 2,217 1,696 2,477
3m EURIBOR -0,317 0,00 0,00 0,01 0,01 -0,324 -0,329 -0,317
3m WIBOR 1,720 - 0,00 - 0,00 - 0,00 v -0,01 1,708 1,700 1,720
5-letni swap st. proc. USD 3,192 0,02 0,12 0,95 1,15 2,845 2,283 3,192
5-letni swap st. proc. EUR 0,388 v -006 v 0,00 0,08 0,17 0,365 0,224 0,509
5-letni swap st. proc. PLN 2,620 0,04 0,10 0,12 0,18 2,478 2,280 2,740
Paliwa
Ropa WTI Cushing 69,12 v -70% Vv -56% 14,4% 34,8% 67,31 59,19 76,41
Ropa Brent 80,12 vV -44% v -34% 19,9% 39,2% 73,08 62,33 86,09
Diesel NY (ULSD) 230,13 v -38% v -20% 11,5% 29,5% 212,23 183,32 243,40
Pozostate
VIX 19,89 4,20 7,77 8,85 9,84 15,33 9,15 37,32
BBG Commodity Index 85,95 v -1,1% 09% Vv -2,5% 0,6% 87,09 82,14 91,57
S&P500 2767,78 v -40% Vv -50% 3,5% 8,0% 2767,39 2581,00 2930,75
DAX 11 553,83 v 33% Vv -57% V¥ -106% V¥ -11,1% 12524,51 11523,81 13 559,60
Shanghai Composite 2 550,47 v -61% Vv -96% WV -229% V¥ -243% 3 031,41 2486,42 355947
WIG 20 2196,99 v -12% v -39% Vv -10,7% V¥ -11,0% 2 302,31 209875 2630,37
KGHM 84,64 v -25% v -50% V¥ -239% V¥ -31,5% 95,18 82,56 115,00

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 3 - 16 grudnia 2018.

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskaé
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji i CSR KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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