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MiedZz: Wtadze hinduskiego stanu Tamil Nadu w oficjalnym
o$wiadczeniu napisaty, ze oczekuje catkowitego zamkniecia huty
miedzi, ktérej wiascicielem jest notowana w Londynie Vedanta
Resources, po tym jak ogtoszenie planéw firmy o podwojeniu mocy
produkcyjnych huty wywotato zamieszki, w ktorych zgineto 13 oséb.
Nalezaca do BHP chilijska Escondida - najwieksza kopalnia miedzi na
Swiecie - powiadomita o rozpoczeciu kolejnej rundy rozméw ze
zwigzkami zawodowymi w sprawie kontraktéw pracowniczych (str. 2).

Metale szlachetne: Po odnotowaniu najnizszego poziomu cen od
poczatku roku, inwestorzy handlowali ztotem bez przeswiadczenia o
jakimkolwiek konkretnym kierunku. Zadania nie utatwiat indeks
amerykanskiego dolara, ktéry znalazt sie na najwyzszym poziomie od
pieciu miesiecy w stosunku do koszyka walut. Inwestorzy szukajg
alternatywy euro po tym, jak sytuacja polityczna we Witoszech ulegta
kolejnej eskalacji (str. 4).

Rynek towarowy: Wedtug firmy consultingowej Coalition, przychody z
biznesu surowcowego w 12 najwiekszych bankach inwestycyjnych w
pierwszym kwartale biezgcego roku wzrosty o 48% rok do roku, gtéwnie
dzieki sektorowi energetycznemu w USA i indeksom towarowym (str. 5).

Strefa euro: Tempo wzrostu gospodarczego strefy euro zwolnito w
maju, co wraz z niskg inflacja moze stanowi¢ wyzwanie wobec sztywnej
Europejskiego Banku Centralnego, ktéry ma zakonczy¢
podwyzke stép

polityki
program
procentowych w 2019 roku (str. 6).

skupu aktywdéw oraz zapowiedziat

Purchasing Menagers Index w EU na poziomach najnizszych od ponad
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Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)

na dzien: 4 czerwca 2018

Kluczowe ceny rynkowe

Cena
LME (USD/t)
A Miedz 6 814,00
A Nikiel 15 150,00
LBMA (USD/troz)
A Srebro 16,42
V Zioto 1 294,60
Waluty
V¥ EURUSD 1,1669
A EURPLN 4,3146
A USDPLN 3,6934
A USDCAD 1,2964
A USDCLP 631,29
Akcje
Vv KGHM 88,12

2-tyg. zm.

0,5%
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Zrédto: Bloomberg, KGHM; (wiecej na str. 9)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Wedtug lidera gtéwnego ugrupowania
opozycyjnego w stanie Tamil Nandu, to

brak reakcji witadz doprowadzit

do

protestéw i uzycia broni przez policje

Indie zuzywajg 1,5 min ton miedzi

rocznie, z czego
produkowana w kraju

az

potowa

byta

Miedz

Witadze hinduskiego stanu Tamil Nadu w oficjalnym oswiadczeniu napisaty,
ze oczekuje catkowitego zamkniecia huty miedzi, ktérej wtascicielem jest
notowana w Londynie Vedanta Resources, po tym jak ogloszenie planéw
firmy o podwojeniu mocy produkcyjnych huty wywotato zamieszki, w
ktérych zgineto 13 oséb. Nalezgca do BHP chilijska Escondida - najwieksza
kopalnia miedzi na Swiecie - powiadomita o rozpoczeciu kolejnej rundy
rozméw ze zwigzkami zawodowymi w sprawie kontraktow pracowniczych.

Indyjski stan Tamil Nadu dazy do statego zamkniecia huty

miedzi Vendanta

Po tym jak 13 o0s6b zgineto w protestach domagajac sie likwidacji huty ze
wzgledow Srodowiskowych, wiadze stanu Tamil Nadu o$wiadczyty, ze oczekuja
catkowitego zamknigcia huty miedzi, ktoérej wiascicielem jest notowana w
Londynie Vedanta Resources. W zaktadzie produkujgcym okoto 400 tys. ton
miedzi rocznie prace wstrzymano juz blisko dwa miesigce temu, poniewaz urzad
regulujgcy stan zanieczyszczen nie pozwala na uruchomienie produkcji ze
wzgledu na domniemane niespetnienie norm srodowiskowych. Wedtug lidera
glébwnego ugrupowania opozycyjnego w stanie Tamil Nandu, to brak reakg;ji
wiadz doprowadzit do protestdw i uzycia broni przez policje. W jego opinii tylko
szybka decyzja o zamknieciu huty moze rozwigza¢ sytuacje. Stanowy minister D.
Jayakumar stwierdzit, ze uzycie broni wobec protestujgcych byto nieuniknione.
Bezposrednim powodem protestéw oraz prosby o interwencje sadu stat sie plan
podwojenia mocy produkcyjnych huty do 800 tys. ton. Sandeep Nanduri wysoko
postawiony urzednik w stanie Tamil Nandu o$wiadczyt, ze stanowisko wtadz jest
jednoznaczne i stan nie chce dalszego funkcjonowania huty. Okoliczni
mieszkancy i aktywisci sSrodowiskowi uwazajg, ze emitowane z drugiej co do
wielkosci huty w Indiach substancje powaznie zanieczyszczajg powietrze i wode
wptywajac negatywnie na ludzkie zdrowie. Vedanta zaprzeczyta oskarzeniom o
zanieczyszczanie srodowiska, jednak decyzjg wiadz dostawy energii do huty
zostaty wstrzymane. Stuzby zajmujgce sie kontrolg zanieczyszczen ujawnity, ze
pomimo braku licencji huta rozpoczeta przygotowania do wznowienia produkgji,
jednak nie udato sie uzyskac z jej strony komentarza w tej sprawie. Jak podat
stanowy urzad kontroli zanieczyszczer wniosek o pozwolenie na dziatanie huty
na lata 2018-2023 zostat odrzucony ze wzgledu na niespetnianie niektérych
norm.

Wedtug wielu analitykéw zamkniecie huty spowoduje, ze indyjscy producenci
akcesorioéw elektrycznych bedg musieli polega¢ na imporcie miedzi, co powinno
spowodowac wzrost ich kosztow i w efekcie przetozy¢ sie na wzrost cen szeregu
produktéw poczynajagc od kabli po urzadzenia elektroniczne i czesci
samochodowe. Indie zuzywaja 1,5 min ton miedzi rocznie, z czego potowa byta
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produkowana w kraju przez firmy Vedanta Ltd i Hindalco Industries, a pozostate
zapotrzebowanie jest obstugiwane przez import. Wedtug Shreegopal Kabra,
dyrektora RR Global, producenta kabli i jednego z najwiekszych konsumentéw
miedzi w Indiach, indyjski import miedzi w tym roku wzrosnie o 200 do 250 tys.
ton.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= Nalezaca do BHP chilijska Escondida - najwieksza kopalnia miedzi na Swiecie
- powiadomita o rozpoczeciu kolejnej rundy rozméw ze zwigzkami
zawodowymi w sprawie nowych warunkéw ptacowych obejmujgcych bonus
w wysokosci 34 tys. USD na pracownika. Z uwagg obserwowane rozmowy
powracajg po nieco ponad roku od nieudanych negocjacji, ktore
doprowadzity do 44 dniowego strajku wywotujgc wstrzas na globalnych
rynkach miedzi. Przedstawiciele kopalni oznajmili, ze wysunieta propozycja
jest obecnie poddawana ocenie, a odpowiedzi mozna spodziewal sie w
przeciggu 10 dni roboczych. Cena miedzi na LME wzrosta ponad 50% w
odniesieniu do dziewiecioletniego minimum z 2016 roku, zwiekszajac zyski co
daje zwigzkom zawodowym mocny argument w negocjacjach. Zwigzki
zazadaty bonusu w wysokosci 4% dywidendy wyptaconej udziatowcom w
2017 roku lub 34 tys. USD na pracownika. W zesztym roku pracownicy
zdecydowali sie zakoniczy¢ strajk powotujagc sie na przepis prawny
pozwalajgcy na przedtuzenie istniejagcego kontraktu o kolejne 18 miesiecy do
31 lipca 2018 r. Nalezgca do angielsko-australijskiej sp6tki kopalnia ma czas
do potowy czerwca by odpowiedzie¢ na postawione zadania. Bezposrednie
rozmowy pomiedzy kopalnig i zwigzkami maja rozpocza¢ sie z lipcu.

» Wedtug informacji podanej przez International Copper Study Group (ICSG)
Swiatowy rynek miedzi rafinowanej odnotowat w lutym nadwyzke w
wymiarze 86 tys. ton w poréwnaniu do 23 tys. ton nadwyzki w styczniu.
Nadwyzka w ciggu dwdch pierwszych miesiecy obecnego roku wyniosta 109
tys. ton w poréwnaniu do 125 tys. ton w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Swiatowa produkcja miedzi rafinowanej wyniosta w lutym 1,86 min
ton, podczas gdy konsumpcja siegneta 1,78 min ton. Magazyny wolnoctowe
w Chinach odnotowaty w lutym nadwyzke 89 tys. ton w poréwnaniu do 18 tys.
ton w styczniu.

® Wedtug banku centralnego produkcja miedzi w Demokratycznej Republice
Konga wyniosta w pierwszym kwartale 2018 r. do 297 717 ton, co daje wzrost
0 8,2% wobec analogicznego okresu ubiegtego roku. Produkcja kobaltu w
pierwszym kwartale 2018 r. wzrosta o 34,4% do 23 921 ton. Kongo jest
gtéwnym producentem miedzi w Afryce i wiodacym producentem kobaltu na
Swiecie, ktéry jest kluczowym komponentem baterii do samochodéw
elektrycznych i innej elektroniki.
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Metale Szlachetne

Po odnotowaniu najnizszego poziomu cen od poczatku roku, inwestorzy
handlowali ztotem bez przeswiadczenia o jakimkolwiek konkretnym
kierunku. Zadania nie utatwiat indeks amerykarniskiego dolara, ktéry
znalazt sie na najwyzszym poziomie od pieciu miesiecy w stosunku do
koszyka walut. Inwestorzy szukajg alternatywy euro po tym, jak sytuacja
polityczna we Wioszech ulegta kolejnej eskalacji. Co wiecej, wydawato sie,
ze szczyt Stanéw Zjednoczonych i Korei Péinocnej powrdcit do agendy, co
dodatkowo powstrzymato inwestoréow od podejmowania bardziej
zdecydowanych krokéw na rynku metali szlachetnych.

W maju sprzedaz monet American Eagle gwattownie wzrosta

Sprzedaz ztotych monet American Eagle w maju (sprzedaz wyniosta 24 000 uncji)
wzrosta o 433% od kwietnia (sprzedaz wyniosta 4500 uncji) i byta najwyzszg
majowa sprzedazg od 2015 r., zgodnie z opublikowanymi w USA danymi. Majowe
liczby byty najwyzsze od 2015 r., kiedy to 21 500 uncji ztotych monet American
Eagle zostato sprzedanych przez Mennice Stanéw Zjednoczonych. Geopolityczne
trzesienia ziemi wywotane obawami o zaplanowany, a nastepnie odwotany, a
nastepnie ponownie wstawiony do agendy szczyt Stanéw Zjednoczonych i Korei
Pétnocnej w celu uszczelnienia porozumienia nuklearnego prawdopodobnie
sktonity inwestoréw do zakupu ztotych monet w maju. Dodatkowo, ceny ztota na
rynku spot wzrosty w ciggu ostatnich kilku dni maja, poniewaz kryzys polityczny
we Wioszech wywotat doé¢ duzg wyprzedaz waloréw na europejskich rynkach
finansowych.

Ztoto jest postrzegane jako bezpieczna przystan w czasach politycznej
niepewnosci. Jednak ceny ztota na rynku pozagieldowym odnotowaty spadek w
maju o okoto 1,3% w stosunku do tych z kwietnia. Mimo ze Mennica sprzedata
wiecej ztotych monet w tym miesigcu, to wcigz relatywnie niski popyt utrzymuje
niskie premie, ktére wahaja sie od 1 do 1,50% powyzej ceny gietdowej kruszcu.
Sprzedaz monet American Eagle wzrosta o 54,8% w poréwnaniu z podobnym
okresem ubiegtego roku, kiedy Mennica sprzedata 15 500 uncji ztotych monet.

Jak pokazaty ostatnio opublikowane dane, sprzedaz srebrnych monet
amerykanskich Mint American Eagle w maju spadta o 58,5% od kwietnia do
380 000 uncji, czyli najnizszego poziomu od maja 2005 r. Ceny srebra spot
wzrosty w maju o 0,26%, co byto pierwszym miesiecznym wzrostem od stycznia.
Zdaniem Walter Pehowich, wiceprezes wykonawczy ds. ustug inwestycyjnych w
Dillon Gage Metals, jednym z powodow, dla ktérych ceny srebra nie zmierzajg w
zadnym konkretnym kierunku, jest fakt, ze obecnie na rynku mamy do czynienia
z nadpodazg kruszcu. Sprzedaz srebra spadta o okoto 85% w stosunku do roku
poprzedniego, kiedy Mennica USA sprzedata prawie 2,5 miliona uncji srebrnych
monet American Eagle. Sprzedaz platynowych monet American Eagle wyniosta w
maju 10 000 uncji, w poréwnaniu z zerowg sprzedazg w kwietniu. Mennica
Standéw Zjednoczonych sprzedata ostatnio monety platynowe w lutym, kiedy to
wolumen sprzedazy wyniést 20 000 uncji.
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Rynek towarowy

Wedtug firmy consultingowej Coalition, przychody z biznesu surowcowego
w 12 najwiekszych bankach inwestycyjnych w pierwszym kwartale
biezgcego roku wzrosty o 48% rok do roku, gtéwnie dzieki sektorowi
energetycznemu w USA i indeksom towarowym.

W 1 kw."18 przychody z biznesu rynku towarowego wzrosty o

48% w najwiekszych bankach inwestycyjnych na Swiecie
Przychody z handlu towarami, sprzedaz instrumentéw pochodnych inwestorom
i inne dziatania w tym sektorze wzrosty do 1,2 mld USD, jak podata firma
analityczna branzy finansowej. Zgodnie z raportem firmy Coalition, znacznie
wyzsze wyniki w USA w zakresie energii i gazu wynikaty z poprawy warunkoéw
rynkowych i niektérych jednorazowych transakcji. Produkty inwestorskie
skorzystaty na zwiekszeniu apetytu klientédw instytucjonalnych na indeksy
towarowe.

Wzrost w pierwszym kwartale nastepuje po latach spadku przychodéw w
sektorze dla najwiekszych bankéw, w tym spadku o 42% w 2017 roku do
najnizszego poziomu od co najmniej 2006 roku. Przychody w sektorze
surowcowym w 50 najwiekszych bankach inwestycyjnych wyniosty w ubieglym
roku 4,3 miliarda USD, co byto najnizszym od ponad dekady poziomem. Dla
poréwnania w 2008 roku, czyli szczytowym okresie cyklu cen towaréw, przychody
wyniosty 15,9 miliarda dolaréw, zgodnie z danymi firmy Coalition. Przychody z
tytutu towaréw w bankach w ostatnich latach systematycznie spadaty, poniewaz
osiggnety lub zmniejszylty skale swojej dziatalno$¢ na rynku towarowym z
powodu zaostrzonych regulacji rzgdowych i stabych wynikéw sektora. Wiele
bankéw opublikowato dobre wyniki za pierwszy kwartat, pomimo, ze zazwyczaj
nie podajg wyniku na rynku towarowym.

Jeden z czotowych bankéw surowcowych, Morgan Stanley, odnotowat rekordowy
zysk za pierwszy kwartat w zesztym miesigcu, dzieki wzrostowi aktywnosci
handlowej, podobnie jak inne banki z Wall Street, jednakze kierownictwo banku
ostrzegato, ze wyniki przez reszte roku mogg nie by¢ tak dynamiczne. Firma
Coalition analizuje przychody na podstawie informacji z bankéw: Bank of
America Merrill Lynch, Barclays, BNP Paribas, Citigroup, Credit Suisse, Deutsche
Bank, Goldman Sachs, HSBC, JPMorgan, Morgan Stanley, Societe Generale i UBS.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Pomimo pozioméw wskazujgcych na
preznie rozwijajgcg sie aktywnosé
gospodarczg (> 50pkt.) gtéwny wskaznik
PMI znajdujg sie na 18-miesiecznych
minimach

Tempo wzrostu gospodarczego strefy euro zwalnia

Tempo wzrostu gospodarczego strefy euro zwolnito w maju, co wraz z niskg
inflacja moze stanowié¢ wyzwanie wobec sztywnej polityki Europejskiego
Banku Centralnego, ktéry ma zakonczy¢ program skupu aktywéw oraz
zapowiedzial podwyzke stép procentowych w 2019 roku

EBC zakonczy program skupu aktywéw w tym roku oraz podwyzszy stopy
procentowe w roku 2019, jednak twoércy polityki moga by¢ zaniepokojeni
znizkujacg inflacja w potaczeniu ze spowolnieniem gospodarczym. Ekspansja
gospodarcza pozostaje na relatywnie zadowalajgcym poziomie jednak
spowolnienie gospodarcze dotkneto dwie najwieksze gospodarki Unii
Europejskiej: niemiecka i francuska. Réwniez wskazniki wyprzedzajgce ulegty
obnizeniu, co moze sugerowa¢ nadchodzaca korekte. Purchasing Managers'
Index, popularny wskaznik stanu ekonomii spadt w maju do poziomu 54,1 z 55,1
pkt. i jest najgorszym wynikiem od 18 miesiecy. Chris Williamson, gtéwny
ekonomista IHS Markit stwierdzit, ze sytuacja wyglada gorzej niz na przetomie
roku. Dodat jednak by nie popada¢ w pesymizm, gdyz PMI jest ciggle na dobrym
poziomie. Stwierdzit tez, ze odczyt PMI z kwietnia wskazuje na 0,4% wzrost w
drugim kwartale, stabszy niz przewidywane 0,6% w kwietniowym sondazu
Reutersa. Ztozony indeks cen produkcji spadt do najnizszego od osSmiu miesiecy
poziomu 53,0 z 53,4 pkt. Wedtug oficjalnych danych zaprezentowanych ostatnio
inflacja w strefie euro spadta w kwietniu do 1,2% rok do roku, co oznacza jeszcze
wieksze oddalanie sie od pozadanego przez EBC poziomu 2%. Pomimo
tagodzenia presji cenowej, indeks PMI opisujacy dominujgce branze spadt do
53,9 z 54,7 pkt. Byt to najnizszy odczyt od poczatku 2017 r. i jednoczesnie ponizej
konsensusu prognoz rynkowych. Wraz z wolniejszymi przyrostami liczby
zaméwien, optymizm spadt do poziomu najnizszego od dziewieciu miesiecy. Byt
to rownie rozczarowujacy miesigc dla producentéw. Indeks PMI dla przemystu,
wobec ktérego konsensus prognoz Reutersa przewidywat spadek do 56,0 z 56,2
pkt., w rzeczywistosci spadt do 55,5 pkt. najnizszego poziomu od 15 miesiecy.
Odnotowano réwniez najwiekszy spadek tempa zatrudniania w przemysle, ktory
jest na najnizszym poziomie od trzech kwartatéw. Indeks zatrudnienia obnizyt sie
do 55,5 z poziomu 56,6 pkt., najnizszego od dziewieciu miesiecy.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Publikacja Okres Odczyt" Poprzednio Konsensus 2
Chiny >
[ATA) 27-maj  Zyski przedsiebiorstw przemystowych (rdr) Kwi 21,9% 31% --
DATALA) 31-maj  Oficjalny PMI w przemysle Maj 51,9 51,4 51,4
DATALA) 01-cze ~ PMI w przemysle wg Caixin Maj 511 = 51,1 512 w
Polska L
SO0 21-maj  Sprzedana produkcja przemystowa (rdr)¥ Kwi 9,3% 1,6% 8,5%
[ATA) 21-maj Inflacja producencka (rdr)¥ Kwi 1,1% 0,5% 0,9%
SO0 23-maj Sprzedazdetaliczna (rdr) Kwi 46% WV 9,2% 79% @
<> 24-maj Podazpienigdza M3 (rdr)% Kwi 57% WV 5,8% 6,0% w
S0 25-maj  Stopa bezrobocia Kwi 63% V 6,6% 63% O
DA DATA DA DA 30-maj PKB(rdr) - danefinalne 1 kw. 52% 51% -
SOOO0 30-maj  PKB (kdk) - dane finalne I kw. 16% = 1,6% -
SO0 30-maj Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Maj 1,7% 1,6% 1,9% w
SO0 01-cze PMI w przemysle Maj 533 V 539 53,2
USA L=
(A} 22-maj Indeks sektora wytwoérczego Richmond Fed Maj 16,0 -3,0 10,0
SOD 23-maj  PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Maj - 54,9 -
DATALA) 23-maj PMI w przemysle - dane wstepne Maj -- 56,5 56,5
SO0 23-maj PMI w ustugach - dane wstepne Maj -- 54,6 55,0
S0 25-maj Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnes Kwi 1.7% 2,7% 13% -
[ATA) 25-maj Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Maj 980 WV 98,8 988 w
< 29-maj  Indeks aktywnosci sektora wytwoérczego Dallas Fed Maj 26,8 21,8 23,8
< 29-maj Indeks cen mieszkan S&P/CaseShillert Mar 209 207 --
DA DATA DA DA 30-maj PKB (zanualizowane, kdk) - 1 kw. 22% V 2,3% 23% w
DATALA A 31-maj Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Kwi 02% = 0,2% 0,1%
SOO0 31-maj Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr)# Kwi 1.8% = 1,8% 1.8% O
o0 31-maj Dochéd osobisty (sa, mdm)# Kwi 0,3% 0,2% 03% O
CALA] 31-maj Wydatki osobiste (sa, mdm)# Kwi 0,6% 0,5% 0,4%
DATALA) 01-cze  PMI w przemysle - dane finalne Maj 564 WV 56,6 56,6 w
[ATA) 01-cze  Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)* Maj 223 159 190
SO0 01-cze Indeks ISM Manufacturing Maj 58,7 57,3 58,2
S0 01-cze  Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Maj 76% V 7,8% -
OO 01-cze Stopa bezrobocia (gtéwna) Maj 38% WV 3,9% 39% w
< 01-cze Srednie zarobki godzinowe (rdr) Maj 2,7% 2,6% 2,6%
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O

SO0
SO0
SODO0
SODO0
S0

S0

S0
SO00
SO00
SO0
o0
SO0

DATATA)
DATATA)
SOOO0
SOOO0
SO0
SO0
SO0

23-maj
23-maj
23-maj
23-maj
29-maj
30-maj
30-maj
30-maj
30-maj
31-maj
31-maj
31-maj

01-cze

23-maj
23-maj
24-maj
24-maj
24-maj
24-maj
25-maj
30-maj
30-maj
30-maj
30-maj

01-cze

23-maj
23-maj
30-maj
30-maj
31-maj
31-maj

01-cze
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Publikacja

Strefa euro

PMI ogéIny (composite) - dane wstepne

PMI w przemysle - dane wstepne

PMI w ustugach - dane wstepne

Indeks pewnosci konsumentéw - szacunekf
Podaz pienigdza M3 (rdr)

Indeks pewnosci ekonomicznej

Indeks pewnosci przemystowejf

Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne
Wskaznik klimatu biznesowego#

Inflacja bazowa (rdr) - szacunek

Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr)
Stopa bezrobociat

PMI w przemysle - dane finalne

Niemcy

PMI ogéIny (composite) - dane wstepne

PMI w przemysle - dane wstepne

PKB (sa, rdr) - dane finalne

PKB (sa, kdk) - dane finalne

Indeks pewnosci konsumentéw GfK

Eksport (kdk)#

Klimat w bizesie IFO¥

Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne
Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne
Sprzedaz detaliczna (rdr)#

Stopa bezrobocia

PMI w przemysle - dane finalne

Francja

PMI ogéIny (composite) - dane wstepne

PMI w przemysle - dane wstepne

PKB (rdr) - dane wstepne

PKB (kdk) - dane wstepne

Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne
Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne

PMI w przemysle - dane finalne

Maj
Maj
Maj
Maj
Kwi
Maj
Maj
Maj
Maj
Maj
Maj
Kwi

Maj

Maj
Maj

I kw.

I kw.

Cze

I kw.

Maj
Maj
Maj
Kwi
Maj
Maj

Maj
Maj

I kw.

I kw.

Maj
Maj
Maj

Biuletyn Rynkowy | 4 czerwca 2018

0,2
3,9%
113
6,8
0,2
1.5
1,1%
1,9%
8,5%
55,5

1,6%
0,3%
10,7
-1,0%
102
2,2%
2,2%
1,2%
5,2%
56,9

2.2%
0,2%
2,3%
2,0%
54,4

Odczyt '

<4 <

<4 <

|

Poprzednio Konsensus 2

55,1
56,2
54,7
0,3
3,7%
113
7.3
0,2
14
0,7%
1.2%
8,6%
55,5

54,6
58,1
1,6%
0,3%
10,8
2,6%

102
1,4%
1,6%
1.7%
5,3%
56,8

56,9
53,8
2,1%
0,3%
1,8%
1,6%
55,1

55,1
56,1
54,7
0,5
3,9%
112
6,8
0,2
13
1,0%

0 (¢

(o o)

1,6%
8,4%
555 O
[
54,6
57,9
1,6%
0,3%
10,8
-0,5%
102
1,8%

«c€Co0oO0

1,9%
1,6%
5,3%
56,8
A
56,8
53,7
2,1%
03% w
2,1%
1,9%
551 -

TRéznica miedzy odczytem a poprzednig dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzedniej.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.
Zrédto: Bloomberg, KGHM
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Kluczowe dane rynkowe

Biuletyn Rynkowy | 4 czerwca 2018

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

- (na dzien: 01-cze-18)

LME (USD/t)

Miedz
Molibden
Nikiel
Aluminium
Cyna
Cynk
Otéw

LBMA (USD/troz)

Srebro
Ztoto ?
LPPM (USD/troz)

Platyna?
Pallad ?
Waluty*

EURUSD
EURPLN
USDPLN
USDCAD
USDCNY
USDCLP

Rynek pieniezny

3m LIBOR USD

3m EURIBOR

3m WIBOR

5-letni swap st. proc. USD

5-letni swap st. proc. EUR

5-letni swap st. proc. PLN
Paliwa

Ropa WTI Cushing

Ropa Brent

Diesel NY (ULSD)
Pozostate

VIX

BBG Commodity Index
S&P500

DAX

Shanghai Composite
WIG 20

Cena

6 814,00
26 000,00
15 150,00

2271,00
20 675,00

3 089,00

2 430,00

16,42
1 294,60

903,00
991,00

1,1669
4,3146
3,6934
1,2964
6,4204
631,29

2,318
-0,321
1,700
2,881
0,323
2,390

65,81
76,21
217,88

13,46
90,45
2734,62
12 724,27
3075,14
2 190,26

4 4 ¢

|

v
v
v

2 tyg.

0,5%
0,0%
9,5%
-1,9%
-3,3%
4,1%
6,9%

0,0%
-1,1%

0,2%
2,9%

-2,5%
0,9%
3,3%
0,8%
0,9%
2,0%

-0,05
0,01
0,00

-0,03

-0,04

-0,03

-5,6%
1,7%
0,5%

-1,31
0,5%
2,7%
-0,7%
-0,5%
-1,9%

Zmiana ceny'

pocz. kw.

1,9%

= 0,0%
14,4%
13, 7%
-2,1%
-7,3%
0,8%

4 4

0,9%
vV -22%

VvV -35%
2,2%

Vv -53%
2,5%
8,2%
0,5%
2,3%
4,6%

0,01
0,01
- 0,00
0,17
v -0,05
0,02

1,3%
10,2%
7,9%

v -6,51
3,4%
3,5%
5,2%

v -3,0%

v -0,9%

pocz. roku

vV -4,8%
62,5%
23,6%

1,3%

4,0%
-6,6%
-2,6%

4 <

-2,6%
-0,1%

4 <

-2,6%
-6,2%

4 <

Vv -27%
3,4%
6,1%
3,3%
v -1,3%
2,6%

0,62
0,01
v -0,02
0,64
0,01
v -011

8,9%
14,1%
5,5%

2,42
2,6%
2,3%

v -1,5%
v -7,0%
v -11,0%

4 4 < <

v
v

1 rok

20,9%
48,6%
71,6%
17,7%

1,0%
21,4%
16,6%

-4,1%
2,4%

-3,0%
20,4%

4,0%
3,1%
-0,9%
-4,0%
-5,7%
-6,1%

1,10
0,01
-0,03
1,04
0,16
0,11

36,1%
53,5%
45,8%

3,57
9,7%
12,5%
0,5%
-0,9%
-3,9%

0Od poczatku roku®

Srednia Min. Maks.

6 908,15 6 500,00 7 202,50
21 052,38 16 000,00 26 000,00
1363524 1241500 15710,00

2 203,10 1 967,00 2 602,50
21 155,81 19960,00 22 105,00

3 301,40 2 968,00 3618,00

2 458,55 2 274,00 2 683,00

16,68 16,25 17,52
1324,74 1 288,30 1 354,95
952,08 884,00 1 020,00
1011,82 909,00 1129,00
1,2184 1,1558 1,2493
4,2040 4,1423 4,3195
3,4492 3,3173 3,7299
1,2714 1,2288 1,3088
6,3521 6,2690 6,5297
607,15 588,28 637,03
2,092 1,696 2,369
-0,328 -0,329 -0,321
1,709 1,700 1,720
2,733 2,283 3,036
0,405 0,224 0,509
2,478 2,280 2,740
65,09 59,19 72,24
70,03 62,33 79,18
205,24 183,32 229,33
16,82 9,15 37,32
88,79 85,64 91,57

2 710,82 2 581,00 2 872,87
12 654,45 11787,26 13 559,60

3 254,99 3041,44 3 559,47

2 364,01 2 157,07 2 630,37

“HaldMa w okresie: 2 tyg. = dwéch 8&ddni; p8cz. ¥ % od'pocathu kiWargh &P ocZ rokd&%d poczatkiProku; 1 roR448dnorotkm&0

" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).

Zrédto: Bloomberg, KGHM
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)

1000 m SHFE (272,3) 450 - Zrealizowane warranty (86,7)
900 - e FUropa (91,5)
COMEX (210.1) 400 1 e Ameryka (77,2)
800 LME (318,0) 350 | ==—AZa (149,3)
700
300
600
250
500
200
400
300 150
100 A 50
0 T T T T T 0 - T T T T T
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 03)

Cena (USD/t) eeesee Sr.roczna(USD/t) 35 - 90
8000 - Cena (PLN/) eeeees & roczna (PLN/) 26 000 e Srepro (LBMA) e e e e oo Cenaziota do ceny srebra
7 500 24000
7000 22 000
6 500
20 000
6 000
18 000
5500
5000 4 - 16 000
4500 - - 14000
4000 ————— " — 1 — 7 +—+——+ 12000 "m"m+—" 777777777 50
sty-17 maj-17 wrz-17 sty-18 maj-18 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

USD - indeks dolara (I. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0$)

1,50 + e EURUSD == Indeks dolara (DXY, odwr. skala) r 65
1,45 - - 70
1,40 - L 75
1,35 - L 50
1,30 -

- 85
1,25 ~

- 90
1,20 ~
1,15 - %
1,10 - - 100
1,05 - 105
1,00 —— 77— 110

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

| PLN - kurs wzgledem USD (p. 0$) i EUR (I. 0S) wg NBP

4,40 1 USDPLN (lewa 09) EURPLN (prawa o) S
4,20 5,20
4,00 5,00
3,80 4,80
3,60 4,60
3,40 4,40
3,20 4,20
3,00 4,00
2,80 3,80
2013 2014 2015 2016 2017 2018

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 21 maja - 3 czerwca 2018.

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskaé
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji i CSR KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Zarzgdzania Ryzykiem Rynkowym i Kredytowym
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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