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Miedz: W ostatnich dwdch tygodniach cena czerwonego metalu
poruszata sie w waskim zakresie ok. 5800 - 6000 USD/t. Wraz z
zakohczeniem pétrocza upublicznione zostaty pierwsze raporty
produkcyjne firm gérniczych. W niektérych przypadkach (VALE, Anglo
American) liczby okazaty sie nizsze niz pierwotne zatozenia spétek, co
miato pozytywny wptyw na cene miedzi (str. 2).

Metale szlachetne: W przeciggu ostatnich dwéch tygodni ztoto
poruszato sie w trendzie rosnacym. Kierunek ruchu wynikat z
niepewnosci co do sukcesu planowanych reform, ktére zapowiadane
byly przez Najwieksze nadzieje poktadano
dotychczas w ustawie o stymulacji fiskalnej gospodarki poprzez
obnizenie podatkéw. Jednak problemy administracji prezydenta USA
przystonity prawdopodobieristwo wprowadzenia nowych ustaw,
ostabity dolara, ktéry osiggnat 13-miesieczne minimum i umocnity ceny

ztota (str. 3).

Donalda Trumpa.

LME: Londynska Gietda Metali uruchamia kontrakt terminowy (futures)
na ztoto, w nadziei przyciggniecia inwestoréw obecnych na rynku
pozagietdowym. (str. 4).

USA: Przez ostatnie dwa lata, sprzedaz samochodéw w USA
utrzymywata sie na statym poziomie 35 milionéw pojazdéw, co
pozytywnie przektadato sie na popyt na produkty przemystu
wydobywczego. Amerykanscy producenci aut zwracajg jednak uwage
na malejgca sprzedaz w ostatnich miesigcach, ktéra moze oznacza¢, ze
boom w sektorze samochodowym dobiega konhca (str. 6).

Wzrost realnego PKB w Chinach pozytywnie zaskoczyt konsensus
i jest na dobrej drodze do zrealizowania 6,5% celu w 2017 roku
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—Wzrost PKB w Chinach (% rdr)
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Prosze o zapoznanie sie z nota prawng na koncu dokumentu (str. 11)

na dzien: 24 lipca 2017

| Kluczowe ceny rynkowe

2-tyg. zm.

Cena
LME (USD/t)
A  Miedz 6 001,50 3,3%
A Nikiel 9 560,00 6,8%
LBMA (USD/troz)
A Srebro 16,43 3,7%
A Ztoto 1 248,55 2,7%
Waluty
A EURUSD 1,1642 2,0%
Vv EURPLN 4,2311 -0,1%
V¥V USDPLN 3,6320 -2,0%
V¥ USDCAD 1,2549 -2,6%
V¥ USDCLP 651,56 -2,2%
Akcje
A KGHM 118,55 9,2%

Zrédto: Bloomberg, KGHM; (wiecej na str. 9) |

| Wazne dane makroekonomiczne

Dane Za
Prod. przemystowa (rdr) Cze 7,6% A
E Prod. przemystowa (mdnr Cze 0,4% A
s CP! (rdr) Cze 1,5% =
- Prod. przem. (wda, rdr) Maj 4,0% A
I*I Stopa procentowa BoC Lip 0,75% A

Zrédto: Bloomberg, KGHM; (wiecej na str. 7) |
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

W ostatnich dwéch tygodniach cena czerwonego metalu poruszata sie w
waskim zakresie ok. 5800 - 6000 USD/t. Wraz z zakornczeniem pétrocza
upublicznione zostaty pierwsze raporty produkcyjne firm gérniczych. W
niektérych przypadkach (VALE, Anglo American) liczby okazaty sie nizsze
niz pierwotne zatozenia spétek, co miato pozytywny wpltyw na cene miedzi.

Istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

[Zrédfo: Metal Bulletin] Nalezgca do Antofagasty kopalnia miedzi Centinela w
Chile po niespetna dwdch miesigcach negocjacji podpisata ugode ze
zwigzkowcami. Umowa zostata podpisana podczas rozméw, w ktérych role
mediatora petnit rzad. W konsekwencji ugody zawarty zostanie 36-cio
miesieczny kontrakt, bedacy pierwsza kolektywng umowa o prace podpisang
przez kierownictwo Centineli. Sg to réwniez pierwsze negocjacje w gérnictwie
miedzi w Chile po wprowadzeniu w kraju nowego prawa pracy. Ugoda potozy
kres grozbie strajku w kopalni - zwigzkowcy gtosowali juz za zaprzestaniem
prac po zakonczonych porazka bezposrednich negocjacjach z firma. Nalezaca
w 70% do Antofagasty Centinela wyprodukowata 180 400 ton koncentratu
miedzi oraz 55 800 katod w 2016 roku.

[Zrédto: CNBC] Swiatowy rynek miedzi rafinowanej odnotowat wynoszacy
53000 ton deficyt w kwietniu, poprzedzony wynoszacym 18 000 ton
deficytem w marcu, podaje International Copper Study Group (ICSG) w
ostatnim biuletynie. Biorac jednak pod uwage pierwsze 4 miesigce biezacego
roku, rynek zanotowat 80 000 ton nadwyzki, w poréwnaniu do wynoszgcego
185 000 ton deficytu w tym samym okresie w roku ubiegtym. Catkowite
wydobycie miedzi rafinowanej w kwietniu wyniosto 1.94 min ton, podczas gdy
konsumpcja 2.00 min ton. Chinskie magazyny wykazaty 58 000 ton deficytu w
kwietniu, w poréwnaniu do 22 000 ton nadwyzki w marcu.

[Zrddfo: Reuters] Tysigce pracownikédw w nalezgcej do Freeport-McMoRan Inc.
kopalni miedzi Grasberg w Indonezji bedzie strajkowac przez kolejny, czwarty
miesigc z rzedu, po tym jak negocjacje majace na celu rozwigzanie
pracowniczych sporéw zakonhczyty sie fiaskiem. Do konca sierpnia strajk
zapowiedziato okoto 5000 pracownikow tej drugiej co do wielkosci kopalni
miedzi na Swiecie, podat Tri Puspital, przedstawiciel PT Freeport Indonesia ds.
relacji przemystowych. Strajk w Grasbergu rozpoczat sie na poczatku maja,
tuz po wydaniu przez rzad Indonezji tymczasowego zezwolenia na eksport
koncentratu, co byto ustepstwem w szerokich negocjacjach dotyczacych
warunkéw dziatania przedsiebiorstwa w kraju. Pracownicy protestujg
przeciwko zwolnieniom oraz wynikajacych z embarga cieciom produkgiji.
Freeport zaprosit strajkujgcych pracownikéw do uczestnictwa w procesie
rekrutacji organizowanym przez firme zewnetrzng na okoto 4 000 wakatéw.

2/11



c KGHM Biuletyn Rynkowy | 24 lipca 2017

POLSKA MIEDZ

W catym projekcie, w ramach ktérego wydobywane jest réwniez ztoto,
zatrudnionych byto pod koniec 2016 roku okoto 33 000 pracownikéw,
wliczajac w to pracownikéw kontraktowych.

Metale Szlachetne

W przeciggu ostatnich dwéch tygodni ztoto poruszato sie w trendzie
rosngcym. Kierunek ruchu wynikat z niepewnosci co do sukcesu
planowanych reform, ktére zapowiadane byly przez Donalda Trumpa.
Najwieksze nadzieje poktadano dotychczas w ustawie o stymulacji fiskalnej
gospodarki poprzez obnizenie podatkéw. Jednak problemy administracji
prezydenta USA przystonity prawdopodobiefistwo wprowadzenia nowych
ustaw, ostabity dolara, ktory osiggnat 13-miesieczne minimum i umocnity
ceny zlota. W najblizszym czasie kierunek wzrostowy cen ztota moze zostac
nieco zbilansowany. W dniach 25 - 26 lipca odbedzie sie posiedzenie Fed, na
ktérym rozwazona zostanie mozliwos¢ kontynuacji podnoszenia stép
procentowych, co w warunkach silnych danych ekonomicznych moze
okazac sie wysoce prawdopodobne.

Prawdopodobnie to ICE wygra konkurs na operatora

benchmarku srebra LBMA

W swoim ostatnim raporcie Reuters poinformowat, ze Intercontinental Exchange
zostato tymczasowo wybrane na nowego operatora benchmarku cen srebra
przez London Bullion Market Association. Oczekuje sie, ze formalna decyzja o
benchmarku ceny srebra na LBMA powinna zosta¢ podjeta w przeciggu kilku dni
od momentu ustalenia finalnych warunkéw umowy. Wyscig o zorganizowanie
procesu aukcyjnego wyznaczajgcego benchmark, do ktérego prawa intelektualne
ma LBMA, zawezit sie w przed kilkoma tygodniami do dwéch potencjalnych
dostawcéw: ICE oraz London Metal Exchange. ICE odpowiada réwniez za
ustalanie benchmarku cen ztota dla LBMA, w ramach procesu aukgji
elektronicznych. Gietda w kwietniu wprowadzita takze mechanizm clearingu
transakcji zawieranych podczas aukcji. Analitycy twierdzg, ze ICE oraz LME s3
preferowane ze wzgledu na gotowos¢ do pracy, posiadane systemy oraz
personel. LBMA poinformowata w marcu, ze obecni operatorzy - CME Group oraz
Thomson Reuters - zrezygnowali z zapewniania procesu aukcyjnego po
niespetna trzech latach od wybrania ich oferty przez gietde. Benchmark
zapewniany przez LBMA jest uzywany przez producentéw i konsumentéw srebra
na catym Swiecie przy zawieraniu transakcji handlowych. Jego poprzednia wersja,
117-letni ,London Silver Fix", przestat by¢ wyznaczany w 2014 roku, po
zadeklarowaniu przez ich operatora zaprzestania prowadzenia aukcji przy
pomocy telefonéw. Elektroniczny benchmark byt krytykowany w przesztosci za
jego znaczne odchylenia od podstawowej ceny spot, co handlowcy ttumaczyli
poprzez brak ptynnosci oraz nieche¢ bankéw do brania udziatu w aukcjach i
dostosowywaniu transakgcji juz w trakcie trwania procesu.

3/11



¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

Zrédto: Bloomberg

Biuletyn Rynkowy | 24 lipca 2017

Rosyjskie banki poszerzajg strefe wptywow

Sberbank - najwiekszy rosyjski bank, poinformowat ostatnio ze jego szwajcarska
spotka zalezna rozpoczeta handel ztotem na Shanghai Gold Exchange. Sberbank
zostat miedzynarodowym cztonkiem gietdy w Szanghaju we wrzesniu zesztego
roku, a w lutym dokonat pierwszej transakcji, opiewajgcej na 200 kg ztotych
sztabek, sprzedanych lokalnym instytucjom finansowym. Bank planuje tez dalsze
rozszerzanie swojej obecnosci na chinskim rynku metali szlachetnych i
przewiduje, ze catkowite dostawy ztota do Chin w pozostatych miesigcach 2017
roku siegng 5 - 6 ton. Ztote sztabki bedg dostarczane bezposrednio do oficjalnych
importerow w Chinach, oraz za posrednictwem gietdy, dodat Sberbank. VTB, to
drugi co do wielkosci bank w Rosji, ktéry jest rowniez cztonkiem Shanghai Gold
Exchange.

LME

Londynska Gietda Metali uruchamia kontrakt terminowy (futures) na ztoto,
w nadziei przyciggniecia inwestoréw obecnych na rynku pozagietdowym

Londynska Gietda Metali (LME) wprowadza kontrakty

terminowe na ztoto i srebro

Najwieksza na Swiecie gietda metali przemystowych chce przejac
najpotezniejszych graczy na rynku ztota, uruchamiajgc po raz pierwszy od potowy
lat osiemdziesigtych nowy kontrakt futures w obszarze surowcéw. Londyriska
Gietda Metali i jej partnerzy dazag do przejecia czesci rynku, na ktérym potowa
obrotu generowana jest w Londynie. W rywalizacji sg obecnie dwie wizje tego, jak
najlepiej zarzadza¢ rynkiem metali szlachetnych: LME ze wsparciem m.in.
Goldman Sachs Group Inc. i Morgan Stanley z jednej strony, a z drugiej London
Bullion Market Association (LBMA), reprezentujace jedne z najwiekszych firm
handlowych na rynku. Uruchomienie kontraktu na ztoto (oraz drugiego dla
srebra) ma na celu przyciggniecie obrotu z transakcji pozagietdowych (OTC),
ktére obecnie dominujg na rynku wartym okoto 5 miliardéw dolaréw rocznie.
LME oraz World Gold Council, reprezentujgce firmy goérnicze oraz banki
partnerskie, maja nadzieje na wykorzystanie obecnej presji organéw
regulacyjnych do lepszej kontroli rynkéw poprzez umozliwienie inwestorom
zawierania uméw handlowych na gietdzie, ktéra zapewni Sledzenie transakcji i
zarzadzanie ich ryzykiem.

Przedsiewziecie LMEprecious, w ktérym udziat biorg Goldman Sachs, Morgan
Stanley, Natixis SA, ICBC Standard Bank Plc, Societe Generale SA oraz OSTC,
umozliwi dokonywanie transakgji typu futuresiich rozliczanie w trybie dziennym,
miesiecznym i kwartalnym za pomocg LME Clear. W pierwszej kolejnosci grupa
bedzie musiata przezwyciezy¢ nieche¢ wsréod podmiotéw obawiajgcych sie
przejscia na nowy benchmark cen metali szlachetnych. Ponadto, rywalizujgce z
LME na tym polu stowarzyszenie LBMA (reprezentujace istotnych uczestnikéw
rynku, w tym HSBC Holdings Plc, JPMorgan Chase & Co. i UBS AG) jest juz w trakcie
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modernizacji obecnego systemu, co ma usprawni¢ obrot pozagietdowy (over-the-
counter). Robin Martin, dyrektor zarzgdzajgcy w World Gold Council uwaza, ze
obrét na londynskim rynku OTC sktada sie w duzej mierze z kilkunastu bankow.
Model wymiany handlowej poprzez obrot gietdowy stworzy bardziej ptaskg i
przejrzysta strukture rynku, dzieki ktérej wieksze grono uczestnikéw rynku moze
uzyskac bezposredni dostep do najlepszych cen. Poprzednie préby majace na
celu przyciggniecie biznesu do obrotu gietdowego, na czele z dziataniami
Intercontinental Exchange Inc. oraz CME Group Inc. miaty zréznicowane skutki.
Kontrakt CME nie byt przedmiotem obrotu od uruchomienia w styczniu
biezgcego roku, a produkt Intercontinental Exchange Inc. uzyskat wolumen okoto
4 milionéw uncji.

Pomimo oferty LME, niektorzy uczestnicy rynku metali szlachetnych w Londynie,
planujg dalej uzywaé¢ standardu LBMA. Zwracajg uwage, ze rynek wymaga
konsolidacji, a nie kolejnego miejsca obrotu i pozostajg sceptyczni czy nowa
umowa kontraktu terminowego trafi w potrzeby rynku. Firmy uczestniczace w
tworzeniu nowego produktu wraz z LME podkreslajg jednak, ze presja ze strony
organéw regulacyjnych na wiekszg przejrzysto$¢ handlu metalami szlachetnymi
oraz obnizenie kosztéw transakcji ponoszonych przez inwestoréw wygeneruje
zainteresowanie nowymi kontraktami oferowanymi na gietdzie.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Cykle sprzedazy aut w USA zaczyna sie
stabilizowacé/dojrzewa

24 ——Sprzedaz aut w USA (wartosci
22 odsezonowane i zannualizowane)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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USA: Czy spadajgca sprzedaz samochoddw rodzi ryzyko dla

sektora metali niezelaznych?

Przez ostatnie dwa lata, sprzedaz samochodéw w USA utrzymywata sie na
stalym poziomie 35 milionéw pojazdéw, co pozytywnie przektadato sie na
popyt na produkty przemystu wydobywczego. Amerykanscy producenci aut
zwracajg jednak uwage na malejaca sprzedaz w ostatnich miesigcach,
ktéra moze oznaczaé, ze boom w sektorze samochodowym dobiega konca.

Spadajaca sprzedaz moze oznaczac zte wiesci dla producentéw aluminium oraz
miedzi, dla ktérych w ostatnich kilku ciezkich latach sektor samochodowy
zapewniat potrzebne wsparcie. Przy wzroscie produktu krajowego brutto USA na
poziomie 2% rocznie oraz wykazujacym co najwyzej Srednie tempo rozwoju
przemysle budowlanym, przemyst samochodowy byt lokomotywa napedzajaca
przemyst metalurgiczny. Pomimo niskich cen paliw wspierajacych sprzedaz
samochodéw sportowo-uzytkowych (SUV) oraz ciezarowych, dane na koniec
pierwszego pétrocza pokazujg spadek sprzedazy w catym sektorze na poziomie
2.3% w poréwnaniu do tego samego okresu w roku ubiegtym.

W kazdym samochodzie znajdujg sie miedziane przewody elektryczne oraz
aluminiowe badz stalowe ramy, co oznacza ze spadek sprzedazy o 500 000 do 1
miliona sztuk samochodéw przektada sie na mniejsze zapotrzebowanie na te
metale. Przemyst metalurgiczny nie jest tez jedynym sektorem, ktéry cierpi na
kurczacym sie rynku samochodéw, ktérego skutki - wedtug czotowych
ekonomistow - odczuje cata amerykanska gospodarka. Cztonkowie FOMC
obserwujg przemyst samochodowy od czasu kiedy amerykanscy producenci
uzywali historycznie niskich stawek by przyciggna¢ klientéw podczas kryzysu
finansowego z 2008 roku. tatwe do zaciggniecia kredyty byly roztozone na wiele
lat i skutkowaty wyzszymi srednimi kosztami i trudnosciami w egzekwowaniu
naleznosci, co w koncu musiato da¢ o sobie zna¢ i skutkowato spadkiem
sprzedazy w ostatnim okresie, wynika z analiz przeprowadzonych przez
Edmunds.com. Pomimo pogarszajacej sie koniunktury, Edmunds.com nadal
utrzymuje prognoze sprzedazy samochodéw w USA na poziomie 17.2 milionéw
sztuk, co oznacza 2-procentowy spadek w poréwnaniu do roku 2016, ale czwarty
najlepszy rok w amerykanskiej historii sprzedazy samochodéw. Producenci
metali wcigz bacznie przyglada¢ sie beda temu sektorowi, liczac ze spadek
sprzedazy okaze sie krétkotrwaty.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt' Poprzednio Konsensus 2
Chiny >
SOOD 10-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 1,5% = 1,5% 1,6% w
CATA] 10-lip Inflacja producencka (rdr) Cze 55% = 5,5% 55% O
> 12-lip Nowe kredyty w juanie (mld CNY) Cze 1540 1110 1300
DATA] 13-lip Bilans w handlu zagranicznym (mid USD)# Cze 42,8 40,5 42,6
SO0 13-lip Eksport (rdr)¥ Cze 11,3% 8,3% 8,9%
DOOOD 17-lip PKB (rdr) I kw. 69% = 6,9% 6,8%
DODOD 17-lip PKB (sa, kdk) I kw. 1.7% 1,3% 1.7% O
SOOD 17-lip Produkcja przemystowa (rdr) Cze 7,6% 6,5% 6,5%
S0 17-lip Nakfady na $rodki trwate (skumul., rdr) Cze 8,6% = 8,6% 8,5%
<> 17-lip Sprzedaz detaliczna (rdr) Cze 11,0% 10,7% 10,6%
Polska P
DADATATAS 11-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Cze 1,5% = 1,5% --
SO0 12-lip Infl. bazowa po wyt. cen zywnosci i energii (rdr) Cze 08% = 0,8% 08% O
DATA] 14-lip Bilans w handlu zagranicznym (min EUR)# Maj -200 V 211 -210 w
o0 14-lip Eksport(min EUR)# Maj 16 257 15283 15900
DATA] 14-lip Bilans na rachunku biezgcym (mIn EUR)* Maj -179 'V -160 335 w
DATA) 18-lip Srednia ptaca w sektorze przedsiebiorstw (rdr) Cze 6,0% 5,4% 5,0%
A 18-lip Zatrudnienie (rdr) Cze 43% WV 4,5% 43% O
DATATATA) 19-lip Sprzedana produkcja przemystowa (rdr)$ Cze 45% WV 9,2% 3,9%
SO0 19-lip Sprzedaz detaliczna (rdr) Cze 6,0% WV 8,4% 6,8% w
DATA] 19-lip Inflacja producencka (rdr)# Cze 1.8% WV 2,4% 21%
> 21-lip Podaz pienigdza M3 (rdr)f Cze 50% WV 6,3% 59% w
USA L=
DADATATA] 14-lip Inflacja konsumencka CPI (mdm) Cze 0,0% -0,1% 0,1% w
SOOD 14-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 16% WV 1,9% 1,7% w
DATATATA) 14-lip Produkcja przemystowa (mdm)# Cze 0,4% 0,1% 0,3%
o0 14-lip Sprzedaz detaliczna z wyt. samochod éw (mdm) Cze -0,2% -0,3% 02% w
DATA] 14-lip Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane wstepne Lip 931 V¥ 95,1 950 w
< 14-lip Wykorzystanie mocy produkcyjnych# Cze 76,6% 76,4% 76,8% w
DATA] 20-lip Indeks przewidywan biznesu wg Philadelphia Fed Lip 195 V¥ 27,6 230 w
Strefa euro -
SOOD 12-lip Produkcja przemystowa (sa, mdm)# Maj 1,3% 0,3% 1,0%
DATATA D) 12-lip Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Maj 4,0% 1,2% 3,5%
< 14-lip Bilans w handlu zagranicznym (min EUR) Maj 21,4 17,9 -
DATATA D) 17-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalnet Cze 13% WV 1,4% 13% O
DATATATA) 17-lip Inflacja bazowa (rdr) - dane finalne Cze 11% = 1,1% 1.1% O
<> 18-lip Ankieta oczekiwan ZEW Lip 356 V 37,7 --
DATATADA LA 20-lip Gtoéwna stopa procentowa (refinansowa) ECB Lip 0,00% = 0,00% 0,00% ©O
DADATADALA) 20-lip Stopa depozytowa ECB Lip -04% = -0,4% -04% O
(A 20-lip Indeks pewnosci konsumentéw - szacunek Lip -17 Vv -1,.3 12 w
Niemcy .
SOOD 13-lip Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Cze 1,5% = 1,5% 1,5% O
DAATA D) 13-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Cze 1,6% = 1,6% 1,6% O
Francja l l
DATATATA) 13-lip Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Cze 08% = 0,8% 08% O
DDATA T 13-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Cze 07% = 0,7% 0,7% O
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Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt! Poprzednio Konsensus 2
Wiochy
SO0 11-lip Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Maj 2,8% 0,9% 2,0%
DAATATA) 14-lip Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Cze 12% = 1,2% 12% O
Wielka Brytania E‘; Z
o0 12-lip Stopa bezrobocia (3-miesigczna) Maj 45% V 4,6% 46%
DAATATA) 18-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 26% WV 2,9% 29% w
Japonia @
DDA TA) 14-lip Produkcja przemystowa (rdr) - dane finalne Maj 65% WV 6,8% -
Chile L
SO0 14-lip Gtéwna stopa procentowa BCCh Lip 2,50% = 2,50% 250% O
Kanada I*I
DALALA LA D) 12-lip Gtéwna stopa procentowa BoC Lip 0,75% 0,50% 075% O
DDA 21-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 1,0 V 1,3% 11% =

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; # = poprzednie dane po rewizji.

Zrédto: Bloomberg, KGHM
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Kluczowe dane rynkowe

Biuletyn Rynkowy | 24 lipca 2017

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

- (na dzien: 21-lip-17)

LME (USD/t)

Miedz
Molibden
Nikiel
Aluminium
Cyna
Cynk
Otow

LBMA (USD/troz)

Srebro
Ztoto !
LPPM (USD/troz)

Platyna 1
Pallad *
Waluty 3

EURUSD
EURPLN
USDPLN
USDCAD
USDCNY
USDCLP

Rynek pieniezny

3m LIBOR USD

3m EURIBOR

3m WIBOR

5-letni swap st. proc. USD

5-letni swap st. proc. EUR

5-letni swap st. proc. PLN
Paliwa

Ropa WTI Cushing

Ropa Brent

Diesel NY (ULSD)
Pozostate

VIX

BBG Commodity Index
S&P500

DAX

Shanghai Composite
WIG 20

KGN w okresie: 2 tyg. = dwéch1t1y8ggéni; pocz. I?V\%‘yg od pocZéft%’u kwargaq’uz;o/f)ocz. rokti Zod poczthuzr%z(u; 1 rof —qunor

Cena

6 001,50
16 000,00
9 560,00
1901,00
20 325,00
2 758,00
2212,00

16,43
1 248,55

937,00
852,00

1,1642
4,231
3,6320
1,2549
6,7667
651,56

1,314
-0,331
1,730
1,884
0,254
2,343

45,62
47,39
151,05

9,36
82,99

2 472,54
12 240,06
3 237,98
234310

v

v
v

4 4444

4 <4 <

v

2 tyg.

3,3%
0,0%
6,8%
-1,0%
1,4%
-0,7%
-2,6%

3.7%
2,7%

2,9%
2,2%

2,0%
-0,1%
-2,0%
-2,6%
-0,6%
-2,2%

0,01
0,00
0,00
-0,13
-0,07
-0,08

3,1%
1,8%
4,8%

-1,83
1,4%
2,0%
-1,2%
0,6%
2,1%

pocz. kw. pocz. roku

4 4 < ' 4 4 € <

4 <

Zmiana ceny °

1,6%
0,0%
3,0%
-0,4%
0,6%
0,1%
-2,7%

-0,2%
0,5%

1,6%
1,3%

2,0%
0,1%
-2,0%
-3,3%
-0,2%
-1,8%

0,02
0,00
0,00
-0,07
-0,03
-0,02

-0,9%
-1,7%
2,2%

-1,82
0,5%
2,0%
-0,7%
1,4%
1,9%

9,1%
4,9%

VvV -45%
10,9%

v -37%
7,6%
11,4%
1,2%
7,7%
3,3%
26,0%
10,4%

VvV -4,4%
V -13,1%
Vv -2,6%
vV -24%
0,32

v -0,01
- 0,00
v -0,09
0,18

v -0,06
v -151%
v -14,5%
v -11,0%
Vv -4,68
v -52%
10,4%
6,6%
4,3%
20,3%

v

v

v
v

v
v

1 rok

21,2%
4,9%
-10,4%
19,2%
14,0%
22,4%
19,4%

-15,0%
-5,5%

-14,0%
26,0%

5,7%
-3,2%
-8,5%

1,4%
0,0%

0,60
-0,03
0,02
0,73
0,38
0,48

3,8%
5,9%
12,7%

-3,38
-2,3%
14,2%
20,5%

6,5%
29,9%

Od poczatku roku 2

Srednia Min. Maks.
5762,77 5 466,00 6 145,00
15826,79 15250,00 17 500,00
9 709,61 8 715,00 11 045,00
1882,12 1 701,00 1 962,00
20010,61 18 760,00 21 300,00
2 699,99 2 434,50 2 971,00
2 225,23 2 007,00 2 442,00
17,18 15,22 18,56
1 236,49 1 151,00 1 293,50
954,79 891,00 1 033,00
799,31 706,00 898,00
1,0898 1,0385 1,1642
4,2651 4,1737 4,4002
3,9185 3,6320 4,2271
1,3286 1,2549 1,3743
6,8637 6,7466 6,9640
660,13 638,35 679,05
1,155 0,999 1,314
-0,329 -0,332 -0,319
1,730 1,730 1,730
1,960 1,797 2,239
0,186 0,078 0,326
2,414 2,165 2,625
49,48 42,31 54,10
51,63 44,21 56,46
153,82 135,85 167,82
11,45 9,36 15,96
84,83 79,36 89,36
2 370,64 2 257,83 2 473,83
12 205,53 11509,84 12 888,95
3178,22 3 052,79 3 288,97
2 238,09 1989,64 2 413,53
49 nord i

" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).

Zrédto: Bloomberg, KGHM
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

1000 +
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - oficjalne zapasy gieldy LME (tys. ton)

450
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Zrealizowane warranty (77,0)
e Europa (66,1)
e Ameryka (32,2)
— AZjQ (208,4)

Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 093)

Cena (USD/t) eeeese Sr.roczna(USD/t) 40 A - 90
8000 - Cena (PLN/t) cesees Srroczna(PLN/GY [ 26000 e Srebro (LBMA) e e e e Cenazitota do ceny srebra
7,000 22 000 30
6 500
20 000
6 000 25
18 000
5 500 20
5000 16 000
4500 14 000 1>
4000 +—F——"—F"—F—"—"—"—"—"—"—"—"—"—1—"—1———— 12000 1011\ 50
sty-16 maj-16 wrz-16 sty-17 maj-17 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
USD - indeks dolara (I. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0$) | PLN - kurs wzgledem USD (p. 0$) i EUR (I. 0S) wg NBP
1,50 4 EURUSD == Indeks dolara (DXY, odwr. skala) r 65 4,40 4 USDPLN (lewa 0§) === EURPLN (prawa 03%) r 540
1,45 - - 70 4,20 - 5,20
1,40
72 4,00 - 5,00
1,35 80 |
1,30 3,80 4,80
85
1,25 3,60 - 4,60
90
1,20 o 3,40 4,40
e 3,20 4,20
1,10 100 ! '
1,05 105 3,00 7 4,00
1,00 +—r+—7—"—7—"-—"-—"7r-—r—"T"T""T""T""1T"T"T"T"1—"T"T""7"°7 110 280 +——T——TT T T T 7T T T T T T T 7T 7T 7T—7T—7m—771 3,80
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 10 - 23 lipca 2017.

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deustche Bank Markets Research,
= GavekalDragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = SNL Metals & Mining.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systeméw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.Ippm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZ S.A. moze nie poinformowa¢. Dokument ten jest udostepniany wytgcznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatu wymaga wczesdniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji i CSR KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Zarzgdzania Ryzykiem Rynkowym i Kredytowym
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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