C

Biuletyn Rynkowy

MiedZ: Poziom zaktécen po stronie podazowej rynku miedzi jest
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obecnie znacznie nizszy w poréwnaniu do pierwszego kwartatu
biezacego roku, jednak mozliwe konflikty pracownicze oraz polityczno-
regulacyjne sprawiajg, ze ryzyko ograniczenia produkcji jest ciggle
wysokie (str. 2).

Metale szlachetne: W przeciggu ostatnich dwéch tygodni ztoto
kontynuowato spadki po osiggnieciu szczytu na poziomie 1300
USD/troz. nadchodzace dwudniowe
posiedzenie Fedu podczas ktérego spodziewane jest okreslenie

Inwestorzy uwaznie S$ledzili

wskazéwek odnosnie polityki monetarnej na pozostatg cze$¢ roku.
Konsensus rynkowy zaktada kolejng zwyzke stép procentowych.
Inwestorzy koncentrujg sie gtébwnie na rozwazaniach czy wzrost
gospodarczy jest wystarczajacy do wdrozenia kolejnych podwyzek
w 2017r. (str. 3).

Chiny: Kluczowe wydarzenia w chinskim kalendarzu politycznym
zblizajg sie coraz wiekszymi krokami. Po jesiennym Kongresie
Komunistycznej Partii Chin, ktérego data jest na razie nieokreslona,
wytoniona zostanie grupa nowych przywddcow. Sktad nowego
personelu, ktéry dotagczy do Xi Jinping w Politburo Standing Committee
(PBSC), bedzie miat kluczowe znaczenie w znalezieniu odpowiedzi
na wiele pytan dotyczacych przysztosci Panstwa Srodka (str. 5).

Stopa bezrobocia w Stanach Zjednoczonych wyniosta w maju 2017 r.
4,3%, ponizej poziomu sprzed kryzysu finansowego w 2008 roku.
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 10)

na dzien: 12 czerwca 2017
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Cena
LME (USD/t)
Miedz 5 739,00
Nikiel 8 805,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 17,35
Ztoto 1 266,55
Waluty
EURUSD 1,1176
EURPLN 4,1877
USDPLN 3,7465
USDCAD 1,3453
USDCLP 666,28
Akcje
KGHM 114,50

2-tyg. zm.
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Zrédto: Bloomberg, KGHM; (wiecej na str. 8)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Pierwsze rezultaty negocjacji pomiedzy
firmg Freeport i rzadem Indonezji
spodziewane sg w pazdzierniku br.

Skomplikowany powrét do petnej
produkcji w kopalni Grasberg, na skutek
strajku pracownikéw.

Zakloécenia maleja, jednak producenci sg
zmuszeni do rewizji planowanych
poziomow produkcji rocznej.

Miedz

Poziom zaklécen po stronie podazowej rynku miedzi jest obecnie znacznie
nizszy w poréwnaniu do pierwszego kwartatu biezgcego roku, jednak
mozliwe konflikty pracownicze oraz polityczno-regulacyjne sprawiaja,
ze ryzyko ograniczenia produkcji jest ciggle wysokie.

Rozmowy pomiedzy Freeport i rzadem indonezyjskim

4 maja biezagcego roku rzad rozpoczat negocjacje z firmg Freeport,
reprezentowang przez jej lokalng spétke Freeport Indonesia. Przedmiot rozméw
jest wielowymiarowy i obejmuje: prawne zabezpieczenie planowanych przez
firme inwestycji w kwocie 17 mld USD wykraczajacych poza 2021 rok (kiedy
konczy sie licencja na dziatalnos¢ firmy), wysokos¢ opodatkowania, rzgdowe
zadanie zbycia przez Freeport 51% akcji lokalnej spétki oraz wymog budowy
przez Freeport huty miedzi w Indonezji, celem pozostawienia w kraju wyzszej
wartos$ci dodanej z przerobu rud miedzi i ztota. Freeport zostat postawiony przez
rzad Indonezji przed koniecznoscig zmiany licencji na dziatalnos$¢, ktérg posiada
od 1967 roku i dostosowania sie do specjalnego pozwolenia goérniczego,
przewidujacego mniejszg liczbe przywilejéw dla firmy. Teguh Pamudi, sekretarz
generalny Ministerstwa Energii i Zasobdéw naturalnych Indonezji oraz lider
rzagdowego zespotu negocjacyjnego poinformowat, ze trwajaca dyskusja
z Freeport Indonesia powinna przynie$¢ rezultaty w postaci kompromisu do
pazdziernika br. Freeport planuje jeszcze w 2017 roku rozpoczg¢ inwestycje
warte w sumie 17 mld USD, aby przeksztatci¢ kompleks goérniczy Grasberg
z eksploracji odkrywkowej na podziemnga. ,,Potrzebujemy pewnosci dla naszych
inwestycji” powiedziata rzecznik Freeport Indonesia - Riza Pratama, dodajac,
ze maksimum produkcyjne kopalni podziemnej przypadnie na rok 2022.
Ponadto, na spetnienie rzadowego wymogu budowy drugiej huty w kraju
potrzeba okoto 4-5 lat, co oznacza, ze firma potrzebuje pewnosci przedtuzenia
licencji na dziatalno$¢ poza rok 2021.

Freeport wznowit eksport koncentratéw miedzi z kopalni Grasberg w kwietniu br.
po 15-tygodniowej przerwie spowodowanej konfliktem z rzgdem. Proces
powrotu do petnej produkgji - ktéra w czasie konfliktu zostata ograniczona o 2/3
- zostat dodatkowo skomplikowany poprzez strajk pracownikéw. Wptynat on na
ograniczenie produkcji wydobywczej oraz przerobowej, prowadzac do
zwolnienia ok. 3 tys. pracownikéw, ktérzy nie stawili sie do pracy. Pracownicy
sprzeciwili sie zwolnieniom oraz tymczasowym urlopom.

Sytuacja w Grasberg'u - drugiej najwiekszej kopalni miedzi na Swiecie - wptyneta
na podaz globalng miedzi w 4 kwartale 2016 roku i pierwszych miesigcach roku
2017. Poziom zaktécen byt dodatkowo powiekszony przez trwajacg 44 dni
sytuacje strajkowg w kopalni Escondida nalezacej do BHP Billiton, gdzie stan sity
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wyzszej na dostawy koncentratow zniesiono dopiero 1 czerwca, a przewidywana
produkcje roczng ograniczono o 18 procent.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= [Zrédfo: Reuters] Zlecenia na odbiér katod miedzianych z oficjalnych
magazynéw gietdy LME osiggnely najwyzszy poziom od 3 lat, za sprawa
sytuacji w Azji. Zlecenia (,cancelled warrants”) urosty si6dmy miesigc z rzedu
0 2,4% do poziomu 161 700 ton, najwyzszego od lutego 2014. Rezerwacje
materiatu w Malezji wzrosty o 36%, a w Korei Ptd. i Singapurze o 4%. Wzrost
zlecen moze pomdOc w zréwnowazeniu rosngcych ostatnio zapaséw
gietdowych oraz obaw o stan chinskiego popytu, ktéry wptynat na spadek
notowan czerwonego metalu w pierwszych miesigcach 2017 roku. Lepsze
nastroje rynkowe moga ponadto zosta¢ wywotane przez ryzyka podazowe.
Glencore Plc. poinformowat, ze koszty produkcji moga doprowadzi¢ do
zamkniecia niektérych kopalni australijskich. Dodatkowo widmo kolejnego
strajku zagraza prognozowanej produkcji w nalezgcej do Freeport'u kopalni
Grasberg.

= [Zrédfo: Reuters] Wedtug National Federation of Miners, Metallurgists and
Steelworkers, kopalnie peruwianskie planujg na 19 lipca br. rozpoczecie
nieograniczonego strajku o krajowej skali, w protescie przeciw ,anty-
pracowniczym” propozycjom rzadu. Federacja, skupiajgca 110 organizacji
zwigzkowych, zrzeszajacych ok 40 tys. pracownikéw wielu kopalni w Peru,
podjeta decyzje o strajku w maju, nie podajac jednak daty jego rozpoczecia.
Peru jest obecnie drugim najwiekszym krajem producentem miedzi, cynku i
srebra oraz sz6stym najwiekszym producentem zitota na Swiecie.

Metale Szlachetne

W przeciggu ostatnich dwéch tygodni zioto kontynuowato spadki po
osiggnieciu szczytu na poziomie 1300 USD/troz. Inwestorzy uwaznie sledzili
nadchodzace dwudniowe posiedzenie Fedu podczas ktérego spodziewane
jest okreslenie wskazéwek odnosnie polityki monetarnej na pozostata
czes¢ roku. Konsensus rynkowy zakiada kolejng zwyzke stép
procentowych. Inwestorzy koncentrujg sie gléwnie na rozwazaniach czy
wzrost gospodarczy jest wystarczajgcy do wdrozenia kolejnych podwyzek
w 2017r.

Shadon Gold Mining planuje przejecie kolejnej kopalni ztota

Shandong Gold Mining Co Ltd planuje aplikowanie o pozyczki w kwocie
opiewajgcej na okoto 1,26 mld USD w celu nabycia udziatéw w argentyriskiej
kopalni nalezgcej do Barrick Gold Corp. Cata transakcja bedzie przeprowadzona
przez sp6tke zalezng Shandong Gold Mining (Hong Kong), ktéra zapotrzebowanie
na finansowanie skieruje do dwéch chinskich bankéw bedacych w posiadaniu
panstwa. Z catosci wnioskowanej kwoty okoto 960 mIn USD ma by¢ przeznaczone
na zakup 50% udziatbw w argentynskiej kopalni Veladero podczas gdy
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pozostajgca kwota 300 min USD bedzie alokowana jako kapitat pracujgcy.
Informacje o planowanym zakupie kopalni Veladero zostaty podane juz
w kwietniu. Gtéwny cel jaki przyswieca chifskiemu producentowi to kontynuacja
globalnej ekspansji w zakresie aktywéw i wptywu na regulacje rynku.

Duzy popyt na emisje akcji Sibanye Gold

Jak podata firma w o$wiadczeniu, emisja udziatéw Sibanye Gold's, ktéra planuje
pozyskac kapitat w celu wsparcia przejecia amerykanskiego producenta platyny,
firmy Stillwater, cieszyta sie wielkim zainteresowaniem. Kwota popytu
przekraczata planowana emisje ponad pieciokrotnie. Warto zauwazy¢
ze podobne akcje zwigzane z pozyskaniem finansowania dla spotek operujacych
na rynku w RPA nie ciesza sie wiekszym zainteresowanie z powodu trudnej
sytuacji w sektorze. Ta spowodowana jest gtdbwnie niepewnoscia w zakresie
regulacji rynku oraz coraz czestszych strajkéw zatogi. Sibane, ktéra zbudowata
SWojg reputacje na stabilnej stopie dywidendy planuje zmniejszy¢ catosciowe
ryzyko prowadzenia dziatalnosci w RPA poprzez dywersyfikacje z uzyciem wtasnie
aktywow Stillwater. Okoto 97% dotychczasowych udziatowcow spétki zapisato sie
na nowa emisje akcji. Akcje oferowane z 60% dyskontem do ceny notowanej 17
maja postuza sptacie zadtuzenia zaciggnietego na zakup aktywoéw stillwater. Jak
podaje Reuters, stopa dywidendy Sibane wynosi obecnie 5,64%, znacznie
powyzej Sredniej 2,16% wiasciwej dla innych potudniowo afrykanskich spétek
o podobnym profilu.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

rodto: Gavekal Dragonomics

Kierunek witadzy skupionej na jednym
cztowieku czy kontynuacja
zinstytucjonalizowanego dziedziczenia?

Glownym ,produktem” Kongresu nie
bedzie polityka gospodarcza w kolejnych
latach, ale ksztalt polityki, ktorg bedzie
lansowaé elita Partii w najblizszej
dekadzie

Chiny: jesienny Kongres Partii zbliza sie wielkimi krokami
Kluczowe wydarzenia w chifiskim kalendarzu politycznym zblizajg sie coraz
wiekszymi krokami. Po jesiennym Kongresie Komunistycznej Partii Chin,
ktérego data jest na razie nieokreslona, wytoniona zostanie grupa nowych
przywédcéw. Skiad nowego personelu, ktéry dotaczy do Xi Jinping
w Politburo Standing Committee (PBSC), bedzie miat kluczowe znaczenie
w znalezieniu odpowiedzi na wiele pytani dotyczacych przysztosci Panstwa
Srodka.

Wyniki beda bacznie obserwowane ze wzgledu na powszechne spekulacje, ze Xi
przygotowuje sie do utrzymania wptywoéw politycznych nawet po zakonczeniu
drugiej kadencji w 2022 r., co jednoznacznie zrywatoby z dotychczasowg
konwencja. Analiza przysztego sktadu PBSC to jeden ze sposobéw na weryfikacje
zatozen podejscia obecnego lidera Chin przez szerokie grono obserwatoréw
chinskiej polityki.

Istnieja cztery gtdbwne kwestie instytucjonalne, ktére zdaniem analitykéw Gavekal
Dragonomics zostang rozstrzygniete podczas trwania jesiennego Kongresu.
Wsroéd nich, nalezy, zdaniem Dragonomics, odpowiedzie¢ na kilka istotnych
z punktu widzenia politycznej przysztosci Chin pytan. Po pierwsze, czy obecny
wiek emerytalny dla przywo6dcéw zostanie porzucony? Po drugie, czy Xi probuje
unikng¢ oczywistego nastepcy w PBSC? Po trzecie, czy wielko$¢ PBSC zmniejszy
sie z obecnego gremium liczgcego siedmiu cztonkéw? Po czwarte, czy nowi
cztonkowie PBSC bedga bliskimi wspoétpracownikami Xi? Im wiecej pytan, na ktore
odpowiedz brzmi "tak", tym bardziej partia przejdzie w kierunku skupienia
wiadzy na jednym cztowieku i z dala od zinstytucjonalizowanego dziedziczenia,
aco bardzo prawdopodobne, Xi bedzie w stanie kontynuowa¢ wiadze po
zakonczeniu drugiej kadencji. Takie nastawienie moze jednak wygenerowac
wyzsze ryzyko sprzeciwu ze strony tych, ktérzy uwazaja, ze Xi idzie za daleko,
i moze doprowadzi¢ do wiekszej niestabilnosci, po zakonczeniu jego kadencji.

Préba odgadniecia Sciezki, ktérg obierze elita Partii jest bardzo trudna do
odgadniecia, jednakze przydatna moze okaza¢ sie analiza potencjalnych
scenariuszy, ktére moga w jakim$ stopniu wskaza¢ kierunek. Zdaniem analitykéw
Gavekal Dragonomics istnieje szeroki wachlarz rozwigzan, jednakze zaden
scenariusz nie wydaje sie by¢ tym najbardziej prawdopodobnym. Wspdlnym
elementem wszystkich potencjalnych scenariuszy jest niepodwazalna dominacja
Xi Jinping przez co najmniej piec lat, co potwierdza jego kontrole zaréwno w partii
jakiw rzadzie. Dlatego nie ma powodu, aby spodziewac sie dramatycznych zmian
w jego stylu zarzadzania lub kierownictwie politycznym po Kongresie Partii. Xi
zostat juz wyznaczony jako "rdzen" kierownictwa i nie wymaga akceptacji
Kongresu w celu realizacji jego priorytetéw. Zdaniem analitykéw Gavekal
Dragonomics, pytania, ktére majg zosta¢ rozstrzygniete na jesieni, nie beda
dotyczy¢ polityki gospodarczej, ale raczej ksztattu polityki, ktérg bedzie lansowa¢
elita Partii w najblizszej dekadzie.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt" Poprzednio Konsensus 2
Chiny i
DATALA) 31-maj  Oficjalny PMI w przemyséle Maj 512 = 51,2 51,0
SO0 01-cze  PMI w przemysle wg Caixin Maj 496 V 50,3 50,1 w
<& 07-cze Rezerwy walutowe (mld USD) Maj 3054 3030 3046
OO 08-cze Bilans w handlu zagranicznym (mld USD)# Maj 40,8 38,0 478 w
OO 08-cze Eksport (rdr) Maj 8,7% 8,0% 7,2%
SOO0 09-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj 1,5% 1,2% 15% O
SO 09-cze Inflacja producencka (rdr) Maj 55% WV 6,4% 5,6%
Polska P
DADATA DA DA 31-maj PKB(rdr)-danefinalne I kw. 40% = 4,0% -
DADATATA DA 31-maj  PKB (kdk) - dane finalne I kw. 1,1% 1,0% -
SO0 31-maj Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Maj 1.9% V 2,0% 2,0% -
SO0 01-cze PMI w przemyséle Maj 527 V 54,1 545 @
SO0 07-cze Gtéwna stopa procentowa NBP Cze 1,50% = 1,50% 1,50% O
USA L =
DATALALA) 30-maj Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Kwi 0,2% -0,1% 0,1%
DATALALA) 30-maj Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr) Kwi 15% WV 1,6% 1,5% O
o0 30-maj Dochéd osobisty (sa, mdm) Kwi 0,4% 0,2% 04% O
OO 30-maj Wydatki osobiste (sa, mdm)# Kwi 0,4% 0,3% 04% O
< 30-maj Indeks aktywnosci sektora wytwoérczego Dallas Fed Maj 17.2 16,8 15,0
(A} 30-maj Indeks cen mieszkan S&P/CaseShillert Mar 195 194 -
SO0 01-cze PMI w przemysle - dane finalne Maj 52,7 52,5 52,5
o0 01-cze Indeks ISM Manufacturing Maj 54,9 54,8 54,8
S0 02-cze  Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)# Maj 138 V¥ 174 182 w
[ATA) 02-cze  Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Maj 84% WV 8,6% -
S0 02-cze Stopa bezrobocia (gtéwna) Maj 43% V 4,4% 44% o
<> 02-cze Srednie zarobki godzinowe (rdr) Maj 25% = 2,5% 26% =
DATALA) 05-cze  PMI ogélny (composite) - dane finalnet Maj 536 = 53,6 -
DATALA) 05-cze  PMI wustugach - danefinalne Maj 536 WV 54,0 540
[ATA) 05-cze  Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane finalne Kwi -08% V -0,7% -06% w

6/10



O

DOROCRNOCIOCIO

DATATATA)
SODD
DAl
DATATA)
DATA)
DATATA]
DA
DAl
SODOD
SODOD
SODOO
SODO0
AT
DATATA)

SODD
SOOD
AT
AT
DATATA)
DA
DA
SODD

DATATADATAS
SODOO
SOOD
SODD
DATATA)
DATATA)
SODD

DA
DATA)
AT DA LA
SODOO
DA
DATATA)

DATATA)
DATATA)

29-maj
30-maj
30-maj
30-maj
30-maj
31-maj
31-maj
31-maj
01-cze
02-cze
05-cze
05-cze
06-cze
08-cze
08-cze
08-cze
08-cze
08-cze
08-cze

30-maj
30-maj
31-maj
31-maj
01-cze
05-cze
07-cze

08-cze

30-maj
30-maj
31-maj
31-maj
01-cze
05-cze

09-cze

31-maj
31-maj
01-cze
01-cze
01-cze

05-cze

01-cze

05-cze

KGHM

POLSKA MIEDZ

Publikacja

Strefa euro

Podaz pienigdza M3 (rdr)

Indeks pewnosci ekonomicznejt

Indeks pewnosci przemystowej

Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne
Wskaznik klimatu biznesowego#

Inflacja bazowa (rdr) - szacunek

Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr)
Stopa bezrobociat

PMI w przemysle - dane finalne

Inflacja producencka (rdr)

PMI ogdéIny (composite) - dane finalne

PMI w ustugach - dane finalne

Sprzedaz detaliczna (rdr)*

Gtéwna stopa procentowa (refinansowa) ECB
Stopa depozytowa ECB

PKB (sa, rdr) - dane finalne

PKB (sa, kdk) - dane finalne

Naktady na aktywa trwate (kdk)#

Konsumpcja gospodarstw domowych (kdk)
Niemcy

Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne
Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne
Sprzedaz detaliczna (rdr)*

Stopa bezrobocia

PMI w przemysle - dane finalne

PMI ogélny (composite) - dane finalne
Zamoéwienia w przemysle (wda, rdr)f
Produkcja przemystowa (wda, rdr)#

Francja

PKB (rdr) - dane wstepne

PKB (kdk) - dane wstepne

Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne
Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne
PMI w przemysle - dane finalne

PMI ogdIny (composite) - dane finalne
Produkcja przemystowa (rdr)¥

Wiochy

Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne
Stopa bezrobocia - dane wstepnet

PKB (wda, rdr) - dane finalne#

PKB (wda, kdk) - dane finalnef

PMI w przemysle

PMI ogélny (composite)

Wielka Brytania

PMI w przemysle (sa)

PMI ogélny (composite)

Okres

Kwi
Maj
Maj
Maj
Maj
Maj
Maj
Kwi
Maj
Kwi
Maj
Maj
Kwi
Cze

Cze

I kw.
I kw.
I kw.

I kw.

Maj
Maj
Kwi
Maj
Maj
Maj
Kwi

Kwi

I kw.

I kw.

Maj
Maj
Maj
Maj

Kwi

Maj

Kwi

I kw.

I kw.

Maj
Maj

Maj
Maj
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4,9%
109
2,8
-33
0,9
0,9%
1,4%
9,3%
57,0
4,3%
56,8
56,3
2,5%
0,00%
-0,4%
1,9%
0,6%
1,3%
0,3%

1,4%
1,5%
-0,9%
5,7%
59,5
574
3,5%
2,9%

1,0%
0,4%
0,9%
0,8%
53,8
56,9
0,6%

1,5%
11,1%
1,2%
0,4%
55,1
55,2

56,7
54,4

Odczyt '

<

4 4 4 4«

4 4

4 4 4 4«

44 414

4 4

v
v

Poprzednio Konsensus 2

5,3%
110
2,6
-33
11
1.2%
1,9%
9,4%
57,0
3,9%
56,8
56,2
2,5%
0,00%
-0,4%
1,7%
0,5%
3,4%
0,4%

2,0%
2,0%
2,9%
5,8%
59,4
57.3
2,5%
2,2%

0,8%
0,3%
1,4%
1,2%
54,0
57,6
2,5%

2,0%
11,5%
1,2%
0,4%
56,2
56,8

573
56,2

5,2%
110
3,1
-33
11
1,0%
1,5%
9,4%
57,0
4,5%
56,8
56,2
2,1%
0,00%
-0,4%
1,7%
0,5%
0,8%
0,4%
[
1,5%
1,6%
2,2%
57%
59,4
57,3
4,7%
2,1%
B
0,8%
0,3%
11%
0,9%
54,0
57,6
1,2%
HE
15% O
11,6%
0,8%
0,2%
56,0
557 w
P L
L~ [N
56,5

555 -

oCCoC O (¢

0 ¢ ¢« q oo

TRéznica miedzy odczytem a poprzednig dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzedniej.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; ¥ = poprzednie dane po rewizji.
Zrédto: Bloomberg, KGHM
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Kluczowe dane rynkowe
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| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

-(na dzien: 09-cze-17)

LME (USD/t)

Miedz
Molibden
Nikiel
Aluminium
Cyna
Cynk
Otéw

LBMA (USD/troz)

Srebro
Ztoto ?
LPPM (USD/troz)

Platyna '
Pallad *
Waluty 3

EURUSD
EURPLN
USDPLN
USDCAD
USDCNY
USDCLP

Rynek pieniezny

3m LIBOR USD

3m EURIBOR

3m WIBOR

5-letni swap st. proc. USD

5-letni swap st. proc. EUR

5-letni swap st. proc. PLN
Paliwa

Ropa WTI Cushing

Ropa Brent

Diesel NY (ULSD)
Pozostate

VIX

BBG Commodity Index
S&P500

DAX

Shanghai Composite
WIG 20

Cena

5 739,00
17 500,00
8 805,00
1 901,50
19 150,00
2 480,00
2 097,00

17,35
1 266,55

939,00
896,00

1,1176
4,1877
3,7465
1,3453
6,7980
666,28

1,236
-0,331
1,730
1,849
0,130
2,225

45,83
47,55
142,12

10,70
82,42
2431,77
12 815,72
3 158,40
2 330,72

4 4 < <

v

v

4 4 < < 4 4 <

4 <

2 tyg.

1,2%
0,0%
-2,2%
-2,5%
-6,6%
-5,4%
0,3%

0,3%
0,1%

-2,3%
14,9%

-0,2%
0,2%
0,6%
0,0%

-0,8%

-0,5%

0,03
0,00
0,00
-0,03
-0,05
-0,08

-8,0%
-8,1%
-9,1%

0,89
-1,9%
0,7%
1,7%
1,6%
0,2%

pocz. kw. pocz. roku

v
v
v
v
v
v

v

v

v
v

v

4 4 < <

4 <4

v

Zmiana ceny °

-1,9%
14,8%

-10,8%

-2,3%
-4,7%

-10,9%

-9,2%

-3,9%
1,7%

-0,1%
12,3%

4,5%
-0,8%
-5,0%

1,1%
-1,3%

0,5%

0,09
0,00
0,00
-0,20
-0,05
-0,13

-9,4%
-9,8%
-9,6%

-1,67
-3,4%
2,9%
4,1%
-2,0%
7.1%

v

v
v

v
v
v
v

4,3%
14,8%
-12,0%
11,0%
-9,2%
-3,2%
5,6%

6,8%
9,3%

3,5%
32,5%

6,0%
-5,3%
-10,4%

-2,1%
-0,2%

0,24
-0,01
0,00
-0,13
0,06
-0,17

-14,7%
-14,2%
-16,3%

-3,34
-5,8%
8,6%
11,6%
1,8%
19,7%

4 4 < <

<

<

1 rok

26,2%
14,4%
-1,6%
19,5%
10,7%
20,0%
20,5%

1,8%
0,2%

-5,4%
61,2%

-1,5%
-3,4%
-1,7%

3,6%
-1,0%

0,58
-0,07
0,05
0,66
0,15
0,26

-9,4%
-5,6%
-8,0%

-3,94
-8,3%
15,0%
27,0%

7,9%
28,5%

Od poczatku roku 2

Srednia

5749,79
15697,73
9 866,14
1 879,97
20 053,23
2700,85
2 229,39

17,40
1 235,61

964,49
782,45

1,0779
4,2758
3,9692
1,3361
6,8827
659,60

1,117
-0,329
1,730
1,975
0,174
2,444

50,65
52,85
156,22

11,68
85,65

2 352,41
12 101,43
3176,70
2 215,39

Min.

5 466,00
15 250,00
8 715,00
1701,00
18 760,00
2 434,50
2 007,00

15,95
1 151,00

897,00
706,00

1,0385
4,1737
3,7066
1,3016
6,7952
638,35

0,999
-0,332
1,730
1,797
0,078
2,225

45,52
47,09
140,12

9,75
81,96

2 257,83
11 509,84
3 052,79
1 989,64

Maks.

6 145,00
17 500,00
11 045,00

1 962,00
21 300,00

2971,00

2442,00

18,56
1 293,50

1 033,00
896,00

1,1258
4,4002
4,2271
1,3743
6,9640
679,05

1,236
-0,319
1,730
2,239
0,321
2,625

54,10
56,46
167,82

15,96
89,36

2 439,07
12 822,94
3 288,97
2413,53

* 56EMa w okresie: 2 tyg. = dwéchﬂéégni; pocz. KR8 od'poéiq}%{l kwart?a°ft§,°/ﬁocz. rofe £bd poczqtﬂ?r%iu; 1 roﬁé?gdnoroﬁﬁé.o

" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).

Zrédto: Bloomberg, KGHM
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

1000 +
900 +

800
700
600
500
400
300
200
100

0

m SHFE (190,3)
COMEX (145,9)
LME (276,9)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)

450

100

0

2010

Zrealizowane warranty
e EUrOpa
e Am eryka
— AZ]3

(131,7)
(52,2)
(26,8)
(197,9)

2011 2012 2013

2014

2015 2016 2017

Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

Cena (USD/t) eeeeee Sr.roczna(USD/t)

8000 - e Cena (PLN/Y) esseee Sr.roczna(PLN/Y) 26 000
7500 24000
7000 22 000
6 500

20 000
6 000

18 000
5 500
5000 16 000
4 500 14 000
4000 12 000

sty-16 maj-16 wrz-16 sty-17 maj-17

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 03)

40

35

30

25

20

15

e Srebro (LBMA) e e e eee Cenaziota do cenysrebra

2013 2014

2015

2016 2017

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

r 90

USD - indeks dolara (I. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0$)
1,50 e EURUSD == Indeks dolara (DXY, odwr. skala) r 65
1,45 - - 70
1,40 75
1,35 -
1,30

85
1,25

90
1,20
1,15 %
1,10 100
1,05 105
1,00 —— T 110

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

| PLN - kurs wzgledem USD (p. 0$) i EUR (I. 0S) wg NBP

4,40
4,20
4,00
3,80
3,60
3,40
3,20
3,00

2,80

USDPLN (lewa 03)

EURPLN (prawa o9)

2012 2013 2014

2015

2016 2017

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

- 5,40

5,20
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4,40
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3,80
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 29 maja - 11 czerwca 2017.

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deustche Bank Markets Research,
= GavekalDragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = SNL Metals & Mining.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = lbma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroi ztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg
na zrédtach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec
zmianie, o czym KGHM Polska MiedZz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskaé
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji i CSR KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Zarzgdzania Ryzykiem Rynkowym i Kredytowym
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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