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Miedz: Najwieksze spotki wydobywajgce miedz starajg sie przyciggnac i
zatrzymac pracownikéw. Chociaz przeszkody regulacyjne i zaopatrzenie
w wode byly jednymi z najistotniejszych historycznych wyzwan
przemystu wydobywczego, kolejnym zmartwieniem okazuje sie dostep
do wykwalifikowanej kadry (str. 2).

Metale szlachetne: Bank centralny Turcji, byt najwiekszym nabywca
ztota w catym 2022 r. jak réwniez w styczniu 2023 r. W pierwszym
miesigcu 2023 r. bank zakupit 23 tony kruszcu, podnoszgc swoje
oficjalne rezerwy ztota do 565 ton (str. 4).

EBC: Wszyscy ankietowani przez agencje Reutera ekonomisci
stwierdzili, ze w marcu stopa depozytowa banku wzroénie o 50 punktéw
bazowych do 3,00%. Natomiast mediana w sondazu wskazujg, ze bank
centralny strefy euro doda 25 punktéw bazowych na kolejnych trzech
spotkaniach w maju, czerwcu i lipcu, dajgc koricowa stope depozytowg
na poziomie 3,75%, czyli wyzej, niz szczyt oczekiwany w lutowym
sondazu na poziomie 3,25% (str. 5).

Stopy procentowe w strefie euro, USA i UK na tle inflacji CPlI w tych
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na konicu dokumentu (str. 11)

na dzien: 13 marca 2023

| Kluczowe ceny rynkowe

> <

4)r 4 <)

v

LME (USD/t)
Miedz
Nikiel

LBMA (USD/troz)

Srebro
Ztoto
Waluty
EURUSD
EURPLN
USDPLN
USDCAD
USDCLP
Akcje
KGHM

Cena

8 755,00
22 675,00

20,09
1861,25

1,0586
4,6838
4,4266
1,3807
800,88

121,45

2-tyg. zm.

-0,6%
-8,8%

-4,7%
2,8%

0,2%
-0,9%
-0,8%

1,4%
-0,3%

-2,1%

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 9)
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Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska MiedzZ S.A.; (wiecej na str. 7)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Miedziowe firmy gérnicze walczg o pracownikéw

Najwieksze spétki wydobywajgce miedz starajg sie przyciagnac€ i zatrzymaé
pracownikéw. Chociaz przeszkody regulacyjne i zaopatrzenie w wode byty
jednymi z  najistotniejszych  historycznych wyzwan przemystu
wydobywczego, kolejnym zmartwieniem okazuje sie dostep do
wykwalifikowanej kadry.

W obliczu rosnacego globalnego zapotrzebowania na czerwony metal potrzebny
do transformacji ku zielonej energii, najwieksze spétki wydobywajace miedz
starajg sie przyciggnac i zatrzymac pracownikéw, dotyczy to zwtaszcza Stanéw
Zjednoczonych. Chociaz przeszkody regulacyjne i zaopatrzenie w wode byty
jednymi z najistotniejszych historycznych wyzwan przemystu wydobywczego,
kolejnym zmartwieniem okazat sie dostep do wykwalifikowanej kadry. Poniewaz
pracownicy wybierajg prace mniej wymagajace fizycznie i w nieodlegtych
lokalizacjach, pozyskiwanie talentéow gérniczych jest obecnie kluczowym
problemem dla branzy, ktéra w nastepnej dekadzie stanie w obliczu fali odejs¢
na emeryture. Potrzebni sg pracownicy z umiejetno$ciami budowy i prowadzenia
kopaln litu, niklu, miedzi i innych metali, co jest koniecznym wsparciem zielonej
transformacji. W USA produkcja miedzi firmy Freeport-McMoRan Inc spadta pod
koniec 2022 r. W tym roku firma spodziewa sie, ze z powodu braku pracownikéw
o odpowiednich kwalifikacjach produkcja spadnie o 1%, i to wszystko w czasie
rosngcego popytu na miedz. Firma z siedzibg w Phoenix, ktéra ma ponad 1000
ofert pracy w USA, zwiekszyta i tak juz lukratywne pensje oraz zaoferowata
jednorazowe premie, aby pozyska¢ i zatrzymac pracownikéw. Byta jednak
zmuszona do skorzystania z pomocy wykonawcéw zewnetrznych do
prowadzenia co najmniej jednej kopalni w USA, o czym w kuluarach konferencji
energetycznej CERAWeek w Houston poinformowat agencje Reutera prezes
Richard Adkerson, ktéry kieruje firmg od 2003 roku. Dodat, ze w pewnym stopniu
wptywa to na dziatalno$¢ i plany ekspansji firmy, ktéra stara sie by¢ jak
najbardziej atrakcyjna dla pracownikéw. Adkerson stwierdzit, ze to nie jest
problem nie do pokonania. Powiedziat, ze Freeport wzmocnit swoje wyjscie ku
miodziezy w wieku szkoty Sredniej i zniést wymagania maturalne na niektérych
stanowiskach nadzorczych w kopalniach. Freeport otworzyt sie réwniez na
wiekszy udziat kobiet w kadrze. Adkerson podkreslit, ze kilka z najwiekszych
pétnocnoamerykanskich kopalni firmy jest prowadzonych przez kobiety i ze
Kathleen Quirk, prezes Freeport, prowadzi firme wraz z Adkersonem. Freeport,
ktéry prowadzi kopalnie w wielu rejonach wiejskich, w ostatnich latach
zbudowata réwniez wiele sal gimnastycznych, sklepéw spozywczych, punktéw
sprzedazy detalicznej i powigzanych obiektéw na terenach kopalnianych dla
pracownikow i ich rodzin. Konkurent Freeport w branzy gérniczej, Rio Tinto Ltd
ma ponad 4000 pracownikéw w Utah, gdzie firma prowadzi kopalnie miedzi
Kennecott. Ale Rio ma réwniez na celu otwarcie kopalni Resolution Copper,
ogromnej podziemnej operacji, ktéra bedzie wymagac tysiecy nowych
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pracownikéw, co stanowi wyzwanie rekrutacyjne dla anglo-australijskiej firmy.
Baatar, prezes Rio Tinto, stwierdzit, ze konieczne bedzie wejscie we wspotprace
z uniwersytetami w Utah i Arizonie oraz szkotami, takimi jak Colorado (School of
Mines), aby mie¢ pewnos¢, ze pracownicy z odpowiednimi kwalifikacjami beda w
przysztosci dostepni.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Urzad morski Panamy znidst zakaz dostepu First Quantum Minerals do portu
Punta Rincon, ktérego kanadyjska firma uzywa do eksportu koncentratu miedzi
ze swojej kopalni Cobre Panama. Firma, ktéra spedzita tygodnie w sporze z
Panama o kopalnie Cobre Panama, poinformowata, ze po zakonczeniu
zawieszenia bedzie mogta szybko wznowi¢ dziatalno$¢ w porcie. Rzagd Panamy i
First Quantum poinformowaty w srode [8 marca], ze uzgodnily ostateczny tekst
nowej umowy dotyczgcej dziatalnosci Cobre Panama. Z powodu braku
mozliwosci wysytek koncentratu przez port Punta Rincon, First Quantum
wstrzymato 23 lutego wydobycie, gdyz osiggneto maksymalny poziom
sktadowania koncentratu miedzi czyli okoto 100 tys. ton . Okoto 60% koncentratu
miedzi eksportowanego przez Punta Rincon trafia do Chin.

Catkowita produkcja miedzi w Chile wzrosta w styczniu o 2,9% do 437,9 tys. ton,
poinformowata agencja Cochilco. Produkcja panstwowego giganta Codelco
wzrosta 0 5,1% rocznie do 127 tys. ton. Produkcja z kontrolowanej przez BHP
kopalni Escondida wzrosta o 15,2% do 93,3 tys. ton, podczas gdy Collahuasi,
spoétka joint venture Anglo American i Glencore, wyprodukowata 42,9 tys. ton, co
oznacza spadek o 16,4%.

Jak informuje Platts, ustawodawcy w Chile wyrazili zgode na zamkniecie
panstwowe]j huty miedzi Ventanas w zwigzku z presjg dotyczacg jej wptywu na
$rodowisko. Prezes Codelco, Andres Sougarret, powiedziat, ze firma rozpocznie
relokacje pracownikédw od czerwca. Huta ma zdolno$¢ przerobu 420 tys. ton
koncentratéw miedzi na rok. Codelco bedzie nadal obstugiwac rafinerie miedzi
elektrolitycznej w tym miejscu. Codelco ogtosito trwate zamkniecie zaktadu w
zesztym roku po tym, jak uznano, ze planowane inwestycje nie wystarczg, aby
zapobiec kolejnym incydentom $rodowiskowym. Jednak konieczno$¢ przerobu
rud z lokalnych matych i Srednich kopaln, siegajaca czaséw przejecia kompleksu
od panstwowej agencji rozwoju gérnictwa ENAMI w 2005 roku, wymagata zmiany
prawa. Jak podaje minister gérnictwa Marcela Hernandez ustawa gwarantuje
drobnym firmom gérniczym z Valparaiso, O'Higgins i Coquimbo, ze ich produkcja
bedzie nadal przetwarzana w innych instalacjach Codelco. Ustawa nakfada
rowniez na rzad obowigzek przedstawienia Kongresowi raportu na temat
propozycji rozbudowy panstwowych zdolnosci hutniczych w kraju w ciggu 90 dni
od publikacji ustawy.

Chilijski eksport w lutym spadt do 666,4 tys. ton, co oznacza spadek o 25% w
poréwnaniu z tym samym miesigcem poprzedniego roku. Eksport od poczatku
roku wyniost 1,5 miliona ton, co oznacza spadek o 22% r/r. Pozar pod koniec
grudnia 2022 r. w Ventanas w srodkowym Chile w duzej mierze wstrzymat wysyiki
z tego portu. W zesztym miesigcu firma Anglo American poinformowata, ze w
wyniku pozaru spodziewa sie nizszej sprzedazy koncentratéw z kopalni Los
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Bronces w pierwszej potowie 2023 roku. Eksport do Chin spadt w ciggu dwéch
miesiecy do 1,136 mlIn ton, co oznacza spadek o 21%, podczas gdy eksport do
Japonii spadt 0 41% do 176,8 tys. ton.

Metale Szlachetne

Banki centralne w styczniu kontynuowaty zakupy ztota

Bank centralny Turcji, byt najwiekszym nabywca ztota w catym 2022 r. jak
réwniez w styczniu 2023 r. W pierwszym miesigcu 2023 r. bank zakupit 23
tony kruszcu, podnoszac swoje oficjalne rezerwy ztota do 565 ton.

Popyt na ztoto bankéw centralnych kontynuuje wzrosty z 2022 r., co pokazuje
dodanie 31 ton do $wiatowych rezerw ztota w styczniu, poinformowata World
Gold Council (WGC). Ten wolumen miesci sie w korytarzu od 20 do 60 ton
zakupdw netto zgtoszonych w ciggu poprzednich 10 miesiecy, zauwazyt Krishan
Gopaul, starszy analityk w regionie EMEA. Aktywno$¢ byta dos¢ skoncentrowana
w styczniu, gdyz tylko trzy banki odpowiadaty za zakupy brutto w wysokosci az
44 ton, a jeden bank sprzedat 12 ton, wynika z danych WGC. Najwiekszy nabywca
zgtoszony w 2022 r. byt réwniez najwiekszym nabywcg w styczniu: Bank Centralny
Turkiye (Turcja), ktéry w ciggu miesigca dodat 23 tony, podnoszac swoje oficjalne
rezerwy ztota do 565 ton. Ludowy Bank Chin (PBoC) réwniez dokonywat zakupow
w styczniu, dodajac 15 ton do 62 ton zgtoszonych w okresie od listopada do
grudnia 2022 r. Jego rezerwy ztota wynoszg obecnie 2025 ton (3,7% krajowych
rezerw). Narodowy Bank Kazachstanu zwiekszyt w styczniu swoje rezerwy ztota o
4 tony, zwiekszajac je do 356 ton. Europejski Bank Centralny (EBC) poinformowat
0 prawie 2-tonowym wzroscie swoich rezerw ztota, chociaz nie byt to bezposredni
zakup przez bank. Wigzato sie to z przystgpieniem Chorwacji do unii walutowej,
poniewaz kraj ten byt zobowigzany do przekazania ztota w ramach wiekszego
transferu aktywow rezerwowych do EBC. W tym celu kraj kupit w grudniu prawie
2 tony ztota. Bank Centralny Uzbekistanu byt jedynym znaczgcym sprzedawcg w
styczniu, zmniejszajgc swoje oficjalne rezerwy ztota o prawie 12 ton (spadek o0 3%
w stosunku do grudnia). Jego zasoby ztota wynoszg obecnie 384 tony, co stanowi
okoto 66% catkowitych rezerw.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Wedtug ankiety agencji Reutera stopa depozytowa EBC
osiggnie poziom 3,75% lub wyzej

Wszyscy ankietowani przez agencje Reutera ekonomisci stwierdzili, ze w
marcu stopa depozytowa banku wzrosnie o 50 punktéw bazowych do
3,00%. Natomiast mediany w sondazu wskazuja, ze bank centralny strefy
euro doda 25 punktéw bazowych na kolejnych trzech spotkaniach w maju,
czerwcu i lipcu, dajgc koficowa stope depozytowa na poziomie 3,75%, czyli
wyzej niz szczyt oczekiwany w lutowym sondazu na poziomie 3,25%.

Szczyt stop procentowych Europejskiego Banku Centralnego (EBC) bedzie
znacznie wyzej niz sgdzono jeszcze miesigc temu, twierdzg ekonomisci
ankietowani przez agencje Reutera, ktérzy dodali, ze uporczywie wysoka inflacja
sktoni decydentéw do bardziej agresywnej polityki. Po zasygnalizowaniu
wysokosci nastepnej podwyzki o 50 punktéw bazowych na poprzednim
posiedzeniu Rady Prezeséw, prezes EBC Christine Lagarde powiedziata, ze wzrost
jest ,bardzo, bardzo prawdopodobny”. Wszystkich 60 ekonomistow
ankietowanych przez Reuters w dniach 7-9 marca uwierzyto jej i stwierdzito, ze
stopa depozytowa banku wzrosnie o 50 punktéw bazowych do 3,00%. Mediana
w sondazu wskazuje, ze bank centralny strefy euro doda 25 punktéw bazowych
na kolejnych trzech spotkaniach w maju, czerwcu i lipcu, dajac kohcowa stope
depozytowg na poziomie 3,75%, czyli wyzej niz szczyt oczekiwany w lutowym
sondazu na poziomie 3,25%. Carsten Brzeski z ING stwierdzit, ze podwyzka stép
procentowych o 50 punktéw bazowych w czwartek (16 marca) wyglada na pewna.
Intensywniejsza debata wewnatrz EBC bedzie dotyczy¢ Sciezki polityki pienieznej
po marcowym posiedzeniu. Rynki wyceniajg szczyt na poziomie 4,00%. Prezes
Rezerwy Federalnej USA, Jerome Powell, powiedziat we wtorek (7 marca), ze bank
centralny, ktéry czuwa nad najwieksza gospodarka Swiata, prawdopodobnie
bedzie musiat podnies¢ stopy procentowe bardziej, niz oczekiwano w odpowiedzi
na ostatnie mocne dane i jest przygotowany na odwazniejsze kroki. Ale podobnie
jak decydenci EBC, ktérzy spierajg sie o to, jak wysokie muszg by¢ stopy
procentowe w 20 krajach stosujacych euro, ekonomisci réwniez byli podzieleni.
Podczas gdy mediana wskazywata, ze stopa depozytowa osiggnie szczyt na
poziomie 3,75%, poglad ten podzielato tylko 19 z 60 ankietowanych
ekonomistéw. Dwunastu powiedziato, ze bedzie wyzej, a 29 powiedziato, ze
bedzie nizej. Przewiduje sig, ze inflacja w strefie euro, ktéra w lutym wyniosta
8,5%, powyzej oczekiwan i ponad czterokrotnie wiecej niz cel banku wynoszacy
2%, spadnie, ale pozostanie powyzej celu przynajmniej do 2025 r. Wedtug
sondazu w tym roku wyniesie srednio 5,8%, a w przysztym 2,5%. Luca Mezzomo
z Intesa Sanpaolo uwaza, ze realna gospodarka byta silniejsza niz oczekiwano na
poczatku roku, podczas gdy inflacja bazowa byta znacznie wyzsza. Niektére
odczyty gospodarcze byly lepsze niz sie obawiano, zwtaszcza w okresie zimowym,
ale ozywienie jest niepewne, a kilka wskaznikéw sygnalizuje, ze nawet jesli reces;ji
mozna unikna¢, nie wida¢ ozywienia. Wedtug sondazu istnieje obecnie tylko 34%
szans na recesje w nadchodzacym roku, w poréwnaniu z 50% w styczniowym
sondazu. Jednak wzrost w strefie euro bedzie daleki od pozadanego: w tym
kwartale przewiduje sie spadek o 0,1%, a w nastepnym wzrost o zaledwie 0,1%.
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Potem nastapi wzrost o 0,2% w kolejnych dwdéch kwartatach, wedtug prognoz
niewiele zmienionych od lutego. W catym roku gospodarka wzrosnie o 0,5%,
zanim wzrost przyspieszy do 1,2% w 2024 r.

6/11



o I(G H M Biuletyn Rynkowy | 13 marca 2023

POLSKA MIEDZ

Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt? Poprzednio Konsensus 2
Chiny
SO0 01-mar  Oficjalny PMI w przemysle Lut 52,6 50,1 50,7
SO0 01-mar  PMI w przemysle wg Caixin Lut 51,6 49,2 50,7
[X) 07-mar  Rezerwy walutowe (mld USD) Lut 3133 V¥V 3184 3157 w
SO0 09-mar  Inflacja konsumencka CPI (rdr) Lut 1,0% V¥V 2,1% 1.9% w
S0 09-mar Inflacja producencka (rdr) Lut 14% -0,8% 13% -
o 10-mar  Nowe kredyty w juanie (mld CNY) Lut 1810 V¥V 4900 1500
Polska I
SO0 28-lut PKB (rdr) - dane finalne IV kw. 20% = 2,0% --
SOOO0 28-lut PKB (kdk) - dane finalne IV kw. 24% = -2,4% --
Q00 01-mar  PMI w przemysle Lut 48,5 475 48,0
DeDATATATA) 08-mar  Gféwna stopa procentowa NBP Mar 6,75% = 6,75% 675% O
USA =
o0 27-lut  Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnef Sty 45% 51% 40% o
(X} 27-lut Indeks aktywnosci sektora wytwérczego Dallas Fed Lut -135 V¥ -84 ‘93 w
o 28-lut  Indeks sektora wytwoérczego Richmond Fed Lut -160 V -11,0 -50 w
SO0 01-mar PMI w przemysle - dane finalne Lut 473 V 47,8 478 w
o0 01-mar IndeksISM Manufacturing Lut 47,7 47,4 480 @
SO0 03-mar  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Lut 501 V¥ 50,2 -
Q00 03-mar PMI w ustugach - dane finalne Lut 50,6 50,5 50,5
o0 06-mar Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane finalne Sty -45% = -4,5% -45% O
o0 10-mar Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.) ¥ Lut 311V 504 225
S0 10-mar  Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Lut 6,8% 6,6% --
o0 10-mar  Stopa bezrobocia (gtéwna) Lut 3,6% 3,4% 3,4%
< 10-mar  Srednie zarobki godzinowe (rdr) Lut 4,6% 4,4% 47% =
Strefa euro £
< 27-lut  Podaz pienigdza M3 (rdr) Sty 35% V 4,1% 39% w
< 27-lut  Indeks pewnosci ekonomicznejt Lut 97 V 99,8 10 @
o 27-lut  Indeks pewnosci przemystowejt Lut 05 V 1,2 18 w
(X} 27-lut Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Lut -190 = -19,0 --
SO0 01-mar  PMI w przemysle - dane finalne Lut 485 = 48,5 485 O
SOO0 02-mar Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne Lut 5,6% 5,3% 5,3%
SOO0 02-mar  Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr) Lut 85% WV 8,6% 8,3%
o0 02-mar  Stopa bezrobocia¥ Sty 67% = 6,7% 6,6%
SO0 03-mar PMI ogdlny (composite) - dane finalne Lut 520 V 52,3 523 w
Q00 03-mar PMI w ustugach - dane finalne Lut 527 V 53,0 530 w
o0 03-mar Inflacja producencka (rdr)# Sty 150% WV 24,6% 178%
o0 06-mar Sprzedaz detaliczna (rdr) Sty -2,3% -2,8% 18% -
SOO00 08-mar PKB (sa, rdr) -dane finalne IV kw. 18% V 1,9% 1,9% w
SO0 08-mar PKB (sa, kdk) - dane finalne IV kw. 00% WV 0,1% 00% O
SO0 08-mar Nakfady na aktywa trwate (kdk)$ IV kw. 36% V 3,9% --
SO0 08-mar Konsumpcja gospodarstw domowych (kdk)# IV kw. -09% WV 0,8% -
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O

Publikacja Odczyt ' Poprzednio Konsensus 2
Niemcy
SOOD O1-mar Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Lut 9,3% 9,2% 9,0%
SOOD O01-mar Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Lut 8,7% = 8,7% 8,5%
SO0 O1-mar PMI w przemyséle - dane finalne Lut 463 V 46,5 46,5
SO O1-mar Stopa bezrobocia Lut 55% = 5,5% 55% ©
SO0 03-mar  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Lut 50,7 V¥ 51,1 51,1 w
SO0 07-mar Zamoéwienia w przemyséle (wda, rdr)+ Sty -109% WV -9,9% -12,5%
DADA DA LA 08-mar Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Sty -1,6% -3,3% -3, 7%
SO0 08-mar Sprzedazdetaliczna (rdr)f Sty -4,6% -5,7% -5,0%
SOOD 10-mar Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Lut 9,3% = 9,3% 93% O
SOOD 10-mar Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Lut 8,7% = 8,7% 87% ©O
Francja . .
DADATATA LA 28-lut PKB (rdr) - dane finalne 1V kw. 05% = 0,5% 05% O
DA A TA LA 28-lut PKB (kdk) - dane finalne 1V kw. 0,1% = 0,1% 0,1% ©
DADA DA LA 28-lut Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Lut 7.2% 7,0% 7,0%
SOOD 28-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Lut 6,2% 6,0% 6,1%
SO0 O1-mar PMI w przemyséle - dane finalne Lut 474 WV 47,9 479 w
SO0 03-mar Produkcja przemystowa (rdr)$ Sty -22% 1.8% 02% w
SO0 03-mar PMI ogdlny (composite) - dane finalne Lut 51,7 51,6 51,6
Wiochy . .
SO0 O1-mar PMI w przemyséle Lut 52,0 50,4 51,0
DADA DA LA 02-mar Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Lut 99% WV 10,7% 9,5%
SO 02-mar Stopa bezrobocia Sty 7.9% 7.8% 7.8%
SOODD 03-mar PKB (wda, rdr) -dane finalne 1V kw. 14% WV 1,7% 1.7% =
CATA DA DA T 03-mar PKB (wda, kdk) - dane finalne 1V kw. -0,1% - -0,1% -0,1% O
SO0 03-mar PMI ogdlny (composite) Lut 52,2 51,2 52,0
Wielka Brytania :: z
SO0 O1-mar PMI w przemySéle (sa) - dane finalne Lut 49,3 49,2 49,2
SO0 03-mar PMI ogdélny (composite) - dane finalne Lut 53,1 53,0 53,0
DOOD 10-mar  Produkcja przemystowa (rdr) Sty -43% WV -4,0% “41% -
Japonia L
D00 28-lut Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Sty -2,3% -2,4% -07% w
SO0 O1-mar PMI w przemyséle - dane finalne Lut 47,7 47,4 -
SO0 03-mar PMI ogdélny (composite) - dane finalne Lut 51,1 50,7 -
DADA AT AT 09-mar PKB (kdk, sa, zanualizowane) - dane finalne 1V kw. 01% WV 0,6% 08% w
SOODD 09-mar PKB (kdk, sa) - dane finalne 1V kw. 0,0% WV 0,2% 02% =
Chile B
SO0 28-lut Produkcja miedzi ogétem (tony) Sty 435939 V¥ 497 971 -
SO0 28-lut Produkcja wytwoércza (rdr) Sty -1,6% -4,1% -3,6%
DATA DA DA O1-mar Aktywnos$¢ ekonomiczna (rdr) Sty 0,4% -1,0% -0,1%
SO0 07-mar Eksport miedzi (min USD) Lut 3449 2979 -
SO 07-mar Wynagrodzenie nominalne (rdr) Sty 11,1% 10,8% -
Kanada I*
SO0 28-lut PKB (rdr) Gru 23% WV 2,8% 2,7% =
SO0 28-lut PKB (kdk, zanualizowane)* 1V kw. 00% WV 2,3% 1,6% e
DADA AT AT 08-mar Giéwna stopa procentowa BoC Mar 4,50% - 4,50% 450% ©
DT A 10-mar  Wykorzystanie mocy produkcyjnych 1V kw. 81,7% WV 82,2% -
SO0 10-mar Zmiana zatrudnienia netto (tys.) Lut 21,8 WV 150 10,0

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieri: 10-mar-23) Zmiana ceny’ Od poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 8 755,00 v -0,6% 4,4% 44% WV -13,7% 8959,65 8209,00 9436,00
Molibden 33,11 vV -10,4% 26,7% 26,7% 72,1% 34,09 29,76 38,28
Nikiel 22 675,00 VvV -88% WV -255% WV -255% V -47,3% 26902,96 22675,00 31 200,00
Aluminium 2 249,00 V 25% V -47% V -47% V -36,4% 2432,03 224250 2636,00
Cyna 22 500,00 V-132% V -93% V -93% V -47,4% 27 008,37 22500,00 32050,00
Cynk 2 941,00 VvV -26% V -28% V -28% V -258% 3186,71  2941,00  3509,00
Otow 2 077,00 05% Vv -11,0% V¥V -11,0% WV -13,5% 2146,50 2034,00 2331,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 20,09 VvV 47% V -161% V -161% V -22,6% 22,53 20,09 24,44
Ztoto 2 1861,25 2,8% 2,7% 27% V -6,8% 1870,72 181095 193245
LPPM (USD/troz)
Platyna? 953,00 27% V -105% V -105% WV -12,4% 999,27 912,00  1100,00
Pallad? 1 389,00 V -04% V -223% V -223% V -52,6% 160290 1361,00 180200
Waluty*
EURUSD 1,0586 02% Vv -08% VvV -08% WV -45% 1,0723 1,0500 1,0988
EURPLN 4,6838 vV 09% VvV -01% V -01% V -24% 4,7167 4,6688 4,7895
USDPLN 4,4266 v -08% 0,6% 0,6% 1,8% 4,3962 4,2803 4,4388
USDCAD 1,3807 1,4% 1,9% 1,9% 8,1% 1,3478 1,3312 1,3807
USDCNY 6,9173 v -0,6% 0,3% 0,3% 9,4% 6,8384 6,7010 6,9662
USDCLP 800,88 vV 03% VvV -68% V -68% V -03% 812,08 781,49 856,31
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 5138 0,18 0,37 0,37 4,34 4,880 4,782 5154
3m EURIBOR 2,978 0,28 0,85 0,85 3,48 2,558 2,170 2,978
3m WIBOR 6,930 v -001 v -009 v -009 2,75 6,940 6,910 7,010
5-letni swap st. proc. USD 4014 v -028 v -001 v -001 2,01 3,920 3,497 4,408
5-letni swap st. proc. EUR 3,247 v -0,02 0,01 0,01 2,60 3,034 2,672 3,479
5-letni swap st. proc. PLN 5,585 v -039 v -058 w -058 0,74 5,556 5,040 6,125
Paliwa
Ropa WTI Cushing 76,68 05% Vv -45% Vv -45% WV -27,7% 77,55 72,84 81,31
Ropa Brent 82,39 vV -03% v -30% Vv -30% Vv -27,9% 82,97 76,41 87,23
Diesel NY (ULSD) 279,17 02% Vv -171% Vv -171% Vv -18,8% 301,27 268,87 358,84
Pozostate
VIX 24,80 313 3,13 313 v -543 20,19 17,87 24,80
BBG Commodity Index 104,55 vV 09% Vv -73% Vv -73% V -164% 108,62 104,20 112,52
S&P500 3861,59 v -27% 0,6% 06% Vv -93% 401090 380810 4179,76
DAX 15 427,97 1,4% 10,8% 10,8% 14,8% 15221,46 14181,67 15653,58
Shanghai Composite 3230,08 v -1,1% 4,6% 46% Vv -2,0% 3247,01 311651 332839
WIG 20 1799,58 v -04% 0,4% 04% Vv -87% 187277 1796,87 1937,98
KGHM 121,45 vV 21% Vv -42% Vv -42% Vv -31,8% 137,76 121,45 153,80

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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| Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - cena w USD (lewa o$) i PLN (prawa oS$) za tone
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 0S)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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| PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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POLSKA MIEDZ

Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujgcych raportéw z okresu: 27 luty - 12 marzec 2023

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.lme.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
= srebroizioto: www.|bma.org.uk/pricing-and-statistics
» platyna oraz pallad: www.lppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikdéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazuja
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska MiedZ SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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