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Nastroje na rynkach globalnych byly w minionych dwoéch tygodniach pod wplywem
wypowiedzi przedstawicieli bankéw centralnych ws. kursow walutowych. Przedstawiciele

krajow G7 wydali wspdélne oSwiadczenie,

w ktorym wskazano,

iz polityka fiskalna

i monetarna poszczegdlnych pafistw powinna byé zorientowana na realizacje krajowych
celow, a nie ksztaltowanie kurséw walutowych. Dodatkowo opublikowane zostaly dane
o PKB za IV kw. 2012, ktore przyniosly glebsze niz oczekiwano spowolnienie gospodarek
krajow europejskich. Spowodowalo to obnizenie wartosci euro wobec dolara i negatywnie
przelozylo sie na rynki towarowe, gdzie w obawie o stabilno§¢ popytu na surowce

odnotowano spadki.

Staby wzrost w Europie i wybory we Wloszech

Miniony tydzien obfitowal w wydarzenia
i informacje istotne dla rynkéw finansowych.
Pozytywna wymowe silnej poprawy indeksow
koniunktury ZEW i Ifo dla Niemiec
neutralizowaly stabsze od prognoz wstepne
odczyty PMI oraz rewizja prognoz Komisji
Europejskiej, wskazujaca na stabszy niz
wcze$niej oczekiwano wzrost gospodarczy
i gorsze perspektywy fiskalne dla wielu krajow
UE, w tym réwniez dla Polski.

Gospodarka strefy euro skurczyta sie w IV. kw.
ub. roku o 0,6% kw/kw wobec spadku o 0,1%
w III kw. Wynik ten byt gorszy od oczekiwan
wskazujacych na spadek PKB o 0,4%. Gorsze
od oczekiwan byly tez dane 2z gléwnych

Inflacja w Polsce mierzona indeksem cen
dobr i uslug konsumpcyjnych CPI spadla
w styczniu do 1,7% r/r z 2,4% r/r, osiagajac
tym samym poziom najnizszy od sierpnia 2007
r. odczyt ten byt wyraznie gorszy od oczekiwan.

Dane te wspieraja oczekiwania na obnizke
stop w marcu, na co wskazala tez czlonkini
RPP prof. Zielinska Glebocka w komentarzu do
opublikowanych danych. Nie zmieniaja jednak
ogblnego scenariusza zakladajacego przerwe
w procesie luzowania monetarnego po
najblizszej obnizce.

Presja inflacyjna utrzymuje sie na niskim
poziomie, czemu sprzyja niski wzrost
gospodarczy. W styczniu dynamika wzrostu
poziomu plac w polskich przedsiebiorstwach
byla najnizsza od 7 lat i wyniosla zaledwie
0,38% r/r.

europejskich gospodarek. W Niemczech PKB
spadl w ostatnich trzech miesiacach minionego
roku o 0,6% kw/kw wobec wzrostu o 0,2%
kw/kw kwartal wczesniej i oczekiwanego
spadku o 0,5%. Dane te potwierdzaja staba
koncéowke minionego roku w europejskiej

gospodarce. Najnowsze wskazniki
wyprzedzajace sugeruja jednak mozliwa
stabilizacje i wyhamowanie spadkow

koniunktury w najblizszych miesiacach.
Inwestorzy oczekuja na wyniki nadchodzacych
wyborow we Wtoszech, gdyz moga mie¢ duze

znaczenie dla kreowania polityki
rozwigzywania kryzysu w strefie euro.
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W ubieglych dwéch tygodniach trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych
poruszala sie w przedziale 7 796 - 8 293,5 USD/t. Maksymalna cena trzymiesieczna
zostala zanotowana w poniedzialek 11 lutego, a minimalna w piatek 22 lutego. Najwyzsza
oficjalna cene cash settlement zanotowano 13 lutego i wyniosla ona 8 221 USD/t,
a najnizsza 22 lutego - 7 825 USD/t. W tym okresie liczba zrealizowanych warrantow

spadla o 4 400 ton do poziomu 27 775 ton.

Spadek cen czerwonego metalu

W ostatnich dwoch tygodnia na rynku miedzi
przetoczyta sie fala wyprzedazy. Cena
czerwonego metalu z poziomu 8 200 USD/t
dynamicznie przeszla w okolice 7 800 USD/t,
przetamujac wazna Srednia kroczaca
z 200-stu ostatnich dni. Spadki zostaly
wywolane negatywnym odbiorem st6w Bena
Bernanke o mozliwosci zakonczenia procesu
luzowania iloSciowego, danymi o stabnacej
konsumpcji miedzi przez Pafistwo Srodka oraz
kontynuacja marazmu w strefie euro.
Z punktu widzenia analizy technicznej obecnie
cena miedzi znajduje sie na istotnych
poziomach, ktére w przypadku przelamania
otworzylyby mozliwos¢ dalszego, dynamicznego
spadku do 7 500, a pézniej do 7 200 USD/t.

Na rynku miedzi od kilku miesiecy mozemy
zauwazy¢ zwiekszajace sie contango, czyli
sytuacje, w ktorej ceny terminowe sa wyzsze
od cen spotowych. Taka sytuacja nie byta
obserwowana od kilku lat i oznacza, ze

przechowywanie metalu w  magazynach
gietldowych staje sie coraz bardziej optacalne.
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Ogromny wzrost zapasow na gietdzie LME

Poziom zapaso6w miedzi w magazynach LME
lacznie zwiekszyl sie w ostatnich dwéch
tygodniach az o 24 525 ton i na koniec
ubieglego tygodnia wyniost 424 350 ton.
Wzrost zapaséw zanotowany zostal we
wszystkich lokalizacjach: w Europie (o 775
ton), w USA (9 275 ton) oraz w magazynach
azjatyckich (14 475 ton). W tym okresie liczba
zrealizowanych warrantéw spadia o 4 400 ton
do poziomu 27 775 ton.
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w poszczegolnych regionach swiata

AZJA _cumop

Dalszy wzrost zapaséw w Szanghaju i na gietdzie COMEX

Poziom zapasow na gieldzie w Szanghaju wzrost w ostatnich dwoch tygodniach o 11 010 tony
i wyniést 207 709 ton. W przypadku gieldy Comex stan oficjalnych zapasoéw zwiekszyl sie
o 373 ton i wyniést 68 119 tony. Lacznie na trzech gieldach zapasy na koniec tygodnia byly
0 35 908 tony wyzsze niz dwa tygodnie temu. Poziom zapasow na trzech gietdach lacznie wyniost

700 178 tony.
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Magazyny w Antwerpii oferuja $100 premii za tone miedzi

Magazyny LME w Antwerpii, oferuja dodatkowe
100$ za tone miedzi, aby zacheci¢ posiadaczy
metalu do jego ulokowania w hangarach
i wymiane na warranty. Poprzez zwiekszenie

ilosci surowca w magazynach, firmy je
obstugujace sa w stanie uzyskac
ponadstandardowe przychody

z przechowywania metalu, biorac pod uwage
dhugi czas oczekiwania na mozliwos¢ wyjecia

metalu z magazynu. W polowie lutego
w magazynach antwerpskich byto
zgromadzone 484,85 tys. ton metali, z czego
57,2%  stanowily anulowane (wykonane)
warranty cynku, olowiu oraz stali. To trzecia
najwieksze co wielkosci zapasy
przechowywanych metali, zaraz po
magazynach w Detroit i Nowym Orleanie.
Obliczenia Metal Bulletin sugeruja, ze

oproznienie magazynow LME w Antwerpii
zajeloby lacznie 520 dni roboczych (czyli okolo

dwo6ch lat). Najwiekszymi operatorami
magazynow w Antwerpii sa: Nems, CWT, Erus
Metals, Henry Bath, Metal Terminals

International, Pacorini oraz Vollers. Zachety do

lokowania surowca w magazynach byly
obserwowane w poprzednich latach,
szczegOlnie W przypadku aluminium.

Dostepnosé surowca na rynku miedzi byta
jednak w ostatnich latach zbyt mala, aby taki
proceder mogl funkcjonowacé. Niemniej jednak,
obserwujac obecny rynek miedzi, mozna latwo
znalezé argumenty Swiadczace o wzroScie
podazy metalu na rynku oraz dzialanie
podobnego schematu, jak w przypadku
aluminium - TC (treatment charges) na
koncentraty wzrosly, premie na katody spadty
a sprzedaz surowca zwolnila. Dodatkowo,
zapasy w LME podwoily sie w okresie ostatnich
czterech miesiecy, a ro6znica pomiedzy
kontraktami spot a futures osiagnely stan
najwyzszego contango od dwoéch lat. Premie
Metal Bulletin Rotterdam spaty do $50 za tone
ze $100 na poczatku 2013 roku, co sprzyja
atrakcyjnosci 100-dolarowej premii
w antwerpskich magazynach.

SEC zatwierdzit plan miedziowego ETF BlackRock

Jedna z najwiekszych firm inwestycyjnych na
Swiecie zarzadzajacych kapitatem — BlackRock
— uzyskala zgode amerykanskiego regulatora
na rejestracje miedziowego ETF (exchange
traded fund). Decyzja jest o tyle pozytywna dla

BlackRock, ze z wysokim
prawdopodobiefistwem = bedzie w  stanie
wyprzedzic¢ JPMorgan, ktorego listing

miedziowego ETF znajduje sie od dwoéch
miesiecy w zawieszeniu, po sprzeciwach ze
strony przedstawicieli branzy. Glownym celem
powstania ETF jest umozliwienie funduszom
ulokowanym w USA latwiejszego dostepu do
rynku miedzi, niemniej jednak niektorzy
uczestnicy rynku obawiaja sie wycofania
znacznej podazy metalu z rynku, co moze
spowodowa¢ wzrost cen. Analityk Societe

Generale, Robin Bhar obawia sie jednak, ze
problem z rejestracja ETF by¢é moze bedzie
dotyczyl réwniez BlackRock i catkiem mozliwe,
ze ming miesigce zanim zobaczymy notowania
nowego produktu. Wplyw wprowadzenia ETF
do obrotu na ceny miedzi ma by¢ ograniczony,
biorac pod uwage nizszy popyt pochodzacy z
Chin oraz nadpodaz surowca w 2013 roku.
Miedziowy ETF BlackRock ma zgromadzi¢ 121
tys. ton metalu jako zabezpieczenie udziatow
funduszu, podczas gdy JPMorgan posiada
okoto polowe tej ilosci (62 tys.). Wedlug
International Wrought Copper Council (IWCC)
rynek miedzi rafinowanej ma powr6ci¢ do
stanu nadwyzki podazy nad popytem (+ 281
tys. ton) po deficycie, ktéry miat miejsce w
2013 roku.

Ponizej zaprezentowane pozostale najistotniejsze dane dotyczace rynku miedzi w ubieglych

dwoch tygodniach:

0Od stycznia do listopada 2012 roku, na rynku miedzi uksztattowat sie deficyt w wysokosci 513
tys. ton (w tozsamym okresie rok wczesniej odnotowano deficyt 206 tys. ton miedzi)

OW czwartym kwartale ubiegtego roku Aurubis zanotowal 22% wzrost zakupéw zlomow, ze
wzgledu na wysokie ceny miedzi oraz stabszy popyt na czerwony metal z Azji.
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NOTOWANIA Z OKRESU 11.02.2013-22.02.2013

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(11.02.2013-22.02.2013)

soi masfiiane bgedons  cunagmiess  bdnions
Cu 7 825,00 -4,56% 7 849,00 -4,69%
Sn 23 295,00 -6,54% 23 300,00 -6,61%
Pb 2 321,00 -3,45% 2 334,50 -3,33%
Zn 2 085,00 -3,83% 2 105,00 -3,88%
Al 2 024,50 -4,64% 2 065,00 -4.,64%
Ni 16 745,00 -8,25% 16 850,00 -8,05%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londynskiej Gieldzie Metali — dla Cu godz.

12.35 GMT (poziom z dnia 22.02.2013).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie

Metali (oferta sprzedazy — tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(11.02.2013-22.02.2013)

Wahania tygodniowe ceny 3- wahania roczne* ceny 3-
USD/t miesiecznej! miesiecznej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Cu 8 252,00 7 796,00 8 346,00 7 796,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gieldzie Metali.

2 Nagjwyzsza oferta zakupu w notowaniach ciagtych (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy w notowaniach ciagtych (Low Offer).
4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(11.02.2013-22.02.2013)

USD/t Srednia roku! najwyzsza w roku? najnizsza w rokus
settlement settlement settlement

Cu 8 083,79 8 242,50 7 825,00

Sn 24 615,53 25 200,00 23 150,00

Pb 2 363,82 2 448,00 2 254,50

Zn 2 079,22 2 187,50 1 942,00

Al 2 052,55 2 123,00 1 991,00

Ni 17 691,97 18 600,00 16 745,00

1,23 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI
(11.02.2013-22.02.2013)

tony aktualny poziom tygodpiowa stan zapasé6w na zmiana od
zmiana poczatku roku poczatku roku

Cu 424 350 22 675 320 500 103 850
Sn 13 580 205 12 800 780

Pb 288 025 875 317 700 -29 675
Zn 1185 150 -8 400 1220 725 -35 575
Al 5 164 200 19 050 5210 350 -46 150
Ni 154 500 1 020 141 690 12 810
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Ceny srebra w notowaniach ciaglych w ubieglych dwoéch tygodniach utrzymywaly sie
w przedziale 28,26 - 31,51 USD/uncje. Maksymalna cene w notowaniach ciaglych
zanotowano w poniedzialek 11 lutego, a minimalna w Srode 20 lutego. W przypadku
notowain oficjalnych cen fix na Londyiiskim Rynku Kruszcow, najwyzsza cene odnotowano
w poniedzialek 11 lutego (31,16 USD/uncje), a najnizsza w czwartek 21 lutego (28,72
USD/uncje).

Ostatnie dwa tygodnie przyniosty dynamiczne spadki ceny srebra na gieldach. Fale spadkow
wywolaly obawy i pogloski, ze Rezerwa Federalna moze zmieni¢ swoja polityke w zakresie
stymulaciji ilo§ciowych rynku. Opublikowane 20 lutego minutes z ostatniego spotkania cztonkéw
Rezerwy potwierdzito wczesniejsze doniesienia i spotegowalo spadki metali szlachetnych. Ztoto
przetamato psychologiczna bariere 1 600 USD za uncje i pociagneto za soba w dét srebro.

Niekomercyjna pozycja netto na gieldzie COMEX
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NOTOWANIA Z OKRESU 11.02.2013-22.02.2013

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(11.02.2013-22.02.2013)

tygodniowa zmiana

USD/ troz fixing! (%] roczna zmiana
Ag AM FIX 28,79 -4,61% -14,44%
Au AM FIX 1 580,00 -3,02% -9,04%

PM FIX 1 576,50 -2,22% -9,81%
Pt AM FIX 1 618,00 -4,43% -2,94%

PM FIX 1611,00 -3,88% -3,71%
Pd AM FIX 738,00 -3,02% 5,28%

PM FIX 732,00 -2,92% 3,24%

! Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GM)T, poziomy z dnia 22.02.2013.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(11.02.2013-22.02.2013)

USD/troz  fixing! Srednia roku najwyzsza w roku? najnizsza w roku3
Ag AM FIX 30,9238 32,2300 28,7200
Au AM FIX 1658,05 1692,50 1568,50

PM FIX 1656,40 1693,75 1576,50

AM FIX 1663,79 1730,00 1545,00
Pt PM FIX 1663,86 1736,00 1551,00

AM FIX 730,18 773,00 672,00
Pd PM FIX 730,07 773,00 673,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(11.02.2013-22.02.2013)

wahania tygodniowe ceny
kasowej!

MING
28,30

wahania roczne* ceny kasowej
USc/ troz

MIN
28,30

MAX
32,48

MAX?
Ag 30,17

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcéw.
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.

RYNEK EUR/USD - STREFA EURO, USA, CHINY

Pomimo chwilowej korekty kurs EURUSD w dalszym ciagu systematycznie zmierza
w kierunku 1,30. Oslabienie euro zostalo zainicjowane przez jastrzebie minutes
z ostatniego posiedzenia Fed i gorszy od oczekiwaii PMI dla strefy euro i Niemiec.
W rezultacie, EURUSD osiagnal tymczasowo ok. 1,315, najnizszy poziom od pierwszej
dekady stycznia, ponizej istotnego wsparcia na nieco powyzej 1,33.

Oczekiwanie na wyniki wyborow we Wtoszech

bedzie kontynuowata reformy zapoczatkowane

Miniony tydzien obfitowal w wydarzenia
przez premiera Montiego. Realizacja tych

i informacje istotne dla rynkéw finansowych.

Pozytywna wymowe silnej poprawy indeksow
koniunktury ZEW i Ifo dla Niemiec
neutralizowaty stabsze od prognoz wstepne
odczyty PMI oraz rewizja prognoz Komisji
Europejskiej, wskazujaca na stabszy niz
wcze$niej oczekiwano wzrost gospodarczy
i gorsze perspektywy fiskalne dla wielu krajow
UE, w tym réwniez dla Polski.

ze wskutek wyboréow we
ktora

Inwestorzy licza,
Wloszech uda sie stworzyé koalicje,

oczekiwan powinna korzystnie wplyna¢ na
notowania euro w relacji do dolara. Najblizszy
tydzien bedzie bogaty w dane 2z USA.
W kontekscie minutes z ostatniego posiedzenia
Fed ewentualne rozczarowujace odczyty wcale
nie musza mie¢ negatywnego wplywu na
globalne nastroje. Moga bowiem zostac
zinterpretowane jako powéd do tego, by nie
konczy¢ (ogranicza¢) QE3 juz w tym roku.
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Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA opublikowane w minionym
tygodniu:
OLiczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych w ubieglym tygodniu spadla o 27 tys. wobec
poprzedniego tygodnia i wyniosta 341 tys. Rynek oczekiwal odczytu na poziomie 360 tys.
OIndeks wnioskéw o kredyt hipoteczny MBA spadl w tygodniu zakonczonym 15 lutego 2013 r.
o 1,7%, po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych. Tydzien wczesniej wskaznik spadl o 6,4%.
Inflacja PPI wyniosta w styczniu 0,2% m/m i 1,4% r/r. Oczekiwano odczytu na poziomie 1,5%
r/r. Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy domoéw mieszkalnych w USA spadla w
styczniu do 890 tys. z 973 tys. w grudniu po korekcie. Liczba wydanych nowych pozwolen na
budowe wzrosta zas do 925 tys. z 909 tys. poprzednio po korekcie.
OLiczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubieglym tygodniu
w USA wzrosta o 20 tys. wobec poprzedniego tygodnia i wyniosta 362 tys. Oczekiwano 360 tys.
OlInflacja CPI wyniosta w styczniu 1,6% r/r wobec 1,7% r/r w grudniu i konsensusu rynkowego
1,7% r/r.
O Sprzedaz domo6éw na rynku wtornym w USA w styczniu wzrosta do 4,92 mln w ujeciu rocznym z
4,90 mln w grudniu (po korekcie). Oczekiwano odczytu na poziomie 4,90 min.

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:
OPKB eurolandu w IV kw. 2012 r. spad!l o 0,9%r/r wobec spadku o 0,6%r/r w III kw. Analitycy
szacowali, ze PKB spadt o 0,7%r/r
OWskaznik ZEW koniunktury wzrést do 48,2 pkt. z 31,5 pkt. miesiac wczeSniej przy
konsensusie 35,0 pkt.
ONadwyzka w handlu strefy euro w grudniu wyniosta 11,7 mld EUR wobec nadwyzki 13,0 mld
EUR w poprzednim miesigcu, po korekcie. Analitycy spodziewali sie¢ tu nadwyzki 13,1 mld
EUR.

L}

4,00 - x - 1,60

- 1,55
- 1,50
- 1,45
- 1,40
1,25
- 1,30

- 1,25

1,20




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

RYNEK EUR/PLN i USD/PLN - POLSKA

Kurs USDPLN pozostawal glownie pod wplywem tendencji na EURUSD. Spadek EURUSD
w okolice 1,33 po publikacji slabych wynikow gospodarki strefy euro za IV kw.
wygenerowal wzrost kursu USDPLN w okolice 3,15 z nieco ponizej 3,10. Dodatkowo do
oslabienia zlotego w relacji do EUR, CHF i GBP przyczynila sie rowniez publikacja wynikow
PKB za IV kw. dla europejskich gospodarek oraz glebszy spadek styczniowej inflacji (do
1,7%) spowodowaly oslabienie zlotego, ktory moze sie¢ przelozyé na kolejne ciecia gléwnej
stopy procentowej.

Spada wskaznik inflacji w Polsce

Inflacja mierzona indeksem cen débr i ustug  wigkszoSci pozostalych elementéw koszyka

konsumpcyjnych spadta w styczniu do 1,7%
r/r z 2,4% r/r, osiagajac tym samym poziom
najnizszy od sierpnia 2007 r. Odczyt ten byt
wyraznie nizszy od oczekiwan, a glownym
zrodtem niespodzianki inflacyjnej byt spadek

inflacyjnego byly bowiem bliskie oczekiwaniom.
Opublikowane dane maja charakter wstepny
i w kolejnym miesiacu moga ulec rewizji po
dokonaniu corocznej zmiany systemu wag. Nie
zmienia to jednak faktu, ze presja inflacyjna

utrzymuje sie na niskim poziomie, czemu
sprzyja nie tylko niski wzrost gospodarczy, ale
takze korzystne efekty bazowe.

cen uzytkowania mieszkania. Jest to efekt
obnizki cen gazu przez PGNiG, ale takze
mniejsza niz przed rokiem skala podwyzek
pozostatych cen regulowanych. Zmiany cen

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace polskiej gospodarki
ogloszone w zeszlym tygodniu:

ODeficyt budzetu panstwa po styczniu br. wyniost 8,4 mld PLN, co daje 23,7% deficytu
planowanego na 2013 rok na poziomie 35,6 mln PLN. Jednostki samorzadu terytorialnego
(JST) zakonczyly 2012 rok lacznym deficytem ponizej 3 mld PLN wobec 7,122 mld PLN
nadwyzki po trzech kwartalach ubiegltego roku.

OLiczba oddanych do uzytku mieszkan w styczniu 2013 roku wyniosta 13187 i wzrosta o 5,8%
r/r. Liczba pozwolen na budowe mieszkan wyniosta w styczniu 8063 i spadia o 24,2% r/r.
Liczba rozpoczetych budow mieszkan wyniosta 4144 i zmniejszyta sie o 38,4% r/r.

KURSY WALUT (zmiennosS¢ w okresie 11.02.2013-22.02.2013)

; notowania  tygodniowa Wwahania tygodniowe wahania roczne#
waluta oficjalnel zmiana [%] MAX?2 MIN3 MAX MIN
USD/PLN 3,1443 0,14% 3,1746 3,0950 3,1746 3,0383
EUR/PLN 4,1574 -0,66% 4,1953 4,1492 4,2140 4,0575
EUR/USD 1,3186 -1,04% 1,3434 1,3145 1,3711 1,2998

! Oficjalne kursy walut z ostatniego piqtku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

KURSY WALUT (fixingi NBP, z okresu 11.02.2013-22.02.2013)

waluta Srednia roku fix! najwyzszy w roku fix! najnizszy w roku fix!
USD/PLN 3,1123 3,1700 3,0563
EUR/PLN 4,1541 4,2028 4,0671
EUR/USD 1,3340 1,3644 1,3012

I USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB
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Powyzszy materiat zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéow z okresu:
11 lutego - 22 lutego 2013:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining
“Commodities Daily” Standard Bank

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank

“Daily Copper Wrap” Mitsui

“Base and Precious Metals Daily” JPMorgan

»Iygodnik Ekonomiczny” BZ WBK

,Daily Letter” BRE Bank

»Biuletyn Dzienny” Bank PEKAO S.A.

Gazeta Gieldy ,Parkiet”

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych: lme.co.uk, lbma.org.uk,
economy.com/dismal, thebulliondesk.com, lbma.org.uk/stats, crumonitors.com,
metalbulletin.com, nbpportal.pl, nbp.pl, a takze system6éw Thomson Reuters i Bloomberg.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com/dataprices products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i ztoto www.lbma.org.uk/stats /silvfixg
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wytacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak rowniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Lukasz Bielak l.bielak@kghm.pl tel. (076) 7478 157
Maciej Matuszewski m.matuszewski@kghm.pl tel. (076) 7478 862
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