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Pod koniec wrzeSnia obserwujemy pogorszenie nastrojow na rynku. Traca glowne indeksy
gieldowe i spadaja ceny towarow na rynku. Standard & Poors znalazl si¢ na najnizszym

poziomie od poczatku wrzesnia.
slabe wyniki spolek amerykaifiskich,

Negatywny sentyment zostal wywolany glownie przez
obnizke ratingéw hiszpanskich regionéw oraz

francuskich bankéw, a takze slabe wskazniki koniunktury IFO i PMI dla Niemiec. Na fali
risk-off dolar umocnil si¢ w stosunku do euro i kurs tej pary walut wynosi obecnie 1,29.

WrzeSniowe pogorszenie nastrojow

Druga polowa wrzesSnia przyniosta wyprzedaz
na rynkach finansowych. Integracja w strefie
euro postepuje, jednak szczegblowe
rozwiazania wymagaja dalszych negocjacji
pomiedzy zainteresowanymi panstwami. Na
ostatnim szczycie europejskim (18-19
pazdziernika) ustalono, ze wspélny europejski
nadz6r bankowy powinien funkcjonowaé wraz
z poczatkiem 2014 roku ma obejmowac okoto
6000 bankoéw. Wsrod lideréw Unii nie ma
jednak zgody na to, jak szybko mozna
przystapic do bezposredniego
dokapitalizowania bankéw. Negocjacje
dotyczace przysztosci strefy euro odbywaja sie
przy nieustannie pogarszajacych sie danych w
Europie. Agencje ratingowe obnizyly notowania

kredytowe hiszpanskich regionow
i francuskich bankéw, a w Niemczech
Sentyment biznesowy w Niemczech
w ostatnich miesiacach znaczaco oslabl.

Wskaznik IFO uksztaltowal sie na poziomie
93,2 pkt., co jest najgorszym wynikiem od
lutego 2010 roku. Co prawda, twarde
wskazniki gospodarcze (GDP, produkcja
przemystowa) nie wskazuja jeszcze znaczacego
pogorszenia w gospodarce niemieckiej, jednak
niski odczyt IFO (oraz PMI) sugeruja, ze kolejne
miesiace beda coraz gorsze.

Sytuacja ekonomiczna w calej strefie euro
wyglad jeszcze gorzej. Juz od kilku miesiecy
dynamika produkcji przemyslowej w strefie
euro jest ponizej zera. Szczegolnie
niekorzystnie wyglada sytuacja w krajach
zagrozonych bankructwem, jak Hiszpania
(-3,17% r/r) czy Wiochy (-5,18% r/r). W Grecji
pierwszy raz od 2008 odnotowano wzrost
produkcji przemystowej w ujeciu rocznym
(2,54% r/1).

sentyment w gospodarce jest najgorszy od
wielu miesiecy.

Na rynku Polskim pojawily sie alarmujace
dane z rynku pracy. GUS podal, ze
zatrudnienie bylo zblizone do poziomu sprzed
roku. W skali miesigca zatrudnienie obnizyto
sie natomiast 0 0,1% tj. o 8,1 tys. etatow i byla
to najglebsza znizka od grudnia 2011 roku.
Dane potwierdzaja, 2ze firmy prowadza
konserwatywna polityke kadrowa, a ostroznosc¢
firm wynika 2z duzej niepewnosci, co do
przyszlej sytuacji w gospodarce. Ostatnie dane
pokazaly ponadto, ze przecietne wynagrodzenie
w sektorze przedsiebiorstw wzroslo we
wrzesniu zaledwie o 1,6% r/r, co w kontekscie

stosunkowo wysokich wskaznikow inflacji

wskazuje na realna obnizke ptac.
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W ubieglych dwéch tygodniach trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych
poruszala sie w przedziale 7756,25 - 8 260 USD/t. Maksymalna cena trzymiesieczna
zostala zanotowana w czwartek 18 pazdziernika, a minimalna w piatek 26 pazdziernika.
Najwyzsza oficjalna cene cash settlement zanotowano 18 pazdziernika i wyniosla ona 8 210
USD/t, a najnizsza 26 pazdziernika - 7 765 USD/t. W tym okresie liczba zrealizowanych
warrantow spadia o 8 025 ton do poziomu 42 000 ton.

Tegoroczny LME Week pokazat kto rzadzi na rynku towarowym

Poczatek pazdziernika jest zwykle bardzo
waznym okresem dla uczestnikéw rynku
metali bazowych. W tym okresie na caty
tydzien zbieraja sie w Londynie producenci,
konsumenci, fundusze inwestycyjne, hedge
fundy oraz banki, aby wymieni¢ poglady na
temat rynku metali, podyskutowac
o przyszlych cenach, a takze bardzo czesto
rozpocza¢ negocjacje rocznych kontraktow
sprzedazy. Tegoroczny LME Week wygladatby
zapewne tak jak wszystkie poprzednie, jednak
jedno istotne wydarzenie sprawilo, ze bylo
inaczej. Kilka miesiecy temu gielda London
Metal Exchange zostala przejeta przez gietde
papierow wartosciowych z Hongkongu. Chiny
sa najwiekszym konsumentem metali
bazowych na Swiecie i przejecie przez chinski
kapital bardzo waznej gieldy towarowej
(ostatniej na Swiecie, gdzie funkcjonuje parkiet
tradingowy), musi by¢ potraktowane jako
czynnik istotnie zmieniajacy dotychczasowe
reguly gry. Co ciekawe, w poprzednich latach

w londynskich spotkaniach bardzo rzadko
uczestniczyly osoby z Chin, pomimo ogromnego
wplywu jaki maja na rynek metali. Jednak
podczas tegorocznego LME Dinner, uroczystej
kolacji organizowanej dla ponad dwoéch tysiecy
0s6b, na sali widoczna byla ogromna liczba
reprezentantéw Panstwa Srodka. Dodatkowo,
gdy na samym poczatku o glos zostatl
poproszony Prezes Hong Kong Exchanges &
Clearing Charles Le, stalo sie jasne, ze Chiny
beda od tej pory odgrywac¢ znacznie wickszg
role w ksztaltowaniu rynku metali. Prezes Le
podkreslit, ze przejecie LME daje tej gieldzie
ogromny potencjal wzrostu i cho¢ moéwit, ze nie
sa planowane zadne drastyczne zmiany
w funkcjonowaniu gietdy w ciagu najblizszych
lat, dato sie odczué¢, ze w kolejnych latach
gietda bedzie sie rozwija¢ gtownie w Azji. Swoja
przemowe Charles Lee zakonczy!t kilkunastoma

zdaniami w jezyku chinskim, co wywotato
aplauz  wsréd czeSci uczestnikéw oraz
nieurywane zaskoczenie pozostalych oséb.

Zapasy na gietdzie LME

Poziom zapasow miedzi w magazynach LME
lacznie zwiekszyl sie w ostatnich dwéch
tygodniach o 3 900 ton i na koniec ubieglego
tygodnia wyniést 219 800 ton. Spadek
zapasOw zanotowano w USA (o 5450 ton), a
wzrost w Azji (5 800 ton) oraz w Europie (3 550
ton). W tym okresie liczba zrealizowanych
warrantow spadia o 8 025 ton do poziomu 42
000 ton.

Zmiana poziomu zapaséw LME
w poszczegolnych regionach $wiata

ton

350 000

300 000

250000

200 000

150 000

100 000

50000 +-

Wzrost zapaséw w Szanghaju i na gietdzie Comex

Zapasy na gieldzie w Szanghaju wzrosly w ostatnich dwoch tygodniach o 11 247 ton
i wyniosty 192 514 ton. W przypadku gieldy Comex stan oficjalnych zapaséw zwiekszyl sie
0 4 403 tony i wyniést 50 943 ton. Lacznie na trzech gieldach zapasy na koniec tygodnia byly
o 19 550 ton wyzsze niz w piatek dwa tygodnie wczeSniej. Poziom zapaséw na trzech gieldach

lacznie wyniost 463 504 tony.
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Codelco wyda 25 mld USD na inwestycje w przeciagu kolejnych 5 lat

Coldelco, najwiekszy producent miedzi
na Swiecie, planuje wydatki inwestycyjne na
poziomie 5 mld USD rocznie przez kolejne S
lat. Naklady maja pozwolic na utrzymanie
obecnego poziomu i stopniowe zwiekszanie
produkcji  przy narastajacym = problemie
malejacej zawartosci miedzi w rudzie. ,Rok
obecny i przyszly to okres najnizszej zawartosci
metalu w rudzie w historii dziatalnoSci
Codelco” - powiedziat prezes spotki Thomas
Keller dla agencji Dow Jones. ,Aktualne
poziomy to doltek, w przysztosci wydobywana
zawartos¢ bedzie wzrasta¢” - dodaje. Codelco
jest aktualnie w fazie wewnetrznych zmian i
zaczyna inwestowa¢ w nowe  projekty
wydobywcze. Inwestycje  maja  zastagpic
dotychczasowe kopalnie, w ktérych zawartoscé
miedzi w rudzie systematycznie maleje — w

2012 spélka odnotowala rekordowy niski
poziom 0,82%. Prezes spotki dodaje, ze
planowana produkcja miedzi w tym roku
wyniesie 1,7 mln ton oraz poziom ma by¢
zwiekszony do 2 miln ton w 2018 roku. Granica
2 mln ton ma by¢ osiagnieta dwa lata wczesniej
niz przewidziano, dzieki dodatkowej produkciji z
projektu Anglo Sur, gdzie Codelco zakupito
ostatnio 24,5% udzial6w od Anglo American
PLC.

Prezes Codelco dodaje réwniez, ze
wiekszos§¢ przysztych dodatkéw bedzie dotyczyc

rozwoju trzech gtownych projektow
wydobywczych: Ministro Hales, El Teniente
oraz  Chuquicamata. Finansowanie ma

pochodzi¢ z wlasnych przeplywow pienieznych
oraz ma by¢ rowniez pozyskane z rynkow
finansowych.

Inwestorzy oczekujq na nowe prawo dotyczqce wydobycia kopalin na Filipinach

Xstrata oraz pozostali inwestorzy,
ktérzy rozwazaja dzialalno§¢ wydobywcza na
Filipinach, czekaja na ustanowienie nowego
prawa  dotyczacego kopalin, ktére ma
zagwarantowac¢ panstwu wiekszy udzial w
zasobach naturalnych. ,Nie jestem
przekonany, czy dotychczasowe prawo w
wystarczajacym stopniu dba o Srodowisko
naturalne i czy mieszkancy Filipin beda mieli
wystarczajacy udzial w zasobach naturalnych
ich kraju” - twierdzi prezydent Benigno
Aquino. Komentarz odnosi sie do sytuacji, w

ktorej Filipiny przestaly udziela¢ nowych
koncesji wydobywczych od stycznia biezacego
roku i bezposrednio dotyczy projektu
odkrywkowego South Cabato, ktéory ma
potencjalnie wydobywaé¢ 340 tys. ton miedzi
oraz 350 tys. uncji zlota od 2016 roku.
Inwestycja na poczatku biezacego roku zostata
wstrzymana ze wzgledu na brak zgody
Srodowiskowej. Wart blisko 6 mld USD projekt
Xstraty oraz firmy Indophil Resources NL jest
najwieksza bezposrednia inwestycja
zagraniczna w kraju.

Ponizej zaprezentowane pozostale najistotniejsze dane dotyczace rynku miedzi w ubieglych

dwoch tygodniach:

OJak podaje WBMS, od stycznia do sierpnia biezacego roku wystapil deficyt na rynku miedzi,
ktoéry wyniost 299 tys. ton wobec nadwyzki 253 tys. ton w calym 2011 roku.
OProdukcja miedzi rafinowej w Rosji w okresie styczen-wrzesien 2012 spadta o 6,4% rok do

roku.

O Gecamines, spotka wydobywajaca miedz w Republice Kongo, wybuduje elektrownie o mocy 500
MW. Warta blisko 500 mln Euro elektrownia weglowa ma wspomoéc spotki wydobywcze
i zabezpieczy¢ je przed deficytem energii elektrycznej w kraju.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(15.10.2012-26.10.2012)

spi masfiidne bgedows  cunagmiess  bdnions
Cu 7 765,00 -4,38% 7 770,00 -4,37%
Sn 19 925,00 -8,31% 19 950,00 -8,06%
Pb 2 002,00 -6,21% 1 997,00 -6,73%
Zn 1 793,00 -3,81% 1 833,00 -3,83%
Al 1 899,50 -3,90% 1 926,00 -3,77%
Ni 16 100,00 -5,32% 16 105,00 -5,65%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londynskiej Gieldzie Metali — dla Cu godz.

12.35 GMT (poziom z dnia 26.10.2012).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie

Metali (oferta sprzedazy — tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(15.10.2012-26.10.2012)

Wahania tygodniowe ceny 3- wahania roczne* ceny 3-
USD/t miesieczne;j! miesiecznej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Cu 8 025,00 7 756,25 8 765,00 7 219,50

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gieldzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu w notowaniach ciaglych (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy w notowaniach ciagtych (Low Offer).
4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(15.10.2012-26.10.2012)

USD/t Srednia roku! najwyzsza w roku? najnizsza w rokus
settlement settlement settlement

Cu 7 981,89 8 658,00 7 251,50

Sn 21 004,95 25 650,00 17 650,00

Pb 2 029,08 2 315,00 1 744,00

Zn 1 944,70 2 178,50 1 759,50

Al 2 022,28 2 308,00 1 793,50

Ni 17 690,10 21 830,00 15 190,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI
(15.10.2012-26.10.2012)

tony aktualny poziom tygodpiowa stan zapas6w na zmiana od
zmiana poczatku roku poczatku roku
Cu 219 800 -1 100 502 325 -282 525
Sn 11 750 135 26 765 -15015
Pb 310 325 16 650 146 500 163 825
Zn 1 142 900 26 825 488 050 654 850
Al 5 052 625 13 500 4 628 900 423 725
Ni 129 012 1512 158 010 -28 998
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RYNEK SREBRA

Ceny srebra w notowaniach ciaglych w ubieglych dwéch tygodniach utrzymywaly sie
w przedziale 31,51 - 33,28 USD/uncje. Maksymalna cene¢ w notowaniach ciaglych
zanotowano w czwartek 18 pazdziernika, a minimalna w Srode 24 pazdziernika. W
przypadku notowan oficjalnych cen fix na Londyfiskim Rynku Kruszcow, najwyzsza cene
odnotowano w poniedzialek 15 pazdziernika (33,22 USD/uncje), a najnizsza w piatek 26
pazdziernika pazdziernika (31,51 USD/uncje).

Ostatni okres przyni6st korekte na rynku metali, w tym réwniez na rynku srebra. Przez okres
dwéch tygodni cena metalu szlachetnego stopniowo spadata, odnotowujac najnizsze poziomy
wraz z koncem poprzedniego tygodnia. Ciekawie przedstawia sie poziom implikowane;j
zmiennosci opcji ATM dotyczacych okresu 1 miesiaca, ktory utrzymuje sie ponizej poziomu 25%.
Okres niskiej wartoSci wskaznika w przesztoSci wielokrotnie poprzedzal znaczace ruchy na
rynku.

Niekomercyjna pozycja netto na gietdzie COMEX
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NOTOWANIA Z OKRESU 15.10.2012-26.10.2012

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(15.10.2012-26.10.2012)

tygodniowa zmiana

USD/ troz fixing! (%] roczna zmiana
Ag AM FIX 31,67 -2,04% 2,03%
Au AM FIX 1 704,00 -1,66% 2,96%

PM FIX 1716,00 -1,21% 4,44%
Pt AM FIX 1 551,00 -5,08% -0,51%

PM FIX 1 561,00 -4,41% 0,32%
Pd AM FIX 597,00 -6,28% -8,15%

PM FIX 604,00 -5,33% -6,21%

! Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GM)T, poziomy z dnia 26.10.2012.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(15.10.2012-26.10.2012)

USD/troz  fixing! Srednia roku najwyzsza w roku? najnizsza w roku3
Ag AM FIX 30,8946 37,2300 26,6700
AM FIX 1660,17 1790,00 1537,50
Au PM FIX 1661,07 1791,75 1540,00
AM FIX 1546,76 1728,00 1391,00
Pt PM FIX 1546,03 1729,00 1390,00
AM FIX 640,48 721,00 564,00
Pd PM FIX 640,56 722,00 565,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(15.10.2012-26.10.2012)
wahania tygodniowe ceny

USc/ troz kasowej!
MAX? MIN3 MAX MIN

Ag 32,48 31,52 37,48 26,16

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcéw.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.

wahania roczne* ceny kasowej

RYNEK EUR/USD - STREFA EURO, USA, CHINY

Podczas szczytu UE unijni liderzy doszli do porozumienia, Zzeby w przysztym roku stworzy¢
podstawy prawne do wspélnego nadzoru bankowego w strefie euro. Otworzyloby to droge
europejskiemu funduszowi pomocowemu (ESM) do bezposSredniej kapitalizacji bankéw
potrzebujacych wsparcia finansowego. Z kolei z USA dochodza nieSmiale sygnaly
wskazujace na ozywienie z rynku nieruchomosci.

Ozywienie na amerykanskim rynku nieruchomosci?

Sprzedaz nowych domow w USA we wrzeSniu  wyniosty 894 tys. i byly wyzsze o 11,6% od
biezacego roku wyniosta 389 tys. i byla wyzsza  poprzedniego miesigca, z kolei drugi wskaznik
o 5,7% w porownaniu z poprzednim = wynioést 872 tys. co oznacza wzrost o 15% w
miesiacem. Rynek oczekiwal wzrostu na  poréwnaniu z sierpniem. Bodzcem
poziomie 3,2%. Na pozytywna tendencje  wspierajacym rynek nieruchomosci w USA sg
wplywaja réwniez wrzesniowe dane dotyczace  rekordowo niskie stopy oprocentowania
wydanych  pozwolen  budowlanych oraz  kredytéw hipotecznych.

rozpoczetych budowli nowych domoéw. Pierwsze

Stabsze odczyty indeksu PMI w Niemczech
Indeks PMI w Niemczech obnizyt sie w  ushug obnizyl sie do 49,3 pkt. z 49,7 pkt.

pazdzierniku do 45,7 pkt. z 47,4 pkt. we miesiac wcze$niej. Indeksy byly gorsze od
wrzesniu, podczas gdy wskaznik dla sektora  oczekiwan na poziomie odpowiednio 48,0 pkt.
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i 50,0 pkt., co wskazuje na dalsze wyrazne wyraznie gorszym od konsensusu rynkowego
pogorszenie  koniunktury w  europejskiej na poziomie 46,5 pkt. . Poziom indeksow
gospodarce. Indeks PMI dla niemieckiego  ponizej 50 pkt. wskazuje na recesje w obu
przemystu spadl w pazdzierniku do 45,3 pkt. z  sektorach. przypadku indeksé6w PMI oddziela
46,1 pkt. we wrze$Sniu, co bylo wynikiem  wzrost od spowolnienia.

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA opublikowane w minionym
tygodniu:

OWzrost gospodarczy w USA przyspieszyl do 2% w ujeciu zanualizowanym z 1,3% w drugim
kwartale br., co bylo wynikiem nieznacznie lepszym od konsensusu na poziomie 1,9%.

0 Zamo6wienia na dobra trwate w USA wzrosty we wrzesniu o 9,9% m/m wobec spadku o 13,1%
m/m w sierpniu. wynik ten byl nieco stabszy niz konsensus rynkowy, ktoéry wskazywal na
spadek zamowien o 7,1% m/m.

OIndeks Uniwersytetu Michigan wzrést w pazdzierniku do 82,6 pkt. z 78,3 pkt. miesiac
wczesniej.

OProdukcja przemystowa w USA wzrosta we wrzesniu o 0,4% m/m wobec spadku o 1,4% m/m
w sierpniu.

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:

OLiczba rejestracji nowych samochodéw w EU27 spadla we wrzesnia o 10,8% w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego.

OBilans handlowy w strefie euro wyniést 6,6 mld EUR. Po uwzglednieniu o czynniki sezonowosci
warto$¢ wyniosta 9,9 mld EUR i byta wyzsza od prognoz analitykéw na poziomie 8,2 mld EUR.

i EUR/USD

RYNEK EUR/PLN i USD/PLN - POLSKA

We wrzeSniu stopa bezrobocia rejestrowanego nie zmienila si¢ w stosunku do sierpnia,
kiedy wyniosta 12,4%. Pogorszenie sytuacji na rynku pracy, spadajaca sila nabywcza
dochodéw gospodarstw domowych nie sprzyjaja zwiekszaniu spozycia prywatnego oraz
odzwierciedla pogorszenie nastrojow gospodarstw domowych.
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Spadek inflacji bazowej

Dane inflacyjne opublikowane przez NBP
wskazuja, ze we wrzesniu spadly trzy =z
czterech liczonych przez NBP miar w stosunku
do poprzedniego miesigca. CPI po wylaczeniu
cen administrowanych pozostata bez mian. Z
kolei wskaznik CPI po wyltaczeniu cen energii i
zywnosci spadt do poziomu 1,9%. Indeks
calkowitej inflacji w tym samym okresie
wyniost 3,9%. Biorac pod uwage wyhamowanie
wzrostu gospodarczego przewidywany jest

dalszy spadek inflacji. Prezes NBP, Marek
Belka, w wywiadzie dla Gazety Wyborczej,

powiedzial, zZe obnizka stép procentowych
bylaby obecnie naturalng konsekwencja
spowolnienia  gospodarczego i  moglaby

przystuzy¢ sie gospodarce. W jego ocenie
obecnie mamy do czynienia ze spowolnieniem,
a prawdziwy kryzys bylby, gdyby rozpadla sie
strefa euro.

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace polskiej gospodarki

ogloszone w zeszlym tygodniu:

OWzrost sprzedazy detalicznej (w cenach biezacych) wyhamowat we wrze$niu do 3,1% r/r z 5,8%
w sierpniu i byt wyraznie nizszy od oczekiwan rynkowych na poziomie o 4,1% r/r. Realna
dynamika sprzedazy obnizyla sie do -0,4% r/r (w sierpniu 2,3% r/r), spadajac ponizej zera po

raz pierwszy od lutego 2010.

O Stopa bezrobocia rejestrowanego we wrzesniu pozostala bez zmian na poziomie 12,4%.

KURSY WALUT (zmienno§¢ w tygodniu 15.10.2012-26.10.2012)

Iut notowania  tygodniowa Wwahania tygodniowe wahania roczne*
watuta oficjalnel zmiana [%] MAX?2 MIN3 MAX MIN
USD/PLN 3,2119 1,97% 3,2228 3,1350 3,6028 3,0493
EUR/PLN 4,1543 1,07% 4,1648 4,0991 4,5241 4,0286
EUR/USD 1,2908 -0,97% 1,3084 1,2883 1,3487 1,2043

! Oficjalne kursy walut z ostatniego piqtku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

KURSY WALUT (fixingi NBP, z tygodnia 15.10.2012-26.10.2012)

waluta Srednia roku fix! najwyzszy w roku fix! najnizszy w roku fix!
USD/PLN 3,2742 3,5777 3,0730
EUR/PLN 4,1988 4,5135 4,0465
EUR/USD 1,2826 1,3454 1,2089

I USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB

BIULETYN TYGODNIOWY Poniedziatek, 29 pazdziernika
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Powyzszy materiat zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéow z okresu:
15 pazdziernika - 26 pazdziernika 2012:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining
“Commodities Daily” Standard Bank

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank

“Daily Copper Wrap” Mitsui

“Base and Precious Metals Daily” JPMorgan

»1ygodnik Ekonomiczny” BZ WBK

,Daily Letter” BRE Bank

»Biuletyn Dzienny” Bank PEKAO S.A.

Gazeta Gieldy ,Parkiet”

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych: lme.co.uk, lbma.org.uk,
economy.com/dismal, thebulliondesk.com, lbma.org.uk/stats, crumonitors.com,
metalbulletin.com, nbpportal.pl, nbp.pl, a takze system6éw Thomson Reuters i Bloomberg.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com/dataprices products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i ztoto www.lbma.org.uk/stats /silvfixg
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé. Dokument ten jest udostepniany
wytacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak rowniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Lukasz Bielak L.bielak@kghm.pl tel. (076) 7478 157
Lukasz Wojtkowiak L.wojtkowiak@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Maciej Matuszewski m.matuszewski@kghm.pl tel. (076) 7478 862
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