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RYNEK MIEDZI

W wubieglych dwéch tygodniach trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych
poruszala sie¢ w przedziale 6 635,0 - 7 694,0 USD/t. Maksymalna cene trzymiesieczna
zanotowano we wtorek 27 wrzesSnia, natomiast minimalna w poniedzialek 3 pazdziernika.
Najwyzsza oficjalna cene cash settlement zanotowano 27 wrze$nia i wyniosla ona 7 528,0
USD/t, a najnizsza 4 pazdziernika — 6 785,0 USD/t. W tym okresie liczba zrealizowanych

warrantow wzroslta do poziomu 54 825 ton.

Rynki finansowe pod presja kryzysu zadtuzeniowego

Debata polityczna wokél  kryzysu
zadluzeniowego 1 proponowane rozwigzania
maja w ostatnim czasie wiekszy wplyw na
rynki finansowe niz publikacje danych
makroekonomicznych. W ubieglych dwoéch
tygodniach inwestorzy wigzali nadzieje na
przyspieszenie dzialtan w zwiazku z poparciem
m.in. przez parlamenty Finlandii i Niemiec
powiekszenia kompetencji EFSF. Na szczycie
Eurogrupy zdecydowano o  przesunieciu
terminu wyplaty kolejnej transzy pomocy dla
Grecji oraz zasygnalizowano koniecznos¢
zwiekszenia zaangazowania sektora
prywatnego w pomoc dla tego kraju.

Negatywne nastroje na rynku
wspierane byly przez dane makroekonomiczne,
wskazujace na dalszy spadek aktywnosci

gospodarczej. Chinski przemys! skurczyl sie
trzeci miesiac z rzedu, a finalny odczyt indeksu
PMI w sektorze ustug w strefie euro spadt o 2,7
pkt. do poziomu 48,8 pkt., co z jednej strony
jest najwiekszym spadkiem od 31 miesiecy,
z drugiej - po raz pierwszy od wrzesnia 2009 r.
poziom PMI spadl ponizej granicznej wartosci
50 pkt.

Umiarkowany optymizm powréocil na
rynki finansowe pod koniec analizowanego
okresu, kiedy pojawily sie informacje, ze liderzy
panstw strefy euro rozwazaja dokapitalizowanie
sektora finansowego oraz na bazie deklaracji
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, ze
instytucja ta moglaby aktywnie wlaczy¢ sie
w pomoc w walce z kryzysem zadluzeniowym.

Zapasy na gietdzie LME

Poziom zapasow miedzi w magazynach LME
zwiekszyl sie w ostatnich dwéch tygodniach
o 2 550 ton i na koniec ubieglego tygodnia
wyniést 467 100 ton. Liczba zrealizowanych
warrantow zwiekszyla sie w tym okresie
0 36 675 ton do poziomu 54 825 ton.

Zapasy na gieldzie w Szanghaju obnizyly sie
w ostatnich dwoéch tygodniach o 4 342 tony
i wyniosty 97 911 ton. W przypadku gieldy
Comex stan oficjalnych zapaséw zwiekszyl sie
o 1 026 ton i wyniést 79 876 ton. Lacznie na
trzech gieldach zapasy na koniec tygodnia byty
o 766 ton nizsze niz w piatek dwa tygodnie
wczesniej. Poziom zapaséw na trzech gieldach
wyniost 644 887 ton.

Zapasy miedzi w magazynach LNME
w poszczegolnych regionach swiata
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Spadek zapasow w Szanghaju i wzrost na gieldzie Comex

Zmiana poziomu zapasow LME

ton w poszczegdolnych regionach swiata
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ICSG podato prognozy bilansu rynku miedzi w 2011 i 2012 roku

International Copper Study Group podato
swoje prognozy dotyczace wielkosci podazy
miedzi i popytu na ten metal w 2011 i 2012
roku. Analitycy ICSG oczekuja, ze Swiatowy
wzrost popytu na miedz przekroczy w tym roku
globalna produkcje, wskutek czego deficyt
na rynku wyniesie ok. 200 tys. ton. W 2012
roku prognozowany jest deficyt na poziomie
250 tys. ton, gdyz tempo wzrostu produkcji
bedzie nadal nizsze od tempa wzrostu popytu.
Producenci spodziewaja sie przysztorocznego

wzrostu Swiatowej produkcji miedzi o 9 proc.,
jednak zdaniem ICSG rzeczywisty wzrost moze
wynies¢ jedynie 3,4 proc. (z 19,5 mln ton
w 2011 roku do 20,1 min ton w 2012 roku),
gléwnie ze wzgledu na zaklécenia w produkcji,
ktore w ostatnich latach staly sie norma.
Produkcja miedzi ze zloméw wedlug prognoz
ma wzrosna¢ w biezacym roku o 10 proc.,
jednak w nastepnym juz jedynie o 5 proc.
Do 2013 roku rynek powinien osiagnac
rownowage.

Zmiana terminu przejecia Marcobre SAC

Glencore International prawdopodobnie op6zni
przejecie wiekszoSciowego pakietu udzialow
w kopalni miedzi Marcobre SAC. Glencore,
Swiatowy lider w handlu towarami, oglosit
w lipcu, ze warunkowo zgodzil sie naby¢
od CST Mining Group Limited 70 proc.
udziatléw za 475 mln dolaré6w. Marcobre jest
jedynym wlascicielem projektu Mina Justa
w Peru, ktérego baza zasobowa szacowana jest
na ok. 3 mln ton miedzi, a przewidywany czas

eksploatacji kopalni ma wynies¢ 11,5 roku.
Daniel Mate z Glencore powiedzial o tej
inwestycji, ze stanowi idealne uzupelnienie
obecnej dziatalnosci polimetalicznej firmy
w Peru i wniesie istotng warto§¢ do grupy
aktywow gorniczych nalezacych do Glencore.
Pierwotnie transakcja miata dojs¢ do skutku
przed 15 pazdziernika biezacego roku, obecnie

termin ten zostal przesuniety na grudzien.

China Minmetals przejmie Anvil Mining Limited

China Minmetals Resources zgodzito sie kupic
kanadyjska spoétke goérnicza Anvil Mining
Limited za 1,28 mld dolarow. W oswiadczeniu
China Minmetals podalo, ze nalezaca do Anvil
Mining kopalnia Kinsevere w Kongo ma
produkowaé 60 tys. ton miedzi rocznie.
Inwestycja ta ma znaczaco zwiekszyc
zaangazowanie China Minmetals na rynku

miedzi i pokazuje, ze firma nadal chce
inwestowa¢ w zloza zlokalizowane w krajach
wysokiego ryzyka, aby zabezpieczy¢ dostawy
surowcow i wspiera¢ urbanizacje ogromne;j
populacji Chin. Informacja o nowej inwestycji
pojawila sie prawie pie¢ miesiecy po tym jak
chinska spoéltka przegrala walke o przejecie
Equinox Minerals.

Pan Pacific utrzyma premie na tegorocznym poziomie

Pan Pacific Copper, najwieksza huta miedzi
w Japonii, w 2012 roku utrzyma premie
do metalu na niezmienionym  poziomie
w stosunku do 2011 roku. Jest to reakcja
na utrzymujacy sie popyt na metale
przemystowe. Odbiorcy miedzi 2z Chin,
Tajwanu i Korei Potudniowej zgodzili sie ptacic
premie w wysokosci 100 dolaréw powyzej
kasowej ceny miedzi na Londynskiej Gieldzie

Metali. Odbiorcy ci zakontraktowali lacznie
110 tys. ton miedzi na 2012 rok. Pan Pacific
Copper podaje, ze podczas gdy europejska
gospodarka stabnie, sytuacja w Azji jest
odmienna i popyt na miedz pozostaje silny,
dodajac, ze zakontraktowane na 2012 rok
ilosci miedzi sa o 10 tys. ton wyzsze niz przed
rokiem.
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Zapasy gieldowe metalu i cena miedzi usDHt
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NOTOWANIA Z TYGODNIA 26.09.2011-07.10.2011

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(26.09.2011-07.10.2011)

soyi masidne smdniows cena 3miess  YSbinions
Cu 7 250,00 1,66% 7 278,00 1,65%
Sn 22 720,00 8,97% 22 700,00 8,61%
Pb 1 946,00 -5,56% 1 932,00 -5,15%
Zn 1 845,00 -3,15% 1 870,00 -2,86%
Al 2 176,50 -1,38% 2 212,50 -1,36%
Ni 18 710,00 2,21% 18 775,00 2,60%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londynskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz.

12.35 GMT (poziom z dnia 07.10.2011).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie

Metali (oferta sprzedazy — tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(26.09.2011-07.10.2011)

Wahania tygodniowe ceny 3- wahania roczne* ceny 3-
USD/t miesiecznej! miesiecznej
MAX? MIN3 MAX MIN
Cu 7 385,00 6 635,00 10 190,00 6 635,00

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Ngjwyzsza oferta zakupu w notowaniach ciqgtych (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy w notowaniach ciggtych (Low Offer).
4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(26.09.2011-07.10.2011)

USD/t Srednia roku! najwyzsza w roku? najnizsza w rokus
settlement settlement settlement

Cu 9 194,48 10 148,00 6 785,00

Sn 27 586,53 33 255,00 19 100,00

Pb 2 522,02 2 939,00 1 944,50

Zn 2 277,21 2 545,50 1 831,00

Al 2 488,62 2 772,00 2 120,50

Ni 24 195,49 29 030,00 17 925,00

1,23 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI
(26.09.2011-07.10.2011)

tony aktualny poziom tygod'niowa stan zapas6w na zmiana od
zmiana poczatku roku poczatku roku
Cu 467 100 -6 600 502 325 -35 225
Sn 20 290 -1 060 26 765 -6 475
Pb 380 400 6 800 146 500 233 900
Zn 807 925 -13 400 488 050 319 875
Al 4 548 725 -18 600 4 628 900 -80 175
Ni 94 266 -2 472 158 010 -63 744
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RYNEK SREBRA

Ceny srebra w notowaniach ciaglych w ubieglych dwéch tygodniach utrzymywaly sie
w przedziale 26,04 - 33,48 USD/uncje. Maksymalna cene w notowaniach ciaglych zanotowano
we wtorek 26 wrzeSnia, a minimalna w poniedziatek 27 wrzesnia. W przypadku notowan
oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku Kruszcéw, najwyzsza cene odnotowano we wtorek
27 wrzesnia (33,50 USD/uncje), a najnizsza w poniedziatek 26 wrzesnia (28,15 USD/uncje).

NOTOWANIA Z TYGODNIA 26.09.2011-07.10.2011

NOTOWANIA METALI SZLACHETNYCH NA LONDYNSKIM
RYNKU KRUSZCOW (tydziefi 26.09.2011-07.10.2011)

USD/ troz fexing! tygozdrll"llli?)r\;; 1%] rjél;in?%]
Ag AM FIX 31,98 5,02% 42,96%
AM FIX 1 651,00 1,35% 24,09%
Au PM FIX 1 652,00 1,08% 23,15%
o AM FIX 1 521,00 1,11% ~9,89%
PM FIX 1 529,00 1,19% 29,15%
iy AM FIX 598,00 ~4,63% 4,00%
PM FIX 609,00 20,81% 6,47%

! Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GM)T, poziomy z dnia 07.10.2011.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(26.09.2011-07.10.2011)

USD/troz  fixing $rednia roku! najwyzsza w roku? najnizsza w roku3
Ag AM FIX 36,0702 48,7000 26,6800
Au AM FIX 1537,95 1896,50 1316,00

PM FIX 1536,46 1895,00 1319,00

AM FIX 1775,52 1899,00 1442,00
Pt PM FIX 1774,18 1887,00 1444,00

AM FIX 763,28 859,00 561,00
Pd PM FIX 763,02 858,00 549,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(26.09.2011-07.10.2011)
wahania tygodniowe ceny
USc/ troz kasowej!
MAX? MIN3 MAX MIN

Ag 3 280,75 2 843,00 4 979,00 2 607,00

wahania roczne* ceny kasowej

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

BIULETYN RYNKOWY Poniedziatek, 10 pazdziernika




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

RYNEK EUR/USD

Niepewnos¢ co do rozwoju sytuacji w Europie przelozyla si¢ na duze wahania kursu
EURUSD w ubieglych dwéch tygodniach. Brak postepow w opracowaniu planu pomocy dla
zagrozonych bankructwem krajow europejskich sprawia, ze strach jak bumerang, co chwile
powraca na rynek finansowy. Dodatkowym negatywnym impulsem dla inwestoréw byla
obnizka ratingéw Wloch oraz wloskich i amerykafniskich bankow. Kurs EURUSD poszybowal
do poziomu 1.32, czyli najnizszego poziomu od stycznia tego roku. Poczatek pazdziernika
przyniost lekkie odreagowanie, ale nie bylo ono oparte o dane makroekonomiczne

(wskazujace na slabos¢ gospodarki),
zadluzeniowego w Europie.

a raczej o nadzieje¢e na rozwiazanie problemu

Slowacja powiedziala ,,nie” dla EFSF

Czy slowackiemu parlamentowi, ktory glosuje
jako ostatni w strefie euro, uda sie poprzec
projekt  rozszerzenia  kompetencji EFSF?
Wszyscy inwestorzy z niepokojem oczekiwali na
odpowiedz na to pytanie w ubieglym tygodniu.
Jedna z czterech partii, tworzacych rzadowa
koalicje w Stowacji juz wczesniej oficjalnie

zapowiadala, ze mnie poprze wniosku i to
wywolywalo obawy inwestorow  odno$nie
wyniku glosowania. Okazalo sie, ze

rzeczywiscie, stowacki parlament nie zgodzit sie
na wzmocnienie EFSF, a rzad nie uzyskat
wotum zaufania.

Dodatkowo, pesymistycznie nt. sytuacji
w strefie euro wypowiedzial sie prezes EBC.
Jean-Claude Trichet powiedzial, ze na rynku
miedzybankowym warunki sa ,bardzo

niezadowalajace”, dokonuje sie coraz mniej
pozyczek pomiedzy bankami. Jednym
z niewielu pozytywnych akcentéw moze bycé
fakt, ze eksperci KE, EBC oraz MFW, ktérzy
badali postep Grecji we wprowadzaniu reform
i oszczednosci, wydali o§wiadczenie, w ktorym
stwierdzili, ze prawdopodobnie na poczatku
listopada wplacona zostanie szoésta transza
pakietu pomocowego warta 8 mld €.
Warunkiem jest zatwierdzenie przez MFW
i Eurogrupe wnioskow  przedstawionych
w wynikach przegladu sytuacji w Grecji.
Podkreslono jednoczesnie, ze powodzenie
podjetych przez ten kraj krokow zaleze¢ bedzie
od ,adekwatnego” zaangazowania finansowego
ze strony sektora prywatnego i publicznego.

Mozliwy kolejny dodruk pieniadza w USA

Szef amerykanskiej Rezerwy Federalnej Ben
Bernanke powiedzial, ze Fed moze dalej
luzowaé polityke monetarna, jesli inflacja lub
prognozy inflacji znacznie sie obnizg. Bank
centralny nie bedzie chcial doprowadzi¢ do
deflacji. Rynki finansowe w coraz wiekszym
stopniu wyceniaja scenariusz trzeciej juz
rundy luzowania iloSciowego w USA, poniewaz
ostatnie miesiace przyniosty wyrazne
pogorszenie  koniunktury w  gospodarce
globalnej. Obecnie inflacja w USA ksztaltuje
sie na dosy¢ wysokim poziomie. Wskaznik

inflacji CPI we wrzesniu wyniost 3.9, podczas
gdy jeszcze na poczatku roku ksztaltowal sie
na poziomie 1,5 proc. Perspektywa wzrostu cen
w USA jest jednak malo prawdopodobna,
szczegblnie w konteksScie stabnacego wzrostu
gospodarczego i rosnacej stopy bezrobocia.
Jesli realizowany bedzie scenariusz wejScia
gospodarki amerykanskiej w obszar deflacyjny,
mozemy sie spodziewaé, ze FED podejmie
decyzje o luzowaniu polityki monetarne;j,
wprowadzajac kolejny pakiet iloSciowy.
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Istotne wskazniki makroekonomiczne dla USA
w minionych dwéch tygodniach:

O Wydatki amerykanskich konsumentéw w sierpniu wzrosly o 0,2% m/m, podczas gdy w lipcu
wzrosty o 0,7% m/m po korekcie. Dochody Amerykanow spadly natomiast o 0,1% m/m, wobec
wzrostu o 0,1% m/m w poprzednim miesiacu. Indeks nastrojow konsumenckich Uniwersytetu
Michigan wyniosl we wrzesniu 59,4 pkt. wobec 55,7 pkt. miesigc wczesniej. Oczekiwano
odczytu na poziomie 57,8 pkt. Indeks aktywnosci sektora wytwérczego (PMI) w rejonie Chicago
wzrost we wrzesniu 2011 roku do 60,4 pkt. z 56,5 pkt. w poprzednim miesiacu. Spodziewano
sie odczytu réwnego 55,0 pkt.

ODynamika PKB w USA wyniosta w pierwszym kwartale 2011 roku 1,9% kw./kw. po
zanualizowaniu. Odczyt byl zgodny z oczekiwaniami. Wczesniej szacowano wzrost PKB na
1,8%. W czwartym kwartale 2010 roku dynamika PKB byta rowna 3,1% kw/kw po
zanualizowaniu. Zamowienia na dobra trwate w USA w maju wzrosly o 1,9% m/m po spadku
0 2,7% m/m miesigc wczesniej. Oczekiwano wzrostu o 1,5% m/m.

gospodarki opublikowane

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlych dwoch tygodniach:

OIndeks Ifo, obrazujacy nastroje wsrod przedsiebiorcow niemieckich, w czerwcu 2011 r. wzrést
do 114,5 pkt. Oczekiwano odczytu rownego 113,4 pkt.

OGreckie Ministerstwo Finanséw poinformowalo, ze Grecja nie osiagnie zalozonych celow
redukcji deficytu budzetowego na lata 2011-12, mimo przyjetego programu oszczednosciowego.
Wedlug projektu budzetu deficyt w roku biezacym wyniesie 18,7 mld EUR, czyli 8,5% PKB
zamiast zakladanych 17,1 mld, czyli 7,6% PKB. Rzad zaklada obecnie, ze PKB Grecji zmniejszy
sie w tym roku o 5,5% (wobec wczes$niejszych przewidywan 3,8%) a w roku przysztym o 2-
2,5%.

OStopa bezrobocia w strefie euro (po korekcie sezonowej) w sierpniu 2011 wyniosta 10,0% wobec
10,0% miesiac wczesniej. Inflacja HICP w strefie euro wyniosta we wrzesniu 3,0% r/r w 2011 r.
Oczekiwano odczytu na poziomie 2,5% r/r.

RYNEK EUR/PLN i USD/PLN

W koincowce wrzesnia walut obce drozaly ze wzgledu na niepewnosé dotyczaca pomocy
finansowej dla Grecji. Slowackie ,nie” w glosowaniu nad akceptacja Europejskiego
Funduszu Stabilizacyjnego spowodowalo wyprzedaz zlotego do poziomu 3,35 za dolara i
nieco ponad 4,50 za euro. Dopiero w pierwszym tygodniu pazdziernika na rynkach
pojawila sie nieco wieksza sklonnos¢ do podejmowania ryzyka przez inwestoréow, co
sprzyjalo umocnieniu zlotego w kierunku ok. 4,39 za euro i ok. 3,27 za dolara w piatek 7
pazdziernika na zamknieciu.

NBP interweniuje na rynku walutowym

Od czasu uwolnienia kursu zlotego w 2000
roku NBP interweniowat jedynie raz w kwietniu
2010 w celu ostabienia ztotego i uchronienia go
przed nadmierna aprecjacja. W przeciagu
ostatnich tygodni NBP zdecydowal sie¢ az na
trzy interwencje, w celu powstrzymania kurs
EUR/PLN przed gwaltownym wzrostem. Przed
interwencja kurs EUR/PLN osiggnat nowy
ponad 2 letni szczyt na poziomie niemal 4,53,
natomiast w  wyniku dzialan  banku
centralnego kurs spadl w okolice 4,30-4,40.
Glowna przyczyna obrony kursu stala sie silna
przecena wywolana panika mna rynkach
globalnych. Spowalniajaca gospodarka USA,
strefy euro i Chin, spowodowala gwaltowny

odptyw inwestoréow z rynkéw wschodzacych,
m.in. z rynku zlotego. Slabnacy zloty jest z
jednej strony korzystny dla spotek
eksportujacych towary za granice, a z drugiej
dziala niekorzystnie na poziom cen w kraju
(inflacja importowa), kondycje importerow i na
poziom zadluzenia w walutach obcych. Prezes
NBP M. Belka, kilkukrotnie podkreslal, iz
poziom kursu EUR/PLN powyzej 4,40 znaczaco
odbiegal od fundamentow polskiej gospodarki.
Jak podkreslaja ekonomisci bankowi termin
interwencji walutowych zostal przeprowadzony
w dniach, ktore sprzyjaly budzetowi. Pierwsza z
interwencji zwiazana byla z wymiana doptlat
bezposrednich dla polskich rolnikéw oraz
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przeliczeniem na zlote wyzszej stawki akcyzy

Pomimo wysokiej inflacji
Rada Polityki Pienieznej pozostawila stope
referencyjna na poziomie 4,5 proc., stope
lombardowa na poziomie 6,0% i depozytowa na
poziomie 3,00%. Stopy procentowe banku
centralnego nie ulegly zmianie od czerwca.
Poziom stép procentowych jest bardzo waznym
narzedziem w rekach Rady, dzieki ktoremu
mozna wptywacé posrednio na wiele zmiennych
makroekonomicznych np. na wysokos¢ inflacji,
kursu walutowego czy nawet tempo wzrostu

gospodarczego.

Pazdziernikowa decyzja nie

na olej napedowy zgodnie z regulacjami UE.

stopy procentowe bez zmian
zaskoczyla analitykéw, bo juz wczesniej
wiekszos¢ czlonkéw Rady wskazywalo na takag
mozliwosé. W komunikacie publikowanym co
miesigc NBP wydat ocene perspektyw
gospodarki polskiej i Swiatowej, z ktorej
wynika, ze widac¢ kolejne sygnaly oslabienia
koniunktury gospodarczej. Oproécz tego inflacja
w  Polsce Dbedzie ksztaltowa¢ sie na
podwyzszonym poziomie, goéwnie w wyniku
wzrostu cen surowcow na rynkach swiatowych.

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace gospodarki

polskiej

ogloszone w ubieglych dwoch tygodniach:
OIindeks PMI w Polsce spadl do 50,2 pkt z 51,8 pkt. Indeks ten obrazuje oczekiwania, co do
koniunktury w krajowym przemysle w najblizszym miesigcu.
[ORada Polityki Pienieznej pozostawila glowna stope procentowa banku centralnego na poziomie
4,5%.

KURSY WALUT (zmienno$é w tygodniu 26.09.2011-07.10.2011)

notowania  tygodniowa Wwahania tygodniowe wahania roczne#
waluta . -

OﬁC‘]all'le1 zmiana [%] MAX?2 MIN3 MAX MIN
USD/PLN 3,2593 0,06% 3,3573 3,2252 3,3680 2,6320
EUR/PLN 4,3779 -0,75% 4,4403 4,3508 4,5288 3,8300
EUR/USD 1,3434 -0,51% 1,3525 1,3146 1,4940 1,2867

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego czwartku
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.

KURSY WALUT (fixingi NBP, z tygodnia 26.09.2011-07.10.2011)

waluta Srednia roku fix! najwyzszy w roku fix! najnizszy w roku fix!
USD/PLN 2,8708 3,3337 2,6458
EUR/PLN 4,0307 4,4900 3,8403
EUR/USD 1,4046 1,4882 1,2903

1 USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB
1 USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu:
26 wrzesnia — 07 pazdziernika 2011:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining
“Commodities Daily” Standard Bank

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank

“Daily Copper Wrap” Mitsui

“Base and Precious Metals Daily” JPMorgan

»1ygodnik Ekonomiczny” BZ WBK

,Daily Letter” BRE Bank

»,Biuletyn Dzienny” Bank PEKAO S.A.

Gazeta Gieldy ,Parkiet”

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych: lme.co.uk, lbma.org.uk,
economy.com/dismal, thebulliondesk.com, Ibma.org.uk/stats, crumonitors.com,
metalbulletin.com, nbpportal.pl, nbp.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com /dataprices_products.asp (bezplatne logowanie)
- srebro i ztoto www.lbma.org.uk/stats/silvfixg
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczenh KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zroédlach, w ktorych wiarygodnosé wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowac¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sklodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Maciej Konski m.konski@kghm.pl tel. (076) 7478 837
Lukasz Bielak l.bielak@kghm.pl tel. (076) 7478 157
Lukasz Wojtkowiak l.wojtkowiak@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Anita Jedrzejewska a.jedrzejewska@kghm.pl tel. (076) 7478 345
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