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BIULETYN RYNKOWY

RYNEK MIEDZI

W ubieglych dwéch tygodniach trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych
poruszala sie¢ w przedziale 9 905,0 - 8 446,25 USD/t. Maksymalna cene trzymiesieczna
zanotowano w poniedzialek 1 sierpnia, natomiast minimalna we wtorek 9 sierpnia.
Najwyzsza oficjalna cene cash settlement zanotowano 1 sierpnia i wyniosta ona 9 827,0
USD/t, a najnizsza 11 sierpnia - 8 802,0 USD/t. W tym okresie liczba zrealizowanych

warrantow obnizyla si¢ do poziomu 9 875 ton.

Panika na rynkach finansowych

Uwaga inwestorow w ostatnich dwoéch
tygodniach skoncentrowana byla na decyzji
Kongresu, a  pOzniej Senatu Stanow
Zjednoczonych w sprawie podniesienia limitu
dtugu oraz wprowadzenia cig¢ wydatkow. We
wtorek 2 sierpnia ostatecznie pozytywna
decyzja zapadia, jednak nie zdolalo to
poprawi¢ nastrojow. Inwestorzy boja sie, ze
najwieksza gospodarka wchodzi w okres
stabego wzrostu gospodarczego, a zwiekszenie
limitu zadluzenia jest jedynie odsunieciem
problemoéw w czasie.

Dodatkowo utrzymuja sie obawy
o pogarszajaca sie sytuacja finansowa
w Europie. Po Grecji, Portugalii i Irlandii
w centrum uwagi znalazly sie Hiszpania oraz
Wiochy. Co wiecej, ucieczka inwestoréw do
walut uwazanych za bezpieczne sklonita banki

centralne Szwajcarii i Japonii do interwencji na
rynku walutowym w celu ostabienia swoich
walut.

Oliwy do ognia dolala 5 sierpnia,
w piatek w nocy, informacja o obnizeniu
wiarygodnosci kredytowej Stanow
Zjednoczonych przez agencje ratingowa S&P.
Dodatkowo na rynku pojawily sie obawy
o kryzys zadluzeniowy we Francji, a sytuacji
nie poprawily zapewnienia trzech glownych
agencji o stabilnoSci jej ratingu na poziomie
AAA.

Seria negatywnych informacji
spowodowata znaczaca wyprzedaz zar6wno na
rynkach akcji, jak r6éwniez na rynku
towarowym. Cena miedzi obnizyla sie o blisko
1 500 USD/t, po czym nastgpila konsolidacja
notowan w przedziale 8800 -9000 USD/t.

Zapasy na gieldzie LME

Poziom zapasow miedzi w magazynach LME
zmniejszyl sie w ostatnich dwoéch tygodniach
o 4775 ton i na koniec ubiegtego tygodnia
wyniést 461 775 ton. Liczba zrealizowanych
warrantow zmniejszyla sie w tym okresie
0 4 750 ton do poziomu 9 875 ton.

Zapasy miedzi w magazynach LME
w poszczegdlnych regionach swiata

a

Wzrost zapasow w Szanghaju i na gieldzie Comex

Zapasy na gieldzie w Szanghaju wzrosty
w ostatnich dwoch tygodniach o3 752 tony
i wyniosty 120 819 ton. W przypadku gietdy
Comex stan oficjalnych zapaséw zwieckszyt sie
o 513 ton i wynidést 75 586 ton. Lacznie na
trzech gietldach zapasy na koniec tygodnia byty
o 510 ton nizsze niz w pigtek dwa tygodnie
wczesniej. Poziom zapaséw na trzech gieldach

wyniést 658 180 ton, co odpowiada
okolo 2-tygodniowej $wiatowej konsumpcji
miedzi.

Zmiana poziomu zapaséw LME

ton w poszczegolnych regionach swiata

350 000

300 000

250 000

200 000
150 000

100 000

50 000




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Rosnie substytucja miedzi w Korei Potudniowej

Popyt na miedz w Korei Potudniowej, bedacej

trzecim najwiekszym konsumentem
czerwonego metalu w Azji, moze rosnac
w wolniejszym tempie niz prognozowano.

Wysokie ceny miedzi sprawily, ze nabywcy
coraz czeSciej decyduja sie na tansze produkty

z aluminium. Kim Soo Bang, dyrektor
Koreanskiego Stowarzyszenia Metali
Niezelaznych, powiedziat w  wywiadzie,

ze konsumpcja moze okaza¢ sie nizsza
od prognoz. W 2010 roku konsumpcja miedzi
elektrolitycznej w tym kraju wyniosla
827 568 ton, zgodnie z prognozami w tym roku
miala wzrosna¢ o 1,5 proc. do poziomu
840 tys. ton. W minionym roku ceny miedzi

rosty w szybszym tempie niz ceny aluminium,
a w lutym tego roku osiagnely historyczny
poziom 10 190 dolaréw za tone. Spowodowato
to znaczace zwiekszenie sie kosztow
ponoszonych przez producentéw m.in. kabli
i przewodéw, a takze firmy budowlane.
Poglebienie sie réznicy cenowej miedzy miedzia
a aluminium spowodowalo, ze konsumenci
poszukujg tanszych substytutow z aluminium
i stali nierdzewnej. Zdaniem Citigroup w calym
2011 r. Swiatowe zapotrzebowanie na
co najmniej 500 tys. ton miedzi moze zostac
substytuowane z powodu wysokich cen tego
metalu.

Prezes Codelco spodziewa sie nizszej od prognoz produkcji miedzi w Chile

Diego Hernandez, prezes chilijskiego Codelco,
w rozmowie z Reutersem w Melbourne
powiedzial, ze jego zdaniem produkcja miedzi
w Chile w 2011 roku moze okazaé¢ sie
o ok. 400-500 tys. ton nizsza od prognoz
analitykow. Spodziewa sie rowniez, ze zaro6wno
w Srednim jak i dlugim terminie popyt
na miedz bedzie nadal rést, zas w krotkim

terminie popyt na miedZz i cena czerwonego
metalu beda cechowaé sie duza zmiennoscia.
Poddal rowniez w  watpliwosé sugestie
dotyczace wzrostu cen miedzi w najblizszym
czasie do poziomu ponad 11 000 dolaréow za
tone, dodajac, ze nie mozna by¢ zanadto
optymistycznym.

Vale dementuje pogloski o nowej ofercie kupna Paranapanemy

Vale zaprzeczylo rynkowym plotkom, jakoby

ztozyto nowa oferte lub bylo w trakcie
negocjacji dotyczacych przejecia
Paranapanemy, brazylijskiego producenta

miedzi rafinowanej. Takie pogloski pojawily sie
na poczatku sierpnia, gdy okazalo sie, ze Vale
nie uda sie przeja¢ spotki Metorex z RPA,
po tym jak Jinchuan Group z Chin zlozylo

kontroferte. W ubieglym roku Vale ztozylto
oferte kupna Paranapanemy, proponujac
w trakcie przetargu 6,75 reali brazylijskich
za akcje. Cena okazala sie jednak zbyt niska,
aby osiagna¢ poziom 50 proc. udziatow
i 1 akcji, co stanowilo warunek waznosci
przetargu.

Aurubis otrzymat zgode KE na przejecie Luvata PRD

Komisja Europejska zezwolila na przejecie
Luvata Rolled Products Division przez Aurubis
AG bez zadnych ograniczen. Po zakonczeniu
badan kontrolnych nad przejeciem Komisja
oglosila, ze transakcja  moze zostac
zatwierdzona bez zastrzezen. Amerykanskie
i tureckie organy  antymonopolowe  juz
wcze$niej wydaly zgode na te transakcje.
Ma ona zosta¢ sfinalizowana 1 wrzesnia,

wowczas zostanie réwniez ustalona ostateczna
cena przejecia. Kupno Luvata RPD pozwoli
Aurubis AG na znaczace umocnienie
dziatalnosci w segmencie produktow
miedzianych, w duzej mierze dzieki poszerzeniu
asortymentu produktéw, a takze umozliwi
ekspansje na rynku poéilnocnoamerykanskim,
przy jednoczesnym = wzmocnieniu  pozycji
w Europie.

BIULETYN DWUTYGODNIOWY Wtorek, 16 sierpnia




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

ton

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Zapasy gieldowe metalu i cena miedzi
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NOTOWANIA Z TYGODNIA 08.08.2011-12.08.2011
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(08.08.2011-12.08.2011)

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

s oomsicidna ymodiions cenagmiess  Eodnions
Cu 8 851,00 -3,69% 8 875,50 -3,55%
Sn 24 450,00 -1,13% 24 500,00 -1,11%
Pb 2 387,00 -1,32% 2 388,00 -2,33%
Zn 2 160,00 -4,42% 2 188,00 -3,97%
Al 2 379,00 -2,10% 2 413,00 -1,79%
Ni 21 780,00 -5,67% 21 800,00 -5,73%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyrnskiej Gieldzie Metali — dla Cu godz.

12.35 GMT (poziom z dnia 12.08.2011).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie

Metali (oferta sprzedazy — tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(08.08.2011-12.08.2011)
wahania roczne* ceny 3-
miesiecznej
MAX MIN

10 190,00 8 446,25

Wahania tygodniowe ceny 3-
miesiecznej!
MAX2 MIN3

Cu 9 104,25 8 446,25

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gieldzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu w notowaniach ciaglych (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy w notowaniach ciagtych (Low Offer).
4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(08.08.2011-12.08.2011)

najwyzsza w roku?

USD/t

Srednia roku! najnizsza w rokus

USD/t settlement settlement settlement
Cu 9 415,32 10 148,00 8 536,50
Sn 28 793,08 33 255,00 23 125,00
Pb 2 582,63 2 939,00 2 272,00
Zn 2 327,78 2 545,50 2 095,50
Al 2 538,55 2 772,00 2 360,00
Ni 25 142,95 29 030,00 21 225,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI
(08.08.2011-12.08.2011)

tony aktualny poziom tygodpiowa stan zapaso6w na zmiana od
zmiana poczatku roku poczatku roku

Cu 461 775 -3 350 502 325 -40 550
Sn 22 780 305 26 765 -3 985

Pb 308 525 -1275 146 500 162 025
Zn 879 150 -8 325 488 050 391 100
Al 4 564 225 153 050 4 628 900 -64 675

Ni 103 590 936 158 010 -54 420
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RYNEK SREBRA

Ceny srebra w notowaniach ciaglych w ubieglych dwoéch tygodniach utrzymywaty sie
w przedziale 36,96 - 42,20 USD/uncje. Maksymalna cene w notowaniach ciagtych zanotowano
we wtorek 9 sierpnia, a minimalng w czwartek 4 sierpnia. W przypadku notowan oficjalnych cen
fix na Londynskim Rynku Kruszcow, najwyzsza cene odnotowano w czwartek 4 sierpnia (41,62
USD/uncje), a najnizsza w piatek 12 sierpnia (38,29 USD/uncje).

NOTOWANIA Z TYGODNIA 08.08.2011-12.08.2011

NOTOWANIA METALI SZLACHETNYCH NA LONDYNSKIM
RYNKU KRUSZCOW (tydzien 08.08.2011-12.08.2011)

usD/ troz fuxing! tygodniowa % roczna %)
Ag AM FIX 38,29 -2,42% 112,02%
Au AM FIX 1 755,00 5,41% 44,44%
PM FIX 1 736,00 4,66% 42,97%
AM FIX 1 790,00 5,29% 16,38%
pe PM FIX 1 800,00 5,32% 17,88%
pd AM FIX 737,00 -0,27% 55,16%
PM FIX 747,00 0,67% 57,93%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GM)T, poziomy z dnia 12.08.2011.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(08.08.2011-12.08.2011)

USD/troz  fixing Srednia roku! najwyzsza w roku? najnizsza w roku3
Ag AM FIX 35,5610 48,7000 26,6800
AM FIX 1478,68 1786,00 1316,00
Au PM FIX 1478,55 1772,00 1319,00
AM FIX 1782,17 1863,00 1674,00
pt PM FIX 1782,08 1858,00 1679,00
AM FIX 776,56 859,00 706,00
Pd PM FIX 776,76 858,00 700,00

1,23 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(08.08.2011-12.08.2011)
wahania tygodniowe ceny
USc/ troz kasowej!
MAX2 MIN3 MAX MIN

Ag 4 039,00 3 700,13 4 979,00 2 640,22

wahania roczne* ceny kasowej

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.

BIULETYN DWUTYGODNIOWY Wtorek, 16 sierpnia




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

RYNEK EUR/USD

Na poczatku sierpnia na rynku walutowym bylo bardzo nerwowo. Podniesienie limitu
zadluzenia w USA zostalo uzgodnione przez amerykainskich politykow dopiero w ostatniej
chwili, wystawiajac na duza probe nerwy inwestoréw. Ten ruch i tak nie zadowolil agencji
Standard & Poor’s, ktéra obnizyla rating Stanéw Zjednoczonych. W tym czasie kurs
EUR/USD nie wahal si¢ tak mocno jak mozna bylo oczekiwaé - poruszal si¢ bez wyraznego

trendu, w przedziale 1,40 - 1,45.

Inwestorom trudno bylo ocenié, gdzie problem

zadluzeniowy jest powazniejszy: po drugiej stronie Atlantyku, czy tez w strefie euro.

Izba Reprezentantow Kongresu podniosta limit zadtuzenia w USA

Na poczatku sierpnia Izba Reprezentantéow
Kongresu, po wielu tygodniach negocjacji i
politycznych przepychanek uchwalita plan
podniesienia limitu zadluzenia i redukcji
deficytu budzetowego USA. Plan przewiduje
podniesienie limitu dlugu o okolo 2,4 bln
USD i redukcje deficytu w podobnej
wysokosci przez ciecia wydatkéw rzadowych
w ciggu 10 lat. Wydatki beda zmniejszane
stopniowo: na przelomie 2012 i 2013 roku
zostana zredukowane o niecaty bln USD.

O kolejnych cieciach zadecyduje specjalna
komisja wyznaczona przez Kongres, ktoéra
przedstawi propozycje sektoréw, w ktérych
nalezatoby zrobi¢ ciecia. Jesli komisja tego
nie zrobi, to wydatki zostana zredukowane
automatycznie i dotkna m. in. naklady na
zbrojenia i najbardziej kosztowne programy
spoleczne. Uchwalony przez Izbe
Reprezentantow plan nie przewiduje
podwyzek podatkéw w celu redukciji deficytu.

Standard & Poor’s obnizyl rating USA

Amerykanska agencja ratingowa Standard &
Poor’s obmizyla ranking wiarygodnoSci
kredytowej rzadu USA z najwyzszej mozliwej
oceny AAA do poziomu AA+. Agencja
stwierdzila, ze uchwalony przez Kongres plan
redukcji deficytu nie wystarczy do istotnego
zmniejszenia zadluzenia Stanow
Zjednoczonych. Decyzja agencji nie byla
zaskoczeniem dla rynku. Analitycy Standard
& Poor’s wielokrotnie informowali i ostrzegali
amerykanskich politykéw, ze do utrzymania
ratingu Stanéw na najwyzszym poziomie
potrzebne beda odwazne decyzje, dajace

realna szanse na zredukowanie zadluzenia
publicznego w  najwiekszej gospodarce
Swiata. Ogloszenie decyzji o obnizce ratingu
spotegowato spadki cen aktywéw na rynku

finansowym, cho¢ rynek juz 2znacznie
wczesniej dyskontowat taka mozliwosc.
Z drugiej strony warto podkreslié, ze

utrzymywanie i potwierdzenie najwyzszego
poziomu ratingu przez pozostale agencje
utrzymuje wysoki status amerykanskich
papieréw  wartoSciowych ~w  portfelach
menadzeréw wymagajacych duzego poziomu
bezpieczenstwa swoich inwestycji.

Szwajcarski Bank centralny reaguje na umocnienie franka

W odpowiedzi na gwaltowne umocnienie sie
franka wobec innych walut, Szwajcarski Bank
Centralny zdecydowal sie na interwencje
slowna oraz na obnizenie stopy procentowe;.
Szwajcarski Bank centralny obnizyl pozadany
przedzial wahan dla stopy LIBOR3M do 0,0-
0,25% i zamierza utrzymac¢ ja blisko 0,0%.
Wczesniej bank zmierzal do utrzymania stopy

rynkowej w przedziale 0,0-0,75%, a dokladnie
w okolicy 0,25%. Bank dodal ponadto, ze
w najblizszych dniach w sposoéb znaczacy
zwiekszy plynnoSé na szwajcarskim rynku
miedzybankowym. Dziatanie to bylo potaczone
ze slowna interwencja na rynku walutowym.
Bank centralny wyrazit przekonanie, ze
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gospodarce kraju i tworzy ryzyko powrotu
deflacji.

szwajcarska waluta jest obecnie 2znaczaco
przewartoSciowana, a jej sita zagraza

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla USA opublikowane
w minionych dwéch tygodniach:
OW sektorach poza rolnictwem w USA przybylo 117 tys nowych miejsc pracy, wobec oczekiwan
na poziomie 85 tys. Jednoczesnie stopa bezrobocia rejestrowanego spadta z 9,2% do 9,1%.
OJednostkowe koszty pracy wzrosty w drugim kwartale o 2,2% (po wzroscie o 4,8% r/r
w pierwszym kwartale)
OFED pozostawil gtéwna stope procentowa na poziomie 0,25% i wciaz podtrzymuje ,gotebie”
stanowisko w polityce monetarne;j.
O Sprzedaz detaliczna w lipcu wzrosta o 0,5% m/m po wzroscie o 0,3% w poprzednim miesiacu.
OIndeks nastrojéw konsumenckich Uniwersytetu Michigan spadl nieoczekiwanie az o 8,8 pkt do

54,9 pkt. Jest to najnizszy odczyt indeksu od maja 1980r.

gospodarki

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlych dwoch tygodniach:
OIndeks koniunktury PMI dla przemystu w strefie euro wyniést 50,4 pkt i byl zgodny
z oczekiwaniami analitykow.
OW czerwcu produkcja przemystowa dla strefy euro wzrosta zaledwie o 2,9% r/r wobec
oczekiwanego 4,2% r/r.
OPKB strefy euro w drugim kwartale 2011r. wzrosto o 1,7% r/r, po tym jak w pierwszym
kwartale wzrosto o 2,5% r/r. Byt to wynik nieco nizszy od oczekiwan na poziomie 1,8% r/r

RYNEK EUR/PLN i USD/PLN

Pierwsza polowa sierpnia przyniosla gwaltowne oslabienie krajowej waluty wzgledem dolara
i euro, a w szczegélnosSci franka szwajcarskiego. Decydujacym czynnikiem byl poploch
wywolany wsréod inwestor6w miedzynarodowych po obnizce ratingu USA oraz kilku
pesymistycznych danych, ktore pokazuja slabnacy wzrost gospodarczy w USA i strefie
euro. Kurs EUR/PLN wyznaczyl roczne maksimum na poziomie 4,2270, a USD/PLN wzrost
do niemal 3,00. Oslabieniu zlotego towarzyszyly silne spadki notowan akcji na GPW, wiec
prawdopodobnie inwestorzy zagraniczni zamykali pozycje w kraju. Krajowe dane
makroekonomiczne nie wplynely na notowania zlotego.

Inflacja CPI nieco nizej od oczekiwan analitykéw

Inflacja CPI w lipcu br. byta o 4,1% wyzsza niz
przed rokiem w tym samym miesiacu. Jeszcze
w czerwcu inflacja rosta w tempie 4,2% r/r,
jednak ze wzgledu na spadajace latem ceny
warzyw i owocow, ceny w caltym koszyku doébr
rosty nieco wolniej. Poziom inflacji jest wciaz
znacznie powyzej dopuszczalnej przez NBP
gornej granicy inflacji na poziomie 2,5% (+/-
1pkt proc). NBP ma zawezone pole dziatania,
jezeli chodzi o ograniczenie biezacej inflacii,
ktora w sporym stopniu wynika ze wzrostu cen
ropy naftowej i zywnosci. Wielu ekonomistow
uwaza, ze importujemy inflacje zza granicy, co

jest niezalezne od Rady Polityki Pieniezne;j.
Rozbierajac inflacje na czynniki pierwsze,
mozna zauwazy¢, ze inflacja bazowa tj. po taka
ktora nie uwzglednia zmian cen Zzywnosci i
energii, okazuje sie, ze pozostaje ona relatywnie
stabilna na poziomie 2,4% r/r. Pozostate dobra
w Polsce nie podlegaja wiec tak duzym
wzrostom jak zywnosS¢, czy paliwa. EkonomisSci
uwazaja zatem, ze bardzo prawdopodobny staje
sie scenariusz wyhamowywania inflacji, wiec
nie ma réwniez potrzeby do dalszych podwyzek
stop procentowych.
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Rating Polski stabilny

W ubieglym tygodniu prezes agencji ratignowej
Fitch w Polsce powiedzial, zZe ocena
wiarygodnosci kredytowej diugu polskiego
pozostaje stabilna na poziomie ,A-". Podkreslit
réowniez, ze w najblizszych latach na rating
moga wplynaé decyzje o konsolidacji finansow
publicznych. Jezeli nie dojdzie do poprawy
sytuacji finanséw publicznych, agencja moze
podja¢ kroki, w kierunku zmniejszenia

wiarygodnosci  kredytowej. Dla  odmiany
przedstawicielka innej znanej agenciji
ratingowej Moody's powiedziala, ze Polska jest
odporna na zwirowania, co skutkuje

utrzymaniem stabilnej perspektywy ratingu na
poziomie A2. Na korzys¢ krajowego dlugu
Swiadczy przede wszystkim relatywnie nie duza
jego podaz oraz dlugi termin zapadalnosSci.

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace gospodarki

polskiej

ogloszone w ubieglych dwoch tygodniach:

OIndeks PMI mierzacy koniunkture w krajowym przemysle wzrést do 52,9 pkt w lipcu (+1,7 pkt).
Odczyt
sektora.

powyzej S50pkt oznacza rozwdj w przemysle, ponizej 50 pkt oznacza kurczenie sie

OSaldo rachunku obrotéow biezacych w czerwcu ponownie bylo ujemne i wyniosto -1596 mlin

EUR.
OInflacja CPI w czerwcu wyniosta 4,1% r/r i byla nieco nizsza niz przed miesiacem (4,2% r/r).

KURSY WALUT (zmiennos¢ w tygodniu 08.08.2011-12.08.2011)

; notowania  tygodniowa Wwahania tygodniowe wahania roczne#
waluta oficjalnel zmiana [%] MAX2 MIN3 MAX MIN
USD/PLN 2,9186 2,15% 3,0093 2,8021 3,0377 2,6320
EUR/PLN 4,1509 2,69% 4,2426 4,0342 4,2426 3,8300
EUR/USD 1,4250 0,67% 1,4431 1,4104 1,4940 1,2867

I Oficjalne kursy walut z ostatniego czwartku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

KURSY WALUT (fixingi NBP, z tygodnia 08.08.2011-12.08.2011)

waluta Srednia roku fix! najwyzszy w roku fix! najnizszy w roku fix!
USD/PLN 2,8171 3,0268 2,6458
EUR/PLN 3,9664 4,1605 3,8403
EUR/USD 1,4077 1,4882 1,2903

I USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB
I USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB
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Powyzszy materiat zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéow z okresu:
1 - 12 sierpnia 2011:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining
“Commodities Daily” Standard Bank

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank

“Daily Copper Wrap” Mitsui

“Base and Precious Metals Daily” JPMorgan

»1ygodnik Ekonomiczny” BZ WBK

,Daily Letter” BRE Bank

»Biuletyn Dzienny” Bank PEKAO S.A.

Gazeta Gieldy ,Parkiet”

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportow instytucji finansowych oraz ze stron internetowych: lme.co.uk, lbma.org.uk,
economy.com/dismal, thebulliondesk.com, lbma.org.uk/stats, crumonitors.com,
metalbulletin.com, nbpportal.pl, nbp.pl

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com/dataprices products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i ztoto www.lbma.org.uk/stats /silvfixg
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé. Dokument ten jest udostepniany
wytacznie w celach informacyjnych i nie powinien byé¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak rowniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Maciej Konski m.konski@kghm.pl tel. (076) 7478 837
Lukasz Bielak L.bielak@kghm.pl tel. (076) 7478 157
Lukasz Wojtkowiak L.wojtkowiak@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Anita Jedrzejewska a.jedrzejewska@kghm.pl tel. (076) 7478 345
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