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DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN
BIULETYN TYGODNIOWY

RYNEK MIEDZI

W ubieglych dwéch tygodniach trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych
poruszala sie w przedziale 8 901,75 - 9 278,5 USD/t. Maksymalna cene trzymiesieczna
zanotowano we wtorek 31 maja, natomiast minimalna w piatek 10 czerwca. Najwyzsza
oficjalna cene cash settlement zanotowano 31 maja i wyniosla ona 9 224,5 USD/t,
a najnizsza 9 czerwca - 8 950,5 USD/t. W tym okresie liczba zrealizowanych warrantow
obnizyla si¢ do poziomu 20 200 ton.

Obnizenie notowan miedzi

Ubiegle dwa  tygodnie przyniosly jest wynikiem najgorszym od dziewieciu
pogorszenie nastrojow zaréwno na rynkach miesiecy.
akcji, jak rowniez na rynku towarowym. W dalszym ciagu nad rynkami
Indeksy aktywnosci przemystu dla USA i strefy  finansowymi ciazy nierozwiazana sytuacja
euro znaczaco obnizyly sie, ale zdolaly = zadluzenia Grecji, zwlaszcza w kontekscie
utrzymac¢ sie powyzej neutralnej granicy  wypowiedzi niemieckiego ministra finanséow

S50 pkt. Dane te, tacznie z innymi wskaznikami

obrazujacymi  tendencje @ w  gospodarce
pokazuja, e moze nadchodzi¢ okres
spowolnienia tempa wzrostu aktywnoSci
gospodarczej w  strefie euro i USA.

W przypadku Chin, eksport okazal sie nizszy
od prognoz, a PMI dla przemystu za maj spadl
w stosunku do poprzedniego miesiaca
i uksztaltowal sie na poziomie 51,6 pkt., co

Wolfganga Schaubla, ktory stwierdzil, ze udziat
inwestoréw prywatnych w przypadku drugiego
pakietu pomocowego bedzie niezbedny. O ile
najwieksze rynki akcji pozostaja od poczatku
maja w trendzie spadkowym, o tyle rynek
towarowy zachowuje sie duzo bardziej
pozytywnie.
poruszata sie w
8 800 -9 200 USD/t.

Cena miedzi w ostatnim miesiacu
waskim

przedziale

Zapasy na gieldzie LME

Poziom zapas6w miedzi w magazynach LME
zwiekszyl sie w ostatnich dwoch tygodniach
o 8450 ton i na koniec ubieglego tygodnia
wyniést 477 925 ton. Liczba zrealizowanych
warrantow zmniejszyla sie w tym okresie
0 2 800 ton do poziomu 20 200 ton.

Wzrost zapaséw w Szanghaju i na gietdzie Comex

Zapasy na gieldzie w Szanghaju wzrosty
w skali dwéch tygodni 0966 ton ton

i wyniosly 83 275 ton. W przypadku gietdy 350 000
Comex stan oficjalnych zapaséw zwickszyt sie
o 26 ton i wyniést 73 518 ton. Lacznie na
trzech gietdach zapasy na koniec tygodnia byty
0 9 442 tony nizsze niz w piatek dwa tygodnie
wczes$niej. Poziom zapasow na trzech gieldach
wyniéost 634 718 ton, co odpowiada
2-tygodniowej Swiatowej konsumpcji miedzi.

Zmiana poziomu zapasow LME
w poszczegolnych regionach swiata
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Protesty pracownikéw w Codelco

W najwiekszej na Swiecie glebinowej kopalni
miedzi El Teniente, nalezacej do chilijskiego
Codelco od konica maja trwaja protesty
pracownikow firm podwykonawczych.
Domagaja sie oni podwyzek plac oraz takich
samych bonuséw, jakie otrzymali pracownicy
zatrudnieni bezposrednio w Codelco, czyli
m.in. jednorazowej premii w wysokosci
ok. 32 tys. dolar6w oraz mozliwosci zaciggania
preferencyjnych kredytow. Strajkujacy
posuneli sie nawet do obrzucenia kamieniami
autobusu, ktory wi6zt pracownikéw Codelco
do kopalni. Po tym incydencie zwiazki
zawodowe, zalecily pracownikom pozostanie
w domach, wskutek czego w ubiegly weekend

produkcja w tej kopalni odbywala sie na
poziomie zaledwie 40 proc. mocy wytworczych.
Liderzy zwiazkowi zapowiedzieli réwniez,
ze pracownicy nie rozpoczna pracy dopoéki nie
zostana zapewnione odpowiednie  Srodki
bezpieczenstwa. W ciggu pierwszych dwoch
tygodni protestu, na skutek spowodowanych
nim zaklécen produkcji, firma poniosta straty
w wysokosci ok. 30 mln dolaréw. Sytuacja
w El Teniente spowodowala wzrost obaw
o rozszerzenie sie protestow rowniez na
pozostate kopalnie w Chile, ktéore zajmuje
pierwsze miejsce na Swiecie pod wzgledem
produkcji miedzi.

Antofagasta obniza prognozy produkcji w 2011 roku

Marcelo Awad, prezes Antofagasta Plc oglosit,
ze nie uda sie w pelni zrealizowac¢ planow

produkcyjnych na 2011 rok. Zgodnie
z wczesSniejszymi prognozami, spoétka miata
wyprodukowac 713 tys. ton miedzi,

w porownaniu do 520 tys. ton w 2010 roku.
Obecnie przewiduje sie, ze wielkos¢ produkcji
wyniesie od 620 do 640 tys. ton. Tak znaczace

obnizenie prognoz jest skutkiem wolniejszego
niz planowano tempa wzrostu mocy
produkcyjnych w kopalni Esperanza, ktoérej
budowa zostata ukonczona pod koniec 2010
roku. Obecnie spétka oczekuje, ze kopalnia
osiagnie pelne moce produkcyjne w drugiej
potowie roku. Po ogloszeniu tej informacji, kurs
akcji spétki na londynskiej gietdzie spadt o 5%.

Norilsk Nickel zamierza zdywersyfikowaé swojq dziatalnosé

Norilsk Nickel, najwieksza firma wydobywcza
w Rosji, planuje kupié¢ zloza miedzi, wegla
i zelaza w Indonezji i Ameryce Lacinskiej, przez
co zamierza w znacznym stopniu
zdywersyfikowa¢ swoja dzialalnos¢ i potroié
wartos¢ rynkowa do 150 mld dolaréw. Prezes
rosyjskiego giganta, Vladimir Strzhalkovsky
w wywiadzie udzielonym 8 czerwca powiedzial,
ze w sytuacji, gdy firma kontroluje jednag
czwarta $Swiatowego rynku niklu, byloby
niebezpieczne polega¢ jedynie na tym metalu.
Jego zdaniem rynek miedzi, w ktérym Norilsk
Nickel posiada obecnie 3 proc. udzialu, daje
firmie wieksze mozliwosci rozwoju. Norilsk
Nickel planuje do 2025 roku zwiekszyc
produkcje niklu o 68 proc. do poziomu
500 tys. ton rocznie, w tym samym czasie
zamierza potroi¢ wielkos¢é produkcji miedzi
do poziomu 1 mln ton rocznie. Spétka realizuje
model dywersyfikacji stosowany przez jej
Swiatowych konkurentéw, takich jak Vale SA,
BHP Billiton i Rio Tinto. Dywersyfikacja

dzialalnosci firmy zaréwno pod wzgledem
geograficznym jak i produktowym, jest
niezbedna ze wzgledu na zmniejszajace sie
zasoby niklu w Rosji. Vladimir Strzhalkovsky
dodal, ze w czasach, gdy spotka generuje
wysokie zyski, powinna kupowac¢ nowe zloza

niklu i innych metali na calym Swiecie.
Obecnie Norilsk Nickel jest szczeg6lnie
zainteresowany inwestycjami w  bogatej

w surowce Indonezji, gdzie wybuduje hute
miedzi o rocznej mocy produkcyjnej 400 tys.
ton. Oprécz tego spoétka szuka nowych
inwestycji w Afryce i Ameryce Lacinskiej, gdzie
ocenia  mozliwosSci  przeje¢ w  Brazylii,
Argentynie, Peru, Meksyku i na Kubie. W tym
miesigcu Norilsk Nickel wznowil réwniez
wydobycie w australijskiej kopalni niklu Lake
Johnston, w  ktérej produkcja zostata
wstrzymana w 2009 roku z powodu wysokich
kosztow. Przy obecnych cenach niklu oraz po
cieciach kosztow, wydobycie stato
sie ponownie optacalne.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(30.05-03.06.2011)

ooy Conspfidana wuows ey miess Yeodnione
Cu 9 016,00 -1,48% 9 035,00 -1,27%
Sn 26 400,00 -2,38% 26 450,00 -2,24%
Pb 2 426,00 -4,68% 2 425,00 -3,96%
Zn 2 222,00 -0,98% 2 245,00 -0,93%
Al 2 609,50 0,44% 2 629,00 0,82%
Ni 22 540,00 -2,53% 22 575,00 -2,38%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyrnskiej Gieldzie Metali — dla Cu godz.

12.35 GMT (poziom z dnia 03.06.2011).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie

Metali (oferta sprzedazy — tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(30.05-03.06.2011)

Wahania tygodniowe ceny 3- wahania roczne* ceny 3-
USD/t miesiecznej! miesiecznej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Cu 9 278,50 8 905,75 10 190,00 8 504,50

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gieldzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu w notowaniach ciaglych (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy w notowaniach ciagtych (Low Offer).
4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(30.05-03.06.2011)

USD/t Srednia roku! najwyzsza w roku? najnizsza w rokus
settlement settlement settlement

Cu 9 462,84 10 148,00 8 536,50

Sn 30 071,35 33 255,00 26 095,00

Pb 2 589,38 2 939,00 2 272,00

Zn 2 339,92 2 545,50 2 099,00

Al 2 551,25 2 772,00 2 360,00

Ni 26 169,13 29 030,00 22 540,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI
(30.05-03.06.2011)

tony aktualny poziom tygod‘niowa stan zapas6w na zmiana od
zmiana poczatku roku poczatku roku
Cu 473 475 4 000 502 325 -28 850
Sn 21 875 -335 26 765 -4 890
Pb 323 825 1775 146 500 177 325
Zn 854 025 -675 488 050 365 975
Al 4 680 925 -21 900 4 628 900 52 025
Ni 114 852 480 158 010 -43 158

NOTOWANIA Z TYGODNIA 06-10.06.2011
BIULETYN TYGODNIOWY Poniedziatek, 13 czerwca
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(06-10.06.2011)

s comaofiddia Gmdniows  cnagmiess  Ednione
Cu 9 000,50 -0,17% 9 015,50 -0,22%
Sn 25 955,00 -1,69% 26 000,00 -1,70%
Pb 2 577,50 6,24% 2 580,50 6,41%
Zn 2 252,50 1,37% 2 271,50 1,18%
Al 2 605,00 -0,17% 2 631,00 0,08%
Ni 22 885,00 1,53% 22 905,00 1,46%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londynskiej Gieldzie Metali — dla Cu godz.

12.35 GMT (poziom z dnia 10.06.2011).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie

Metali (oferta sprzedazy — tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(06-10.06.2011)

Wahania tygodniowe ceny 3- wahania roczne* ceny 3-
USD/t miesiecznej! miesiecznej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Cu 9 202,00 8 901,75 10 190,00 8 504,50

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gieldzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu w notowaniach ciaglych (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy w notowaniach ciagtych (Low Offer).
4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(06-10.06.2011)

USD/t Srednia roku! najwyzsza w roku? najnizsza w rokus
settlement settlement settlement

Cu 9 442,63 10 148,00 8 536,50

Sn 29 875,09 33 255,00 25 550,00

Pb 2 586,65 2 939,00 2 272,00

Zn 2 335,85 2 545,50 2 099,00

Al 2 555,02 2 772,00 2 360,00

Ni 26 005,78 29 030,00 22 455,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI
(06-10.06.2011)

tony aktualny poziom tygod‘niowa stan zapas6w na zmiana od
zmiana poczatku roku poczatku roku

Cu 477 925 4 450 502 325 -24 400
Sn 22 075 200 26 765 -4 690

Pb 322 200 -1 625 146 500 175 700
Zn 865 825 11 800 488 050 377775
Al 4 645 925 -35 000 4 628 900 17 025

Ni 112 926 -1 926 158 010 -45 084

BIULETYN TYGODNIOWY Poniedziatek, 13 czerwca
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RYNEK SREBRA

Ceny srebra w notowaniach cigglych w ubieglych dwoch tygodniach utrzymywaty sie
w przedziale 35,13 - 38,77 USD/uncje. Maksymalna cene w notowaniach ciagtych zanotowano
we wtorek 31 maja, a minimalna w piatek 3 czerwca. W przypadku notowan oficjalnych cen fix
na Londynskim Rynku Kruszcow, najwyzsza cene odnotowano we wtorek 31 maja (38,65
USD/uncje), a najnizsza w piatek 3 czerwca (35,19 USD/uncje).

NOTOWANIA Z TYGODNIA 30.05-03.06.2011

NOTOWANIA METALI SZLACHETNYCH NA LONDYNSKIM
RYNKU KRUSZCOW (tydziei 30.05-03.06.2011)

USD/ troz fuxing! tygodniowa % roczna %)
Ag AM FIX 35,19 -6,63% 98,14%
Au AM FIX 1 531,00 0,39% 27,21%
PM FIX 1 540,00 0,46% 27,96%
AM FIX 1 816,00 1,97% 17,46%
pe PM FIX 1 807,00 1,18% 18,34%
pd AM FIX 772,00 2,39% 71,56%
PM FIX 770,00 1,72% 75,00%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GM)T, poziomy z dnia 03.06.2011.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(30.05-03.06.2011)

USD/troz  fixing Srednia roku! najwyzsza w roku? najnizsza w roku3
Ag AM FIX 34,6930 48,7000 26,6800
AM FIX 1430,28 1546,50 1316,00
Au PM FIX 1429,67 1541,00 1319,00
AM FIX 1792,56 1863,00 1696,00
pt PM FIX 1792,39 1858,00 1697,00
AM FIX 776,02 859,00 706,00
Pd PM FIX 776,45 858,00 700,00

1,23 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(30.05-03.06.2011)
wahania tygodniowe ceny
USc/ troz kasowej!
MAX? MIN3 MAX MIN

Ag 3 877,25 3 512,75 4 979,00 2 640,22

wahania roczne* ceny kasowej

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA Z TYGODNIA 06-10.06.2011

BIULETYN TYGODNIOWY Poniedziatek, 13 czerwca




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

NOTOWANIA METALI SZLACHETNYCH NA LONDYNSKIM
RYNKU KRUSZCOW (tydzieri 06-10.06.2011)

USD/ troz fexing! tygozdnrllliécl)fxlfi [%] roZ(I;Izlilin[a%]
Ag AM FIX 37,38 6,22% 104,15%
AM FIX 1 541,00 0,65% 26,26%
Au PM FIX 1 529,25 -0,70% 25,35%
AM FIX 1 842,00 1,43% 19,46%
Pt PM FIX 1 829,00 1,22% 18,84%
Pd AM FIX 817,00 5,83% 81,15%
PM FIX 810,00 5,19% 80,40%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GM)T, poziomy z dnia 10.06.2011.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(06-10.06.2011)

USD/troz  fixing Srednia roku!  najwyzsza w roku? najnizsza w rokus3
Ag AM FIX 34,7980 48,7000 26,6800
Au AM FIX 1435,32 1548,40 1316,00

PM FIX 1434,72 1549,00 1319,00

AM FIX 1794,00 1863,00 1696,00
Pt PM FIX 1793,85 1858,00 1697,00

AM FIX 777,20 859,00 706,00
Pd PM FIX 777,64 858,00 700,00

1,23 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(06-10.06.2011)
wahania tygodniowe ceny

USc/ troz kasowej!
MAX? MIN3 MAX MIN

Ag 3 786,50 3 606,00 4 979,00 2 640,22

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.

wahania roczne* ceny kasowej
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RYNEK EUR/USD

Na przestrzeni ostatnich dwoch tygodni kurs EUR/USD systematycznie rost zblizajac sie
do poziomu 1,47 w Srode. Jeszcze 23 maja notowania EUR/USD testowaly poziom 1,40 na
fali obaw o sytuacje w Grecji oraz po serii obnizek ratingow dla Wloch, Belgii, Grecji i
Japonii. P6zniej jednak pojawily sie doniesienia o mozliwej kolejnej podwyzce stép
procentowych w strefie euro oraz opublikowano slabsze od oczekiwan dane z gospodarki
amerykarnskiej. Oczekiwania inwestorow co do podwyzki stép procentowych przez ECB na
posiedzeniu pod koniec maja nie spelnily sie i do kofica ubieglego tygodnia kurs EUR/USD
spadl z 1,47 do 1,44.

W maju stopy procentowe w strefie euro pozostaly niezmienione

Europejski Bank Centralny na majowym  wzroScie gospodarczym oraz aktywnoSci w

posiedzeniu podjat decyzje o pozostawieniu
glownej stopy procentowej na poziomie 1,25%,
tak jak oczekiwali analitycy. Na razie
decydenci nie zdecydowali sie na podwyzke
pomimo wyraznego wzrostu presji inflacyjnej,
wynikajacej z czynnikéw o charakterze
podazowym takich jak wysokie ceny energii,
paliw i surowcow. Za podwyzka stop
procentowych §wiadcza réwniez dobre dane o

przemysle europejskim, jednak sytuacja jest
wciaz bardzo niepewna ze wzgledu na sytuacije
fiskalng i zadluzenie niektoérych panstw strefy
euro. ECB w komunikacie podkreslit jednak, ze
bilans ryzyk wskazuje na dalszy wzrost inflacji,
a przez to mozliwa jest w najblizszych
miesigcach kolejna podwyzka stop
procentowych.

Ostabienie aktywnosci gospodarczej w USA

FED opublikowal pod koniec maja ,Bezowa
Ksiege” (Beige Book), w ktérej podawany jest
stan gospodarki amerykanskiej na podstawie
badan 12 regionalnych osrodkéw FED. W

maju pogorszenie aktywnosci gospodarczej. W
wielu regionach odnotowano spadek
aktywnosci, co potwierdzaja publikowane
wczesniej indeksy koniunktury w przemysle.

najnowszym raporcie FED podkresla, ze
wyzsze ceny zywnosci i energii spowodowaty w
Istotne wskazniki makroekonomiczne dla USA
w minionym tygodniu:
OIndeks koniunktury w okregu Chicago (Chicago Purchasing Manager) spadt do 56,6 pkt z 67,6
pkt.
ONastroje amerykanskich konsumentow,
pogorszyly sie do 60,8 pkt z 65,4 pkt.
0Zatrudnienie wg. ADP wzroslo zaledwie o 38 tys. podczas gdy analitycy oczekiwali wzrostu o
175 tys.
OIndeks ISM mierzacy koniunkture w amerykanskim przemysle spadt do 53,5 pkt z 60,4 pkt.
OZatrudnienie poza sektorem rolniczym w USA wzrosto o 54 tys. podczas gdy analitycy
spodziewali sie wzrostu nowych miejsc pracy o 165 tys.
O Stopa bezrobocia w USA wzrosta z powrotem powyzej 9,0% i w kwietniu ksztaltowala sie na
poziomie 9,1%

gospodarki opublikowane

obrazowane przez indeks Conference Board,

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:

OInflacja CPI w maju w strefie euro wyniosta najprawdopodobniej 2,7% r/r.

OStopa bezrobocia w strefie euro wyniosta 9,9% (7,0% w Niemczech, 12,6% w Polsce).

OIndeks koniunktury PMI dla przemystu strefy euro spadt do 54,6 pkt z 54,8 pkt, dla sektora

ustug indeks PMI wzrost do 56 pkt z 55,4 pkt.
OSprzedaz detaliczna w strefie euro wzrosta o 1,1% r/r ( w Polsce 18,6% r/r).
OPKB strefy euro w 1 kwartale br. wzrést 2,5% r/r, co potwierdza wczesniejsze wstepne dane.
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RYNEK EUR/PLN i USD/PLN

Zloty umacnial si¢ w trakcie ostatnich sesji wzgledem euro i dolara, co mozna wiazaé¢ z
wciaz sporym naplywem inwestoréw zagranicznych, dzialaniami BGK i podwyzka stop
procentowych przez RPP. Kurs USD/PLN spadl w Srode do nawet 2,68, a kurs EUR/PLN
osiagnal minimum w okolicy 3,93. O ile notowania euro utrzymaly si¢ w okolicy minimum,
o tyle dolar podrozal pod koniec tygodnia do 2,73, co wynikalo z wumocnienia
amerykarfiskiej waluty na globalnych rynkach finansowych w zwiazku ze wzrostem awersji
do ryzyka. Wysoka nieche¢ do podejmowania ryzyka potwierdza dobra kondycja
bezpiecznego franka szwajcarskiego, ktory notowany w okolicy historycznych szczytéw,
powyzej 3,25.

Krajowy dtug publiczny zbliza sie do granicy drugiego progu

Sektor finanséw publicznych po trzech
pierwszych miesigcach 2011r. zwiekszyl sie do
778,2 mld zlotych, co stanowi 54,0% PKB.
Jeszcze na koniec 2010 roku dlug publiczny
stanowil 52,8% PKB. W rozbiciu na sektory
centralny i samorzadowy diug ksztattowatl sie
na poziomie odpowiednio 722.5 mld i 54,0
mld =zt ( reszte stanowit dlug sektora

ubezpieczen spolecznych na poziomie 1,7 mld
zl). W przypadku przekroczenia granicy
drugiego progu ostroznosciowego na poziomie
55% PKB rzad bedzie zmuszony do
przeprowadzenia obowigzkowych ciec
wydatkéw, co moze negatywnie odbi¢ sie na
koniunkturze w kraju.

RPP po raz czwarty podniosta stopy procnetowe

Rada Polityki Pienieznej podniosta stopy
procentowe o 25 bps, wiec glowna stopa
procentowa — stopa referencyjna wynosi
obecnie 4,50%. RPP po raz czwarty podniosta
stopy procentowe od poczatku roku w reakcji

na rosnaca inflacje. Prawdopodobnie jest to

ostatnia podwyzka stop, w ciagu najblizszych
miesiecy RPP bedzie przygladala sie rozwojowi
sytuacji. Prezes Marek Belka nie wykluczyt
jednak dalszego zaciesnienia polityki
monetarnej, zwlaszcza w przypadku wzrostu
inflacji bazowe;j.

PKB w 1 kwartale +4,4% r/r

Wzrost Produktu Krajowego Brutto w Polsce w
pierwszym kwartale 2011r. wynio6st 4,4% r/r,
nieco mniej niz w czwartym kwartale 2010r.
kiedy rost w tempie 4,5% r/r. Krajowa
gospodarka znajduje sie na Sciezce stabilnego
wzrostu gospodarczego. Podobnie jak w
poprzednich kwartatach gléwnym czynnikiem
wzrostu PKB byla konsumpcja. Spadek stopy
bezrobocia, wzrost zatrudnienia oraz rosnace
dochody gospodarstw domowych sprzyjaty w

ostatnich miesigcach utrzymaniu wysokiej
dynamiki wzrostu PKB. Znaczaco przyspieszyty
inwestycje, ktore rosty w tempie 6,0% r/r z
1,6% r/r w 4 kwartale. Negatywnie na wzrost
wplynal eksport netto (réznica pomiedzy
eksportem a importem towaréw). Najwiekszy
wklad do PKB mialy sektory budowlany i
przemystowy, znacznie mniejszy handel i
ustugi rynkowe.

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace gospodarki strefy euro

ogloszone w zeszlym tygodniu:

OPKB w 1 kwartale wzrost o 4,4% r/r wobec 4,5% r/r w 4 kwartale 2010r.

OStopa referencyjna wzrosta do 4,50% z 4,25%.
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KURSY WALUT (zmiennos¢ w tygodniu 30.05-03.06.2011)

It notowania  tygodniowa Wwahania tygodniowe wahania roczne#
watuta oficjalnel zmiana [%] MAX?2 MIN3 MAX MIN
USD/PLN 2,7315 -2,46% 2,7891 2,6995 3,0377 2,6320
EUR/PLN 3,9598 -0,47% 3,9784 3,9443 4,1217 3,8300
EUR/USD 1,4488 1,56% 1,4643 1,4257 1,4940 1,2867

I Oficjalne kursy walut z ostatniego czwartku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 0Od poczatku roku kalendarzowego.

KURSY WALUT (fixingi NBP, z tygodnia 30.05-03.06.2011)

waluta Srednia roku fix! najwyzszy w roku fix! najnizszy w roku fix!
USD/PLN 2,8280 3,0268 2,6458
EUR/PLN 3,9509 4,0800 3,8403
EUR/USD 1,3972 1,4882 1,2903

I USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB
I USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB

KURSY WALUT (zmiennos§¢ w tygodniu 06-10.06.2011)

; notowania  tygodniowa Wwahania tygodniowe wahania roczne#
waluta oficjalnel zmiana [%] MAX2 MIN3 MAX MIN
USD/PLN 2,7216 -0,36% 2,7504 2,6776 3,0377 2,6320
EUR/PLN 3,9413 -0,47% 3,9675 3,9285 4,1217 3,8300
EUR/USD 1,4486 -0,01% 1,4697 1,4323 1,4940 1,2867

! Oficjalne kursy walut z ostatniego czwartku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.

KURSY WALUT (fixingi NBP, z tygodnia 06-10.06.2011)

waluta Srednia roku fix! najwyzszy w roku fix! najnizszy w roku fix!
USD/PLN 2,8224 3,0268 2,6458
EUR/PLN 3,9509 4,0800 3,8403
EUR/USD 1,3999 1,4882 1,2903

I USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB
I USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB
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Powyzszy materiat zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéow z okresu:
30 maja - 10 czerwca 2011:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining
“Commodities Daily” Standard Bank

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank

“Daily Copper Wrap” Mitsui

“Base and Precious Metals Daily” JPMorgan

»Tygodnik Ekonomiczny” BZ WBK

»Daily Letter” BRE Bank

»Biuletyn Dzienny” Bank PEKAO S.A.

Gazeta Gieldy ,Parkiet”

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych: Ime.co.uk, lbma.org.uk,
economy.com/dismal thebulliondesk.com, Ibma.org.uk/stats, crumonitors.com,
metalbulletin.com, nbpportal.pl, nbp.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com /dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i ztoto www.lbma.org.uk/stats/silvfixg
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkéw
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zZrédlach, w ktorych wiarygodnos¢é wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowac¢. Dokument ten jest udostepniany
wytacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak rowniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Maciej Konski m.konski@kghm.pl tel. (076) 7478 837
Lukasz Bielak L.bielak@kghm.pl tel. (076) 7478 157
Lukasz Wojtkowiak L.wojtkowiak@kghm.pl tel. (076) 7478 859
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