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W ubieglym miesiacu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych poruszala sie
w przedziale 9 504,5 - 9 710,0 USD/t. Maksymalna cene trzymiesieczna zanotowano
w Srode 21 kwietnia, natomiast minimalna w Srode 12 maja. Najwyzsza oficjalna cene cash
settlement zanotowano 21 kwietnia i wyniosla ona 9 611,0 USD/t, a najnizsza 12 maja -
8 536,5 USD/t. W tym okresie liczba zrealizowanych warrantow zwiekszyla sie¢ do poziomu

15 325 ton.

Obnizenie notowan miedzi

Ubiegly = miesiac przyniost pogorszenie
nastrojow zaréwno na rynkach akcji, jak
rowniez na rynku metali podstawowych.
Kwartalne wyniki globalnych spoélek okazaly
sie rozczarowujace, a dane
makroekonomiczne, w tym indeksy PMI, ISM
dla ushug oraz zaméwienia przemyslowe
w Niemczech okazaly sie gorsze od oczekiwan.
Mniejszy niz oczekiwano poziom jastrzebiosci
komunikatu EBC przelozyl sie na obnizenie

kursu EUR/USD, co 2z kolei
wplyneto na rynek metali bazowych.
Negatywnie na notowania miedzi przelozyla sie
takze w dalszym ciagu utrzymujaca sie
niepewnos¢ zwigzana 2z rozwojem sytuacji
w Grecji i Portugalii oraz decyzja banku
centralnego Chin o podniesieniu stopy rezerw
obowigazkowych. Na bazie tych informacji cena
miedzi obnizyla sie do poziomu ok. 8,5 tys.
USD/t, tj. poziomu najnizszego od grudnia
ubieglego roku.

negatywnie

Zapasy na gieldzie LME

Poziom zapaséw miedzi w magazynach LME
zwiekszyl sie w ostatnich czterech tygodniach
o 18 100 ton i na koniec ubieglego tygodnia
wynioést 468 525 ton. Liczba zrealizowanych
warrantow zwiekszyta sie w tym okresie
0 3 875 ton do poziomu 19 200 ton.

Spadek zapasow w Szanghaju i na gieltdzie Comex

Zapasy na gieldzie w Szanghaju spadly
w skali czterech tygodni o042 186 ton
i wyniosly 105 465 ton. W przypadku gietdy
Comex stan oficjalnych zapaséw obnizyt sie
o 1 476 ton i wynidst 74 455 ton. Lacznie na
trzech gietdach zapasy na koniec tygodnia byty
o 25 562 tony nizsze niz w piatek miesiac
wczes$niej. Poziom zapaséw na trzech gietdach
wyniost 648 445 ton, co odpowiada
2-tygodniowej Swiatowej konsumpcji miedzi.

Zmiana poziomu zapasow LME
w poszczegolnych regionach swiata
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Aurubis przejmuje Luvata RPD

Aurubis AG, najwiekszy producent miedzi
w Europie i §wiatowy lider w recyklingu tego
metalu, zawart z Luvata Group umowe kupna
Luvata RPD (Rolled Products Division).
Wartos¢ transakcji uzalezniona jest od
wysokosci kapitatu obrotowego netto na dzien
jej zamkniecia i przewiduje sie, ze wyniesie
200-250 mln EUR. Przedsiewziecie jest
kolejnym krokiem Aurubis AG w realizacji
strategii stawania sie wiodacym
zintegrowanym producentem i przetworca
miedzi na $wiecie. Luvata RPD posiada roczne
zdolnoSci produkcyjne na poziomie ok. 160
tys. ton miedzi i stopéw miedzianych, w 2010
roku osiagneta przychody ze sprzedazy w

wysokosci ok. 1 mld EUR. Lacznie w jej
zakladach  produkcyjnych (w  Finlandii,
Holandii, Szwecji i USA), centrach obstugi w
Chinach i we Wtloszech oraz w globalnej sieci
sprzedazy zatrudnionych jest ok. 1,1 tys.
pracownikoéw. Przejecie Luvata RPD pozwoli
Aurubis AG na znaczace umocnienie
dziatalnosci w segmencie produktow
miedzianych, w duzej mierze dzieki poszerzeniu
asortymentu produktéow, a takze umozliwi
ekspansje na rynku poélnocnoamerykanskim,
przy jednoczesnym wzmocnieniu pozycji w

Europie. Transakcja podlega regulacjom
prawnym dotyczacym przeje¢ i ma zostac
sfinalizowana w  sierpniu 2011 roku.

Norilsk Nickel ma zamiar wybudowaé hute w Indonezji

Norilsk Nickel ogtosit, ze podpisat
porozumienie dotyczace budowy w Indonezji
huty miedzi o mocy produkcyjnej 400 tys. ton
rocznie. Porozumienie zostalo zawarte z
Nusantara Smelting Corporation, bedacym
konsorcjum kilku indonezyjskich firm. W
oswiadczeniu nie podano dalszych szczegétow
tego przedsiewziecia. Zgodnie /
postanowieniem indonezyjskiego rzadu, do
2014 roku wszystkie wydobywane surowce

mineralne, zanim zostana wyeksportowane,
musza zostaé przetworzone na terenie kraju.
Prezes Norilsk Nickel niedawno spotkal sie z
gubernatorem prowincji West Nusa Tenggara,
w celu omoéwienia potencjalnej rozbudowy zloza
miedzi i niklu w tej prowincji. Gubernator
oswiadczyl, ze z zadowoleniem przyjal zamiary
Norilsk Nickel i jest gotéw zapewni¢ niezbedne
wsparcie.

BHP Billiton zwiekszyt kwartalna produkcje miedzi o 19 % r/r

Prawie o jedna piata r/r wzrosta produkcja
miedzi BHP Billiton w okresie od stycznia do
marca tego roku, gléwnie ze wzgledu na
wyzsze wskazniki produkcji w jego kopalniach
w Peru. Najwieksze przedsiebiorstwo
wydobywcze na Swiecie, w ciagu tych trzech
miesiecy wyprodukowato 273,6 tys. ton
miedzi. Okres ten stanowi trzeci kwartal roku
obrotowego BHP. Produkcja byta o 19%

wyzsza niz w tym samym okresie ubieglego
roku, jednak o 9% nizsza niz w poprzednim
kwartale. Bylo to czeSciowo spowodowane
znacznym spadkiem produkecji w chilijskiej
kopalni Escondida, w ktérej BHP posiada
57,5% udziatu. W porownaniu do
poprzedniego kwartalu produkcja w kopalni
Escondida spadla az o 22,2%, w znacznej
mierze z powodu gorszej jakosSci rudy.

Rosna koszty operacyjne w chilijskich kopalniach

Koszty operacyjne 11 najwiekszych chilijskich
producentéw miedzi wzrosly w minionym roku
0 20% do poziomu 21,16 mld USD. Wedlug
raportu  Cesco, wysokie ceny miedzi
spowodowane silnym popytem na rynkach
wschodzacych, szczegbélnie w  Chinach,
pozwolilty zréwnowazy¢ skutki rosnacych
kosztéw, jednak sytuacja ta bedzie stanowié
powazne wyzwanie w nadchodzacych latach.
Chile jest najwieckszym producentem i

eksporterem miedzi na Swiecie, odpowiada za
1/3 swiatowej podazy tego metalu. Laczny
zysk netto 11 najwiekszych chilijskich
producentow na bazie wysokich cen miedzi
wzrost w 2010 r. do 15,8 mld USD, w
poréwnaniu do 9,99 mld USD w 2009 r. Wynik
ten jest jednak znacznie nizszy od zysku w
wysokosci 18,65 mld USD osiagnietego w
2007 r., w przewazajacej mierze wlasnie z
powodu rosnacych kosztéw operacyjnych.
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NOTOWANIA Z TYGODNIA 09-13.05.2011

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(09-13.05.2011)

spimagfiidne  bgedows  conagmiess  bdnions
Cu 8 857,00 0,76% 8 880,00 1,20%
Sn 29 495,00 2,41% 29 500,00 2,25%
Pb 2 365,00 3,05% 2 351,50 4,05%
Zn 2 180,00 3,56% 2 198,00 3,68%
Al 2 648,00 1,48% 2 627,00 0,46%
Ni 24 730,00 1,23% 24 775,00 1,33%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londynskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz.

12.35 GMT (poziom z dnia 13.05.2011).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gieldzie

Metali (oferta sprzedazy — tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(09-13.05.2011)

Wahania tygodniowe ceny 3- wahania roczne* ceny 3-
USD/t miesiecznej! miesiecznej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Cu 8 990,00 8 504,50 10 190,00 8 504,50

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gieldzie Metali.

2 Nagjwyzsza oferta zakupu w notowaniach ciagtych (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy w notowaniach ciagtych (Low Offer).
4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
(09-13.05.2011)

USD/t Srednia roku! najwyzsza w roku? najnizsza w rokus3
settlement settlement settlement

Cu 9 537,27 10 148,00 8 536,50

Sn 30 447,72 33 255,00 26 095,00

Pb 2 610,64 2 939,00 2 272,00

Zn 2 365,32 2 545,50 2 103,50

Al 2 550,16 2 772,00 2 360,00

Ni 26 598,39 29 030,00 23 960,00

1,23 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI
(09-13.05.2011)

tygodniowa stan zapas6w na zmiana od

tony aktualny poziom zmiana poczatku roku poczatku roku
Cu 468 525 1 350 502 325 -33 800
Sn 22 135 720 26 765 -4 630

Pb 316 525 5075 146 500 170 025
Zn 831 250 7 875 488 050 343 200
Al 4 622 825 22 500 4 628 900 -6 075

Ni 114 402 -1 842 158 010 -43 608
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RYNEK SREBRA

Ceny srebra w notowaniach cigglych w ubieglych dwoch tygodniach utrzymywaty sie
w przedziale 37,74 - 43,01 USD/uncje. Maksymalna cene w notowaniach ciagtych zanotowano
w piatek 15 kwietnia, a minimalna w poniedzialek 4 kwietnia. W przypadku notowan oficjalnych
cen fix na Londynskim Rynku Kruszcow, najwyzsza cene odnotowano w piatek 18 kwietnia
(42,79 USD/uncje), a najnizsza we wtorek 5 marca (38,08 USD/uncje).

NOTOWANIA Z TYGODNIA 09-13.05.2011

NOTOWANIA METALI SZLACHETNYCH NA LONDYNSKIM
RYNKU KRUSZCOW (tydzien 09-13.05.2011)

USD/ troz fuing! tygodniowa (%] rocana [
Ag AM FIX 36,20 5,85% 84,32%
Au AM FIX 1511,00 1,56% 21,98%
PM FIX 1 505,75 1,29% 21,78%
AM FIX 1 778,00 -0,50% 3,01%
Pt PM FIX 1 774,00 -0,84% 3,08%
Pd AM FIX 723,00 0,84% 33,64%
PM FIX 718,00 -0,42% 33,96%

! Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GM)T, poziomy z dnia 13.05.2011.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(09-13.05.2011)

USD/troz  fixing Srednia roku! najwyzsza w roku? najnizsza w roku3
Ag AM FIX 34,4770 48,7000 26,6800
AM FIX 1417,02 1546,50 1316,00
Au PM FIX 1416,23 1541,00 1319,00
AM FIX 1794,12 1863,00 1696,00
Pt PM FIX 1794,10 1858,00 1697,00
AM FIX 781,12 859,00 706,00
Pd PM FIX 781,16 858,00 700,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
(09-13.05.2011)
wahania tygodniowe ceny
USc/ troz kasowej!
MAX? MIN3 MAX MIN

Ag 3 948,25 3 231,25 4 979,00 2 640,22

wahania roczne* ceny kasowej

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.
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RYNEK EUR/USD

W trakcie ostatnich tygodni kurs EUR/USD ustanowil 16-miesieczne maksimum na
poziomie 1,4939. Tempo wzrostu kursu w okolice szczytu bylo najszybsze w tym roku,
jednoczesSnie korekta, ktora nastapila pozniej byla jedna z najglebszych w ostatnich
miesigcach. Na poczatku tego tygodnia kurs EUR/USD wahal si¢ na poziomie 1,4240, czyli
niemal 7 groszy ponizej szczytu. Do gwaltownego wzrostu kursu EUR/USD przyczynila sie
decyzja ECB o podwyzce stép procentowych na poczatku kwietnia, pozZniej jednak ECB
zdecydowal, Ze nie ma potrzeby gwaltownego zacieSniania polityki monetarnej, wiec
inwestorzy postanowili zrealizowaé¢ zyski. Dodatkowo oslabieniu euro wzgledem dolara
sprzyjaly rosnace obawy o wyplacalnos§é Grecji, w ktorej rentownosci obligacji 2-letnich
wynosza juz ponad 22%.

Stopy procentowe w USA i strefie euro bez zmian
Europejski Bank Centralny pozostawit stopy  ktoére wciaz pozostaja w przedziale 0-0,25%.
procentowe w strefie euro bez zmian na  FED wciaz utrzymuje nastawienie lagodne w
poziomie 1,25%. Miesiac wczesniej ECB  polityce monetarnej, pomimo rosnacej inflacji

zdecydowal sie na pierwsza podwyzke stop
procentowych w tym cyklu, wczesSniej przez
niemal dwa lata pozostawala na poziomie
1,0%. Prezes banku centralnego J.C. Trichet
powiedzial na konferencji prasowej, ze istnieje
ryzyko wzrostu inflacji w Srednim terminie.
Ostatnie dane o inflacji w strefie euro
wskazuja, ze ceny w ciagu roku wzrosty o

CPI, ktora w kwietniu wzrosta juz do 3,2% r/r z
2,7% r/r w marcu. Wzrost inflacji jest w
glownej mierze wynikiem rosnacych cen
surowcow. Lagodna polityka monetarna w USA
stwarza pozywke dla dalszego wzrostu inflacji,
wiec wielu ekonomistéw uwaza, ze nalezy
podnieS¢ stopy procentowe nawet pomimo
niepelnego odbudowania sie¢ rynku pracy w

2,8%, co jest wyzsze niz cel jaki zatozyl sobie = USA.

bank centralny. Amerykanski bank centralny

(FED) réwniez nie zmienit stép procentowych,

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA opublikowane

w minionym tygodniu:

O Sprzedaz detaliczna w USA rosta w tempie 0,5% m/m (nieco ponizej oczekiwan inwestoréow).

OlInflacja cen producenta (PPI) wyniosla 6,8% r/r i byla o az 1 pkt proc. wyzsza niz miesiac
wczesniej.

00 Stopa bezrobocia w USA wzrosta do 9,0% z 8,8%.

OZmiana liczby zatrudnionych w sektorach pozarolniczych wyniosta 268 tys. Liczba nowych
miejsc pracy byta wiec nieco wyzsza niz w poprzednich miesigcach, jednak byto to zastuga
wydarzen jednorazowych, np. zatrudnienie w ciagu jednego dnia ponad 50tys pracownikéw
przez sie¢ McDonald’s.

OIndeks koniunktury poza przemystem (ISM Non-manufacturing) w USA spadl gwaltownie w
kwietniu do 52,8 pkt z 57,3 pkt. Spadek byt duzym zaskoczeniem (analitycy oczekiwali wzrostu
do 57,5 pkt).

OIndeks koniunktury w przemysle (ISM manufacturing) spadt do 60,4 pkt z 61,2 pkt.

OZamoéwienia fabryczne w marcu wzrosty o 3% r/r, co bylo wynikiem nieco lepszym od
oczekiwan.

OW pierwszym kwartale amerykanskie PKB wzrosto o 1,8% (w tempie zannualizowanym, tj.
gdyby gospodarka rozwijala sie w tym samym tempie co w Q1 wzrost w catym roku wyni6stby
1,8%).
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OAmerykanski Bank Centralny (FED) pozostawil gléwna stope procentowa na poziomie 0,25%.
Nie zmienit réwniez nastawienia w polityce monetarne;j.

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:

OPKB w strefie euro wzrést o 2,5% r/r w pierwszym kwartale 2011r. Wzrost gospodarczy w
strefie euro napedzany byl gtéwnie dzieki dobrej koniunkturze w Niemczech. PKB Niemiec
wzrost o 4,9% r/r, podczas gdy jeszcze w 4 kwartale rost w tempie 4,0% r/r.

ODynamika produkcji przemystowej w strefie euro w marcu spadta z 7,3% do 5,3% r/r.

OEuropejski Bank Centralny pozostawil gtéwna stope procentowa na poziomie 1,25%.

OSprzedaz detaliczna w strefie euro nieoczekiwanie spadta w marcu o 1,7% r/r wobec wzrostu o
0,1% r/r w poprzednim miesiacu.

RYNEK EUR/PLN i USD/PLN

W ciagu ostatniego miesiaca zloty pozostawal na w miare stalym poziomie wzgledem euro,
przez kilka tygodni poruszal si¢ w waskim zakresie wahan 3,90-3,96. Duzo wieksza
zmiennos¢ obserwowaliSmy na rynku USD/PLN, gdzie kurs po gwaltownym spadku z 2,80
w kierunku 2,65 na poczatku maja, wzrdost z powrotem w okolice 2,78. Notowania dolara
charakteryzuja si¢ w ostatnich tygodniach podwyzszona zmiennoscia, co zwiazane jest z
realizacja zyskow na rynkach gieldowych i surowcowych. Wyzszy poziom awersji do ryzyka
sprzyjal wiekszemu zainteresowaniu dolarem amerykarnskim i frankiem szwajcarskim.

Konsumpcja ciqgnie Polskq gospodarke, lecz podwyzki stop moga ja zahamowaé

W ostatnich miesigcach krajowa gospodarka
rozwija sie dynamicznie, glownie za sprawg
silnej konsumpcji wewnetrznej oraz dobrej
kondycji przemystu. W ostatnich miesigcach
sprzedaz detaliczna utrzymywala wysoka
dynamike, cho¢ w duzej mierze nominalne
wzrosty byly wynikiem wzrostu cen. W marcu
sprzedaz detaliczna wzrosta o 9,4% r/r (realna
sprzedaz, czyli po odjeciu efektu wzrostu cen
wzrosta o 5,1% r/r). Wigkszos¢é ekonomistow

uwaza, ze konsumpcja w kraju pozostaje
glownym motorem wzrostu gospodarczego.
Tempa  konsumpcji  dotrzymuje  roéwniez
krajowy  przemyst, napedzany zaréwno

zamoéwieniami krajowymi jak i dobra kondycja
gospodarki u naszego zachodniego sasiada. W
marcu produkcja przemystowa rosta w tempie
7% r/r. W 22 z 34 dzialach przemystu
odnotowano wzrost w poréwnaniu z ubieglym
rokiem. Silnym filarem gospodarki jest rowniez
produkcja budowlano-montazowa, ktoéra

zwiekszyla sie o niemal %% w stosunku do
ubieglego roku. Pomimo wielu pesymistycznych
prognoz gospodarka krajowa utrzymuje
wysokie tempo wzrostu, cho¢ wcigz nie sa to
poziomy do jakich przyzwyczailiSmy sie w
latach 2006-2008. Coraz powazniejszym
zagrozeniem dla wzrostu gospodarczego w
Polsce zdaniem wielu ekonomistéow sg
spodziewane dalsze podwyzki stop
procentowych. Wzrost cen w ostatnim roku
wyniost 9,3% r/r w przypadku cen producenta
i 4,5% r/r w przypadku cen konsumenta.
Inflacja CPI znajduje sie znaczaco powyzej celu
NBP, co moze skutkowa¢ dalszymi podwyzkami
stop. Wyzsze stopy procentowe w Polsce niz w
strefie euro i USA moga wywiera¢ presje na
umocnienie zlotego wzgledem euro i dolara, a

to  bedzie zmniejszalo  konkurencyjnosé
krajowych firm eksportujacych na rynki
zagraniczne.

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace gospodarki strefy euro

ogloszone w zeszlym tygodniu:

ORada Polityki Pienieznej podniosta stope referencyjna do 4,25% z 4,0%.
OMarcowa sprzedaz detaliczna wzrosta o 18,8% r/r wobec wzrostu o 1,8% r/r w lutym.
OStopa bezrobocia w Polsce spadta do 13,1% z 13,2%.
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KURSY WALUT (zmiennos¢ w tygodniu 09-13.05.2011)

; notowania  tygodniowa Wwahania tygodniowe wahania roczne#
waluta oficjalnel zmiana [%] MAX2 MIN3 MAX MIN
USD/PLN 2,7321 0,19% 2,7997 2,7102 3,0377 2,6320
EUR/PLN 3,9135 -1,17% 3,9522 3,8933 4,1217 3,8300
EUR/USD 1,4280 -1,52% 1,4442 1,4067 1,4940 1,2867

! Oficjalne kursy walut z ostatniego czwartku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.

KURSY WALUT (fixingi NBP, z tygodnia 09-13.05.2011)

waluta Srednia roku fix! najwyzszy w roku fix! najnizszy w roku fix!
USD/PLN 2,8369 3,0268 2,6458
EUR/PLN 3,9512 4,0800 3,8403
EUR/USD 1,3928 1,4882 1,2903

I USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB
I USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB
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Powyzszy materiat zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéow z okresu:
18 kwietnia - 13 maja 2011:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining
“Commodities Daily” Standard Bank

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank

“Daily Copper Wrap” Mitsui

“Base and Precious Metals Daily” JPMorgan

»1ygodnik Ekonomiczny” BZ WBK

,Daily Letter” BRE Bank

,Biuletyn Dzienny” Bank PEKAO S.A.

Gazeta Gieldy ,Parkiet”

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych: Ime.co.uk, lbma.org.uk,
economy.com/dismal, thebulliondesk.com, lbma.org.uk/stats, crumonitors.com,
metalbulletin.com, nbpportal.pl, nbp.pl

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com/dataprices products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/stats /silvfixg
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics_cover.html

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wytacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Maciej Konski m.konski@kghm.pl tel. (076) 7478 837
Lukasz Bielak l.bielak@kghm.pl tel. (076) 7478 157
Lukasz Wojtkowiak l.wojtkowiak@kghm.pl tel. (076) 7478 859
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