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W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych poruszala sie
w przedziale 8 050,0 - 8 516,75 USD/t. Maksymalna cene trzymiesieczna zanotowano
w poniedzialek, natomiast minimalna we wtorek. Najwyzsza oficjalna cene cash settlement
zanotowano w poniedzialek (8 405,5 USD/t), natomiast najnizsza we wtorek (8 149,0
USD/t). Liczba zrealizowanych warrantéw zmniejszyla sie¢ do poziomu 31 775 ton.

Korekta na rynku miedzi

Ubiegty tydzien przyniost informacje
o udzieleniu przez Unie Europejska oraz
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy pomocy
finansowej dla Irlandii. Kraj ten, ktérego
deficyt budzetowy przekracza juz 30%
Produktu Krajowego Brutto otrzyma wsparcie
w wysokosci 85 mld euro. Optymizm zwiazany
z udzieleniem pomocy Irlandii nie trwatl jednak
zbyt dhugo, bowiem analitycy rynku obawiaja
sie, ze problem obstugi zadluzenia moze
powréci¢ takze do innych gospodarek
europejskich z grupy PIIGS.

W trakcie tygodnia zwiekszyla sie awersja do
ryzyka z jednej strony na bazie informacji
o konflikcie na Polwyspie Koreanskim,
z drugiej — w zwiazku z fatalnymi danymi

Z rynku nieruchomosci w Stanach
Zjednoczonych. Sprzedaz domoéw zaréwno na
rynku pierwotnym jak i na rynku wtérnym
znajduje sie w okolicach historycznych
miniméw, a poprawa moglaby sie odby¢ na
bazie lepszych danych 2z rynku pracy
w najwiekszej gospodarce swiata, co moze nie
nastapic zbyt szybko.

Na fali obaw dynamicznie znizkowal kurs
EUR/USD. Miedz stracila na poczatku
tygodnia ponad 450 USD, jednak odrobita
czes¢ strat w kolejnych dniach tygodnia. Warto
zwroci¢ uwage, ze na bazie dalszego ostabienia
polskiego zlotego do dolara amerykanskiego,
cena miedzi przekroczyla poziom 25 tys. PLN/t.

Zapasy na gieldzie LME w dot

Poziom zapaséw miedzi w magazynach LME
obnizyl sie o 2 825 ton i na koniec tygodnia
wyniést 357 000 ton. Liczba zrealizowanych
warrantéw obnizyla sie o 2 225 ton do poziomu
31 775 ton. Trend spadkowy zapaséw na
gieldach LME trwa juz od lutego tego roku.

Zapasy miedzi w magazynach LME
w poszczegdlnych regionach  swiata

USA
74,2%

Spadek zapasow w Szanghaju i na gieldzie Comex

Zapasy na gieldzie w Szanghaju spadly
w skali tygodnia o4 124 tony i wyniosly
122 612 ton. W przypadku gieldy Comex stan
oficjalnych zapaséw obnizyl sie o 680 ton
i wyniost 65 677 ton. Lacznie na trzech
gieldach zapasy na koniec tygodnia byly
o0 7 629 ton nizsze niz w poprzedni piatek.
Poziom zapasow na trzech gieldach wyniost
545 289 tj. odpowiada ok. 1,5-tygodniowej
globalnej konsumpcji metalu.

Zmiana poziomu zapaséw LME w poszczegélnych
ton regionach $wiata
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Deficyt na rynku miedzi w sierpniu

Wstepne dane ICSG za sierpien mowig
o deficycie ok. 19 tys. ton miedzi, a po
uwzglednieniu sezonowego zuzycia deficyt

rosnie do 88 tys. ton. Lacznie w ciagu
pierwszych osmiu miesiecy deficyt na rynku
miedzi wyni6st 363 tys. ton wobec 47 tys. ton
deficytu w 2009r. Dostosowany sezonowo
w tym roku deficyt wyniést 121 tys. ton,

podczas gdy w 2009r. odnotowano nadwyzke
178 tys. ton. W ciagu pierwszych oS$miu
miesiecy tego roku zuzycie miedzi roslo
w tempie 8,3% w poréwnaniu do tego samego
okresu roku poprzedniego. Wzrost konsumpcji
wynika gléwnie z ozywienia gospodarczego
w strefie euro, Japonii i USA po spowolnieniu
z 20009r.

Budowa Tia Maria w Peru zatrzymana przez rolnikow

W obawie przed utratg dostepu do Swiezej
wody rolnicy zablokowali tymczasowo budowe
jednej z kopaln nalezacej do Grupo Mexico
w Peru. Setki protestujacy rolnikow nie zgadza
sie z decyzja budowy kopalni bez zapewnienia
dostepu do sSwiezej wody dla ich plantacji.
Peru, ktére jest jednym 2z najwiekszych

producentéw miedzi boryka sie czesto
z problemem niedostatku wody. Rolnicy zadajg
budowy zakladu odsalania wody, ktory

pozyskiwalby wode z oceanu. Budowa zostala
zahamowana na okres 90 dniu do czasu
wydania opinii Srodowiskowej oraz zgody rzadu
w kwietniu 2011r.

Chinsko-wloska walka o Drake, holenderskiego producenta kabli

Holenderski producent kabli Draka Holding NV
otrzymat oferte skupu akcji o wartosci 1 mld
EUR (20,50 EUR za akcje) przez chinska
spotke Tianjin Xinmao Science and Technology
Investment Corporation. Oferta zostala ztozona
kilka godzin po tym jak wloski Prysmian SpA
zaoferowal 840 mld EUR (17,2 EUR za akcje)
za Drake. Miesiac wczesniej Nexans z siedziba

w Paryzu zaoferowal 15 EUR za akcje, jednak
Draka odrzucita oferte. Zarzad Draki podat
rekomendacje oferty wtloskiej, jednak
o rozstrzygnieciu walki moze przesadzi¢ decyzja
gléwnego udzialowca Flint Beher NV, ktoéry
posiada 48,5% akcji.

Chiny rozbudowuja super szybkie koleje

Chiny rozpoczely budowe kolejnych potaczen
kolejowych z najwiekszymi miastami regionu.
W 2012 ma oficjalnie zosta¢ otwarte super
szybkie potaczenie Pekin-Szanghai, na ktérym
pociagi maja jezdzi¢ ze Srednia predkoscia 240
km/h. Trase 1200 km pokonaja w ok. 5
godzin. Pociag jezdzacy na tej trasie w
ubieglym tygodniu pobil rekord predkosci
jadaé¢ 486 km/h. Oprocz tego ruszyla budowa
polaczenia o dlugosci 1920 km pomiedzy
Kunming, stolica regionu Junnan, a Rangun

byla stolica Birmy. Na trasie pociagi maja
poruszac sie z predkosciami poréwnywalnymi
do francuskich TGV. Miedz zuzywana jest
przede wszystkim budowie wielu elementow
sktadowych maszyn. Do wyprodukowania
nowoczesnych pociagow typu TGV potrzeba na
jeden sklad ponad 7300 kg miedzi, podczas
gdy tlacznie z infrastruktura technicznag
zaopatrujaca kolej, sa to znacznie wieksze
ilosci.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

tygodniowa

USD/t  * ment amiana g ccnamiesz o
Cu 8 288,00 -1,44% 8 235,00 -1,86%
Sn 24 060,00 -4,71% 24 100,00 -4,37%
Pb 2 264,00 0,76% 2 290,00 0,79%
Zn 2 118,00 -0,66% 2 125,00 -1,35%
Al 2 243,00 -0,75% 2 266,00 -0,85%
Ni 22 510,00 3,80% 22 600,00 3,91%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz.

12.35 GMT (poziom z dnia 26.11.2010).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie

Metali (oferta sprzedazy — tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

Wahania tygodniowe ceny 3- wahania roczne* ceny 3-
USD/t miesiecznej! miesiecznej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Cu 8 516,75 8 050,00 8 966,00 6 037,50

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Ngjwyzsza oferta zakupu w notowaniach ciqgtych (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy w notowaniach ciqgtych (Low Offer).
4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t Srednia roku! najwyzsza w roku? najnizsza w rokus
settlement settlement settlement

Cu 7 385,49 8 925,00 6 091,00

Sn 19 892,13 27 600,00 14 950,00

Pb 2 122,59 2 593,50 1 558,50

Zn 2 148,16 2 634,50 1 595,00

Al 2 156,10 2 447,50 1 828,50

Ni 21 591,59 27 600,00 17 035,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI

tony aktualny poziom tygodpiowa stan zapasow na zmiana od
zmiana poczatku roku poczatku roku

Cu 357 000 -2 825 502 325 -145 325
Sn 14 830 635 26 765 -11 935
Pb 203 925 -150 146 500 57 425
Zn 632 175 -2 100 488 050 144 125
Al 4 284 125 -18 000 4 628 900 -344 775
Ni 131 472 1 368 158 010 -26 538
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RYNEK SREBRA

Ceny srebra w notowaniach ciaglych w  ubieglym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 23,14 - 24,73 USD/uncje. Maksymalng cene w notowaniach ciaglych zanotowano
w piatek, a minimalng we wtorek. W przypadku notowan oficjalnych cen fix na Londynskim
Rynku  Kruszcéw, najwyzsza cene odnotowano w  piatek (23,96 USD/uncje),
a najnizsza we wtorek (23,48 USD /uncje).

NOTOWANIA METALI SZLACHETNYCH NA LONDYNSKIM
RYNKU KRUSZCOW

USD/ troz foing! tygodniowa ) rocena (%]
Ag AM FIX 26,62 -1,66% 43,97%
Au AM FIX 1 366,50 0,66% 15,51%
PM FIX 1 355,00 0,93% 14,56%
e AM FIX 1 642,00 -1,38% 12,93%
PM FIX 1 639,00 -0,67% 12,65%
Pd AM FIX 683,00 -2,57% 85,09%
PM FIX 670,00 -3,60% 82,07%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GM)T, poziomy z dnia 26.11.2010.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz  fixing §rednia roku!  najwyzsza w roku? najnizsza w rokus
Ag AM FIX 19,2947 28,5500 15,1400
A AM FIX 1210,21 1416,25 1052,25

PM FIX 1209,54 1421,00 1058,00
Pt AM FIX 1601,76 1780,00 1477,00

PM FIX 1600,50 1786,00 1475,00
Pd AM FIX 504,78 721,00 387,00

PM FIX 505,00 730,00 395,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

wahania tygodniowe ceny
USc/ troz kasowej!
MAX? MIN3 MAX MIN

Ag 2 790,37 2 635,75 2 936,00 1 463,00

wahania roczne* ceny kasowej

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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RYNEK EUR/USD

Na rynku EUR/USD wciaz obserwowana byla silna wyprzedaz europejskiej waluty. Kurs
spadl z nieco ponad 1,37 do 1,3250. Byl to jeden z najwiekszych tygodniowych spadkow
waluty wspolnotowej wzgledem dolara od maja br. Skala wyprzedazy waluty europejskiej
byla porownywalna z okresem, w ktorym inwestorzy obawiali sie¢ bankructwa Grecji.
Obecna przecena euro zwiazana byla z problemami Irlandii oraz obawami o eskalacje
konfliktu pomiedzy Korea Pl. i Korea Pd., co spowodowalo, ze ponownie dolar traktowany
byl przez inwestorow jako bezpieczna waluta.

Irlandia wprowadza plan oszczednosciowy zamiast pomocy z EU

W minionym tygodniu Irlandia podata opinii
publicznej informacje na temat planu
oszczednosci budzetowych w wysokosci 15 mld
EUR. Jednocze$nie ogloszono, ze panstwa
europejskie zdecydowaly sie wesprzec¢ Irlandie
pakietem pozyczek na sume 85 mld EUR, ktore
majg pomoé6c w ustabilizowaniu budzetu.
Pomoc innych panstw europejskich miala na

Elu przede wszystkim ustabilizowanie
nerwowych nastrojow na rynkach
finansowych. Irlandczycy wyrazili jednak

sprzeciw pomocy zewnetrznej, ze wzgledu na
jeszcze wieksze uzaleznienie sie ich panstwa od
pozyczek. W zamian za to poparciem cieszy sie
przedstawiony plan naprawy budzetu, ktoéry
zaklada ciecia glownie w obszarze wydatkow

socjalnych, obnizenie placy minimalnej oraz
ograniczenie zatrudnienia w sektorze
publicznym. Drugim sposobem na ograniczenie
dziury budzetowej jest wzrost dochodéw
budzetowych. W tym celu zostanie podniesiony
podatek VAT oraz podatek od oséb fizycznych
dla grupy o najwyzszych dochodach. Podatek
od firm (CIT) nie zostanie zmieniony i bedzie
nadal wynosil 12,5%, co powinno zapewnic
staly naplywu  zagranicznych inwestycji
bezposrednich. Ze wzgledu na niska stawke
tego podatku Irlandia byta dobrze postrzegana
przez inwestorow, zatem po ustaniu zawirowan
na rynkach finansowych, niski podatek CIT
powinien sprzyja¢ utrzymaniu wysokiego
tempa wzrostu gospodarczego.

Incydent koreanski zagrozeniem dla rynkow finansowych

Ostrzelanie przez Koree Polnocna wyspy
Yeonpyeong nalezacej do Korei Poludniowej
przyczynito sie do wzmozonej wyprzedazy akcji,
w szczegoblnosci w Korei i Chinach oraz walut
krajéw wschodzacych. Inwestorzy juz wczesniej
pozbywali sie aktywow o podwyzszonym ryzyku
w zwiazku z obawami o bankructwo Irlandii,
jednak lek przed konfliktem zbrojnym

dodatkowo wzmoégl chec¢ pozbycia sie aktywow
ryzykownych. Przecena na rynkach
finansowych dotknela réwniez surowce, jednak
w znacznie mniejszym stopniu niz waluty.
Inwestorzy traktuja ubieglotygodniowy
incydent jako jednorazowy, jednak pierwsze
reakcje konsumentow i producentéw wskazuja,
ze spor moze sie przeciagnac.

Powraca koniunktura w strefie euro

Najnowsze dane o koniunkturze w logistyce
europejskiej oraz o nastrojach przedsiebiorcow
niemieckich moga swiadczy¢é o utrzymywaniu
sie dobrego tempa ozywienia gospodarczego.
Indeks PMI w przemysle i ustugach
europejskich, obrazujacy aktywnosé
gospodarcza w sektorze prywatnym strefy euro
wzrost w listopadzie do 55,4 pkt, po trzech
miesiacach spadkéw. Wciaz liderami ozywienia
europejskiego sa dwie najwieksze gospodarki:

Istotne wskazniki
w minionym tygodniu:

makroekonomiczne

Niemcy i Francja. Potwierdzaja to rowniez dane
niemieckie, indeks nastrojow Ifo, wzrést w
listopadzie do 109,3 pkt najwyzszego poziomu
od czasu gdy =zbierane sa dane (poczatek
styczen 1991r.). Cho¢ w przypadku przemystu
spadly nieco oczekiwania dotyczace eksportu w
zwiazku z aprecjacja euro, to z drugiej strony
wzrosly oczekiwania popytu na dobra trwalego
uzytku.

dla gospodarki USA opublikowane

OAmerykanski PKB w trzecim kwartale wzréost o 2,5% (w tempie rocznym) czyli nieco wiecej od

oczekiwan analitykow rynkowych.
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OPo lekkim odbiciu w ostatnim miesiacu sprzedaz domoéw w USA ponownie zanotowala fatalny
wynik. Liczba sprzedanych domoéw na rynku wtérnym wyniosta w pazdzierniku 4,43 mln (w
tempie rocznym), podczas gdy w poprzednich miesiacach

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace gospodarki strefy euro

ogloszone w zeszlym tygodniu:

ONiemiecki PKB wzrést w tempie 3,9% r/r w trzecim kwartale i byl zgodny z podanymi wczesniej

szacunkami.

OIndeks koniunktury w przemysle i ustugach (PMI) dla strefy euro po lekkim spadku w
ostatnich dwéch miesigcach, w listopadzie odnotowal najwyzszy poziom od trzech miesiecy i

wyniost 55,4 pkt.

RYNEK EUR/PLN i USD/PLN

Ostatnie dni przyniosly bardzo silna wyprzedaz zlotego wzgledem glownych walut na fali
wciaz rosnacych obaw o sytuacje fiskalna w krajach peryferyjnych strefy euro. Zakres
wahan samego kursu USD/PLN od poniedzialku do piatku wynidst niemal 20 groszy. Dolar
podrozal z ok. 2,86 notowanych w poniedzialek rano do 3,06 w piatek po poludniu. Nieco
mniejszym wahaniom, choé réwnie duzym, podlegaly notowania euro. Kurs EUR/PLN
wzrost z 3,94 do ponad 4,02 pod koniec tygodnia. Euro bylo zatem najdrozsze od sierpnia

br., a dolar od poczatku wrzesnia.

Echo problemow miedzynarodowych na krajowym rynku walutowym

W minionym tygodniu doszto do duzych zmian
nastrojow inwestorskich, ktéore w szczegolnosci
dotknety rynek walutowy. Inwestorzy zaczeli
dyskontowa¢ pojawiajace sie pesymistyczne
informacje dotyczace gospodarek strefy euro, w
szczegblnosci Irlandii i Portugalii oraz ich
sytuacji budzetowej. Opréocz tego swiat obiegla
informacja o mozliwym zaognieniu sie
konfliktu na poétwyspie koreanskim. Dane te
spowodowaly odwro6t inwestorow od ztotego,
ktory postrzegany jest jako waluta o
podwyzszonym ryzyku, podczas gdy dolar czy
nawet pograzone w problemach euro stanowig
dla inwestorow zagranicznych bezpiecznag
przystan. W regionie dodatkowo waluty
oslabialy doniesienia z Wegier, gdzie rzad
zatwierdzit plan o »przymusowym”
przeniesieniu  oszczednosci 3 milionow

przyszlych  emerytéw z  powrotem  do
panstwowego systemu. Nie ulega watpliwosci,
ze oslabienie zlotego bylo glownie echem
informacji zagranicznych, jednak czeSciowo
wplyw na notowania mogly mie¢ wplyw
komentarze cztonkéw krajowej Rady Polityki
Pienieznej. Czlonkowie, Lktérzy dotychczas
glosowali za podwyzkami stop procentowych.
Zdaniem analitykéw bankowych ostatnie
wypowiedzi A. Glapinskiego i Z. Gilowskiej z
RPP, o tym ze obecny poziom kosztu pieniadza
(stop procentowych) w Polsce jest adekwatny
do sytuacji gospodarczej. Ich zdaniem decyzja o
podwyzce w obecnych warunkach moglaby

spowodowac niebezpiecznie szybkie
umocnienie ztotego, co byloby niepozadane dla
stabilizacji gospodarki.

Sprzedaz detaliczna rosnie, pomimo wysokiej stopy bezrobocia

Krajowa sprzedaz detaliczna zZnowu
przyspieszyla, pomimo silnego wzrostu przed
miesiacem. W pazdzierniku sprzedaz wzrosla w
tempie 9,0% r/r po tym jak we wrzesSniu
wzrosta w tempie 8,6% r/r. Nie jest to jednak
do konca dobra wiadomosé dla przecietnego
konsumenta. Realnie (tj. po uwzglednieniu
zmian cen) sprzedaz wzrosta o 6,4% r/r, co
oznacza, ze wzrost nominalnej sprzedazy w
pazdzierniku jest de facto efektem wzrostu cen.
Oproécz tego wiekszos¢é segmentéow sprzedazy
detalicznej wyhamowala dynamiczne wzrosty.

Wysokie dynamiki utrzymuja sie gléwnie w
segmencie mebli, RTV, AGD, farmaceutykow i
pojazdéw mechanicznych. Na dobre wyniki
sprzedazy detalicznej coraz wiekszy wplyw ma
oczekiwana zmiana podatkowa dotyczaca
pojazdow ,z kratka”, ktora wejdzie z
poczatkiem przysztego roku. Pomimo
utrzymywania sie¢  wysokiego  bezrobocia
rejestrowanego obserwowane jest réwniez
rosnace zatrudnienie, ktére sprzyja poprawie
sytuacji dochodowej gospodarstw domowych.
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Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace krajowej gospodarki
ogloszone w zeszlym tygodniu:

[ORada Polityki Pienieznej pozostawila stope referencyjna na niezmienionym poziomie 3,5%,
pozostale stopy banku centralnego rowniez nie ulegly zmianie, pomimo pojawiajacych sie
wczesniej opinii ze strony niektorych cztonkéw RPP o koniecznosci podwyzki.

OSprzedaz detaliczna wzrosta w pazdzierniku do 9,0% r/r z 8,6% r/r we wrzesniu. Analitycy
jednomyslnie ocenili, ze wzrost sprzedazy w znaczniej mierze wynikal ze wzrostu cen, gdyz w
ujeciu realnym dynamika sprzedazy pozostawata stabilna.

OStopa bezrobocia rejestrowanego wyniosta w pazdzierniku 11,5% i byla niezmieniona w
stosunku do wrzesnia.

OInflacja bazowa byla w pazdzierniku réwna 1,2% r/r. Inflacja bazowa jest miara inflacji ktoéra
nie uwzglednia zmian cen zywnosci i energii, ze wzgledu na ich duza zmiennos¢.

KURSY WALUT (zmiennos§¢)

notowania tygodniowa wahania tygodniowe wahania roczne*
waluta ficialnel - 9%

oficjalne zmiana [%] MAX2 MIN3 MAX MIN
USD/PLN 3,0363 5,61% 3,0669 2,8491 3,5283 2,7274
EUR/PLN 4,0248 2,20% 4,0489 3,9221 4,2423 3,8205
EUR/USD 1,3225 -3,28% 1,3786 1,3201 1,4582 1,1875

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego czwartku
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.

KURSY WALUT (fixingi NBP)

waluta Srednia roku fix! najwyzszy w roku fix! najnizszy w roku fix!
USD/PLN 3,0170 3,4916 2,7449
EUR/PLN 3,9932 4,1770 3,8356
EUR/USD 1,3262 1,4563 1,1942

1 USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu:
22 — 26 listopada 2010:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining
“Commodities Daily” Standard Bank

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank

“Daily Copper Wrap” Mitsui

“Base and Precious Metals Daily” JPMorgan

»1ygodnik Ekonomiczny” BZ WBK

,Daily Letter” BRE Bank

sBiuletyn Dzienny” Bank PEKAO S.A.

Gazeta Gieldy ,Parkiet”

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych: lme.co.uk, lbma.org.uk,
economy.com/dismal, thebulliondesk.com, Ibma.org.uk/stats, crumonitors.com,
metalbulletin.com, nbpportal.pl, nbp.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com /dataprices_products.asp (bezplatne logowanie)
- srebro i ztoto www.lbma.org.uk/stats/silvfixg
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrodlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sklodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Maciej Konski m.konski@kghm.pl tel. (076) 7478 837
Lukasz Bielak L.bielak@kghm.pl tel. (076) 7478 157
Lukasz Wojtkowiak l.wojtkowiak@kghm.pl tel. (076) 7478 859
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