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W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych poruszala sie
w przedziale 8 165,0 - 8 490,0 USD/t. Maksymalna cene trzymiesieczna zanotowano
w czwartek, natomiast minimalna we wtorek. Najwyzsza oficjalna cene cash settlement
zanotowano w czwartek (8 412,0 USD/t), natomiast najnizsza we wtorek (8 266,0 USD/t).
Liczba zrealizowanych warrantow zwiekszyla sie do poziomu 23 075 ton.

Ceny metali nadal rosna

W ostatnim tygodniu na rynkach finansowychamerykaskiego banku centralnego, Bena
wciagz panowat spory optymizm. Giowne Bernanke, ktory dat inwestorom nadziepa
indeksy gieldowe w Stanach Zjednoczonychwprowadzenie kolejnych programoéw
odnotowaly najwysze poziomy od kilku fagodzenia monetarnego.

mieskcy, natomiast w Europie szczeg®ln Optymizm inwestoréw widoczny byt tak na
uwag; przycigat niemiecki indeks DAX, ktéry rynku towarowym, wsparty w dej mierze
wybit sie z wielomies¢cznej konsolidacji kontynuacy ostabienia dolara amerykskiego

i wrost do najwyszego poziomu od czasuw stosunku do euro. Na bazie tych informacji
upadku banku Lehman Brothers we wraa cena miedzi przekroczyta w czwartek poziom
2008r. 8400 USD/t, co oznaczae byta najwysza od
Wsparciem  dla  globalnych indeksow lipca 2008 roku.

gieldowych byly m.in. komentarze prezesa

Zapasy na gieldzie LME w dot

Zapasy miedzi w magazynach LME
Poziom zapasOw miedzi w magazynach LME w poszczegbinych regionach  éwiata
obnizyt sigc 0 975 ton i na koniec tygodnia
wyniost 371 025 ton. Liczba zrealizowanych
warrantow zwgkszyta s¢ do poziomu 23 075
ton. Struktura geograficzna zapaséw nie
zmienita s¢ w stosunku do ubiegtego tygodnia.
W dalszym cigu najwkcej zapasOw znajduje
si¢ w Stanach Zjednoczonych.

USA
73,6%

Wzrost zapasow w Szanghaju i spadek na gietdzie Comex

Zapasy na gie*dZie W Szanghaju WZfOS*y Zmiana poziomu zapaséw LME w poszczegélnych
w skali tygodnia o 9 336 ton i wyniosty . regionach swiata

103 510 ton. W przypadku gietdy Comex stan
oficjalnych zapaséw obiyt sic o 4 609 ton

I wynidst 71 145 ton. kcznie na trzech
gieldach zapasy na koniec tygodnia byiylsooooi
0 3 752 ton wysze ni w poprzedni pitek.
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Rosnq premie fizyczne do sprzedazy katod

Codelco, najwiekszy Swiatowy producent
miedzi gérniczej, oferuje na 2011 rok chinskim
odbiorcom premie do katod
w wysokosci ponad 100 USD/t. Rozmowy
pomiedzy dwoma zainteresowanymi stronami
wlasciwie dopiero sie zaczely, wiec negocjacje
zapewne jeszcze jaki§ czas  potrwaja.
W ubieglym roku premia fizyczna dla dostawy
materiatu do Kraju Srodka, uksztaltowata sie
na poziomie 80 USD/t. Rynek oczekiwatl
wzrostu premii, ale niektorzy analitycy mysleli,
ze bedzie on jeszcze wyzszy. Uczestnicy rynku
miedzi z Europy oraz ze Stanéw Zjednoczonych
zaktadali nawet, ze mozliwe do osiagniecia sag
poziomy zblizone do 110-120 USD/t. Premia
na rynku fizycznym dodawana jest do ceny

z Londynskiej Gietdy Metali i zawiera oplate za
dostarczenie surowca do wybranych portéw
w Chinach. Obserwowany wzrost premii
zwiazany jest z coraz lepsza sytuacja popytu
w Stanach Zjednoczonych i w krajach
rozwijajacych sie. Dodatkowo, wedtug
chinskich traderéw, Kraj Srodka w dalszym
ciagu potrzebuje czerwonego metalu, aby
kontynuowac rozbudowe chinskiej
infrastruktury. Z tego wzgledu mozliwe jest, ze
w kolejnych latach zobaczymy dalszy wzrost
poziomu premii fizycznej. Premia fizyczna jaka
Codelco ustala dla chinskich odbiorcéow jest
bardzo wazna dla rynku miedzi i stanowi dla
innych podmiotéw swoisty benchmark - na jej
podstawie okreslane sa parametry bardzo duzej
liczby kontraktéw na rynku.

Uwiezieni gornicy w Chile uratowani

W ubieglym tygodniu udalo sie wydoby¢ na
powierzchnie 33 chilijskich gornikow
uwiezionych przez przeszlo 2 miesigce
w kopalnii San Jose na pustyni Atakama.
Gornicy zaraz po ujrzeniu Swiatla dziennego
zostali przetransportowani do szpitala, gdzie
zostali poddani rutynowym badaniom. Jak sie
okazalo ich zdrowiu nie zagrazaja zadne
niebezpieczenstwa, jednak ze wzgledu na
procedury bezpieczenstwa, musieli zostac
w szpitalu 48 godzin. Gornicy zostali
wyciagnieci na powierzchnie przez specjalnie
wydrazony szyb o dlugosci ponad 600 m

i szerokosci 90 cm. Akcja ratownicza, w ktora
zaangazowane byly miedzynarodowe instytucje
(miedzy innymi NASA oraz inni najwieksi
producenci miedzi) kosztowata chilijski rzad
i Codelco okolo 20 mIn USD. Cata akcja
ratownicza, od momentu zasypania goérnikéw
do ich wydobycia na powierzchnie, trwala
dokladnie 70 dni i byla to najdluzsza akcja
ratownicza w gérnictwie w historii. Poprzednia
rekordowa akcja trwata 25 dni i odbywala sie
w zalanej kopalni wegla w miejscowosci
Guizhou w Chinach. Udalo sie wtedy uratowac
trzech gornikow.

Wedtug Rio Tinto Afryka bedzie odgrywac kluczowa role na rynku miedzi

Afryvka ma ogromny potencjal, aby stac
kluczowym elementem globalnej podazy
czerwonego metalu - powiedzial Andrew

Harding, prezes jednej z najwiekszych spoétek
wydobywczych, Rio Tinto. Wedlug Hardinga
potencjal wzrostu popytu na miedzi w Srednim
terminie jest bardzo obiecujacy, tym bardziej,
ze w ostatnim czasie narastaja obawy o to, czy
producenci miedzi beda w stanie zapewnic
wystarczajaca ilos¢ materiatu, aby zaspokoic
popyt na rynku. Afrykanskie ztoza posiadaja
wysoka zawartos¢ miedzi w ztozu — ponad 1%
zawarto§¢ miedzi w poréwnaniu do innych
Swiatowych kopalni odkrywkowych jest bardzo
dobrym rezultatem. W Afryce znajduje sie
okolo 1/5 s$wiatowych zasobow czerwonego
metalu. Dodatkowo w ztozach tych znajduje sie

duza ilos¢ by-produktow takich jak molibden,
zloto czy srebro. Wedlug prezesa Rio Tinto do
2015 roku produkcji miedzi gérniczej w Afryce
moze sie zwiekszy¢ do 3 min. ton z okolo 1,2
mln. ton produkowanych obecnie. Rio Tinto
posiada 57% udzialéw w afrykanskiej kopalnie
Palabora, ktora produkuje blisko 80 tys. ton
miedzi rocznie. Jak podkresla Andrew Harding
kopalnia ta bedzie stanowié¢ baze wypadowa do
kolejnych inwestycji Rio Tinto na Czarnym
Ladzie. Co nie znaczy, ze te inwestycje nie
wigza sie z zagrozeniami: ,Afryka oferuje
ogromny potencjal rozwoju, jednak nadal
nalezy rozwiazac¢ kilka kluczowych problemoéw
zwiazanych z rzadami, infrastruktura
i prawodawstwem.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

sy Comsofidna  uniiows cona amiss  idnions
Cu 8 362,50 3,18% 8 371,00 3,15%
Sn 26 855,00 3,19% 26 900,00 3,07%
Pb 2 377,00 8,09% 2 404,00 8,04%
Zn 2 380,00 6,63% 2 401,50 6,21%
Al 2 368,00 2,02% 2 404,00 2,32%
Ni 24 250,00 2,30% 24 295,00 2,27%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz.

12.35 GMT (poziom z dnia 08.10.2010).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie

Metali (oferta sprzedazy — tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

Wahania tygodniowe ceny 3- wahania roczne* ceny 3-
USD/t miesiecznej! miesiecznej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Cu 8 490,00 8 165,00 8 490,00 6 037,50

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Ngjwyzsza oferta zakupu w notowaniach ciqgtych (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy w notowaniach ciqgtych (Low Offer).
4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t Srednia roku! najwyzsza w roku? najnizsza w rokus
settlement settlement settlement

Cu 7 227,81 8 412,00 6 091,00

Sn 18 990,33 27 600,00 14 950,00

Pb 2 078,62 2 591,00 1 558,50

Zn 2 116,62 2 634,50 1 595,00

Al 2 128,74 2 447,50 1 828,50

Ni 21 369,85 27 600,00 17 035,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI

tony aktualny poziom tygodpiowa stan zapasow na zmiana od
zmiana poczatku roku poczatku roku

Cu 371 025 -975 502 325 -131 300
Sn 12 525 250 26 765 -14 240
Pb 197 700 -700 146 500 51 200
Zn 608 250 -3 475 488 050 120 200
Al 4 313 975 -17 625 4 628 900 -314 925
Ni 124 056 834 158 010 -33 954
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RYNEK SREBRA

Ceny srebra w notowaniach ciaglych w  ubieglym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 21,02 - 22,15 USD/uncje. Maksymalng cene w notowaniach ciaglych zanotowano
w piatek, a minimalng we wtorek. W przypadku notowan oficjalnych cen fix na Londynskim
Rynku Kruszcéow, najwyzsza cene odnotowano w czwartek (22,07 USD/uncje),
a najnizsza we wtorek (21,165 USD/uncje).

NOTOWANIA METALI SZLACHETNYCH NA LONDYNSKIM
RYNKU KRUSZCOW

USD/ troz fuing tygodniowa % ___rocena %]
Ag AM FIX 24,42 9,16% 39,22%
Au AM FIX 1377,25 3,51% 30,86%
PM FIX 1 367,50 1,94% 29,81%
Pt AM FIX 1701,00 0,77% 26,28%
PM FIX 1 691,00 0,48% 26,48%
Pd AM FIX 597,00 3,83% 83,69%
PM FIX 591,00 3,32% 81,29%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GM)T, poziomy z dnia 08.10.2010.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz  fixing §rednia roku!  najwyzsza w roku? najnizsza w rokus
Ag AM FIX 18,3509 24,4900 15,1400
A AM FIX 1187,48 1380,75 1052,25

PM FIX 1187,07 1373,25 1058,00
Pt AM FIX 1587,74 1751,00 1477,00

PM FIX 1586,53 1752,00 1475,00
Pd AM FIX 482,28 601,00 387,00

PM FIX 482,43 598,00 395,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

wahania tygodniowe ceny
USc/ troz kasowej!
MAX? MIN3 MAX MIN

Ag 2 490,00 2 290,00 2 490,00 1 463,00

wahania roczne* ceny kasowej

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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RYNEK EUR/USD

W poprzednim tygodniu notowania eurodolara ponownie testowaly nowe kilkumiesieczne
szczyty, przez chwile przekraczajac poziom 1,4150. Kurs EUR/USD wzrést o 0,6% glownie
w drugiej polowie tygodnia, po komentarzu prezesa FED B. Bernanke, ktory zgodnie z
oczekiwaniami inwestoréw, powiedzial, ze nie wyklucza mozliwoSci dalszego zlagodzenia
polityki monetarnej w USA. Dolarowi wyraznie nie sprzyja perspektywa dalszego
stymulowania gospodarki poprzez pompowanie dolarow do sektora finansowego. Na
zakonczeniu ubieglego tygodnia, juz po sesji w Europie, EUR/USD podlegal realizacji
zyskéw do poziomu 1,3950.

Amerykanski bank centralny gotowy do dalszego pompowania pieniedzy

W ,minutes” =z sierpniowego posiedzenia  plan wprowadzenia QE2, tj. lagodzenie polityki
amerykanskiego banku centralnego (FED) pienieznej poprzez luzowania iloSciowe: wykupy
wylania sie niepokojacy obraz sytuacji = obligacji i dlugu agencji rzadowych. Wiekszos$¢

gospodarczej w USA. FED w obawie przed
utrzymujacym sie¢ wysokim bezrobociem i
niska aktywnoscia gospodarcza dostrzega

decydentéw FED jest zdania, ze wzrost
gospodarczy bedzie pozostawal zbyt wolny, aby
mozliwe bylo zmniejszenie bezrobocia. Stad tez
mozliwosé wprowadzenia drugiego pakietu  do czasu gdy inflacja bedzie utrzymywala sie
ltagodzacego warunki polityki monetarne;. ponizej celu FEDu (2,0%), bedzie akceptacja
Media amerykanskie szeroko komentowaly dla prowadzenia polityki akomodacyjne;.

Dolar najstabszy w tym roku

Dolar na rynkach miedzynarodowych byt
notowany na najnizszym poziomie wzgledem
pozostatych gléwnych walut. Indeks dolarowy,
ktory  obrazuje sile dolara  wzgledem
najwazniejszych walut Swiata, spadl do
poziomu 76,14 i byl notowany najnizej w tym
roku. Deprecjacja dolara w  ostatnich

tygodniach przyspieszyta, czemu towarzyszyty
obawy o dodrukowanie pieniedzy przez FED.
Do rekordowego minimum na poziomie 74,17
pozostalo juz niewiele, a wiele wskazuje na to,
ze polityka ,taniego pieniadza” nie podoba sie
inwestorom.

Gospodarka strefy euro nadal ciagnieta przez Niemcow

W sierpniu produkcja przemystowa w strefie
euro ponownie wzrosta. Tym razem wzrost
wyniést 1,0% m/m i byl jeszcze wiekszy niz w
poprzednich miesiacach (0,1% m/m w lipcu).
Ponownie przemyst europejski zaskoczyl
oczekiwania analitykow, glownie za sprawa
silnego  wzrostu  produkcji w  Europie
centralnej. W poréwnaniu z sierpniem
ubieglego roku produkcja w strefie wzrosta o
Istotne wskazniki makroekonomiczne
w minionym tygodniu:

7,9%. Jest to rowniez po czeSci wynik
osiagniety na podstawie niskiej bazy ubieglego
roku, niemniej poprawa w przemysSle jest
wyrazna i roku na dobry wynik PKB w III
kwartale. Nieco gorszy obraz wylania sie jednak
po analizie indekséw koniunktury, ktoére
wskazuja na mozliwe wyhamowanie wzrostow
produkcji w kolejnych miesigcach.

dla gospodarki USA opublikowane

0OWe wrzesniu inflacja PPl w USA wzrosta do 4,0% r/r z 3,1% r/r, po wyltaczeniu zmiennych cen
zywnosci i paliw inflacja PPI wyniosta 1,6% r/r wobec 1,3% r/r przed miesiacem.

OSprzedaz detaliczna w Stanach Zjednoczonych wzrosta drugi miesigc z rzedu. We wrzesniu
sprzedaz wzrosta o 0,6% r/r po wzroscie o 0,7% r/r w sierpniu.

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace gospodarki strefy euro

ogloszone w zeszlym tygodniu:

OWe wrzesniu inflacja HICP (zharmonizowana — miara wg Eurostatu) w Niemczech utrzymala sie

na poziomie 1,3% r/r.

OProdukcja przemyslowa w strefie euro wzrosta w sierpniu do 7,9% r/r z 7,2% w lipcu.
OInflacja konsumencka (CPI) w strefie euro pozostata niezmieniona na poziomie 1,1% r/r.
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RYNEK EUR/PLN i USD/PLN

Na krajowym rynku zloty pozostawal wciaz mocny wzgledem euro i dolara. Kurs EUR/PLN
pod koniec tygodnia spadl pierwszy raz od kwietnia br. ponizej kluczowego poziomu 3,90.
Notowania pary USD/PLN rowniez pokazaly wyrazna aprecjacje zlotego. Jeszcze we wtorek
po poludniu dolar kosztowal 2,88, by juz w czwartek rano spas¢ do 2,76. Z jednej strony
dolar tracil na fali obaw o dodrukowanie pieniedzy w USA, a z drugiej zloty zyskiwal po
pozytywnych danych i oczekiwaniach na podwyzki stop procentowych w Polsce.

Deficyt budzetowy nizszy od zatozen

Deficyt budzetu panstwa po dziewieciu
miesiacach tego roku wzrést do 39,5 mld PLN.
Bylo to lepsze od zalozen wykonanie budzetu,
ktore nastapilo gléwnie dzieki poprawie
dochodéw z tytulu podatkéw posrednich (VAT).
Budzet odnotowal natomiast wcigz niskie
wplywy 2z tytulu podatkéw dochodowych,

glownie podatku od przedsiebiorstw (CIT),
ktore spadly o 17,1% r/r. Po stronie
wydatkowe]j wrzesien tego roku przyniost nizsze
wydatki o 1,4% niz przed rokiem. Analitycy
rynkowi oceniaja, ze w 2010r. mozliwy jest
deficyt budzetowy od 5 do prawie 10 mld nizszy
niz zatozone w planie 52,2 mld PLN.

Szybszy wzrost inflacji

We wrzesniu indeks cen konsumenckich
wzrost nagle z 2,0% r/r do 2,5% r/r. Obecnie
inflacja znajduje sie¢ zatem w celu Rady Polityki
Pienieznej, przy czym przez ostatnie miesigce
obserwowana byla stabilizacja wskaznika
inflacji na nizszych poziomach. Ostatni wynik
inflacji okazal sie wyzszy od konsensusu
analitykéw  bankowych oraz szacunkow
Ministerstwa Finansow, ktorzy oczekiwali jego
wzrostu o 2,3% r/r. Najwiekszy wplyw na
wyzszy od oczekiwan odczyt mialy ceny

Ograniczenia
Ministerstwo Finansow przedstawito
kontrowersyjny projekt nowelizacji ustawy o
finansach publicznych. Przewidywane w nim
rozwiazania znaczaco zwiekszajg konsekwencje
przekroczenia przez dlug publiczny drugiego
progu  ostroznosciowego. Pierwszy  prog
ostroznosciowy zostal przekroczony w tym
roku, gdy diug publiczny wzrost powyzej 50%
Produktu Krajowego Brutto. Drugi prég dla
wysokosci dlugu publicznego stanowigcego
55% PKB wiaze sie z poniesieniem powaznych

zywnosci. Analitycy bankowi sgdza jednak, ze
przyrost rocznego wskaznika inflacji z 2,0% do
2,5% nie wynika z wzrostu presji popytowej w

gospodarce, lecz z czynnikéw podazowych.
Wiekszos¢ czlonkow RPP wyrazita
zaniepokojenie wzrostem inflacji, jednak z

opinii analitykéw bankowych wynika, ze
podwyzka stép procentowych w tym roku nie
jest jeszcze przesadzona. Decydujacy glos
bedzie zalezatl od prezesa NBP, ktory dysponuje
podwojnym glosem.

wzrostu deficytu

konsekwencji dla  budzetu. W  planie
przedstawionym przez Ministra Finanséw
przekroczenie drugiego progu ma oznaczac
m.in. likwidacje w podatku PIT ulg:
internetowej, prorodzinnej oraz 50% i 20%
kosztow uzyskania przychodu. Mozliwa w tym
wypadku jest réwniez podwyzka stawki
podatku VAT o 1 punkt proc. do 24% oraz o
kolejny 1 pp w kolejnym roku. Nowelizacja
ustawy proponuje rowniez lepsze zarzadzanie
gotowka oraz wprowadzenie reguly wydatkowe;j.

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace krajowej gospodarki

ogloszone w zeszlym tygodniu:

OInflacja konsumencka (CPI) wzrosta w Polsce do 2,5% r/r we wrzesniu, podczas gdy analitycy
bankowi oczekiwali wzrostu do 2,3% r/r. W sierpniu inflacja ksztaltowala sie na poziomie 2,0%

r/r.
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KURSY WALUT (zmiennosc¢)

notowania  tygodniowa wahania tygodniowe wahania roczne#
waluta . -

oficjalne! zmiana [%] MAX2 MIN3 MAX MIN
USD/PLN 2,7717 -3,29% 2,8826 2,7495 3,5283 2,7495
EUR/PLN 3,9074 -1,97% 3,9790 3,8868 4,2423 3,8205
EUR/USD 1,4089 1,55% 1,4157 1,3771 1,4582 1,1875

! Oficjalne kursy walut z ostatniego czwartku
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

KURSY WALUT (fixingi NBP)

waluta Srednia roku fix! najwyzszy w roku fix! najnizszy w roku fix!
USD/PLN 3,0382 3,4916 2,7697
EUR/PLN 3,9996 4,1770 3,8356
EUR/USD 1,3186 1,4563 1,1942

1 USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB

BIULETYN TYGODNIOWY Poniedziatek, 18 pazdziernika




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu:
11 — 15 pazdziernika 2010:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining
“Commodities Daily” Standard Bank

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank

“Daily Copper Wrap” Mitsui

“Base and Precious Metals Daily” JPMorgan

»1ygodnik Ekonomiczny” BZ WBK

,Daily Letter” BRE Bank

sBiuletyn Dzienny” Bank PEKAO S.A.

Gazeta Gieldy ,Parkiet”

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych: lme.co.uk, lbma.org.uk,
economy.com/dismal, thebulliondesk.com, Ibma.org.uk/stats, crumonitors.com,
metalbulletin.com, nbpportal.pl, nbp.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com /dataprices_products.asp (bezplatne logowanie)
- srebro i ztoto www.lbma.org.uk/stats/silvfixg
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrodlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sklodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Maciej Konski m.konski@kghm.pl tel. (076) 7478 837
Lukasz Bielak L.bielak@kghm.pl tel. (076) 7478 157
Lukasz Wojtkowiak l.wojtkowiak@kghm.pl tel. (076) 7478 859
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