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W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych poruszala sie
w przedziale 8 015,0 - 8 349,5 USD/t. Maksymalna cene trzymiesieczna zanotowano
w piatek, natomiast minimalna we wtorek. Najwyzsza oficjalna cene cash settlement
zanotowano w czwartek (8 262,0 USD/t), natomiast najnizsza w poniedzialek (8 085,5
USD/t). Liczba zrealizowanych warrantéw zwiekszyla sie¢ do poziomu 22 725 ton.

Ceny metali nadal rosna

Ubiegly tydziev byt kolejnym, ktory uptyat a prezydent Obama uchwali kolejny pakiet
pod znakiem wzrostow naswiatowych stymulacyjny. | wilanie w oczekiwaniu na
gieldach. Wzrosty te m@j bardzo ciekawe nowe piemdze, ktére mog pojawic sie na
podiaze. Na rynek ptyam co prawda pozytywne rynku, inwestorzy w dalszym ggu wyprzedaj
sygnaly z gospodarek z caledwiata, ale ta dolaraiwindug indeksy gietdowe i towarowe.
najwicksza, czyli gospodarka  Stanow

Zjednoczonych nadal ma ¢sinienajlepiej. Cena miedzi na gietdzie w Londynie
Utrzymujaca st wysoka stopa bezrobocia orazw ubieglym tygodniu w dalszym agu
stabmce tempo wzrostu sprawia) ze dynamicznie rosta - miéd zatrzymata si
amerykascy ekonomci i politycy  dopiero na poziomie 8 300. slieczerwonemu
zastanawiaj sic jakie podjc¢ kroki, aby temu metalowi uda s pokon& ten poziom
przeciwdziaté. Inwestorzy oczekwj ze w kolejnych dniach, to droga ataku na nowy
wkrotce amerykaski Fed wspomie system rekord zostanie otwarta. Obecny rekord ceny
finansowy nowym zastrzykiem piexizy, miedzi wynosi 8 940 USDIt.

Zapasy na gieldzie LME w dot

. , . . Zapasy miedzi w magazynach LME
Poziom zapasOw miedzi w magazynach LME w poszczegdlnych regionach ~ $wiata

obnizyt sig 0 1 800 ton i na koniec tygodnia
wyniost 372 000 ton. Liczba zrealizowanych
warrantow zwgkszyta s¢ do poziomu 22 725
ton. Struktura geograficzna zapaséw nie
zmienita s¢ w stosunku do ubiegtego tygodnia.
W dalszym cigu najwkcej zapasOw znajduje
si¢ w Stanach Zjednoczonych.

Wzrost zapasow w Szanghaju i spadek na gietdzie Comex

Zapasy na gieldzie w Szanghaju wzrosty . —zmnapozoms zspasow LmE w poszezegeinen
w skali tygodnia o0 6 727 ton i wyniosty 94 174 >°°®
tony. W przypadku gieldy Comex stan .. ]|
oficjalnych zapaséw obijt sic 0 978 ton  zwo-
i wyniést 75 755 ton. hkcznie na trzech 2soocooq
gietdach zapasy na koniec tygodnia byty o 10" *°]
048 ton wysze ni w poprzedni pitek. .
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Wraca popyt na miedz na rynku fizycznym

Przedstawiciele firmy KME Group, jednego
z wiodacych europejskich dostawcow
produktéow z miedzi potwierdzaja, ze na rynku
fizycznym popyt na czerwony metal stopniowo
sie poprawia. W rym roku ma on osiagnac
wzrost wynoszacy 18-20% r/r., a w kolejnych
latach, wedlug KME, dynamika wzrostu ma sie
jeszcze poprawi¢. Jednak, aby osiagnac
poziomy przedkryzysowe poziomy konsumpcji,
rynek bedzie musial poczekac jeszcze do 2012
roku. Wedlug KME obecne ceny miedzi sag
jednak zbyt wysokie w stosunku do
fundamentow rynku miedzi. Obecnie

zgromadzone zapasy miedzi sa wystarczajace,
aby odpowiedzie¢ na rosnacy popyt w
najblizszym  czasie. Prognozowany przez
analitykéw deficyt na rynku miedzi w 2011
roku w wysokosci 200 tys. nie jest na tyle
duzy, aby wywolaé¢ na rynku strach przed
potencjalnym brakiem materiatu w
nachodzacym miesiacu. Ponadto, wedlug KME
Group, utrzymujace sie wysokie poziomy ceny
miedzi beda zacheca¢ do substytucji, czyli do
wykorzystania miedzy innymi plastiku czy
aluminium.

Czy na rynku miedzi powstanie ETF?

W dobie naplywu na rynek ogromnych ilosci
drukowanych pieniedzy, inwestorzy zaczynaja
rozglada¢ sie za aktywami, ktore potrafig
przechowac¢ wartos¢ pieniadza w czasie. Coraz
popularniejszym rozwigzaniem staja sie wiec
inwestycje w aktywa fizyczne. Tradycyjna
inwestycja w  warunkach  oczekiwanego
wzrostu inflacji byly nieruchomosci, jednak
biorac pod uwage utrzymujaca sie od kilku lat
zapas$¢ na amerykanskim rynku hipotecznym,
nie jest to obecnie popularne rozwiazanie. Do
inwestycji w  aktywa fizyczne idealnie
sprawdzaja sie fundusze typu ETF, czego
dowodzi ich ogromny sukces na rynku metali
szlachetnych w ostatnich dwoch latach.
Niemniej rynek zlota «czy srebra jest
stosunkowo za maly, aby zaspokoi¢ popyt ze
strony globalnych graczy. Coraz czeSciej na
rynku pojawiaja sie pogloski o rozpoczeciu
wyScigu o znacznie bardziej lakomy kasek - o
metale bazowe. Glownym minusem tego typu

inwestycji jest wysoki koszt przechowania
surowca, siegajacy nawet 6 procent rocznie.
Cena metali musialaby w takim razie
dynamicznie rosnaé w kolejnych latach, aby
zrekompensowac wysokie koszty ich
przechowania. Niemniej rywalizacja o to kto
pierwszy oglosi na rynku nowy ETF na miedz
czy aluminium moze by¢é ogromna -
w kuluarach padaja nazwy rekinéw $Swiata
finanséw, takich jak: Goldman Sachs,
BlackRock, Glencore, Credit Suisse, Deutsche
Bank, JP Morgan czy Citigroup. Pojawienie sie
na rynku fizycznym graczy finansowych moze
przyczynic¢ sie do wzrostu popytu na miedz -
analitycy szacuja, ze moze to by¢ blisko 250
tys. ton miedzi rocznie, co biorac pod uwage,
ze rynek miedzi jest obecnie bliski
zbilansowania, moze mie¢ znaczenie dla ceny
czerwonego metalu. Z drugiej strony nalezy sie
jednak spodziewaé wzrostu zmiennosci na
rynku, co nie sprzyja stabilnosci fundamentéw
rynku.

Brazylia zwieksza produkcje miedzi

Do 2014 roku Brazylia planuje podwoié
produkcje miedzi. W 2009 roku w tym kraju
wyprodukowano 210 tys. ton, natomiast w
roku 2012 planowana jest produkcja na
poziomie 475 tys. ton. Obecnie trwaja prace
przygotowawcze w kilku projektach, miedzy
innymi w Salobo nalezacym do s$swiatowego
potentata surowcowego, firmy VALE. Jednym z
odbiorcow koncentratu Salobo bedzie KGHM

Polska Miedz S.A. Dzieki poczynionym
inwestycjom Brazylia wkrétce z importera
czerwonego metalu, stanie sie eksporterem
netto. Obserwowane ostatnio, utrzymujace sie
wysokie ceny miedzi na Swiatowych gieldach,
wspieraja realizacje projektéow goérniczych, tym
bardziej, ze do budowy i dokonczenia
brazylijskich projektow potrzebne jest jeszcze
okoto 2,7 mld USD.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

tygodniowa

USD/t  * ment amiana g ccnamiesz o
Cu 8 104,50 -0,13% 8 115,00 -0,21%
Sn 26 025,00 3,89% 26 100,00 4,19%
Pb 2 199,00 -3,40% 2 225,00 -3,34%
Zn 2 232,00 1,78% 2 261,00 1,71%
Al 2 321,00 -1,02% 2 349,50 -1,03%
Ni 23 705,00 -0,29% 23 755,00 -0,29%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz.

12.35 GMT (poziom z dnia 08.10.2010).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie

Metali (oferta sprzedazy — tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

Wahania tygodniowe ceny 3- wahania roczne* ceny 3-
USD/t miesiecznej! miesiecznej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Cu 8 349,50 8 015,00 8 349,50 6 037,50

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Ngjwyzsza oferta zakupu w notowaniach ciqgtych (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy w notowaniach ciqgtych (Low Offer).
4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t Srednia roku! najwyzsza w roku? najnizsza w rokus
settlement settlement settlement

Cu 7 198,90 8 262,00 6 091,00

Sn 18 788,79 26 550,00 14 950,00

Pb 2 071,75 2 591,00 1 558,50

Zn 2 110,52 2 634,50 1 595,00

Al 2 122,11 2 447,50 1 828,50

Ni 21 295,56 27 600,00 17 035,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI

tony aktualny poziom tygodpiowa stan zapasow na zmiana od
zmiana poczatku roku poczatku roku

Cu 372 000 -1 800 502 325 -130 325
Sn 12 275 -220 26 765 -14 490
Pb 198 400 4 025 146 500 51 900
Zn 611 725 -4 100 488 050 123 675
Al 4 331 600 -20 400 4 628 900 -297 300
Ni 123 222 -372 158 010 -34 788
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RYNEK SREBRA

Ceny srebra w notowaniach ciaglych w  ubieglym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 21,02 - 22,15 USD/uncje. Maksymalng cene w notowaniach ciaglych zanotowano
w piatek, a minimalng we wtorek. W przypadku notowan oficjalnych cen fix na Londynskim
Rynku Kruszcéow, najwyzsza cene odnotowano w czwartek (22,07 USD/uncje),
a najnizsza we wtorek (21,165 USD/uncje).

NOTOWANIA METALI SZLACHETNYCH NA LONDYNSKIM
RYNKU KRUSZCOW

USD/ troz foing! tygodniowa ) rocena (%]
Ag AM FIX 22,37 1,91% 25,67%
Au AM FIX 1 330,50 1,33% 26,14%
PM FIX 1 341,50 1,92% 28,37%
e AM FIX 1 688,00 1,14% 26,35%
PM FIX 1 683,00 0,24% 26,07%
Pd AM FIX 575,00 0,88% 81,96%
PM FIX 572,00 0,18% 80,16%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GM)T, poziomy z dnia 08.10.2010.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz  fixing §rednia roku!  najwyzsza w roku? najnizsza w rokus
Ag AM FIX 18,2123 23,3800 15,1400
A AM FIX 1183,01 1359,50 1052,25

PM FIX 1182,60 1346,50 1058,00
Pt AM FIX 1584,94 1751,00 1477,00

PM FIX 1583,79 1752,00 1475,00
Pd AM FIX 479,51 601,00 387,00

PM FIX 479,70 598,00 395,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

wahania tygodniowe ceny
USc/ troz kasowej!
MAX? MIN3 MAX MIN

Ag 2 351,00 2177,00 2 351,00 1 463,00

wahania roczne* ceny kasowej

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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RYNEK EUR/USD

Kurs EUR/USD wzrost w ubieglym tygodniu w okolice 1,40 i byl notowany najwyzej od
stycznia br. Deprecjacja dolara nastapila wzgledem niemal wszystkich walut, nawet
wzgledem jena japoriskiego, pomimo obnizki stép procentowych w Japonii. Kurs EUR/USD
zanotowal w czwartek poziom 1,4028, a w piatek pomimo sporych wahan wywolanych
bardzo slabymi danymi z amerykaiskiego rynku pracy kurs eurodolara nie zdolal powrécié

powyzej psychologicznej bariery na 1,40.

Europejski Bank Centralny utrzymat stopy procentowe bez zmian

Prezes EBC J.C. Trichet oglosit w ubieglym
tygodniu, ze oficjalne stopy procentowe banku
centralnego w  strefie euro  pozostaja
niezmienione. Stopa procentowa kredytu
refinansowego pozostala na poziomie 1,0%,
gdyz jak argumentowal prezes Trichet ECB
spodziewa sie niewielkiego wzrostu cen.
Potwierdzaja to ostatnie dane o inflacji, jak
rowniez badania dotyczace oczekiwan
inflacyjnych. ECB wuznal, ze przy obecnym
stanie gospodarki oczekiwania inflacyjne
ustabilizowaly sie na niskim poziomie. W

zwiazku z malejacym zapotrzebowaniem na
dodatkowe finansowanie z ECB, po raz kolejny
podkreslono iz stopniowo beda wycofywane
niekonwencjonalne narzedzia wprowadzone
niemal dwa lata temu w zwigzku z kryzysem.
Wciaz jednak bank centralny podkreslit w

komunikacie utrzymujaca sie wysoka
niepewnosS¢ oraz rosnaca dysproporcje
wzrostu  pomiedzy centrum  Europy a
peryferiami, ktéra utrudnia prowadzenie
spojnej polityki monetarnej.

Wciaz wysoka stopa bezrobocia w USA

Stopa bezrobocia w USA wyniosta kolejny
miesiac z rzedu 9,6%, choé¢ byla mniejsza niz
spodziewali sie analitycy (9,7%). Stabilizacja
stopy bezrobocia na tak wysokim poziomie
stanowi wyzwanie dla prowadzonej dotychczas
polityki monetarnej i fiskalnej, ktore nie byly w
stanie przez ostatnie dwa lata poradzi¢ sobie z
tym problemem. Na dalsze pogorszenie
wskazuja oprocz tego dane o zatrudnieniu poza
rolnictwem i w sektorze prywatnym. Liczba

miejsc pracy poza sektorem rolniczym spadla
we wrzesniu o 95 tys., po tym jak spadla o 66
tys. w sierpniu. Najwiecej zwazylo na tym
wyniku slabe zatrudnienie w  sektorze
rzadowym, ktore spadilo az o 1359 tys. Rownie
malo optymistycznie wygladaja dane z sektora
prywatnego, gdzie pomimo wzrostu
zatrudnienia o 64 tys., dynamika slabnie z
miesigca na miesiac.

Gospodarka Niemiec wciaz pozytywnie zaskakuje

Wyniki produkcji przemystowej i zaméwien w
przemysle niemieckim zaskoczyly w ubieglym
tygodniu wiekszo§¢ analitykéw. Zamowienia
przemystowe wzrosty w sierpniu o 3,4% m/m,
a produkcja o 1,7% m/m po wzroscie o 0,1%
m/m w lipcu. Bardzo dobre wyniki w sierpniu
nastapilty pomimo spowolnienia wzrostu
indeksu koniunkutry PMI. Wynikal on w
znacznej mierze ze wzrostu o 22,6% m/m
zamowien na dobra inwestycyjne
pochodzacych z krajéow UE. W tej kategorii w
ubieglym miesiacu odnotowano spadek o
Istotne wskazniki makroekonomiczne
w minionym tygodniu:

11,6% m/m, mogliSmy wiec mie¢ do czynienia
z przesunieciem miedzy miesigcami. W
poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego
roku zaméwienia wzrosty o 20,3% po wzroScie
o0 18,4% r/r w lipcu. wzrosta w sierpniu i byta
wyraznie lepsza od oczekiwan. Produkcja byla
o 13,8% wyzsza niz przed rokiem po wzroscie o
13,8% r/r w lipcu. Dane pokazuja zaskakujaco
dobra kondycje niemieckiego przemyshu,
pomimo widocznego spowolnienia wzrostu w
globalnej gospodarce..

dla gospodarki USA opublikowane

0OZamoéwienia w przemysle amerykanskim w sierpniu spadty o 0,5% m/m, wiecej niz oczekiwali

analitycy (-0,4m/m).

OLiczba doméw w procesie sprzedazy w USA wzrosta w sierpniu 4,3 m/m, jednak w stosunku do

sierpnia ubieglego roku spadek wyniost 18,4%.
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OIndeks koniunktury ISM poza przemyslem wzrost do 53,2 pkt i byl znacznie wyzszy niz miesiac
wczesniej (51,5pkt) jak réwniez wyzszy od oczekiwan analitykow (S2pkt).

0Zatrudnienie w sektorach poza rolnictwem spadlo o 95 tys, jeszcze wiecej niz w poprzednim
miesigcu (-57tys).

O Stopa bezrobocia wyniosta 9,6% i utrzymuje sie¢ wciaz w okolicach najwyzszych poziomoéw od
26 lat.

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:
OInflacja PPI w strefie euro spadla w sierpniu zgodnie z oczekiwaniami do 3,6% r/r z 4,0% r/r.
OIndeks koniunktury dla strefy euro utrzymat sie na bardzo wysokim poziomie 54,1 pkt, co bylo
wynikiem nieznacznie lepszym od oczekiwan (53,8pkt).
OPKB w 3 kwartale w strefie euro zgodnie z wstepnymi szacunkami Eurostatu i oczekiwaniami
analitykéw wyniosto 1,9% r/r.

RYNEK EUR/PLN i USD/PLN

W ubieglym tygodniu zloty nieznacznie umocnil si¢ wzgledem dolara amerykarnskiego, nie
zdolal jednak obroni¢é sie przed silna aprecjacja euro. Kurs USD/PLN spadal przez
wiekszo§é sesji znizajac sie pod koniec tygodnia ponizej 2,85. Maksymalnie za dolara
placono 2,9080 w poniedzialek, a minimum 2,82 osiagnal w czwartek. Notowania EUR/PLN
pozostawaly w tym samym czasie w trendzie wzrostowym i tydziei zakoiczyly powyzej
3,98 w okolicy tygodniowego maksimum. Z powodu braku publikacji makroekonomicznych
z rynku krajowego, wyznacznikami handlu byly wydarzenia na rynkach miedzynarodowych
Stopa bezrobocia po wakacjach rosnie

W tygodniu Ministerstwo Pracy i Polityki
Spolecznej podalo, ze z wstepnych szacunkéow
stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta we
wrzesniu do 11,4% z 11,3%. W Polsce bez
pracy pozostaje 1,815 mln oséb, a w ciagu
ostatniego miesiaca liczba ta wzrosta o 14,9
tys. Zakonczenie prac sezonowych sprzyja
zwiekszonemu odplywowi z rynku pracy po

wakacjach, glownie w turystyce i rolnictwie,
jednak w tym roku we wrzesniu liczba
bezrobotnych wzrosla znacznie mniej niz w
roku ubieglym. Prawdopodobnie jest to wynik
wiekszej liczby wolnych  miejsc  pracy
zgloszonych przez pracodawcow do urzedoéw
pracy. Liczba wolnych miejsc byla o 10,1%
wyzsza niz w roku ubieglym.

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace krajowej gospodarki

ogloszone w zeszlym tygodniu:

OOficjalne aktywa rezerwowe NBP wzrosly we wrzesniu do 98,6 mld PLN z 93 mld PLN.
KURSY WALUT (zmiennos§¢)

notowania tygodniowa wahania tygodniowe wahania roczne#*
waluta oficjalne! zmiana [%]
J ° MAX2 MIN3 MAX MIN
USD/PLN 2,8660 -0,39% 2,9081 2,8206 3,5283 2,7698
EUR/PLN 3,9860 1,00% 3,9892 3,9203 4,2423 3,8205
EUR/USD 1,3874 1,08% 1,4028 1,3635 1,4582 1,1875

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego czwartku
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

KURSY WALUT (fixingi NBP)

waluta Srednia roku fix! najwyzszy w roku fix! najnizszy w roku fix!
USD/PLN 3,0437 3,4916 2,7930
EUR/PLN 4,0011 4,1770 3,8356
EUR/USD 1,3166 1,4563 1,1942

1 USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB

BIULETYN TYGODNIOWY Poniedziatek, 11 pazdziernika




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu:
4 — 8 pazdziernika 2010:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining
“Commodities Daily” Standard Bank

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank

“Daily Copper Wrap” Mitsui

“Base and Precious Metals Daily” JPMorgan

»1ygodnik Ekonomiczny” BZ WBK

,Daily Letter” BRE Bank

sBiuletyn Dzienny” Bank PEKAO S.A.

Gazeta Gieldy ,Parkiet”

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych: lme.co.uk, lbma.org.uk,
economy.com/dismal, thebulliondesk.com, Ibma.org.uk/stats, crumonitors.com,
metalbulletin.com, nbpportal.pl, nbp.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com /dataprices_products.asp (bezplatne logowanie)
- srebro i ztoto www.lbma.org.uk/stats/silvfixg
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrodlach, w ktoérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sklodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Maciej Konski m.konski@kghm.pl tel. (076) 7478 837
Lukasz Bielak L.bielak@kghm.pl tel. (076) 7478 157
Lukasz Wojtkowiak l.wojtkowiak@kghm.pl tel. (076) 7478 859
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