KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN
BIULETYN TYGODNIOWY

RYNEK MIEDZI

W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych poruszala sie
w przedziale 7 844,75 - 8 178,0 USD/t. Maksymalna cene trzymiesieczna zanotowano
w piatek, natomiast minimalna we wtorek. Najwyzsza oficjalna cene cash settlement
zanotowano w piatek (8 115,0 USD/t), natomiast najnizsza we wtorek (7 866,0 USD/t).
Liczba zrealizowanych warrantéw obnizyla sie do poziomu 19 625 ton.

Rynek metali szlachetnych wspiera ceny miedzi

Ubiegly poniedziatek przyniost powr6t obaw szlachetnymi. Ztoto notuje kolejne rekordy,
o stan finanséw  niektorych  fpstw  srebro jest najwiej od 30 lat, dynamicznie
europejskich. Dodatkowo tego dnia abomy rosm platyna i pallad. Odbywaga s¢ w
zostat przez agengcjMoody, rating, jednego z ubiegtym  tygodniu  konferencja  metali
najwigkszych bankéw irlandzkich Irish Allied szlachetnych w Berlinie cieszytagsiajwicksz
Bank. Z tych powoddéw poatek tygodnia frekwencp w historii, co stanowi dowod na
przyniost lekl koreke na rynku finansowym.  rosmce zainteresowanie tym rynkiem. Ponad

500 delegatéw w anonimowej ankiecie uznato,
Druga czsc tygodnia byta j# znacznie lepsza. ze o tej samej porze w przysztym roku cena
Kolejne publikacje coraz lepszych danychziota kedzie wynost juz blisko 1450
makroekonomicznych z wiadych gospodarek USD/uncg, a cena srebra wyniesie 24
swiatowych sprawity, ze inwestorzy USD/uncg.
z optymizmem zacdi patrze w przyszig¢.

Na fali optymizmu na rynkach cena miedzi pod
Taka hdtawka nastrojow na gietdach i koniec tygodnia przekroczyta psychologigzn
niepewndc co do przyszkxi, przektada sina bariee 8 000 USD za ton W piatek w
ogromny wzrost zainteresowania metalamnotowaniach cigtych czerwony metal

Zapasy na gieldzie LME w dot

Zapasy miedzi w magazynach LME
Poziom zapasow miedzi w magazynach LME W poszczegbinych regionach - $wiata
obnizyt sic 0 6 425 ton i na koniec tygodnia
wyniost 373 800 ton. Liczba zrealizowanych
warrantow zmniejszyta sido poziomu 19 625
ton. Struktura geograficzna zapasOw nie
zmienita s¢ w stosunku do ubiegtego tygodnia.
W dalszym cigu najwkcej zapasOw znajduje
si¢ w Stanach Zjednoczonych.

USA
74,3%

Spadek zapasow w Szanghaju i na gieldzie Comex

Zapasy na g|e+dZ|e W Szanghaju Spadl'y on Zmiana poziomu zapaséw LME w poszczegdélnych

regionach swiata

w skali tygodnia o 6 918 ton i wyniosty 87 477 ssoow
ton. W przypadku gieldy Comex stan 3%°°® 5t
oficjalnych zapaséw obiyt si¢ 0 1 407 ton i ™" -
wyniost 76 732 ton. 4cznie na trzech gietdach e Nusa il
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DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Zapasy gieldowe metalu i cena miedzi
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ffffffffffffffffff Liczba otwartych pozycji na gieldzie COMEX
1 kontrakt = 25,000 lbs
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

soi magficine  mnivess ey gmess  Sdions
Cu 8 115,00 2,58% 8 132,00 2,87%
Sn 25 050,00 5,47% 25 050,00 5,56%
Pb 2 276,50 0,91% 2 302,00 0,63%
Zn 2 193,00 -1,97% 2 223,00 -1,96%
Al 2 345,00 3,21% 2 374,00 2,95%
Ni 23 775,00 3,82% 23 825,00 3,93%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londynskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz.

12.35 GMT (poziom z dnia 01.10.2010).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie

Metali (oferta sprzedazy — tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

Wahania tygodniowe ceny 3- wahania roczne* ceny 3-
USD/t miesiecznej! miesiecznej
MAX? MIN3 MAX MIN
Cu 8 040,00 7 986,00 8 043,75 6 037,50

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Nagjwyzsza oferta zakupu w notowaniach ciqgtych (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy w notowaniach ciggtych (Low Offer).
4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t Srednia roku! najwyzsza w roku? najnizsza w rokus3
settlement settlement settlement

Cu 7 173,65 8 115,00 6 091,00

Sn 18 600,84 25 050,00 14 950,00

Pb 2 066,72 2 591,00 1 558,50

Zn 2 106,60 2 634,50 1 595,00

Al 2 116,56 2 447,50 1 828,50

Ni 21 217,00 27 600,00 17 035,00

1,23 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI

tony aktualny poziom tygod.niowa stan zapas6w na zmiana od
zmiana poczatku roku poczatku roku

Cu 373 800 -6 425 502 325 -128 525
Sn 12 495 -1170 26 765 -14 270
Pb 194 375 3 500 146 500 47 875
Zn 615 825 -2 800 488 050 127 775
Al 4 352 000 -17 550 4 628 900 -276 900
Ni 123 594 3 000 158 010 -34 416

BIULETYN TYGODNIOWY Poniedziatek, 1 pazdziernika




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

RYNEK SREBRA

Ceny srebra w notowaniach ciaglych w  ubieglym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 21,02 - 22,15 USD/uncje. Maksymalng cene w notowaniach ciaglych zanotowano
w piatek, a minimalng we wtorek. W przypadku notowan oficjalnych cen fix na Londynskim
Rynku Kruszcéow, najwyzsza cene odnotowano w czwartek (22,07 USD/uncje),
a najnizsza we wtorek (21,165 USD/uncje).

NOTOWANIA METALI SZLACHETNYCH NA LONDYNSKIM
RYNKU KRUSZCOW

USD/ troz foing! tygodniowa ) rocena (%]
Ag AM FIX 21,95 2,81% 32,63%
Au AM FIX 1 313,00 1,16% 30,55%
PM FIX 1316,25 1,48% 31,00%
e AM FIX 1 669,00 1,52% 28,98%
PM FIX 1 679,00 2,07% 29,95%
Pd AM FIX 570,00 2,15% 93,22%
PM FIX 571,00 1,60% 94,88%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GM)T, poziomy z dnia 01.10.2010.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz  fixing §rednia roku!  najwyzsza w roku? najnizsza w rokus
Ag AM FIX 18,0971 22,0700 15,1400
A AM FIX 1179,00 1313,00 1052,25

PM FIX 1178,58 1316,25 1058,00
Pt AM FIX 1582,13 1751,00 1477,00

PM FIX 1580,97 1752,00 1475,00
Pd AM FIX 476,88 570,00 387,00

PM FIX 477,13 573,00 395,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

wahania tygodniowe ceny
USc/ troz kasowej!
MAX? MIN3 MAX MIN

Ag 2 169,00 2 161,00 2 169,00 1 463,00

wahania roczne* ceny kasowej

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

RYNEK EUR/USD

Kurs EUR/USD wzrdsl w tygodniu miedzy 27 wrzeSnia a 1 pazdziernika o kolejne 2%,
osiagajac w piatek 1,38 - najwyzszy poziom od lutego tego roku. Wzrosty na rynku
eurodolara obserwowane sa od czerwca, kiedy ogloszono pakiet pomocowy dla zadluzonych
krajow europejskich. Oprocz odzyskiwania sily przez walute europejska, inwestorzy zaczeli
w ostatnich tygodniach wyceniaé oslabienie dolara w zwiazku z wciaz wysoka sklonnoscia
wladz USA do drukowania taniego pieniadza i oczekiwanym spowolnieniem wzrostu
gospodarczego.

Indeks koniunktury w Ameryce najnizej od 10 miesiecy
Jeden z najwazniejszych indeksow  Opublikowany w ubieglym tygodniu PKB w
koniunktury w USA, wskaznik ISM dla USA w drugim kwartale wyniost 1,7% w tempie

przemyshu, spadt o 1,9 pkt do 54,4 pkt we
wrze$niu. Indeks jest obecnie na poziomie
najnizszym od 10 miesiecy, co sugeruje
wygasanie tempa ozywienia gospodarczego.
Potwierdzaja to poszczegbdlne sktadowe indeksu
ISM. Wskaznik badajacy nowe zamoéwienia w
przedsiebiorstwach  utrzymuje sie wciaz
powyzej granicznego poziomu 50 pkt, jednak
jest najnizszy od 15 miesiecy. Niskie odczyty
zblizone do rocznych miniméw odnotowaty
rowniez indeksy  przygotowywane — przez
dystrykty banku centralnego FED w Chicago,
Richmond oraz Dallas. Dane o koniunkturze
majg odzwierciedlenie w realnych danych.

rocznym, podczas gdy jeszcze w pierwszym
kwartale wzrost wynosil 3,7%. Niekorzystny
wplyw na PKB w kolejnym kwartale moze mieé

gléwnie gorsza ocena gospodarki przez
konsumentow zwiazana z wysokim
bezrobociem.  Potwierdzaja to dane o
koniunkturze konsumenckiej. Indeks

Conference Bard spadl bowiem do 48,5 pkt z
53,2 pkt. Pozytywnym sygnalem dla wzrostu
gospodarczego sa natomiast dane o wydatkach
amerykanskich konsumentow, ktore wzrosty w
sierpniu tyle samo co w lipcu o 0,4% m/m.
Ruszyly sie rowniez dochody, ktére wzrosly
§rednio o 0,5% m/m.

Europa wciqz silna w centrum, peryferia stabna

Indeks  koniunktury @PMI w  sektorze
przemystowym krajéw nalezacych do strefy
euro spadl do 53,7 pkt (-1,4 pkt) we wrzesniu.
Szacunki ekonomistow wskazywaly na nieco
wiekszy spadek indeksu do 53,6 pkt, jednak
wyzszy wynik strefa euro zawdziecza dobrym
Istotne wskazniki makroekonomiczne
w minionym tygodniu:

wynikom indekséw  koniunktury duzych
krajow, glownie Niemiec. Nieco gorzej wyglada
natomiast sytuacja w krajach lezacych na
peryferiach strefy. W Hiszpanii PMI wyniost
47,9 pkt

dla gospodarki USA opublikowane

OAmerykanski PKB w drugim kwartale br. wzrost o 1,7% w tempie rocznym, podczas gdy
analitycy oczekiwali nieco nizszego wzrostu na poziomie 1,6%.

OIndeks koniunktury w przemysle (ISM) spadl we wrzesniu do 54,4 pkt z 56,3 pkt.

OIndeks konsumencki Conference Board spadl do 48,5 pkt z 53,2 pkt. Analitycy spodziewali sie
znacznie mniejszego spadku koniunktury konsumenckiej.

0ODochody i wydatki amerykanéw wzrosty w sierpniu o odpowiednio 0,5% m/m i 0,4% m/m.

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace gospodarki strefy euro

ogloszone w zeszlym tygodniu:

OInflacja HICP w Niemczech wzrosta do 1,3% r/r z 1,0% r/r.

OStopa bezrobocia w Niemczech spadta do 7,5% we wrzesniu z 7,6% w miesigcu wczesniejszym.

OW sierpniu sprzedaz detaliczna w Niemczech wzrosta o 2,2% r/r z 0,8% w lipcu, jednak nie
wzrosta w tak szybkim tempie jak oczekiwali analitycy (+3,4%)
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

RYNEK EUR/PLN i USD/PLN

Na rynku walutowym w ubieglym tygodniu wciaz trwala konsolidacja zlotego wzgledem
euro w okolicy 3,95 oraz aprecjacja wobec dolara ktora zakoficzyla sie w piatek w okolicy
2,85. Zmiana w stosunku do poprzedniego tygodnia byl wyrazZny wzrost zmiennoSci na
rynku walutowym, ktéory moglt byé spowodowany komunikatem po posiedzeniu
amerykafiskiego banku centralnego. Negatywne opinie FED na temat wzrostu
gospodarczego w USA spowodowaly dalsza deprecjacje dolara wzgledem wiekszosci walut.

Stopy procentowe w Polsce bez zmian

Rada Polityki Pienieznej, organ Narodowego
Banku Polskiego decydujacy o wysokosci stop

procentowych w Polsce, utrzymat
dotychczasowe nastawienie w polityce
monetarnej 1 nie zmienil glownej stopy
procentowej. Stopa referencyjna NBP nadal

pozostaje od czerwca 2009r. na niezmienionym
poziomie 3,5%. Uzasadnieniem ostatniej
decyzji jest wcigz umiarkowane tempo wzrostu
gospodarczego, ktéremu towarzyszy niska

presja ptacowa i inflacyjna. Oprécz tego RPP
dostrzega mozliwo§¢  ostabienia  wzrostu
gospodarczego na swiecie, co réwniez wskazuje
na konieczno$¢ utrzymania relatywnie niskich

stop procentowych. Glowna zmiang
komunikatu w stosunku do poprzednich
miesiecy byla znacznie wieksza uwaga

poswiecona oczekiwaniom inflacyjnym. Wzrost
oczekiwan co mo

Indeks koniunktury PMI dla polskiego przemystu najwyzej od niemal 4 lat

Indeks mierzacy koniunkture w polskim
sektorze przemystowym PMI wzrést we
wrzesniu do poziomu 54.7 pkt. Byt to
najwyzszy poziom od szczytu koniunktury w
listopadzie 2006 r. Dane te jednak sa
prawdopodobnie obarczone pewnym
op6znieniem w stosunku do strefy euro, ktéra
jest naszym glownym partnerem handlowym, a

w ktorej indeks PMI we wrzeSniu spadl
Niemniej zdaniem analitykéw najnowszy odczyt
PMI potwierdza bardzo dobra koniunkture w
polskim sektorze przemystowym, co moze
korzystnie wplynaé na rewizje dotychczasowego
scenariusza wzrostu gospodarczego w Polsce w
2010r.

Ponizej zaprezentowane zostaly najistotniejsze dane dotyczace krajowej gospodarki

ogloszone w zeszlym tygodniu:

ORPP pozostawila stopy procentowe na niezmienionym poziomie 3,5%.

ODeficyt rachunku obrotéow biezacych wyniést w sierpniu 1,53 mld wobec deficytu na poziomie
1,06 mld w lipcu.
OIndeks koniunktury PMI dla polskiego przemystu wzréost do najwyzszego poziomu od 46
miesiecy i wynosi w pazdzierniku 54,7 pkt.
KURSY WALUT (zmiennosc¢)

notowania  tygodniowa wahania tygodniowe wahania roczne#
waluta . -

oficjalne! zmiana [%] MAX2 MIN3 MAX MIN
USD/PLN 2,8772 -3,14% 2,9725 2,8455 3,5283 2,7698
EUR/PLN 3,9465 -0,71% 3,9805 3,9415 4,2423 3,8205
EUR/USD 1,3726 2,34% 1,3793 1,3380 1,4582 1,1875

! Oficjalne kursy walut z ostatniego czwartku
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

KURSY WALUT (fixingi NBP)

waluta Srednia roku fix! najwyzszy w roku fix! najnizszy w roku fix!
USD/PLN 3,0483 3,4916 2,7930
EUR/PLN 4,0021 4,1770 3,8356
EUR/USD 1,3148 1,4563 1,1942

I USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu:
27 wrzesnia — 1 pazdziernika 2010:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining
“Commodities Daily” Standard Bank

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank

“Daily Copper Wrap” Mitsui

“Base and Precious Metals Daily” JPMorgan

»1ygodnik Ekonomiczny” BZ WBK

,Daily Letter” BRE Bank

sBiuletyn Dzienny” Bank PEKAO S.A.

Gazeta Gieldy ,Parkiet”

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych: lme.co.uk, lbma.org.uk,
economy.com/dismal, thebulliondesk.com, Ibma.org.uk/stats, crumonitors.com,
metalbulletin.com, nbpportal.pl, nbp.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com /dataprices_products.asp (bezplatne logowanie)
- srebro i ztoto www.lbma.org.uk/stats/silvfixg
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrodlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sklodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Maciej Konski m.konski@kghm.pl tel. (076) 7478 837
Lukasz Bielak L.bielak@kghm.pl tel. (076) 7478 157
Lukasz Wojtkowiak l.wojtkowiak@kghm.pl tel. (076) 7478 859
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