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RYNEK MIEDZI

W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena
miedzi poruszala sie
w przedziale 7 811 -
8 261 USD/t

Cena miedzi lekko
w dot
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BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 22.10.2007

W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach
ciaglych poruszala sie¢ w przedziale 7 811 — 8 261 USD/t. Minimalna
cene trzymiesieczng zanotowano w pigtek, natomiast maksymalna
w poniedzialek. Najnizsza oficjalna cene cash settlement zanotowano
w piatek (7 909,5 USD/t), natomiast najwyzsza w poniedziatek (8 285
USD/t).

Cena miedzi wykazata trend spadkowy w tygodniu konczacym sie 19
pazdziernika. Przyczynila sie do tego niekorzystna sytuacja na
globalnych rynkach kapitatowych oraz wzrost zapaséw w magazynach
LME i magazynach gieldy w Szanghaju. Wsparciem natomiast okazat sie
slabnacy w stosunku do innych walut dolar amerykanski. Tymczasem
cena trzymiesieczna aluminium osiggnela nowy, siedmiotygodniowy
szczyt w notowaniach ciagtych - 2 570 USD/t.

Zmiana poziomu zapaséw LME w poszczegdlnych
regionach s$wiata Zapasy miedzi w magazynach LME
w poszczegdlnych cz esciach swiata
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Wzrosly zapasy LME

Wzrosty na gietdzie
w Szanghaju, bez
zmian na gietdzie
Comex

Poziom zapaséw metalu w magazynach LME wzrést o 10 800 ton i na
koniec tygodnia wynidst 148 950 ton.

Stan zapaséw na gieldzie w Szanghaju wzrést o 5 335 ton. Zapasy
miedzi na gieldzie COMEX nie zmienily si¢. Lacznie na trzech gieldach
stan zapas6éw wzréost o 16 135 ton osiagajac poziom 230 587 ton.
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Bilans rynku miedzi -
WBMS

Dane o imporcie miedzi
do Chin

Niekomercyjna pozycja
netto na gieldzie Comex
w dot

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Swiatowy rynek miedzi odnotowal niewielka nadwyzke rzedu 41 tysiecy
ton w sierpniu, natomiast w ciaggu pierwszych o$miu miesiecy 2007
roku deficyt wielkosci 243 tysiecy — podato the World Bureau of Metal
Statistics. Oficjalne zapasy w okresie styczen-sierpien spadly o 42 tys.
ton.

Import miedzi rafinowanej do Chin wzrést do poziomu 102 tys. ton we
wrzesniu, 17 procent wiecej anizeli w miesiacu poprzedzajacym. Warty
uwagi jest fakt, ze wielko§¢ wzrostu importu we wrzesniu jest bardzo
podobna do wzrostu zapaséw na gieldzie w Szanghaju, co moze
sugerowacd, ze inwestorzy moga uzywac gieldy jako bufora — w momencie
opoznien dostaw miedzi do Chin kupuja miedZz poprzez gielde,
a nastepnie po odbiorze materialu ze statku wumieszczaja go
w magazynach gietdowych.

Import koncentratu do Chin okazat sie natomiast w ubieglym miesiacu
najnizszy od pazdziernika 2006 za sprawa toczacych sie ustalen premii
TC/RC i préba wynegocjowania przez huty jak najwyzszych poziomow
ptaconych przez kopalnie.

W ostatnim tygodniu spadla o potowe dluga pozycja netto na miedzi na
gieldzie Comex. Tygodniowe dane opublikowane przez U.S. Commodity
Futures Trading Position wskazuja na dluga niekomercyjna pozycje
netto w wysokosci 1 969 kontraktéw na zamkniecie 16 pazdziernika.

Niekomercyjna pozycja netto na gietdzie COMEX
1 kontrakt = 25,000 lbs
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 7 909,50 -2,35%/| 7 875,00 -2,42%
Sn 16 250,00 -0,03% 16 450,00 0,27%
Pb 3 830,00 -1,66% 3 755,00 -0,95%
Zn 2 970,50 -4,35% 2 980,00 -4,18%
Al 2 509,00 3,29% 2 555,50 2,80%
Ni 32 350,00 1,71% 32 750,00 1,63%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

19.10.2007).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 8 261,00 7 811,00 8 330,00 5 260,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczagtku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 7 164,63 8 301,00 5 225,50
Sn 14 081,84 16 700,00 10 175,00
Pb 2 474,77 3 980,00 1 575,00
Zn 3 421,36 4 259,00 2 700,00
Al 2 682,67 2 953,00 2 316,50
Ni 39111,74 54 200,00 25 055,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI

tony aktualny poziom tyggigir?:’a stan zapas6éw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 148 950 10 800 190 575 -41 625
Sn 12 865 -645 12 970

Pb 33 450 10 925 41 050 -7 600
Zn 60 275 1875 90 475 -30 200
Al 932 650 -3 250 698 425 234 225
Ni 36 534 354 6 594 29 940
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RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszala sie w
przedziale 13,29 - 14,00

USD/troz.

POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na
Londynskim Rynku Kruszcoéw poruszala sie w przedziale 13,29 -
14,00 USD/troz. Najnizsza cene w notowaniach ciaglych
odnotowano w piatek, natomiast najwyzsza w poniedzialek. Jesli
chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku
Kruszcow najnizsza cene odnotowano w Srode (13,60 USD/troz),
a najwyzsza w poniedzialek (13,95 USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 13,8300 0,29%

Au AM FIX 768,25 2,64%

PM FIX 763,00 1,80%

Pt AM FIX 1 454,00 3,56%

PM FIX 1 452,00 2,54%

Pd AM FIX 371,00 -1,33%

PM FIX 370,00 -1,86%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 19.10.2007).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne# ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 14,0000 13,2900 14,7200 11,0300

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatiku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 13,1366 14,5800 11,6700
Au AM FIX 671,45 768,25 608,30
PM FIX 671,45 764,15 608,40
Pt AM FIX 1266,49 1454,00 1112,00
PM FIX 1266,34 1452,00 1118,00
Pd AM FIX 353,97 381,00 320,00
PM FIX 353,87 382,00 320,00
1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN
W ubiegtym tygodniu W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie
kurs USD/PLN wahat  \ przedziale 2,5686-2,6310. Maksimum kursu zanotowano we wtorek,

sie w przedziale a minimum w piatek.
2,5686-2,6310

Od poczatku tygodnia zloty pozostawal silny wobec dolara. Jedna
z przyczyn aprecjacji naszej waluty byly zaskakujace dane GUS
(wysoka inflacja, dalszy wzrost plac), ktére umocnily rynek
przekonaniu, ze w br. jeszcze raz dojdzie do podwyzki stép
procentowych. Publikacja kolejnych danych makroekonomicznych nie
byla juz tak pozytywna, jednak nie mialy one wiekszego przetozenia na
zlotego, ktory pozostawal gtéwnie pod wplywem rynkow zagranicznych.
W czwartek notowania USD/PLN przebily w dét poziom 2,60.
Wyprzedaz dolara na swiatowych rynkach poglebila réwniez spadki na
dolarztotym, ktory w piatek odnotowat 11-letnie minimum na poziomie

Ostre pikowanie
kursu USD/PLN

2,5686.
Prognozy MFW dla Wedlug prognoz Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW)
Polski na 2008 r. opublikowanego 17.10. dynamika wzrostu PKB Polski wyniesie

6,6% w br. i spowolni do 5,3% w 2008 r. Analitycy z MFW szacuja
wzrost inflacji do 2,7% r/r w przysztym roku z 2,2% r/r w 2007 r.
zwiekszenia deficytu na rachunku obrotéw biezacych do okolo 5% PKB
z 3,7% w br.

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:

Oinflacja (CPI) wzrosta we wrzesniu do 2,3% r/r (w sierpniu byla na
poziomie 1,5% r/1),

Oprzecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw we wrzesniu
wyniosto 5 mIn 192 tys. os6b, wzrost o0 0,2% m/m i 4,7% r/r,

Oprzecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw wyniosto we
wrzesniu 2 859 PLN, spadek o 0,9% m/m i wzrost o0 9,5% r/r,

Opo dziewieciu miesigcach br. skumulowana nadwyzka w budzecie
panstwa wyniosta 0,2 mld PLN, w poréwnaniu z deficytem rzedu
14,6 mld PLN (47,8% planu) po wrzesniu 2006 r.,

Odeficyt na rachunku obrotéw biezacych w sierpniu wyniodst
815 mln EUR w poréwnaniu do 1436 mln EUR miesiac wczes$niej.
Po sierpniu dwunastomiesieczny deficyt na rachunku obrotow
biezacych zmniejszyt sie do 3,8% PKB (po lipcu byl na poziomie
3,9% PKB),

Oprodukcja przemystowa we wrzesniu wzrosta o 5,5% m/m
i 5,2% r/r (w sierpniu zwiekszyta sie o 8,9% r/r), natomiast ceny
produkcji sprzedanej wzrosly o 0,1% m/m i 2,0% r/r wobec
przyrostu o 1,8% r/r miesiac wczesniej,

Owedlug szacunkéw PAIIIZ w 2007 r. poziom bezposrednich
inwestycji zagranicznych wyniesie 12 mld EUR. Dynamika
inwestycji nie przekroczy, zatem rekordowego wzrostu z 2006 r.
(15 mld EUR). Niemniej jednak w pierwszych trzech kwartatach
zamknieto 42 projekty inwestycyjne, a wiec tyle samo, co w calym
ubieglym roku.
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EUR/PLN

W zesztym tygodniu Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
kcurs EUR/PLN w szerokim przedziale 3,6690-3,7257. Wartos¢ maksymalna kursu
oscylowat zanotowano we wtorek, natomiast minimalna odnotowana zostala

w przedziale

3,6690-3,7257 w piatek.

Na rynku eurozlotego rowniez dominowala krajowa waluta. Z dnia na
Notowania EUR/PLN  qzjen, za sprawa sily zlotego, notowania tej pary walut pikowaty w dot
spadly ponizej 3,70 osiagajac coraz to nowe minima. Najnizsza od pieciu lat wartos¢

zanotowana zostala w piatek, na poziomie EUR/PLN 3,6690.

W swoich prognozach ekonomisci MFW zmniejszyli dynamike wzrostu
strefy euro do 2,1% w 2008 r. z 2,5% przewidywanych w br. Wedlug
ich szacunkéw w przyszlym roku najwolniej rozwijajaca sie gospodarka
beda Wiochy (1,3%), a najszybciej Hiszpania (2,7%)

Prognozy MFW dla
strefy euro na 2008 r.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:
Oinflacja (HICP) we wrzesniu wyniosta 0,4% m/m i 2,1% r/r
(w sierpniu byla na poziomie 0,1% m/mi 1,7% r/r),
Cnadwyzka handlowa w sierpniu wyniosta 1,3 mld EUR wobec
5,7 mld EUR w lipcu,
[niemiecki indeks ZEW w pazdzierniku pozostal na wrzesniowym
poziomie, tj. -18 pkt.,
Owskaznik inflacji w Niemczech we wrzesniu wyniést 0,1% m/m
12,4% r/r wobec -0,1% m/m i 2,0% r/r w sierpniu,
Owskaznik PPI w Niemczech we wrzesniu zwiekszyt sie o 0,2% m/m i
1,5% r/r (w sierpniu wzrést o0 0,1% m/m i 1,0 r/r).

EUR/USD
W poprzednim W minionym tygodniu kurs EUR/USD poruszal sie w waskim kanale

tygodniu notowania  1,4142-1,4319. Maksimum kursu zanotowano w piatek, a minimum we
EUR/USD oscylowaly iorek.

w przedziale

1,4142-1,4319 W pierwszych dniach tygodnia notowania eurodolara oscylowaty
. w waskim przedziale 1,41-1,42. W zwiazku z najstabsza od 14 lat
Historyczne kondycja rynku nieruchomosci, nastapilo nasilenie oczekiwan na

maksimum dla

EUR/USD 1,4319 kolejna obnizke stop procentowych w USA, co wywotlalo silng wyprzedaz

dolara. W czwartek kurs EUR/USD wzrost do 1,4303,
a w piatek rano notowania tej pary walut wzbily sie do historycznego
maksimum na poziomie 1,4319. W ciagu dnia notowania dolara wobec
EUR pozostaly slabe, a na zakonczenie sesji wyceniany byl ponownie na
poziomie 1,4304.

Prognozy MFW dla Wedlug opublikowanej przez MFW prognozy dla gospodarki globalnej,

USA na 2008 r. zaklada sie, ze tempo wzrostu swiatowej gospodarki w 2008 r. obnizy
sie do 4,75% wobec szacowanych 5,25% na br. Weryfikacja prognoz
wiaze sie z pesymistyczna ocena gospodarki USA oraz pogorszeniem
sytuacji na rynkach finansowych, w szczegélnosci na rynku
kredytowym. Wzrost PKB w USA zostat skorygowany w dot o 1 pkt.
proc. wobec kwietniowych prognoz, do okoto 2,0% w br i 1,9%
w 2008 r.

Istotne  wskazniki makroekonomiczne dla  gospodarki USA
opublikowane w minionym tygodniu:
Oprodukcja przemystowa we wrzesniu wzrosta o 0,1% m/m (sierpniu
wyniosta 0%),
O dlugoterminowy kapitat w sierpniu zmniejszyl sie o 69,3 mld USD (w
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lipcu naptyneto ok. 19,5 mld USD),

Owskaznik inflacji we wrzesniu wyniést 0,3% m/m i 2,8% r/r
(w sierpniu byl na poziomie -0,1% m/m i 2,1% r/1),

Oliczba nowych inwestycji budowlanych we wrzesniu spadta do 1,191
mln o 10,2% m/m w poréwnaniu z 1,327 miln w sierpniu,

Oliczba os6b ubiegajacych sie o zasilek dla bezrobotnych w tygodniu
koniczacym sie 13.10. wzrosla do 337 tys. z 309 tys. po korekcie
tydzien wczesniej,

Owskaznik Philadelphia Fed koniunktury w przemysle w regionie
Srodkowego wybrzeza atlantyckiego USA obnizyt sie
w pazdzierniku do 6,8 pkt. z 10,9 pkt. we wrzesniu,

Oindeks wyprzedzajacy koniunktury Conference Board we wrzesniu
zwiekszyl sie p 0,3% m/m (w sierpniu spadt o 0,8% m/m).

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,5761 -1,99%
EUR/PLN 3,6792 -1,39%
EUR/USD 1,4288 0,81%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne#
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 2,6310 2,5686 3,0619 2,5686 2,8399
EUR/PLN 3,7257 3,6690 3,9523 3,6690 3,8201
EUR/USD 1,4319 1,4142 1,4319 1,2864 1,3466

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego pigtku
2 Ngjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczaticu roku kalendarzowego.

BIULETYN TYGODNIOWY PONIEDZIALEK, 22.10.2007




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (15 - 19 pazdziernika 2007)
“Daily Base Metals Report” Standard Bank (15 - 19 pazdziernika 2007)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (15 - 19 pazdziernika 2007)

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (15 - 19 pazdziernika 2007)

“UBS Metals Daily” UBS (15 - 19 pazdziernika 2007)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportow instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk, www.lbma.org.uk,
www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk, www.crumonitors.com,
www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com/dataprices products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zZrédlach, w ktoérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Maciej Konski m.konski@kghm.pl tel. (076) 7478 837
Radoslaw Zalozifiski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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