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Link do relacji z czatu: ,Priorytetem aktualnie jest optymalizacja obecnie posiadanych aktywéw
zagranicznych oraz krajowych” - relacja z czatu z prezesem zarzagdu KGHM | Strefalnwestorow.pl

W pigtek, 17 maja 2024 r. odbyt sie czat inwestorski z Prezesem Zarzadu, Andrzejem Szydto.
Tematem przewodnim spotkania byty wyniki finansowe Spoétki za | kwartat 2024 rok oraz dalsze
plany rozwoju.

W spotkaniu wzieto udziat ponad 800 os6b. Zapraszamy do lektury catej relacji z czatu.

W tekscie zachowano oryginalng pisownie.
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Janusz Maruszewski

Szanowni Panstwo, witamy na czacie inwestorskim z Prezesem Zarzgdu KGHM,
Andrzejem Szydto. Rozpoczynamy spotkanie, zapraszamy do $ledzenia dyskus;ji
i zadawania pytan!

Andrzej Szydto

Dzien dobry, witam Panstwa na naszym czacie inwestorskim zwigzanym z wynikami
finansowymi za | kwartat 2024 r. Podczas naszego dzisiejszego spotkania odpowiem na
interesujgce Panstwa zagadnienia i ewentualnie przedstawie wiecej szczegotow. Dzisiaj,
ze wzgledu na inne obowigzki, nie ma z nami Wiceprezesa ds. Finansowych. Zapraszam
do zadawania pytan.

Inwestor A

Kiedy planujecie walne zgromadzenie?

Andrzej Szydto
Walne Zgromadzenie KGHM odbedzie sie 7 czerwca 2024 o godz. 11:00.

Inwestor 33
Dzien dobry czy bedzie wyptacona dywidenda dla akcjonariuszy?


https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie
https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie/20240517/kghm-wyniki-i-kwartal-2024
https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie/20240517/kghm-wyniki-i-kwartal-2024
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Andrzej Szydio

Jesli chodzi o wyptate dywidendy, to polityka dywidendowa KGHM obowigzuje
w niezmienionej formie i przewiduje maksymalng, proponowang kwote dywidendy do
wysokosci jednej trzeciej wyniku jednostkowego. Zarzad zarekomendowat wyptate
dywidendy, o czym informowalismy w komunikacie biezacym. Podjelismy uchwate,
w ktorej rekomendujemy Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy
w wysokosci 300 min PLN (1,50 PLN na akcje). Oczywiscie ostateczng decyzje w sprawie
pokrycia straty za rok 2023 i wyptaty dywidendy podejmie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie KGHM.

Inwestor 33

Kiedy przedstawig Panowie nowg strategie?

Andrzej Szydto

Tak jak wspominalismy podczas naszych ostatnich konferencji wynikowych oraz spotkan
z Panstwem podczas ostatniego czatu, jesteSmy w trakcie dokonywania przegladu
strategii. Zamierzamy skupi¢ sie na goérnictwie, przerébce, hutnictwie oraz szeroko
rozumianej energetyce odnawialnej. Chcemy dopasowac strategie do zmieniajgcych sie
warunkéw w goérnictwie oraz otoczeniu. Celami bedg poprawa efektywnosci produkgji,
optymalizacja proceséw oraz obnizka kosztéw. Nowym obszarom wydobycia muszg
towarzyszy¢ inwestycje zwigzane z udostepnieniem ztoza oraz infrastrukturalne.
O szczegotach bedziemy informowad po zakonhczeniu prac nad strategig w IV kwartale
br.

Gos¢

BHP zaoferowato kupno Anglo American, jednak wyglada na to, ze druga oferta zostanie
odrzucona. Pojawiajg sie informacje, ze do procesu mogtby wkroczy¢ Glencore. Przy
aktywnym rynku fuzji i przeje¢ oraz rewizji strategii KGHM jaka bytaby reakcja na
potencjalng oferte BHP lub Glencore dotyczgcg nabycia 55% udziatdw w Sierra Gorda
od KGHM?

Andrzej Szydto

Tego typu dziatalnos¢ M&A jest sygnatem sity i atrakcyjnosci rynku miedzi, co bardzo
cieszy producentéw takich jak Grupa KGHM. W naszym przypadku nie planujemy zbycia
jakichkolwiek aktywow kategorii 1, takich jak Sierra Gorda, aczkolwiek w dalszym ciggu
posiadamy aktywa o nizszej jakosci, ktére analizujemy pod katem potencjalnej
sprzedazy.

Inwestor

Produkcja srebra sporo nizej - czy to trwaty trend?

Andrzej Szydto

Nie do konca "trwatg" mozna bytoby nazwac produkcje srebra w | kwartale 2023 -
wysoka baza do poréwnania | kwartatu 2024, byta swoistym, jednorazowym zjawiskiem
i wynikata z duzych zapaséw "potproduktéw" na koniec roku 2022 oraz z nizszej
produkcji w | kwartale 2024, ze wzgledu na planowy remont gtéwnego agregatu.
Produkcja w skali rocznej jest zgodna z planem. Trwatym trendem mozna bytoby nazwac¢
produkcje na w skali roku na poziomie ok. 1.300 ton.

Poziom produkgji srebra KGHM Polska Miedz S.A. determinuje produkcje tego metalu
w Grupie KGHM.
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Gos¢

Czy jako mniejszos$ciowi akcjonariusze mozemy odczytywac wyptate dywidendy jako
powroét do trwatej realizacji polityki dywidendowej?

Andrzej Szydto

Nie zmieniamy polityki dywidendowej. Wszyscy Akcjonariusze sg dla nas wazni.

Inwestor
Czy KGHM ma w planach rozw6j magazynow energii?

Andrzej Szydto

Tak, jako naturalny, kolejny krok i konsekwencja realizowanych projektow w zakresie
energetyki odnawialnej.

Kz

W jaki sposdb KGHM w dtugim terminie zapewni sobie dostep do energii elektrycznej
w rozsadnej cenie? Czy projekty z zakresu matego atomu sg nadal brane pod uwage?
Andrzej Szydto

Jak mozna zauwazy¢, w ostatnim czasie odnotowaliSmy nieco nizsze ceny energii, co
pozytywnie wptyneto na wyniki finansowe | kwartatu 2024. Nie s3 to jednak ceny
"gwarantowane". W celu zwiekszenia mozliwosci osiggniecia przez Spétke optymalnych
cen, KGHM posiada w strukturze system zabezpieczenia Spotki w sferze m.in. zakupu
mediéw oraz zabezpieczenh rynkowych (hedging).

Diugoterminowe i stabilne obnizenie Srednich cen energii mozliwe jest jednak poprzez
realizacje wtasnych projektdow energetycznych.

Inwestor

Czy rozwazane sg zakupy kolejnych aktywéw wydobywczych za granicg?

Andrzej Szydto

Priorytetem aktualnie jest optymalizacja obecnie posiadanych aktywoéw zagranicznych
oraz krajowych.

Gos¢

Ceny miedzi sg na wieloletnich maksimach. Czy w zwigzku z tym stosujecie jakas forme
zabezpieczenia tych cen, na wypadek, gdyby zaczety one spadac?

Andrzej Szydto

Gtébwna technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie KGHM s3 strategie
zabezpieczajgce wykorzystujgce instrumenty pochodne. Wystepuje takze tzw. hedging
naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajgce w rozumieniu
rachunkowosci zabezpieczen. Nie stosujemy jednak praktyki informowania o planach
dotyczacych transakcji zabezpieczajgcych ceny.

Piotr

Jakie sg Panstwa przewidywania w zakresie kosztu C1 do korica roku? Czy biorac pod
uwage stabilizacje na nizszych poziomach cen gazu i energii elektrycznej jest tutaj pole
do spadku tego kosztu?

Andrzej Szydto

Mamy nastawienie optymistyczne.

Piotr
Jak oceniacie trwajacy drugi kwartat od strony biznesu? Czy sa powody do optymizmu?
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Andrzej Szydio
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Andrzej Szydto

Serdecznie dziekuje Panstwu za udziat w czacie i wszystkie zadane pytania. Zapraszam
réwniez do $ledzenia informacji Spofki i kontaktu z nami -
https://kghm.com/pl/inwestorzy

Janusz Maruszewski

Szanowni Panstwo, dziekujemy wszystkim za udziat w czacie i za zadane pytania,
a naszemu Gosciowi za udzielenie odpowiedzi. Pozdrawiamy i zyczmy mitego
popotudnia oraz weekendu.


https://kghm.com/pl/inwestorzy

