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KLUCZOWE ZAGADNIENIA
| REALIZACJA GLOWNYCH
ZALOZEN



Kluczowe czynniki makroekonomiczne

Notowania miedzi"
[USD/t]

+49 H1/H1

H1 2024 H1 2025

Notowania srebra +26% H1/H1

[USD/oz t]

32,76
26,07

il

H1 2024 H1 2025

1) Srednie notowania miedzi cash settlement

Kurs walutowy
[USD/PLN]

3,99

-30p H1/H1

3,88

H1 2024

H1 2025
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Notowania miedzi"
[PLN/t]

+19 H1/H1

36 304 36 546

H1 2024 H1 2025

Notowania srebra +22% H1/H1

[PLN/oz t]
104,10 126,88
H1 2024 H1 2025



Podstawowe miary wynikowe

w Grupie KGHM i KGHM Polska Miedz S.A.
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Grupa KGHM
+0,4% H1/H1 +16% H1/H1 -46% H1/H1
Przychody EBITDA skorygowana Wynik netto
[min PLN] [mIn PLN] [min PLN]
17 480 17556
4208 4863 1074
W \ =
H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025
KGHM Polska Miedz S.A.
-1% H1/H1 -20f H1/H1 -920p H1/H1
Przychody EBITDA skorygowana 2% Wynik netto 92%
[min PLN] [mIn PLN] [min PLN]
15076 14 860
) 2472 2431 1331
H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025
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Kluczowe wskazniki produkcyjne

H1 2025
-4% H1/H1

Produkcja miedzi ptatnej [tys. t]
w Grupie Kapitatowej KGHM

nizsza o 4% (H1/H1)

KGHM Polska Miedz S.A. - spadek wynika Produkcja miedzi ptatnej Produkcja miedzi ptatnej +19% HIH
2 realizacji planowanych remontdw infrastruktury KGHM Polska Miedz S.A. [tys.t] Sierra Gorda S.C.M. " [tys.{]
hutniczej (HMG I1) o/ H/HA
7% 35,7 424

Sierra Gorda S.C.M. - wyzsza zawarto$¢ miedzi 18,7 21,6 w
w rudzie oraz wyzszy uzysk metalu pomimo nizszych &'ﬁ - &
wolumendw przerobionej rudy 292,5

- 272,4 Q22024 Q22025 H12024 H12025

=
KGHM INTERNATIONAL LTD. - wyzsza produkcja & . N . N
w kopalni Robinson nie skompensowata nizszej 1 46'€’ 1384 Produkqa miedzi p*atnej -19% H1/H1
produkgji pozostatych kopaln \% . \ KGHM INTERNATIONAL LTD. [tys. ]
§ § 29,2
13.4 14,8

Q22024 Q22025 H1 2024 H1 2025 &\‘Q - l

Q22024 Q22025 H12024 H12025

1) Dla 55% udziatu



Produkcja metali
Grupa Kapitatowa

Produkcja miedzi ptatnej -49, H1/H1
[tys.t]

358

344

29
42

Ze wsadoéw
obcych

272

Ze wsadow
wiasnych

H1 2024 H1 2025
B KGHM INTERNATIONAL LTD.

M Sierra Gorda S.C.M. (55%)
B KGHM Polska Miedz S.A.

1) TPM -z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu
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Produkcja srebra 304 H17H1
[t]
678 657
H1 2024 H1 2025
Produkcja TPM"
[tys. troz] bz H1/H1
84 84
N
H1 2024 H1 2025

Produkcja molibdenu

[min funtéw] +5504 H1/H1

17
1,1
-
H12024 H1 2025
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Wyniki produkcyjne i sprzedazowe Grupy KGHM w H1 2025
Na tle przyjetych rocznych zatozen budzetowych

2025
Budzet
Produkcja Miedz w koncentracie [tys. t] 3923
KGHM Polska Miedz S.A. Srebro w koncentracie [t] 1278
Miedz elektrolityczna ogdtem [tys. t] 567,1
Miedz elektrolityczna z wsaddw wiasnych [tys. t] 3754
Srebro metaliczne [t] 1260
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100% 110%
Sprzedaz Mied? pfatna [tys. t] 285,8 3729
KGHM Polska Miedz S.A. Srebro ptatne [t] 684 1261

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100% 110%

Produkcja Miedz ptatna [tys. t] 521
KGHM INTERNATIONAL LTD. TPM [tys. troz] 36,2

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100% 110%

ierra Gorda S.C.M. . .
(dla 55% udziatéw) Molibden [mIn funtéw] 41

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100% 110%



Stan zaawansowania realizacji wybranych strategicznych
miernikéw sukcesu - poziom po H1 2025

Krajowa produkcja miedzi

272 tys. ton

~560 tys. ton miedzi | ~600 tys. ton miedzi
elektrolitycznej elektrolitycznej”

Recykling zZtoméw
86 tyS. ton (wg wagi suchej)

~124 tys. ton ~350 tys. ton
zZtomow miedzi ztomow miedzi
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Moc wiasnych aktywoéw wytwérczych
energii elektrycznej

1 74 MW z ogblnej mocy zamoéwionej tj. 440MW

min. 50% mocy zamoéwionej
1osmw (ok. 240MW)

Zagraniczna produkcja miedzi

71,7 tys. ton

~150 tys. ton

Zwiekszenie produkgji
miedzi ptatnej

z zagranicznych aktywéw
KGHM2

Dywersyfikacja oferty handlowej w zakresie metali

2,4% (drut OFE-Cu oraz granulat OFE-Cu)

2% udziat sprzedazy
potproduktéw z miedzi

w przychodach ze sprzedazy
produktow ogoétem

10% udziat sprzedazy
potproduktéw z miedzi

w przychodach ze sprzedazy
produktow ogoétem

Wskazniki wypadkowosci

LTIFR: 5,18 TRIR: 0,42

(aktywa krajowe) (aktywa zagraniczne)

LTIFR: 7,31 TRIR: 0,52 | dazenie do 0 wypadkoéw

Produkcja srebra®

657 ton

~1320ton Ag
(w pierwszej trojce)

Utrzymanie pozycji
w pierwszej trojce

(ok. 1200 ton Ag rocznie)

[strategiczny miernik sukcesu]
Legenda:  Warto$¢ miernika na koniec H1 2025
Wartos$¢ bazowa | celw 2030
w 2020r.

producentow srebra na Swiecie

Przychody ze sprzedazy z rynkéw zewnetrznych
wybranych Spotek Grupy KGHM

119%% 169%%

(KGHM ZANAM S.A., (DMC Mining Services Ltd.)
NITROERG S.A., PeBeKa S.A.)

Rok bazowy=100% 147% do roku bazowego dla spoétek

KGHM ZANAM S.A., NITROERG S.A.,
PeBeKa S.A.

163% do roku bazowego dla spotki
DMC Mining Services Ltd.

Liczba zrealizowanych
projektéw wolontariackich

104

(55 akcji wolontariackich w KGHM Polska Miedz S.A.
49 akcji wolontariackich w spétkach Grupy KGHM)

25 projektéw 30 projektéw
wolontariackich wolontariackich

1) W tym w oparciu o zwiekszony przeréb materiatéw obcych i miedzi z recyklingu; 2) Poprzez przedtuzenie LOM czynnych kopaln, rozwéj aktywéw w posiadanym portfelu projektéw goérniczych oraz zwiekszenie bazy zasobowej dzieki
realizacji Strategii Eksploracji Zagranicznej; 3) Dla Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.; 4) Liczone jako: H1 2025 do H1 2020
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MAKROEKONOMICZNE



Otoczenie makroekonomiczne
Notowania surowcoéw i walut

W H1 2025 rynek miedzi cechowata bardzo wysoka zmiennos¢
w zwigzku z niepewnoscig co do polityki gospodarczej nowej administracji
prezydenta USA. Z kohcem czerwca ceny miedzi przekroczyty 10 000 USD/t.
Zmienno$¢ napedzaty m.in. spekulacje o mozliwym wprowadzeniu
amerykanskich cet na import miedzi, wojna handlowa oraz napiecia wokéot
Fed.

= Srednia cena miedzi w H1 2025 wyniosta 9 431 USD/t i byla 0 4% wyzsza niz
w H1 2024. Srednia cena srebra w H1 2025 byta o 26% wyzsza od $redniej
z H12024.

= Srednia cena molibdenu w H1 2025 pozostata praktycznie niezmieniona w relacji do
$redniej z analogicznego okresu poprzedniego roku.

= W H1 2025 $redni kurs USD do PLN byt 0 3% nizszy od $redniego kursu z H1 2024.
Cena miedzi wyrazona w PLN byta w H1 2025 o 0,7% wyzsza niz
w H1 2024. Srednia cena miedzi w polskiej walucie wyniosta 36 546 PLN/t.

Notowania miedzi" Notowaniasrebra
[USD/] [USD/oz t]
9431
9090 26,07 3276
H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025

1) Srednie notowania miedzi cash settlement

C

[USD/t]
11 000

Cena (USD/t)
Cena (PLN/t)

10 000

9000

8000

7 000

6000
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Sr. roczna lub YTD (USD/t)
- 8r.roczna lub YTD (PLN/t)

2025

sty-23 lip-23 sty-24 lip-24 sty-25

Notowania molibdenu Kurs walutowy
[USD/funt] [USD/PLN]

20, 77 20,62

[PLN/t]

- 44000

42 000

40 000

38 000

36 000

34000

32000

30 000

H1 2024 H1 2025 H1 2024

H1 2025

Zrédto: Refinitiv, KGHM Polska MiedZ S.A.
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Notowania metali szlachetnych w H1 2025
Globalna fala niepewnosci na rynkach finansowych wyniosta ceny metali szlachetnych na
niespotykane od lat poziomy

W H1 2025 ceny zlota wzrosty do najwyzszego poziomu w historii, Ceny metali szlachetnych wykazywaly wyzszg  dynamike
srebra natomiast osiggnety poziom najwyzszy od 14 lat. w pierwszej potowie 2025 roku niz pozostatych surowcéw, byto to
szczegblnie widoczne po ,,Dniu Wyzwolenia” 2 kwietnia.
Srebro (USD/0z) e Srepro §r. roczna (USD/0z) e BBG Indeks Towarowy BBG Metale Szlachetne

40 Ztoto (USD/02) - 74010 81, roczna (USD/0z) 3600 130 1——BBG Produkty rolne —— BBG Metale Przemystowe
3400 —— BBG Energia <
35 3200 %
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2600 5
2 2400 110 =
I
20 2200 g
2000 o
15 1800 100 38
1600 §
0+ 1 1400 @
o
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PR &Y Y REESREYHEEN sty 25 lut 25 mar 25 kwi 25 maj 25 cze 25 N

Srednia cena ztota w 1. pélroczu 2025 wyniosta 3 067 USD/oz byta o 39% wyzsza od $redniej ceny pierwszego péfrocza poprzedniego roku. Srednia cena srebra
w 1. pdtroczu 2025 roku wyniosta 32,76 USD/oz i odnotowata wzrost 0 26% w relacji do pierwszych szesciu miesiecy poprzedniego roku.

Srednia cena ztota w 1. pétroczu 2025 w PLN wyniosta 11 888 PLN/oz, a srebra 126,88 PLN/oz.

W kwietniu ztoto osiggneto historyczny rekord ponad 3 400 dolaréw za uncje. Idac tropem ztota srebro zyskiwato na wartosci, gtéwnie dzieki korzystnemu otoczeniu walutowemu
i zwiekszonemu zainteresowaniu ze strony inwestoréw spekulacyjnych. Relacja ceny ztota do srebra przekroczyta w kwietniu poziom 100, ale wzrost cen srebra pod koniec
omawianego okresu sprowadzit ten wskaznik w okolice 90, nadal jednak powyzej historycznej $redniej.

Nasilajgca sie niepewnos$¢ wokot zaskakujgcych decyzji administracji amerykanskiej oraz obawy o perspektywy gospodarki USA, przyczynity sie do ostabienia dolara oraz
utrzymania przez Fed stép procentowych na podwyzszonym poziomie, co wsparto notowania metali szlachetnych w pierwszej potowie 2025 roku. Ztoto umacniato swojg pozycje
jako bezpieczna przystan w obliczu rosngcych napie¢ geopolitycznych, a banki centralne nadal chetnie kupowaty kruszec, by zwiekszy¢ dywersyfikacje rezerw w relacji do dolara.
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Rynek miedzi pozostaje pod silnym wptywem wojny
handlowej i niepewnosci zwigzanej z ctami na import miedzi
Na ceny miedzi wptywata réwniez duza zmiennos¢ sptywajacych danych gospodarczych

W pierwszej potowie roku cena miedzi na amerykanskiej gietdzie byta
wyzsza do 30% od ceny na LME, w oczekiwaniu na wprowadzenie
przez USA cet na czerwony metal...

Premia COMEX vs LME [USD/t]
3200
2800
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H1 2025

= Uruchomienie przez Donalda Trumpa procedury ,section 232", majacej na celu
ocene zasadnosci cet importowych na miedz, sktonito zaréwno przetwdrcéw
miedzi, jak i firmy handlowe do zwiekszonych dostaw czerwonego metalu
do USA, by zdazy¢ przed oczekiwanym momentem wprowadzenia cet
W efekcie znacznie wzrést spread miedzy ceng na COMEX i na LME.

= Zaistniata sytuacja arbitrazu USA versus reszta $wiata spowodowata
przekierowanie dodatkowych kilkuset tysiecy ton materiatu do Stanéw.
Widoczny byt réwniez wzrost eksportu z Chin, gdzie m.in. huty korzystaty,
za przyzwoleniem rzadu z okazji cenowej, w sytuacji kiedy w Paristwie Srodka
z powodu wysokich cen popyt byt ostabiony.

... co prowadzito do drenazu zapaséw metalu w pozostatych czesciach
globu, ktéry przerzucany byt do USA

mm— Zakres zapasow na LME w latach 2020-2024 (tys. ton)*

4 .
o Srednie zapasy w latach 2020 - 2024 (tys. ton)*
e 7apasy Na LME w 2025 r. (tys. ton)*
300
200
100 L0t
H1 2025
0

oy W @ ot @@ ge W e wt Qal"f W g

= Poziom oficjalnych zapaséw gietdy w Londynie spadt z wartosci wyraznie
przekraczajacych typowy zakres wahar z poprzednich lat do poziomu zblizonego
do dolnej granicy tego zakresu.

= Przerost mocy hutniczych wobec dostepnosci koncentratu utrzymuje TCRC na
bardzo niskich poziomach (premie spot osiggajg wartosci ujemne) wywierajac
negatywny wptyw na rentownos$¢ hut. Mniej wrazliwe wydaja sie relatywnie nowe
huty w Chinach, ktére mogga liczy¢ na rzagdowe wsparcie strategicznego sektora
oraz wyraznie rosngce ceny produktéw ubocznych jak ztoto i kwas siarkowy.

Zrodto: Bloomberg, LSGE, IMF, KGHM Polska Miedz
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Pierwsza potowa 2025 roku przyniosta mieszane nastroje
managerow przemystu. Poprawa w strefie euro byta nieznaczna,
wskazniki z USA spadlty.

sty 24 lut24 mar24  kwi24 maj24  cze2d  lip24  sie2d wrz24 pai2d lis24  prul2d
USA [ISK) 4289 498 488 485 483 484
USA (PMI) 50,7 50,0 513 49,6 49,7

lut25 mar25 kwi25 maj25 cze 25
490 487 485 49,0

Globalnie wskazniki PMI wykazujg ::':i o 5 P
duzg Zmiennosc. W strefie euro Brazylia 521 525/ 540 504 532 529 523 s02 | 507 530 518 503 494 483
nastgpita lekka poprawa, lecz nadal
znajduja sie ponizej granicy ekspansji Strefa euro
(50). W USA réwniez spadly ponizej Niemey
poziomu oddzielajgcego spodziewany :;f;i‘;
wzrost gospodarczy od spowolnienia. Hiszpania
Holandia
Duze obnizenie nastrojéow widoczne Austria
jest w krajach, dla ktérych istotnie Irandia
wzrosng cla na eksport do USA - \é\f::-qzwma
Meksyk,' Kanada, Korea Potudniowa, Polska
Indonezja. Czechy
Turcja
W Chinach indeks Caixin opisujacy Rosja
lepiej nastroje w matych i $rednich i
przedsiebiorstwach utrzymuje  sie Chiny (Caixin)
ponad 50, ale oficjalny PMI juz Chiny
przekroczyt te granice. Japonia
Indie
Indonezia
Malezja 488
Taiwan X , ), ), ), ., x 47,8 486
Tailandia . , X 45,2 228
Korea Pd.
Zrédio: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.
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Kanada
2024: 1,5%
2025F: 1,4% 4 +0,2 pp.

2026F: 1,9% 4 +0,3 pp.

T
2024: 2,8% .

2025F: 1,9% 4 +0,1 pp.
2026F: 2,0% 4 +0,3 pp.

Strefa Euro
2024: 0,9%

2025F: 1,0% # +0,2 pp.
2026F: 1,2% = 0.0 pp.

-

-1
 Jew

3

KGHM

POLSKA MIEDZ

Prognozy wzrostu gospodarczego MFW z lipca 2025 roku

Polska -
2024: 2,9% \ o 4
2025F:3,2% = 0.0 pp.
2026F:3,1% = 0.0 pp.

Swiat
2024: 3,3%

2025F: 3,0% 4 +0,3 pp. “

2026F: 3,1% 4 +0,1 pp.

Chile

2024: 2,6%

2025F: 2,0% W -0,4 pp.
{ 2026F: 2,2%

Chiny
2024: 5,0%

2025F: 4,8% 4 +0,8 pp.
2026F: 4,2% 4 +0,2 pp.

Projekcje (F) realnego wzrostu PKB - International Monetary Fund - World Economic Outlook Update z lipca 2025 roku w zestawieniu do kwietnia 2025 roku;
dla Chile kwiecier 2025 roku w zestawieniu do pazdziernika 2024 roku.
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WYNIKI PRODUKCYJNE
GRUPY KGHM W UKLADZIE
SEGMENTOWYM



Wyniki produkcyjne
KGHM Polska Miedz S.A.

Wydobycie urobku

[mIn t wagi suchej]
-2 1% H1/H1

156 153

50,3

Zawarto$¢ Ag
w urobku [g/t]

1,48

Zawarto$¢ Cu
w urobku [%]

H1 2025

H1 2024

Q224 Q324 Q424 Q125 Q2'25

= Wydobycie urobku uzaleznione
od miejsc pozyskania oraz
kalendarza produkcyjnego

Produkcja miedzi
w koncentracie [tys. t]

_2’2% H1/H1

201,0

22,6

Zawartos$c Cu
w koncentracie
[%]

H1 2025

H1 2024

103 99 9 99 102

\Annn

Q224 Q324 Q424 Q1'25 Q225

= Produkcja miedzi w koncentracie
wynikajgca z wielkosci wydobycia
i zawartosci Cu

Produkcja miedzi
elektrolitycznej [tys. t]

_6'9% H1/H1

272

293

90
Ze wsadow
obcych

183
Ze wsadow
wiasnych

H1 2024 H1 2025

146 149 149 . q3g

Q224 Q3'24 Q424 Q125 Q2'25

= Produkcja katod wynika z realizacji
przyjetych  zatozen w  planie
produkcji na 2025 rok, wynikajacych
z gospodarki remontowej

KGHM
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Produkcja srebra
metalicznego [t]

_2’9% H1/H1

H1 2025

H1 2024

356 354 316 331

Q224 Q324 Q424 Q1'25 Q2'25

= Spadek produkgji srebra
metalicznego wynika z dostepnosci
materiatéw wsadowych na
Wydziale Metali Szlachetnych



Wyniki produkcyjne
Sierra Gorda S.C.M."

Produkcja miedzi ptatnej
[tys.t] +199p H1/H1

42,4

Q2 2024 Q2 2025 H1 2024 H1 2025

= Wyzsza produkcja miedzi ptatnejw H1 2025 w stosunku do
H1 2024 jest wynikiem eksploatacji rudy o wyzszej zawartosci
miedzi, a takze wyzszego uzysku, pomimo nizszego wolumenu
przerobionej rudy

1) Dla 55% udziatow
2) TPM -z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych:
18 ztota, platyny i palladu

Produkcja srebra
[t]

11,9 10,8
6,1 5,8 .
' ' =
Q22024 Q22025 H12024  H12025
Produkcja TPM2
[tys. troz]
13,7 14,7
72 7,7 X
Q22024 Q22025  H12024  H12025
Produkcja molibdenu
[min funtéw] 1,7
1,2 0’9 l
04 ‘
' o
Q22024 Q22025  H12024  H12025
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-90/p H1/H1

+7% H1/H1

+890p H1/H1

= Wielko$¢ produkcji metali szlachetnych uwarunkowana jest zawartoscig tych metaliw eksploatowanej rudzie

= Wyzsza produkcja molibdenu w H1 2025 w stosunku do H1 2024 jest wynikiem eksploatacji rudy o wyzszej
zawartosci molibdenu, a takze wyzszego uzysku, pomimo nizszego wolumenu przerobionej rudy
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Wyniki produkcyjne
KGHM INTERNATIONAL LTD.

Produkcja miedzi ptatnej

[tys. 1]
-1% H1/H1

29,4 29,2
NN .

Q22024 Q2 2025 H1 2024 H1 2025

= Wyzsza produkcja miedzi w kopalni Robinson - wyzsza
zawarto$¢ miedzi w nadawie oraz wyzszy wolumen
przerobu i uzysk metalu

= Nizsza produkcja miedzi w Zagtebiu Sudbury ze wzgledu
na zbycie aktywéw produkcyjnych Zagtebia Sudbury
w dniu 28.02.2025r.

= Nizsza produkcja kopalni Carlota - nizsza zawartos$¢
miedzi w roztworze (PLS grade) oraz nizsza efektywnos¢
ekstrakgji SX

1) TPM -z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu

Produkcja srebra
[t]

-809% H1/H1
0,70

0,28
0,01 0,14

Q22024 Q22025 H1 2024 H1 2025

Produkcja TPM"
[tys. troz]

-19%p H1/H1

25,6 25,3
11,4 12,0

NS I\ B

Q22024 Q22025 H1 2024 H1 2025

Produkcja molibdenu
[min funtéw]

-8209/p H1/H1

0,11

0,06
0,02 0,02

Q22024 Q22025 H1 2024 H1 2025

Srebro: nizsza produkcja

w Zagtebiu Sudbury gtéwnie
z uwagi na brak produkgji od
marca br. w zwigzku

z transakcjg zbycia aktywow
produkcyjnych

TPM: wyzsza produkcja ztota
w kopalni Robinson nie zdotata
skompensowac nizszej
produkcji metali szlachetnych
w Zagtebiu Sudbury (zbycie
aktywow produkcyjnych)

Molibden: istotny spadek
produkcji molibdenu w kopalni
Robinson ze wzgledu na przestoje
naprawcze uktadu wzbogacania
tego metalu, nizszy uzysk oraz
zawartosci Mo w nadawie



KGHM

Przeptywy gotéowki w Grupie Kapitatowej
Wptaty do KGHM Polska Miedz S.A.

Aktywa Zagraniczne wptacity do KGHM Polska Miedz S.A. w okresie 6M 2025 130,9 min USD*

Q2 2025 H1 2025
Sierra Gorda KGHM INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda KGHM INTERNATIONAL LTD.
taczna wyptata: taczna wyptata:
taczna wyptata: kgczna wyptata: 2 vp 2 vp
66,8 min USD 9,7 min USD 110,8 min USD 20,1 min USD
KGHM Polska Miedz S.A. KGHM Polska Miedz S.A.

7 6,5 min USD 130,9m|nUSD

Tyle tacznie do KGHM Polska Miedz S.A. wptyneto z tytutu sptat: Tyle tacznie do KGHM Polska Miedz S.A. wptyneto z tytutu sptat:
pozyczek, gwarancji i pozostatych ustug pozyczek, gwarandji i pozostatych ustug

20 1) wszystkie podane kwoty sa w wartosciach brutto, bez uwzglednienia naliczonego WHT



POLSKA MIED?Z

REALIZACJA INICJATYW
ROZWOJOWYCH



KGHM

POLSKA MIEDZ
Racjonalny i odpowiedzialny program inwestycyjny
Naktady inwestycyjne KGHM Polska Miedz S.A. w H1 2025

Realizacja CAPEX w H1 2025, wiymkrz
wg obszaréw dziatalnosci wg kategorii analitycznych

m Odtworzenie
Utrzymanie
Rozwéj (w tym B+R)
Dostosowanie

W Gornictwo
W Hutnictwo
m Pozostata dziatalnos¢
Leasing MSSF 16
m Prace rozwojowe - niezakoriczone
m zakup uprawnien do emisji CO,

33% ---

19% -8

1512

min PLN

(-4% vs H1 2024)
Realizacja CAPEX w H1 2025

*bez Leasing MSSF 16

3 800 min PLN Poréwnawczo: naktady inwestycyjne i budzet w 2024
Zatozenie budzetowe CAPEX 2025
@28
1 570 min PLN 4 1 00 min PLN
Realizacja CAPEX H1 2024 Zatozenie budzetowe CAPEX 2024

22
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Realizacja zakresu rzeczowego w

KGHM

POLSKA MIEDZ

ramach kluczowych inwestycji

1) warto$¢ naktaddw bez Leasingu MSSF 16, wraz z KFZ i B+R

Uzbrojenie rejonéw gérniczych

= Transport tasmowy - kontynuowano prace zwigzane z budowg i przedtuzeniami przeno$nikéw (w realizacji 14 przenosnikéw; odebrano 2,2 km)
= Uzbrojenie i infrastruktura rejonéw/oddziatéw - kontynuowano prace (najwigksze naktady poniesiono m.in. w projektach zwigzanych z uzbrojeniem oddziatu G-
51,G-52i G-62 w O/ZG ,Polkowice-Sieroszowice” oraz budowg Komory Maszyn Ciezkich H-29).

Uzbrojenie rejonéw

-= gorniczych
222

Wymiana parku maszynowego

= Zakupiono i dostarczono 140 maszyn gérniczych dla trzech zaktadéw goérniczych: 25 szt. - O/ZG ,Lubin”; 50 szt. - O/ZG ,,Rudna”; 65 szt. - O/ZG ,Polkowice-
Sieroszowice”.

Wymiana parku
maszynowego
243

Odwadnianie kopali

= Bariera przeciwfiltracyjna - Zakoriczono iniekcje i wiercenie otworu gtéwnego BI-1 oraz wiercenie otworu gtéwnego BI-2. Trwa iniekcja otworu
gléwnego BI-2 - ostatni poziom 4. Trwa wiercenie i iniekcja pierwszego otworu bocznego BI-1.1
= Urzadzenia i uktad gléwnego odwadniania przy szybie SW-4 - Realizacja dostosowawczych robét gérniczo budowlanych oraz zadar dodatkowych

1240
min PLN"

Odwadnianie
kopalni
121

Rozbudowa Obiektu Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych Zelazny Most

= Uzyskano decyzje o Srodowiskowych uwarunkowaniach oraz pozwolenie na budowe dotyczace rozbudowy OUOW powyzej rzednej 195 m n.p.m.
= Wykonano docigzenie zachodnie i pompownie wschdd wraz ze stacjg energetyczng;
= Trwa budowa docigzenia pétnocno-zachodniego i docigzenia wschodniego wraz z infrastruktura;

GORNICTWO

Rozbudowa
OUOW Zelazn
Most

Odtworzenie kopaln i Zaktadu Hydrotechnicznego

= Zaktady Gérnicze - Modernizacje przenosnikéw; szybéw; klimatyzacji i wentylacji; obiektéw elektroenergetycznych, teletechnicznych.
= Zaktad Hydrotechniczny - Modernizacje rurociggéw i infrastruktury.

63

Odtworzenie
kopalnie i ZH
64

’
/

Eksploracja

= Poszukiwanie i rozpoznawanie ekonomicznej mineralizacji miedziowej w obszarze, Retkéw-Scinawa” (zakoriczono realizacje otworu) i ,Kuléw-Luboszyce”
(rozpoczeto wiercenia)

= Prace rozpoznawcze w wyrobiskach podziemnych w 0/ZG ,Rudna” w ramach koncesji ,Retkéw-Scinawa” w obszarze ,Grodziszcze".

~ . _ . Eksploracja

Program 48
Udostepnienie Ztoza

418

Utrzymanie
- szybéw
35

Utrzymanie szyb6éw

= Kompleks szybu SW-4 - realizacja remontu podstawowego obudowy w interwale solnym oraz modernizacja GST-KSL

Program Udostepniania Ztoza

= Wykonano 21,6 km wyrobisk gérniczych.
= Transport tasmowy - w realizacji 12 przenosnikéw; w Il kwartale odebrano 1,19 km;

budowe PSK i SPWL przy szybie GG-2.

= System Klimatyzacji Centralnej (SKC) przy szybie GG-1 - Powierzchniowa Stacja Klimatyzacji (PSK) pracuje z mocg nominalng 33 MW. Prowadzone sg prace zwigzane z rozbudowg SKC do mocy 40 MW.
= System Klimatyzacji Centralnej (SKC) przy szybie GG-2 - opracowano i uzgodniono programy funkcjonalno-uzytkowe dla Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej (PSK) i Systemu Przesytu Wody Lodowej (SPWL). Uruchomiono postepowania zakupowe na




Rola szybéw w utrzymaniu wydobycia w Polsce
Program Udostepnienia Ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM

KGHM

POLSKA MIEDZ

Udziat prpdulkcp pochodzgcejz GGP w krajowej Bytom Glogw —
produkcji ogétem Odrzariski
Wydobycie urobku wagi suchej z GGP
5. o e .
-6% Q2/Q +8% y==4==""" Retkéw - Grodziszcze \
3111 3362 Z |
1730 1633 G2 GG-1 ]
! Retkéw - Scinawa
Q12025 Q22025 H1 2024 H1 2025 OG "Glogéw Gleboki="Przemystowy ,,

OG "Gaworzyce" R)

LAWORZYCE OG "Rudna”
Szyb GG-1: Realizowane s3 prace projektowe dla okresu docelowego. 5(
Trwa zabudowa wyposazenia docelowego w szybie. Uzyskano pozwolenia na budowe od (R ;
Dyrektora OUG we Wroctawiu w zakresie zagospodarowania terenu, pompowni woéd R

R

OG "Sieroszowice"

deszczowo-przemystowych oraz rozbiorek.

Szyb GG-2: Rozpoczeto budowe Gtéwnej Stacji Transformatorowo-Rozdzielczej 110/10 kV
-KSO oraz sieci zewnetrznych zasilajgcych plac szybowy w media. Realizowane sg prace
projektowe dla okresu mrozenia i gtebienia szybu. Radwanice

Szyb Retkéw: Pozyskano projekt prac geologicznych dla szybu. Wybrano wariant prac
geologicznych.  Podpisano umowy dla zadania ,Rozpoznanie geologiczno-
hydrogeologiczne”.

Szyb Gaworzyce: Pozyskano projekt prac geologicznych dla szybu. Wybrano wariant prac
geologicznych.  Podpisano umowy dla zadania ,Rozpoznanie geologiczno-
hydrogeologiczne”.

OG "Polkowice"

OG "Radwairice -
Wschéd"

Wyniki produkcyjne obszaru GGP Udziat % wynikow GGP w produkgcji krajowej
] iki produkcyjne ob GG [ % | Udziat 9 ikéw GG dukeji krajowej

24 Granica obszaru gérniczego

Granica Koncesji Poszukiwawczej

OG "Lubin - Matomice"
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Realizacja zakresu rzeczowego w ramach kluczowych inwestycji

1) warto$¢ naktaddw bez Leasingu MSSF 16, wraz z KFZ i B+R

Inwestycje

_ zwigzanez MSR

- huty i ZWR
73

Odtworzenie
huty
53

190
min PLN"

Odtworzenie
- ZWR
19

HUTNICTWO

Projekty
_ dostosowawcze
huty i ZWR

6

Projekty
rozwojowe
huty i ZWR

39

KGHM

POLSKA MIEDZ

Inwestycje zwigzane z MSR huty i ZWR

= Remonty znaczgce w HM Glogéw i HM Legnica - m.in. remonty elektrolizeréw, konwertoréw, piecéw anodowych,
estakad.
= ZWR - remonty kruszarek, miynéw i pras filtracyjnych.

Odtworzenie huty

= Prace przygotowawcze do postoju HM Gtogdw Il w 2026 roku (produkcja kesonéw na potrzeby modernizacji piecéw oraz
zakup materiatéw).

= Zmiana systemu sterowania piecéw obrotowych w HM Gtogéw | wraz z instalacjg odciggowo-oczyszczajaca gazy.

= Wymiana szyn oraz roztgcznikéw pradowych w hali wanien HM Glogéw l.

Odtworzenie ZWR

= Wymiana rozdzielnic wraz z transformatorami w Rejonie ZWR Lubin.
= Zakup i zabudowa klasyfikatoréw w O/ZWR.
= Wymiana konstrukgji stalowych z wymiang rozdzielaczy w Hali Mtynowni i Flotacji Rejonu ZWR Rudna.

Dostosowanie huty i ZWR

= Wykonanie bokséw magazynowych HM Glogéw - prowadzono prace budowlane w trzech lokalizacjach.

Rozwéj huty i ZWR

Zmiana technologii elektrorafinacji w HM Legnica - kontynuowano prace budowlane, elektryczne na potrzeby zabudowy
nowych urzadzen; kontynuowano odbiory matryc (wszystkie matryce dostarczono do HM Legnica);

odebrano dokumentacje techniczng; uzyskano pozwolenie na budowe.

P-5 Rozbudowa parku maszynowego - testy zabudowanej instalacji przebiegty zgodnie z planem.

Modernizacja uktadéw klasyfikacji.
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WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KGHM
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Wskazniki finansowe Grupy KGHM

H1 2025

Przychody Grupy
[mIn PLN]

+0 4% H1/H1
I

17 556

H1 2024 H1 2025

Koszty dziatalnosci operacyjnej

+10p H1/H1

I 1 403

KGHM

POLSKA MIED2

EBITDA skorygowana Grupy KGHM"

[mIn PLN]
+16% H1/H1
4863
220
4208
260 1302
807
669 910
2472 2431
H1 2024 H1 2025
[l KGHM INTERNATIONAL LTD. Pozostate segmenty
B KGHM Polska Mied? S.A. Sierra Gorda (55%)

1) Suma segmentdw; EBITDA skorygowana = wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja z kosztéw rodzajowych skorygowane o odpisy/odwrdécenia z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych
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Przychody Grupy KGHM
H1 2025

Przychody z uméw z klientami

[min PLN]
17 480 1172
\\\‘i v ey
\ -365 452 224 -55
Przychody Zmiana Zmiana notowann  Zmiana kursu Korekta Pozostate
H1 2024 wolumenu podstawowych USD/PLN przychodéw z
sprzedazy produktow tytutu
podstawowych instrumentéw
produktéw pochodnych

KGHM

POLSKA MIED2

Przychody z uméw z klientami
[mIn PLN]

17 480

17 556

17 556

Przychody
H1 2025

H1 2024 H1 2025
I KGHM INTERNATIONAL LTD.
B KGHM Polska Miedz S.A.

M Pozostate segmenty i korekty
konsolidacyjne
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Koszty rodzajowe

Grupa Kapitatowa

Koszty wedtug rodzaju

[mIn PLN]

niektérych kopalin

wwwwwwwww
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16 394

10578

nhNa 677
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Zuzycie materiatow 901
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+40p H1/H1

+4p H1/H1
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Koszt jednostkowy C17

Grupa Kapitatowa

C1 - Grupa Kapitatowa

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.
+50p H1/H1

KGHM

POLSKA MIED2

B KGHM Polska Miedz - zwiekszenie kosztu C1

[USD/funt] -59p H1/H1 [USD/funt] 0 5% przede wszystkim na skutek wyzszego
315 podatku od wydobycia niektérych kopalin o 11%
3,00 ' Y podatek i umocnieniem sie ztotego wobec USD przy
1,10 1,21 wyzszej wycenie produktéw ubocznych o 24%.
2,76 190 1o
2,61
/6 H1 2024 H1 2025
wtym
podatek od C1-KGHM INTERNATIONAL LTD. o/ Him1 | ™ KGHM INTERNATIONAL LTD. - znaczacy spadek
kopalin [USD/funt] -47% C1 jest efektem wyzszego wolumenu sprzedazy:
- miedzi (rozktad kosztéw statych na wieksza
iloé¢ sprzedang Cu),
1,87 woym padatek - TPM (yvzrost odliczen z tytutu sprzedazy
013 0,99 °d0 ;’ga"” metali towarzyszacych).
- OO 07— 053
H1 2024 H1 2025
C1 - Sierra Gorda S.C.M. -41% H1/H1 | = Sierra Gorda S.C.M. - do gtéwnych czynnikéw
[USD/funt] sprzyjajacych obnizeniu C1 w Sierra Gorda nalezy
ek wzrost ilosci sprzedanej Cu, przychodéw ze
1,89 ‘gdt{?pgﬂna ¢ sprzedazy ztota oraz korzystniejsze premie
. 0,00 112 400 przerobowe.
H12024  H12025 — OO 169 e 112
H1 2024 H1 2025
30 1) Koszt jednostkowy C1 - Jednostkowy gotdwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty

administracyjne fazy goérniczej oraz premie przerobowa hutniczo-rafinacyjna (TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych
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Wyniki finansowe
Grupa Kapitatowa

Wynik netto
[mIn PLN]

1074 AT

530

[mIn PLN]

+ 554

+ 140

-,

KGHM

POLSKA MIED2

skonsolidowanego zysku netto w H1 2025

Zmniejszenie wyniku netto Grupy Kapitatowej 0 494 min PLN
przede wszystkim w zwigzku ze skutkami réznic kursowych
pomimo wzrostu EBITDA oraz wyniku z zaangazowania we
wspdblne przedsiewziecia

+7 580

Wynik netto Zmiana

H1 2024 EBITDA
(bez Sierra

Gorda)

Wynik z Réznice kursowe Podatek Pozostate Wynik netto
zaangazowania dochodowy H12025
we wspoélne

przedsiewziecia
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Zadtuzenie Grupy Kapitatowej KGHM
Stan na koniec Q2 2025

Dtug netto / skorygowana EBITDA

Zmiana diugu netto
[min PLN]

+2082 72

5303 +2453 - .
N -4621 416 316

31-12-2024 Wydatki na Podatek od Zmiana kapitatu Przeptywy Wplywy Réznice kursowe Pozostate
inwestycje wydobycia obrotowego operacyjne ze sptaty
rzeczowe niektérych bez zmian pozyczek wraz z
kopalin kapitatu odsetkami
obrotowego
oraz podatku
od kopalin

0,7 09 0,8 0,7 0,8
30-06-2024 30-09-2024 31-12-2024 31-03-2025 30-06-2025
Diug netto Grupy Kapitatowej
[min USD] [mIn PLN]
ggg 1287 1293 1338 1470 3585 4916 5303 5172 5317
A o 3 > & a
30-06-2024 30-09-2024 31-12-2024 31-03-2025 30-06-2025 30-06-2024 30-09-2024 31-12-2024 31-03-2025 30-06-2025
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¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

Giéwne czynniki wptywajace na zadtuzenie
netto w 2025 roku

Wzrost zadtuzenia

= Wydatki na inwestycje rzeczowe (2 453 min PLN)
= Podatek od wydobycia niektérych kopalin (2 082 min PLN)
= Zmiana stanu zapaséw (wzrost o 443 min PLN)

= Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych
zobowigzan, w tym zobowigzania handlowe przejete przez
faktora (spadek o 375 min PLN)

Zmniejszenie zadtuzenia

= Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, wytgczajac
zmiane kapitatu pracujgcego i podatek od kopalin
(4 621 min PLN)

=  Wplywy ze sptaty pozyczek wraz z odsetkami (416 min PLN)

= Dodatnie réznice kursowe (spadek zadtuzenia netto
wyrazonego w PLN o0 316 mIn PLN)

= Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych
naleznosci (spadek o0 97 min PLN)
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Wyniki operacyjne

Grupa Kapitatowa

. . +16% H1/H1
Zmiana skorygowanej EBITDA"
[mIn PLN]
+495 4 863
4208 +241 SRS
3 -

\" 41 40

H1 2024 KGHM Polska KGHM Sierra Pozostate H1 2025

Miedz S.A. INTERNATIONAL Gorda segmenty

Wzrost skorygowanej EBITDA w poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 r.
0 655 min PLN dotyczy Sierra Gorda S.C.M. oraz KGHM INTERNATIONAL LTD.

1) Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja z kosztéw rodzajowych skorygowane o

odpisy/odwrdécenia z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych

KGHM

POLSKA MIEDZ

Skorygowana EBITDA
[min PLN]

4863
220
4208

260

1302
807

669 910

2472 2431

H1 2024 H1 2025

B KGHM INTERNATIONAL LTD. Pozostate segmenty

B KGHM Polska Mied? SA. Sierra Gorda S.C.M. (55%)
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Przychody oraz EBITDA w Q2 2025

KGHM

POLSKA MIEDZ

Grupa Kapitatowa i segmenty dziatalnosci

Przychody z uméw z klientami
[mIn PLN]

9165
w532 8614

836 474
817

7323

Q22024 Q22025

B KGHM INTERNATIONAL LTD.
B KGHM Polska Miedz S.A.

B pozostate segmenty i korekty
konsolidacyjne

Skorygowana EBITDA
[min PLN]

2657

184
475 118

2374

Zmniejszenie skorygowanej EBITDA

w poréwnaniu do Q2 2024 o0 283 mIn PLN
dotyczy przede wszystkim KGHM Polska
Miedz S.A. (-398 mIn PLN)

Q22024 Q2 2025
I KGHM INTERNATIONAL LTD. Pozostate segmenty
B KGHM Polska Miedz S.A. Sierra Gorda (55%)
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KGHM

POLSKA MIED2

Stabilna i bezpieczna sytuacja finansowa Grupy KGHM

2025

L . Budzet
Catkowity jednostkowy koszt produkcji
KGHM Polska Miedz S.A." !
[tys. PLN/t] 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110%
N a kl'a dy I nWGStych ne Naktady inwestycyjne rzeczowe 3 800
KGHM Polska Miedz S.A.?
[mIn PLN] Pozostate naktady, w tym pozyczki 679

0% 0% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110%

Wyptacalnos¢ Grupy KGHM

g ntto / skorygowana EBTOA) e < %2

0,8

1) Suma kosztéw wydobycia, flotacji i przerobu hutniczego przypadajacych na miedz elektrolityczng wraz z kosztami funkcji wsparcia i kosztami sprzedazy katod, skorygowana o warto$¢ zapaséw poétfabrykatéw i produkgji
w toku, pomniejszona o wycene szlaméw anodowych i podzielona przez wolumen produkcji miedzi elektrolitycznej z wsadéw wtasnych

2) Naktady inwestycyjne rzeczowe - z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego, leasingu WG MSSF16 niezwigzanego z projektem inwestycyjnym oraz naktadéw na prace rozwojowe - niezakorniczone; Pozostate naktady -
nabycie akgji, udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych jednostek zaleznych wraz z pozyczkami dla tych jednostek

3) Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy, korczacy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

4) Poziom wskaznika dtug netto/EBITDA < 2 wynika z przyjetej przez Spoétke Polityki Ptynnosci Finansowej i nie stanowi zatozenia budzetowego KGHM na 2025r.
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Przychody ze sprzedazy
KGHM Polska Miedz S.A.

Przychody z umoéw z klientami

[mIn PLN] -1% H1/H1
15076 14 860
Pozostate m 1145 _ 1201
Srebro \ 2 284 2748
Miedz \
i wyroby
z miedzi
11 647 10 911
H1 2024 H1 2025
7796 7186 7633 7537 7323
Q22024 Q32024 Q4 2024 Q12025 Q22025

KGHM

POLSKA MIED2

Nizsze o 216 min PLN (-1%) przychody z uméw z klientami zrealizowane
w | potroczu 2025 r., w stosunku do 2024 r. gtéwnie z tytutu nizszego wolumenu
sprzedazy miedzi i mniej korzystnego kursu walutowego USD/PLN pomimo

wyzszych notowan miedzi

Sprzedaz miedzi

i wyrobéw z miedzi -6% H1/H1
[tys. t]
303 286
N
H1 2024 H1 2025
144 143 143 143

A\ &\ A\ |

Q22024 Q32024 Q42024 Q12025 Q22025

Sprzedazsrebra

0/, H1/H1
[ +1%

679 684
N

H1 2024 H1 2025

Q22024 Q32024 Q42024 Q12025 Q22025
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Koszty rodzajowe
KGHM Polska Miedz S.A.

Zwiekszenie kosztéw rodzajowych w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego dotyczyto przede wszystkim wzrostu kosztéw
pracy, podatku od wydobycia niektorych kopalin oraz kosztow
zuzycia wsadéw obcych

Koszty wedtug rodzaju
[mIn PLN]

+40p H1/H1

38

13810
13277
s i 2082
P ekioryeh kopim 1955 6824 680 7 020 £790
o \\E odatek od wydobycia
N N
Wsady obce 3861 3952 % ﬁ b \ﬁ
7 461 7776 +4% H1/H1 \ \ \ Wsady obce
Pozostate R 448 gég Koszty rodzajowe &
Amortyzacja .\\\\\\\ 801 z wytaczeniem R X S X 5 w R ﬁ
déw obcych 3 =
grance NN 171 130 wsadw oboe N N \ B
Zuzycie materiatow \\\\\\ 1216 1250 wydobycia kopalin \ \ N 4_
T eersesene NN NN 3 266 [ AL
obcych, podatku od
\ \ wy(c:iyoby(E.Di;J niet:kté?'ych
Koszty pracy 2768 2944 kopalin
H1 2025 Q22024 Q32024 Q4 2024 Q12025 Q22025
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EBITDA i wynik finansowy netto

KGHM Polska Miedz S.A.

Skorygowana EBITDA

[mIn PLN] -2% H17H1
2472 2431
\\
H1 2024 H1 2025
1576

N 930 1061 1253 1178
N RN

Q22024 Q32024 Q42024 Q12025 Q22025

Wynik finansowy netto

[min PLN] -92% H1/H1
1 331
S
\ N
H1 2024 H1 2025
1584
m%““ W 127
-127 14

Q22024 Q32024 Q42024 Q12025 Q22025

KGHM
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EBITDA i wynik netto Spoétki

Zmniejszenie EBITDA o0 41 min PLN:

m Nizsze 0 216 min PLN przychody (gtéwnie
z tytutu mniej korzystnego kursu
walutowego i nizszego wolumenu
sprzedazy miedzi pomimo korzystniejszych
notowan miedzi),

m Zmniejszenie kosztéw dziatalnosci
operacyjnej z wytgczeniem amortyzacji
0 175 min PLN gtéwnie z uwagi na wzrost
wartosci zapaséw przy wyzszych kosztach
rodzajowych.

Zmniejszenie Wyniku netto o 1 218 min PLN:

= -41 min PLN, zmniejszenie EBITDA,

m  -608 mIn PLN, nizszy wynik z réznic
kursowych,

m  -627 min PLN, nizszy wynik z tytutu zmiany
wartosci godziwej aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, w tym gtéwnie wycena
pozyczek.
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Wynik finansowy netto
KGHM Polska Miedz S.A.

Wynik finansowy netto
[min PLN]

O

\& a \

R MR 113

Wynik netto Zmiana Réznice Zyski/straty Podatek Pozostate Zysk netto
H12024 ~ EBITDA kursowe z tyt. zmiany dochodowy H1
wart.godziwej
aktywow
finansowych
wyc. w wart.

7




Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

Pozycja zabezpieczajgca na rynku miedzi, srebra i walutowym (stan na 30.06.2025)

MiedZ
[tys. ton]

. Pozycja zabezpieczajaca - otwarta na 31.12.2024
-
E{\H Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w H1 2025

§ 12,90 §

2H'25 1H'26 2H'26 1H'27
Srebro
[tys. Uani] Pozycja zabezpieczajaca - otwarta na 31.12.2024
Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w H1 2025
990 2940
2:940 2:940
2100
1050
2H'25 1H'26 2H'26 1H'27
USD/PLN

. Pozycja zabezpieczajaca - otwarta na 31.12.2024
[min USD] m Pozycja zabezpieczajaca wdrozona w H1 2025

360

240

2H'25 TH'26 2H'26 1H'27

41 Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w raporcie finansowym.

Na koniec | pétrocza 2025 r. Jednostka Dominujaca
zanotowata wynik na instrumentach pochodnych*
i zabezpieczajgcych w wysokosci 7 min PLN:

B kwotg 60 miIn PLN skorygowano przychody z umoéw z klientami
(transakcje rozliczone do 30.06.2025),

B 53 miIn PLN zmniejszyto wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;.
Ponadto, Jednostka Dominujgca reklasyfikowata do aktywéw trwatych

28 min PLN zysku z rozliczenia instrumentu zabezpieczajgcego stope
procentowa obligacji (CIRS).

B wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych KGHM Polska Miedz S.A.
otwartych na 30.06.2025 wyniosta 388 min PLN*.

B Stan kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne na 30.06.2025 wynidst
267 min PLN.

W | pétroczu 2025 r. Jednostka Dominujgca zawarta struktury opcyjne na
terminowym rynku miedzi na okres od marca 2025 r. do czerwca 2027 r.
dla tagcznego tonazu 69,63 tys. ton. Zawarto takze struktury opcyjne
zabezpieczajgce cene srebra na okres od lipca 2025 r. do czerwca 2027 r.
dla tgcznego tonazu 9,81 min uncji.

W | potroczu 2025 r. nie wdrozono transakcji zabezpieczajgcych na rynku
walutowym oraz stopy procentowej.

Na dzien 30.06.2025 Jednostka Dominujaca posiadata otwarte transakcje
swapa walutowo-odsetkowego (CIRS) dla nominatu 1,6 mid PLN.

* nie uwzglednia wbudowanych instrumentéw pochodnych
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Pozostate segmenty, w tym spétki krajowe
Podstawowe miary wynikowe - przed korektami konsolidacyjnymi

Przychody
[mIn PLN]
439 H1/H1
6 403 6570
1394 1293
5009 5277

H1 2024 H1 2025

Przychody od klientéow zewnetrznych

W Przychody od KGHM Polska Miedz S.A.

EBITDA skorygowana
[mIn PLN]

-159p H1/H1

260

H1 2024 H1 2025

Wyniki netto

[mIn PLN]

H1 2024

KGHM

POLSKA MIED2

-269% H1/H1

H1 2025
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Dziatania wolontariatu pracowniczego KGHM w H1 2025

blisko 3000 h

przeznaczonych na realizacje projektow
wolontariackich

pracownikow -
wolontariuszy biorgcych

udziat w akcjach

Dziatania z zakresu

% 20 akcji z zakresu

nauki i edukacji

2K % 40 akcji z zakresu

00 zdrowia i bezpieczenstwa

4 akcje z zakresu
ekologii

24 akcje z zakresu
sportu i rekreacji

¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

WOLONTARIAT
¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

1 04 akcje wolontariackie

@ 13 akgcji z zakresu
j kultury i tradycji

v 3 akcje z zakresu

inne



Do 2030 wzrost udziatu OZE przyczyni sie do znaczacego KGHM
spadku emisji CO, Bl
Moc wtasnych zrédet energii elektrycznej KGHM Polska Miedz S.A.

Rok 2020 - bazowy (105 MW): Rok 2030 - cel: min. 220 MW mocy wiasnych Zrodet energii elektrycznej

trotawiasne trodta wiasne
Mo zamowions - Moc zamawions

0 50 100 150 200 250 300 350 400 450 500 0 50 100 150 200 250 300 350 400 450 500
Wolumen mocy w 2020 r. [MW] Planowany wolumen mocy w 2030 r. [MW]
B Moc zaméwiona z rynku mGaz B Odzysk* mOZE = Moc zaméwiona z rynku m Gaz = Odzysk* m OZE
H1 2025 (174 MW): o A
Wiasne zrédta energii KGHM, w tym OZE z GK, pozwolity pokry¢ Sza.\coyvane erp.lsle coz Z tyt_u*u B
39% ogdlnej mocy zaméwionej w KGHM Polska Miedz S.A. zuzycia energii elektrycznej e
[min ton] ‘
Zrédia wiasne NN 16
Moc zamowiona - """""" i y 0 100% energii
0 50 100 150 200 250 300 350 400 450 500 elektryczneJ
2020 2030 z OZE w kopalni
Wolumen mocy w H1 2025 r. [MW] Wdrozenie Strategii Energetycznej KGHM Polska Miedz S.A. H
N - ‘ G Odavek o7E wraz ze zmianami struktury wytwarzania w krajowym Slerra Gorda Od
B Moc zamowiona z rynku | Gaz m Odzysk* = systemie energetycznym pozwoli uniknaé¢ emisji ok. 600 i
e o stycznia 2023 roku

45 * Energia odzyskana z proceséw technologicznych
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Strategia energetyczna KGHM Polska Miedz S.A.

Wybrane istotne wydarzenia w H1 2025 roku

Zapewnienie bezpieczeristwa energetycznego w KGHM

Bloki Gazowo-Parowe Centrali pracujy na rzecz zapewnienia
dostaw do KGHM energii elektrycznej tariszej niz dostepna na rynku
jednoczes$nie podnoszac poziom bezpieczerstwa energetycznego
Gtéwnego Ciggu Technologicznego w zakresie dostaw energii
elektrycznej do Oddziatéw: Zaktady Gornicze Polkowice-
Sieroszowice, Zaktady Gornicze Rudna oraz Huta Miedzi Gtogéw.
Petna dyspozycyjno$¢ jednostek gazowych ogranicza ewentualne
skutki przerw w dostawach energii elektrycznej do ww. Oddziatéw
KGHM w sytuacji ewentualnego blackoutu Krajowego Systemu
Energetycznego, w tym stabilne dostawy ciepta w parze na potrzeby
technologiczne huty, ciepta na potrzeby proceséw technologicznych
w KGHM oraz odbiorcéw komunalnych Polkowic, Gtogowa i Lubina.

Rozwéj magazynéw energii

Zidentyfikowano mozliwo$¢ wykorzystania magazynéw energii
elektrycznej oraz magazynéw ciepta i pomp ciepta wykorzystujgcych
ciepto odpadowe z proceséw technologicznych.

Wykonano prace analityczne w zakresie wykorzystania magazynéw
energii elektrycznej, ktére we wspoétpracy z planowanymi do
budowy farmami fotowoltaicznymi pozwolg na gromadzenie
nadwyzek produkowanej w farmach PV energii elektrycznej,
stabilizacje strumienia energii elektrycznej ze Zrédet OZE oraz
wprowadzanie  tej energii bezposrednio do  proceséw
technologicznych w oddziatach KGHM a tym samym skracanie $ladu
weglowego i zwiekszaniu udziatu energii z OZE w ogélnym
wolumenie zuzywanej przez KGHM energii elektrycznej.

Aktualnie trwaja uzgodnienia formalno-prawne oraz techniczne
w zakresie mozliwosci budowy magazynu energii wspétpracujgcego
zfarmg PV na terenie O/HM Cedynia.

Pozyskiwanie projektéw z rynku (M&A)

Analiza techniczna oraz ekonomiczna ofert developeréw w zakresie
sprzedazy gotowych instalacji OZE lub projektéw tych instalacji pod
katem mozliwosci wykorzystania energii elektrycznej z tych instalacji
na potrzeby KGHM.

Rozwdéj energetyki stonecznej

Uzyskano techniczne warunki przytaczenia od Operatora Systemu
Dystrybucyjnego Tauron Dystrybucja S.A. oraz pozwolenie na
budowe dla farm fotowoltaicznych, ktére beda budowane na
potrzeby KGHM tj. PV ,HM Cedynia” PV Polkowice, PV Tarnéwek,
PV Kalinéwka (tgczna moc tych instalacji Pp=10,3 MW)

Trwa proces rozwoju potencjatu inwestycyjnego na gruntach wiasnych
dla projektéw fotowoltaicznych o mocy ok. 180 MW. Aktualnie cze$¢
projektéw posiada uzyskane pozwolenie na budowe, a pozostate
projekty sa w fazie przygotowawczej na etapie uzyskiwania zgdéd
administracyjnych  oraz  opracowania koncepcji  programowo-
przestrzennych.

KGHM

POLSKA MIEDZ

c

Rozwdj energetyki wiatrowej

Rozwazana jest realizacja projektu budowy parku wiatrowego
zlokalizowanego na gruntach wiasnych Spétki, w poblizu O/HM ,Gtogéw”.
Rozpoczeto monitoring Srodowiskowy w lokalizacjach rozwazanych pod
budowe turbin wiatrowych, wprowadzono stosowne zmiany i zapisy
w MPZP. Kontynuowane sg réwniez prace analityczne pod katem
wykorzystania gruntéw wiasnych pod kolejne projekty wiatrowe na
terenach KGHM zgodnie z przyjeta Strategia Energetyczng.

Rozwdj energetyki jadrowej

Uwzgledniajgc dynamicznie zmieniajgce si¢ informacje w zakresie
dostepnosci komercyjnej technologii produkcji energii elektrycznej
w matych modutowych reaktorach atomowych typu SMR, kosztéow
budowy tych instalacji oraz ceny wyprodukowanej w nich jednej
megawatogodziny energii elektrycznej KGHM stale monitoruje ten
obszar pod katem mozliwosci wykorzystania tej technologii do produkji
taniej energii elektrycznej na wiasne potrzeby. Aktualnie nie sg
prowadzone zadne wigzgce rozmowy w tym zakresie.

Wychwyt i sekwestracja CO2 (ang. CCS)

Kontynuowane sg prace analityczne w zakresie mozliwosci budowy
instalacji do wychwytu dwutlenku wegla z proceséw technologicznych
w O/HM Gtogéw. Projektowane instalacje w przypadku ich zrealizowania
powinny pozwoli¢ na wychwyt ok. 650 tys. ton CO2. Ze wzgledu na brak
uregulowan prawnych w zakresie transportu oraz sktadowania CO2
w Polsce przedstawiciele KGHM zaangazowali sie¢ w prace zespotéw
powofanych przez Ministerstwo Klimatu i Srodowiska oraz
Stowarzyszenie CCUS Poland w celu wypracowania akceptowanych
przez przemyst oraz zgodnych z regulacjami krajowymi i UE przepiséw
w tym obszarze.
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Bezpieczenstwo pracownikow jako priorytet strategiczny

Grupy KGHM

= |SO 45001:2018

Spotka utrzymuje oraz doskonali System Zarzadzania Bezpieczenstwem

i Higieng Pracy, certyfikowany przez niezalezng jednostke zewnetrzna.

» Ziota Karta Lidera Bezpiecznej Pracy

W listopadzie 2024 r. zostaliSmy ponownie wyréznieni Ztotg Kartg Lidera
Bezpiecznej Pracy przez Centralny Instytut Ochrony Pracy - Panstwowy

Instytut Badawczy w Warszawie, za tgczne osiggniecia w obszarze BHP.

» Wskazniki wypadkowosci
W 2024 roku w stosunku do roku bazowego 2020 liczba wypadkéw przy pracy

w Spétce byta mniejsza o ok. 8%.

W H1 2025 zanotowano spadek liczby wypadkéw przy pracy do wartosci
77 vs. 96 w analogicznym okresie roku 2024. W Oddziatach KGHM, wypadki
przy pracy w pierwszym pétroczu 2025, miaty charakter zdarzen lekkich
powodujacych krétkookresowg niezdolno$é¢ do pracy.

W ujeciu strategicznym (dtugoterminowym) zaréwno wskaznik LTIFR
2024/2020, jaki TRIR 2024/2020 sg nizsze od wartosci bazowych.

Spétka systematycznie doskonali szereg dziatar ukierunkowanych

na ograniczenie liczby wypadkdéw przy pracy.

¢ KGHM
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Wskazniki wypadkowosciV

_9’2% ~ Zmiana? LTIFR 2024/2020

w KGHM Polska MiedzZ S.A.

-42,3% T Zmiana? TRIR 2024/2020

1 5,4 w KGHM INTERNATIONAL

121129 12,7
10,4 10,310,3

7,31 5,63 598 6,64 6,39 518

2,4 5,05
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—a&— TRIR w KGHM INTERNATIONAL LTD.
—=a— LTIFR w KGHM Polska Miedz S.A.

1) LTIFR (Lost Time Injury Frequency Rate); TRIR (Total Recordable Incident Rate) wskaznik wyliczany wg przyjetej metodologii jako liczba wypadkéw przy pracy spetniajgcych warunki rejestracji w rozumieniu standardu
International Council on Mining & Metals, tacznie dla pracownikéw KGHM INTERNATIONAL LTD., KGHM Chile SpA i Sierra Gorda SCM i podwykonawcéw tych podmiotdw, standaryzowana do 200 000 przepracowanych godzin

2) Srednia wypadkowosci za 2024 w poréwnaniu do $redniej za rok 2020
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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowa¢ jako
porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytaczng odpowiedzialno$¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikéw
KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentagji.

Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do oferowania kupna
lub zapiséw na jakiekolwiek papiery wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia
jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej inwestowania w papiery wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte
w niniejszej prezentacji lub wynikajace z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji zostaty sporzgdzone czesciowo w oparciu o dane pochodzace od
podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji. Ponadto, niektére oswiadczenia zawarte w prezentacji moga nie stanowi¢ danych historycznych -
w szczegdblnosci mogg one mie¢ charakter przewidywan, opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka oraz pewien
poziom niepewnosci.

Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastapig w przysztosci, mogg sie istotnie rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych
W niniejszej prezentagji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac¢ informacji znajdujacych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane oswiadczenie, czy jakiekolwiek zapewnienie
ze strony KGHM lub 0séb dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego podmiot zalezny nie majg obowigzku aktualizowa¢ prezentacji ani zapewnic jej odbiorcom
jakichkolwiek dodatkowych informacji. Jednocze$nie KGHM zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z prezentacjy, ze jedynym wiarygodnym Zrédtem danych
dotyczacych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzen oraz wskaznikéw dotyczacych spotki sg raporty biezace i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach
wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.

Zanim wydrukujesz, pomysl o Srodowisku. Wszystkie prezentacje inwestorskie dostepne sg na stronie: https://kghm.com/pl/inwestorzy/centrum-wynikow/prezentacje.
Ostatnig drukowang prezentacjg wynikowa Grupy KGHM byta prezentacja za IV kwartat i 12 miesiecy 2019 roku.



https://kghm.com/pl/inwestorzy/centrum-wynikow/prezentacje
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Prawa wtasnosci intelektualnej

Wszelkie prawa zastrzezone. Wszystkie tresci zawarte w niniejszej prezentacji KGHM sg chronione prawem autorskim i innymi wtasciwymi prawami z zakresu wtasnosci
intelektualnej.

Prezentacja oraz zawarte w niej znaki towarowe, znaki ustugowe i logotypy sa wtasnoscig KGHM lub sg przez nig licencjonowane i podlegaja ochronie prawno-autorskiej,
ochronie znakéw towarowych oraz innych praw wtasnosci intelektualnej na mocy prawa polskiego, unijnego i zagranicznego oraz konwencji miedzynarodowych. Tresci
KGHM obejmuja m.in. wszelkie teksty, bazy danych, zdjecia, obrazy, projekty, grafiki, tresci pisemne i inne, ktére pojawiajg sie w ramach prezentacji. Wszystkie grafiki, loga,
projekty, nagtowki, skrypty i nazwy firmowe KGHM sg zarejestrowanymi znakami towarowymi lub stanowig zastrzezong szate graficzng KGHM w Polsce i/lub innych
krajach. Znaki towarowe i szata graficzna nie moga by¢ uzywane, w tym jako cze$¢ znakdw towarowych i/lub jako cze$¢ nazw domen, w zwigzku z jakimkolwiek produktem
lub ustuga, w jakikolwiek sposéb, ktéry moze wprowadza¢ odbiorcoéw w btad, a takze nie moga by¢ kopiowane, imitowane ani wykorzystywane w catosci lub w czesci, bez
uprzedniej pisemnej zgody KGHM.

Tresci KGHM zawarte w prezentacji s udostepniane wytgcznie do uzytku osobistego i nie moga by¢ wykorzystywane, kopiowane, reprodukowane, rozpowszechniane,
transmitowane, wyswietlane, sprzedawane, licencjonowane lub w inny spos6b wykorzystywane do jakichkolwiek innych celéw bez uprzedniej pisemnej zgody KGHM.

Uzytkownicy zobowigzujg sie, ze nie bedg zmienia¢ ani usuwac zadnych informacji dotyczacych wiasnosci KGHM z materiatéw pobranych lub wydrukowanych
z prezentacji. Pod warunkiem, ze uzytkownicy sg uprawnieni do korzystania z prezentacji, niniejszym udziela sie im ograniczonej (osobistej, niezbywanej, niepodlegajacej
sublicencjonowaniu i odwotalnej) licencji na dostep i korzystanie z prezentacji, jej tresci oraz na pobieranie lub drukowanie kopii jej dowolnej czesci, do ktdrej uzyskali
prawidtowy dostep, wytacznie zgodnie z jej przeznaczeniem. Takie ograniczone korzystanie nie oznacza zrzeczenia sie jakichkolwiek praw KGHM do prezentacji oraz jej
tresci. KGHM zastrzega sobie prawo do monitorowania sposobu korzystania z tre$ci prezentacji oraz do zmiany lub cofnigcia niniejszej licencji,
w dowolnym czasie i z dowolnego powodu.

Nieuprawnione wykorzystanie tre$ci moze stanowi¢ naruszenie praw autorskich, praw do znakéw towarowych lub innych przedmiotéw praw wiasnosci intelektualnej
i moze stanowi¢ podstawe odpowiedzialnosci cywilnej lub karnej.
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