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Link do relacji z czatu: Wyniki finansowe Grupy KGHM za | pétrocze 2025 roku - czat z Piotrem
Krzyzewskim, Wiceprezesem Zarzadu ds. Finansowych

W czwartek, 21 sierpnia 2025 r. odbyt sie czat inwestorski z Wiceprezesem Zarzadu, Piotrem
Krzyzewskim. Tematem przewodnim spotkania byty wyniki finansowe Spétki za | pétrocze 2025
roku oraz dalsze plany rozwoju, a Wiceprezes Piotr Krzyzewski odpowiedziat na blisko 25 pytan.

Zapraszamy do lektury catej relacji z czatu.
W tekscie zachowano oryginalng pisownie.

Janusz Maruszewski
Szanowni Panstwo, witamy na czacie inwestorskim z Wiceprezesem Zarzadu KGHM
ds. Finansowych, Piotrem Krzyzewskim. Rozpoczynamy spotkanie, zapraszamy do
Sledzenia dyskusji i zadawania pytan!
Piotr Krzyzewski
Dzien dobry, witam Panstwa na naszym czacie inwestorskim zwigzanym z wynikami
finansowymi za | pétrocze 2025 r. Podsumowujac najistotniejsze parametry: Grupa
KGHM w omawianym okresie wypracowata 4,9 mld PLN zysku operacyjnego EBITDA przy
przychodach na poziomie 17,5 mld PLN, co oznacza wzrost odpowiednio 0 16% i 0,4%
wzgledem analogicznego okresu rok wczesniej. Zysk netto Grupy za pierwsze potrocze
br. wyniést 580 min PLN. Jesli chodzi o wyniki produkcyjne, to w pierwszych szesciu
miesigcach roku produkcja miedzi ptatnej uksztattowata sie na poziomie 343,8 tys. ton.
Podczas naszego dzisiejszego spotkania przedstawie wiecej szczegdtow i odpowiem na
interesujgce Panstwa zagadnienia. Zapraszam do zadawania pytan.

. Gos¢: Darek,gw
- Czy warto kupi¢ akcje kghm?
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Piotr Krzyzewski

Chciatbym podkresli¢, ze KGHM, jako podmiot notowany na GPW, zgodnie z zasadami
Dobrych Praktyk, nie powinien rekomendowac i wpltywac¢ na decyzje inwestycyjne
zaréwno tych aktualnych jak i potencjalnych witascicieli kapitatu Emitenta. Moge jedynie
wskazac na pewne czynniki zewnetrzne, ktére obserwujemy w ostatnim okresie, czy tez
znajdujemy w dostepnych raportach analitycznych i komentarzach obserwatoréow
rynku. Wéréd nich mozna wskaza¢ m.in. na: mocng pozycje Spétki na rynku miedzi
i srebra, potencjalne korzysci ptynace z oczekiwanego deficytu miedzi, ceny metali
w ostatnim czasie, a takze dobre wyniki operacyjne, realizowane inwestycje, ktére maja
zapewni¢ Spétce bezpieczne funkcjonowanie na lata, dodatkowo widzimy szanse
w trwajgcych pracach nad zmianami w formule tzw. podatku miedziowego.

Gosc: Henryk

Co dzieje sie z pieniedzmi, ktére co rok pozostajg w firmie z odpisu dywidendy? Dlaczego
nie ma corocznej dywidendy dla akcjonariuszy kghm a nimi sg réwniez byli pracownicy
obecnie emeryci?

Piotr Krzyzewski

Decyzja ZWZ o pozostawieniu zysku w Spoéice, miata na uwadze ocene potrzeb
finansowych Grupy KGHM w kontekscie realizacji krotko i dtugoterminowych planéw
inwestycyjnych.

Gos¢: Dariusz

Witam, kiedy KGHM bedzie ptacit dywidende?

Piotr Krzyzewski
JesteSmy w trakcie trwania roku obrotowego i po jego zakonczeniu oraz ocenie
mozliwosci finansowych Spétki rozpoczniemy proces decyzyjny.

Gos¢: MBudzinski

Dzien dobry. Czy KGHM w najblizszej przysztosci zamierza zmieni¢ swojg polityke
dywidendowg? Czy sg planowane prace nad wiekszym ustrukturyzowaniem tego
zagadnienia tak jak na przyktad polityka dywidendowa Orlenu?

Piotr Krzyzewski

Polityka dywidendowa KGHM obowigzuje w niezmienionej formie i przewiduje
maksymalng proponowang kwote dywidendy do wysokosci jednej trzeciej wyniku
jednostkowego Emitenta. Dodatkowo, kazdorazowo, przy rekomendacji podziatu zysku
KGHM za dany rok obrotowy, Zarzad KGHM bierze pod uwage sytuacje finansowg
i potrzeby kapitatowe Spétki Matki i catej Grupy KGHM.

Gos¢: Inwestor33

Dzien dobry! Wreszcie sie doczekalismy sztabek KGHM! Super! Czy moze Pan podac
wiecej szczegbtow - gdzie mozna kupic?

Piotr Krzyzewski

Tak, zgadza sie, sztabki inwestycyjne produkowane przez KGHM Polska Miedz S.A. sg juz
dostepne u renomowanych podmiotéw. Klienci indywidualni moga kupi¢ sztabki ztota
i srebra w gramaturach od 1 uncji do 1 kg. Do tej pory metale szlachetne produkowane
przez KGHM byty dostepne tylko dla klientéw biznesowych. Obecnie KGHM poszerza
swojg oferte, udostepniajgc sze$¢ nowych rodzajow sztabek o gramaturach: 1 oz (okoto
31,1 g), 50 g, 100 g, 250 g, 500 g oraz 1000 g. Sztabki ztota i srebra produkowane s3
w Wydziale Metali Szlachetnych Huty Miedzi Gtogébw. KGHM nie prowadzi sprzedazy
bezposredniej sztabek ztota i srebra - sg one dostepne u renomowanych podmiotéw.
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Gos¢: Bogdan Latanowicz
Kiedy informacja odnosnie zniesienia podatku natozonego na KGHM?

Piotr Krzyzewski

Proces legislacyjny trwa, projekt jest na etapie konsultacji, KGHM zgtosit swoje uwagi. Na
tym etapie trudno jest okresli¢ termin i ostateczny zakres zmian w ustawie o podatku od
wydobycia niektorych metali.

Gos¢: Inwestor33

Pojawiajg sie informacje o budowie nowych szybéw. Ile to bedzie kosztowac? Jak dtugo
bedzie trwat proces budowy?

Piotr Krzyzewski

W czerwcu br. podjelismy decyzje o rozpoczeciu prac w zakresie rozpoznania
geologiczno-hydrogeologicznego dla projektéw: Retkdw, Gaworzyce oraz GG-2 ,0Odra”.
Etap ten umozliwi precyzyjne wyznaczenie docelowej lokalizacji szybow, wybor
najlepszej technologii gtebienia, a takze okreslenie gtebokosci mrozenia goérotworu.
Zakonczenie wszystkich wiercen planowane jest w 2028 roku. Proces zbicia szybu trwa
5-7 lat. Szacunkowy koszt catej inwestycji wyniesie minimum 9 miliardéw PLN.

Gosc: Daniel Perez

Szanowni Panstwo, prosze o informacje jaka jest strategia spotki w  kwestii
dywidendowej?

Piotr Krzyzewski

Tak jak wczesniej wspominatem, polityka dywidendowa KGHM obowigzuje
w niezmienionej formie, Zarzagd rekomendujgc walnemu zgromadzeniu podziat zysku za
dany rok obrotowy bierze pod uwage sytuacje finansowg i potrzeby kapitatowe Spotki
i Grupy KGHM. Na ten moment za wcze$nie na decyzje w tej kwestii.

Gos¢: C. Thomson

Jak duzy wptyw na zysk netto Grupy w | pétroczu 2025 r. ktory wyniést 580 min zt miaty
réznice kursowe? A ile inne czynniki, bo wida¢ wyrazng réznice miedzy tym poziomem
rachunku a zyskiem ze sprzedazy.

Piotr Krzyzewski

R&znice kursowe miaty znaczacy wptyw na zmniejszenie wyniku finansowego wzgledem
H1 2024. Okoto -1,7 mld PLN to wynik z réznic kursowych prezentowany w pozostatych
przychodach i kosztach operacyjnych (gtéwnie z tytutu pozyczek w ramach Grupy
Kapitatowej), a +362 min PLN to wynik z réznic kursowych z wyceny i realizacji
zobowigzan z tytutu zadtuzenia prezentowany w przychodach i kosztach finansowych
(gtéwnie réznice kursowe z zadtuzenia w KGHM Polska Miedz S.A.), a wiec per saldo
mamy ponad 1,35 mld PLN negatywnego wptywu réznic kursowych na skonsolidowany
wynik netto w IH 2025.

Gosc: Daniel K.

Prosze o wiecej informacji na temat nowych odwiertow.

Piotr Krzyzewski

Tak jak komunikowaliSmy podczas wczorajszej konferencji wynikowej, trwa
intensyfikacja dziatan geologicznych. PodjeliSmy decyzje o rozpoczeciu prac w zakresie
rozpoznania geologiczno-hydrogeologicznego dla projektow: Retkow, Gaworzyce oraz
GG-2 ,0dra". W tym etapie chcemy wyznaczy¢ docelowg lokalizacje szybdw, najlepszg
technologie gtebienia. Prace wiertnicze na placu szybowym (Retkéw) rozpoczng sie
najpozniej we wrzesniu br. Natomiast rozpoznanie geologiczno-hydrogeologiczne dla
szybu Gaworzyce planowane jest na koniec br., a dla szybu GG-2 na poczatek 2026 roku.
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Dalsza kolejnos¢ wiercen uzalezniona jest w duzej mierze od czastkowych wynikéw
rozpoznania geologicznego. Gtéwnymi wykonawcami zadania sa nalezace do Grupy
KGHM spotki PeBeKa S.A. oraz Cuprum sp. z 0.0. Centrum Badawczo-Rozwojowe.
Gos¢: Daniel K.

O co chodzi z ctami na miedz w USA i jak to wptynie diugoterminowo na finanse KGHM?

Piotr Krzyzewski

O ile dla KGHM rynek amerykanski (aczkolwiek wazny) nie ma jednak bezposrednio
znaczgcego udziatu w strukturze geograficznej sprzedazy produktéw wytwarzanych
przez Grupe poza USA, co oznacza, ze bezposredni wptyw cet bedzie bardzo
ograniczony. Zgodnie z gtéwnymi zatozeniami polityki sprzedazy, firma dywersyfikuje
geograficznie sprzedaz katod Cu - w przypadku tego produktu elementem strategii
KGHM jest miedzy innymi zakohczony w maju biezgcego roku proces rejestracji katod
Cu produkowanych w Hucie Miedzi Gtogéw na gietdzie CME w Stanach Zjednoczonych.
W zakresie ewentualnego importu produktéw Cu wytwarzanych przez KGHM, nie zostaty
one objete ctami importowymi. Prezydent Donald Trump, z poczatkiem sierpnia,
wprowadzit 50-procentowe cta na import miedzi, ale wytgczyt z nich metale rafinowane,
ktére stanowig podstawe handlu miedzynarodowego. Zgodnie z ogtoszonym przez Biaty
Dom oswiadczeniem z dnia 30 lipca br. materiaty ,,wejsciowe” z miedzi (takie jak rudy
miedzi, koncentraty, kamiert miedziowy, katody i anody) oraz ztom miedzi nie podlegajg
taryfom celnym w ramach procedury 232 ani taryfom wzajemnym, a co za tym idzie
katody miedziane nie powinny zostac obcigzone 15% ctem na towary z UE dostarczane
do USA. W naszej opinii zaostrzanie wojny celnej na Swiecie ma dtugookresowo
negatywne skutki. Nie mamy wptywu na dziatania poszczegélnych administracji
rzgdowych, w zwigzku z czym aktywnie dostosowujemy sie do zmieniajacych sie
warunkoéw otoczenia.

Gos¢:

Dzien dobry, co z zapowiadanymi w poprzednich kwartatach inicjatywami w zakresie
poprawienia efektywnosci energetycznej czy widac juz efekty tych dziatan w wynikach za
Q2?

Piotr Krzyzewski

Dziatania w zakresie zarzadzania nosnikami energii z uwzglednieniem gazu, dziele na
dwa obszary: pierwszy dotyczy efektywnego zakupu energii elektrycznej oraz gazu,
i to zadanie realizujemy od paru kwartatéw, caty czas poprawiajgc strukture kosztow,
drugi obszar dotyczy tak zwanych odbiornikéw czyli elementéw zuzywajacych energie
w procesie produkcyjnym. W tym obszarze skupiamy sie zarbwno na zmniejszeniu
zuzycia energii, poprzez zastosowanie technologii mniej energochtonnej ale rowniez
uzywaniu poszczeg6lnych podzespotow w momentach kiedy energia elektryczna jest
tansza. Troche kolokwialnie okreslajac, jest to podazanie za wykresem cen energii,
w zargonie - wykresem ,kaczki”.

Gos¢: Stefan

How are you able to keep the selling premium for your products for such a long time?
Will it continue?

Piotr Krzyzewski

Usually companies do not comment on the specific premiums attached to the sale of
their products, as this is information which has a direct impact on their competitiveness.
In general, the sale of copper in its various forms is carried out on the basis of the
individual terms agreed to by the parties, based on the average copper price for a given
quotational period. Other elements of the final price paid by the customer may include
discounts and transport basis (INCOTERMS) and costs.
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Gosc: Aleksey

When should we expect the revision of your annual strategy? As you mentioned
previously it will be after the final draft of MET tax, so do you know the timeline for it?
Piotr Krzyzewski

At the moment we cannot be sure of the timeline for completion of the legislative work
on changing the MET formula. As this factor has an important impact on the shape of
the long-term strategy, this is something we need to take into account for the new
updated strategy. The work on the strategy is close to completion, but again it may be
substantially affected depending on the final wording of the proposed change to the
MET.

GosS¢: Edvin

Czy mogtby Pan podac nieco wiecej informacji o EBITDA? Dziekuje.

Piotr Krzyzewski

Jesli chodzi o EBITDA GK KGHM, to wzrost o 655 min PLN dotyczyt segmentow
zagranicznych, a gtdbwnym motorem napedowym byly wyzsze wolumeny sprzedazy
miedzi zaréwno w KGHM INTERNATIONAL LTD., jak i Sierra Gorda S.C.M. oraz wzrost
notowan metali.

Gos¢: Piotr

Sudbury mine byt sprzedany na poczatku tego roku, ale nadal dostaje miedz i nikiel, jak
to moze by¢ objasnione?

Piotr Krzyzewski

W zwigzku ze zbyciem aktywdw produkcyjnych Zagtebia Sudbury na rzecz Magna Mining
Inc. w lutym 2025 roku, produkcja kopalni tego obszaru (McCreedy West) nie jest
raportowana od marca 2025 roku, poza drobnymi korektami rozliczenia produkgji
okreséw poprzednich.

Gosc: Michat

Co z wyptatg zaliczki dla pracownikow?

Piotr Krzyzewski

Dzisiaj Zarzad KGHM podjat uchwate o uruchomieniu rezerwy (tworzonej zgodnie
z ZUZP) na wyptate zaliczki na poczet nagrody rocznej. Zaliczka wyptacona zostanie
w wysokosci 2% wynagrodzen za | potrocze 2025 roku, co w praktyce stanowi okoto
14% miesiecznej pens;ji.

Gosc¢: Piotr

Jak KGHM mégt w przesztosci sprzedawac metale powyzej ceny na runku i czy to bedzie
przedtuzad sie w przysztosci?

Piotr Krzyzewski

Rozumiem, ze pytanie dotyczy wyzszej niz rynkowa, zrealizowanej przez KGHM ceny
miedzi. Turbulencje w handlu miedzynarodowym, ktore wystapity w | potowie roku,
Spotka wykorzystata realizujgc wyzszy wynik na sprzedazy.

Gos¢: Piotr

Czy jest mozliwos¢ spotkania sie na zywo zarzadem dla inwestordw instytucyjnych
pomimo ogtoszenia rezultatow?

Piotr Krzyzewski

Organizujemy tego typu wydarzenia cyklicznie, informujac rynek za posrednictwem
publikowanych ogtoszen w naszych materiatach.
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Gos¢: Piotr
Czy mamy spodziewac sie straty walutowej w drugiej potowie tego roku?

Piotr Krzyzewski
To jest uzaleznione od kursu metali i walut, jednocze$nie transakcje zabezpieczajgce
w/w ryzyka, na koniec czerwca wyceniane byty na 300 min PLN in plus.

Gos¢: Piotr

To jak rozumiem po sprzedazy Sudbury w lutym po 2Q juz nie bedzie wiecej
raportowana produkcja miedzi i niklu wliczajgc te drobne korekty?

Piotr Krzyzewski

Tak, zgadza sie.

Gos¢: Piotr
Czy podatek miedziowy bedzie zmieniony na dtuzszy odcinek czasu czyli do 2028?

Piotr Krzyzewski
Zgodnie z projektem, zmiana ma charakter dtugoterminowy, po 2028 roku uruchamia
sie ulga inwestycyjna.

Piotr Krzyzewski

Serdecznie dziekuje Panstwu za udziat w czacie i wszystkie zadane pytania. Zapraszam
réowniez do $ledzenia informacji Spotki i kontaktu z nami

- https://kghm.com/pl/inwestorzy

Janusz Maruszewski

Szanowni Panstwo, dziekujemy wszystkim za udziat w dzisiejszym czacie i za zadane
pytania, a naszemu Gosciowi za udzielenie odpowiedzi. Pozdrawiamy i zyczmy udanego
popotudnia!


https://kghm.com/pl/inwestorzy

