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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzgdzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tg notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcag
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym
lub przepisami prawa.

Data sporzgdzenia Noty Informacyjnej: 10 lutego 2026 r.
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Oswiadczenie Emitenta

Niniejszym oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej
zadnych faktow, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Data 2026.02.104h:10:43 CET Data: 2026.02 18°14:30:06 CET

podpisy 0sob uprawnionych do reprezentowania Emitenta

W zwigzku z postanowieniami §3 ust. 4 pkt 2) oraz § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW, Emitent
jest zwolniony z obowigzku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.
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INFORMACJE PODSTAWOWE EMITENTA

Nazwa (firma) KGHM Polska Miedz S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres Emitenta: Marii Sktodowskiej-Curie 48, 59-301 Lubin
KRS: 0000023302

NIP: 6920000013

REGON: 390021764

Telefon: +48 76 74 78 280
Telefaks: +48 76 74 78 205

Adres poczty elektroniczne;j: ir@kghm.com

Adres gtdéwnej strony internetowe;j: www.kghm.com

INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga uzyskania koncesji oraz umow
o ustanowienie uzytkowania gérniczego dla przedmiotowych koncesji.

Emitent posiada koncesje wydane przez ministra srodowiska: nr 10/2013 z 12 wrze$nia
2013 r., wazng do 31 grudnia 2063 r., na wydobywanie rud miedzi ze ztoza Lubin-
Matomice; nr 7/2013 z 14 sierpnia 2013 r., wazng do 31 grudnia 2063 r., na
wydobywanie rud miedzi ze ztoza Polkowice; nr 11/2013 z 12 wrzesnia 2013 r., wazng
do 31 grudnia 2063 r., na wydobywanie rud miedzi ze ztoza Sieroszowice; nr 8/2013 z
14 sierpnia 2013 r., wazng do 31 grudnia 2063 r. oraz nr 2/2017 z 23 lutego 2017 r.,
wazng do 15 marca 2065 r., na wydobywanie rud miedzi ze zloza Radwanice-
Gaworzyce; nr 9/2013 z 14 sierpnia 2013 r., wazng do 31 grudnia 2063 r., na
wydobywanie rud miedzi ze ztoza Rudna i nr 16/2004 z dnia 25.11.2004 r., wazng do
25 listopada 2054 r., na wydobywanie rud miedzi ze zioza Gtogéw Gteboki-
Przemystowy. Jednoczesnie zostato podpisanych siedem uméw o ustanowienie
uzytkowania gorniczego dla przedmiotowych koncesji. Okregowy Urzad Goérniczy we
Wroctawiu zatwierdzit plany ruchu zaktadéw goérniczych: Plan Ruchu Zaktadu
Gérniczego 0/ZG ,Lubin" na lata 2023-2025 — zatwierdzony Decyzjg Dyrektora OUG
we Wroctawiu WR0.9200.44.2022.KGo, L.dz. 36935/12/2022 z 30 grudnia 2022 r., Plan
Ruchu Zaktadu Goérniczego 0/ZG ,Polkowice-Sieroszowice" na lata 2023-2025 —
zatwierdzony Decyzjg Dyrektora OUG we Wroctawiu WRO. 9200.42.2022.GK, L.dz.
36927/12/2022 z 30 grudnia 2022 r. oraz Plan Ruchu Zaktadu Gérniczego 0/ZG ,,Rudna”
na lata 2023-2025 — zatwierdzony Decyzjg Dyrektora OUG we Wroctawiu WRO.
9200.45.2022.DJ, L.dz. 36931/12/2022 z 30 grudnia 2022 r.
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CZYNNIKI RYZYKA

Emitent jest zdania, ze ponizsze czynniki, odnoszace sie do dziatalnosci Grupy moga
by¢ istotne z punktu widzenia Obligac;i.

Ponizej opisane sg takze czynniki, ktére wedlug KGHM mogg mie¢ istotne znaczenie
dla oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

KGHM jest zdania, ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka zwigzane z
inwestycjg w Obligacje, niemniej jednak KGHM moze nie by¢ w stanie zaptacic¢ odsetek,
kwoty gtéwnej lub innych kwot z tytutu Obligacji takze z innych powoddw, wobec czego
KGHM nie skfada oswiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczace ryzyka nabycia
Obligacji sg wyczerpujace. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci,
ktére mogg doprowadzi¢ do tego, ze Emitent nie bedzie w stanie wykona¢ swoich
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, ani stwierdzenie, wystgpienie ktérych
okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne.

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji, kazdy
inwestor powinien szczegoétowo zapoznac sie z wszystkimi informacjami zawartymi
m.in. w niniejszej Nocie Informacyjnej, fgcznie z dokumentami wigczonymi przez
odniesienie oraz z przedstawionymi ponizej czynnikami ryzyka oraz wyrobi¢ sobie
wiasny poglad. Poprzez nabycie Obligacji inwestorzy potwierdzajg swiadomosc¢ ryzyka,
ze Emitent moze staé sie niewyptacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie
wykonac¢ swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

L. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzona przez KGHM i Grupe
KGHM

Grupa Kapitatowa KGHM definiuje ryzyko jako wptyw niepewnosci, bedacej
integralng czescig prowadzonej dziatalnosci i mogacej skutkowaé¢ zaréwno
szansami, jak izagrozeniami dla realizacji celéw biznesowych. Oceniany jest
aktualny i przyszly, faktyczny oraz potencjalny wptyw ryzyka na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej KGHM. W oparciu o przeprowadzong ocene, dokonywana jest weryfikacja
i dostosowanie praktyk zarzgdczych w ramach odpowiedzi na poszczegdlne ryzyka.

Catosciowe podejscie do zarzgdzania ryzykiem jest spojne z strategig wzrostu, statym
dgzeniem do doskonatosci operacyjnej oraz zasadami zréwnowazonego i
odpowiedzialnego biznesu. Zostato ono zaprojektowane tak, aby wspiera¢ Grupe
Kapitatowg KGHM w budowie odpornej struktury korporacyjnej. Narzedziem,
wykorzystywanym w procesie identyfikacji ryzyka w Grupie Kapitatowej KGHM jest
podlegajgcy procesowi statego doskonalenia idostosowywania do potrzeb Grupy
Kapitatowej KGHM Model Ryzyk. Jego budowa oparta jest o zrodta ryzyka (czynniki
ryzyka) i dzieli sie na 6 kategorii: Technologiczne, Laiicucha wartosci, Rynkowe,
Zewnetrzne, Wewnetrzne oraz Klimatyczne. Na poziomie kategorii zdefiniowanych
jest kilkadziesiat podkategorii odpowiadajgcych poszczegdinym obszarom dziatalnosci
lub zarzadzania. Ocena ryzyka specyficznego dla emitenta ma charakter szacunkowy.
Grupa Kapitatowa KGHM doklada nalezytej starannos$ci w podejmowaniu dziatan
zmierzajagcych do minimalizowania ekspozycji na ryzyko poprzez obnizanie
podatnosci na poszczegélne czynniki ryzyka oraz redukcji prawdopodobienstwa
materializacji zdarzen, ktore te czynniki moga wywotywagé. Identyfikacji i ocenie
zagrozen towarzyszy zawsze jednak niepewnos¢ co do skutecznosci stosowanych i
planowanych $rodkéw zapobiegawczych, zwlaszcza w obszarze bedgacym poza
kontrolg emitenta.
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1. Technologia

1.1. Ryzyko niedostosowania technologii do wymagan procesu produkcyjnego w
kontek$cie mocy przerobowych agregatow hutniczych.

Do zrédet ryzyka zaliczy¢ nalezy potencjalne awarie kluczowych elementéw ciggu
technologicznego oraz niedostosowanie technologi do wymagah procesu
produkcyjnego, ktére moga mie¢ wplyw na dyspozycyjnosc infrastruktury hutniczej.
Istotnym czynnikiem ryzyka jest koniecznos¢ utrzymania produkcji koncentratéw w ilosci
i jakosci niezbednej do optymalnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych hut.
Ekspozycja na ryzyko powigzana jest takze z ryzykiem braku zapewnienia niezbednych
mediow dla zachowania oczekiwanego poziomu wskaznika dyspozycyjnosci
infrastruktury.

2. tancuch Wartosci
2.1. Ryzyko zwigzane z szacowaniem kosztow zamknigecia niektérych kopaln

W obszarze czynnikdow ryzyka zwigzanych z poziomem doktadnosci szacowania
kosztéw zamknigcia niektérych kopaln znajdujg sie kwestie zwigzane z konieczno$cig
spetnienia obligatoryjnych warunkéw srodowiskowych w powigzaniu z realistycznymi
koncepcjami tej likwidacji. Istnieje réwniez zagrozenie, ze Spotka bedzie musiata pokry¢
koszty rekultywacji szybciej, niz poczatkowo zakfadano, co moze mie¢ wplyw na
koniecznos¢ aktualizacji szacowanych kosztow zwigzanych z tym przedsiewzigeciem.

2.2. Ryzyko zwigzane z wyczerpaniem i/lub niedostatecznym rozpoznaniem
parametrow i charakterystyki zt6z.

Ryzyko zmiany rozpoznania i zarzgdzania zasobami zt6z kopalin dotyczy miedzy innymi
czynnikow geologicznych zwigzanych z wiarygodnym oszacowaniem zasobow lub
warunkéw eksploatacji. Czynniki ryzyka po stronie ograniczonej wiarygodnosci i
kompletnosci danych, na podstawie ktérych wyceniane sg nowe projekty zasobowe,
mogg prowadzi¢ do podjecia nieoptymalnych decyzji o realizacji lub zawieszeniu
projektéw. Ze wzgledu na duzg dojrzato$¢ aktywow KGHM INTERNATIONAL LTD. iich
stosunkowo kroétki okres Life of Mine ryzyko dotyczy rowniez mozliwosci wyczerpania
rezerw przed zabezpieczeniem nowych mozliwosci produkcyjnych.

2.3. Ryzyko nizszego poziomu uzysku metali oraz ilosci i jakoSci w stosunku do
wartosci budzetowanych.

Ryzyko zwigzane jest z czynnikami dotyczgcymi parametrow i charakterystyki ztoza,
ktore majg wptyw na osiggane uzyski, liczbe oraz jakos¢ produktow. Ryzyko skutkowaé
moze spadkiem produkcji spowodowanym nizszym wydobyciem ze stref ubozszych w
metal albo z uwagi na zawartosé niepozgdanych pierwiastkéw.

2.4. Ryzyko ograniczenia Ilub braku mozliwoSci magazynowania, sktadowania i
zagospodarowania odpadow.

Jednostka Dominujgca jest narazona na ryzyko braku wystarczajgcej pojemnosci na
sktadowanie odpadéw w Obiekcie Unieszkodliwiania Odpadow Wydobywczych
(OUOW) Zelazny Most. Czynniki ryzyka dotyczg zarzgdzania oraz kontroli obiektu,
zachowania rezimu technologicznego oraz spetnienia wymogow s$Srodowiskowych.
Zrodtem ryzyka sa réwniez czynniki zewnetrzne lezgce po stronie organéw
administracyjnych oraz wymaog posiadania niezbednych decyzji administracyjnych dla
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funkcjonowania obiektu. Ekspozycja na ryzyko zwigzana jest takze z ewentualnymi
nieplanowanymi przestojami wynikajgcymi z awarii infrastruktury, ktére mogg miec
wplyw na zachowanie ciggtosci dziatania GCT (Gtéwnego Ciggu Technologicznego).

Ryzyko zwigzane jest réwniez ze wzrostem ilosci odpadéw wraz ze wzrostem masy
przerabianych surowcow w kontekscie zawartosci metali i substancji przetwarzanych na
produkty. Ograniczenie lub brak mozliwosci dalszego sktadowania/zagospodarowania
odpadoéw moze skutkowac ograniczeniami lub wstrzymaniem dziatalnosci czesci (lub
catoéci) zaktadu.

2.5. Ryzyko przekroczenia dopuszczalnych limitdw emisji do powietrza okreslonych
w pozwoleniach oraz wycieku substancji niebezpiecznych dla $rodowiska.

Grupa KGHM narazona jest na ryzyko dotyczgce oddziatywania na poszczegdlne
komponenty Srodowiska naturalnego w wyniku dziatalnosci wydobywczej, a nastepnie
przerobu na wszystkich etapach produkcji, moggce skutkowa¢ przekroczeniem
dopuszczalnych limitow emisji. Ryzyko dotyczy takze wyciekdow, ktére mogg objacé teren
poza firmg i skutkowac negatywnym wptywem na srodowisko, co w konsekwencji moze
prowadzi¢ do kar i odszkodowah za potencjalne szkody w srodowisku. Skutki finansowe
to jednocze$nie koszty zwigzane z inwestycjami pozwalajgcymi na m.in. wykrywanie
wyciekow srodowiskowych w wielu lokalizacjach czy koszty zwigzane z koniecznoscig
zatrzymania wycieku, np. w wyniku awarii, a w skrajnym przypadku koszty zamkniecia
pracy instalacji w wyniku decyzji administracyjne;.

2.6. Ryzyko zwigzane z brakiem dostepno$ci niezbednych mediow.

Grupa KGHM jest narazona na ryzyko zwigzane z dostepnoscig mediow dla realizaciji
swojej dziatalnosci. Ewentualna przerwa w dostawie kluczowych mediéw (zwtaszcza
energetycznych) zwigzana jest gtdwnie z czynnikami ryzyka po stronie zewnetrznych
dostawcow i awarii ich infrastruktury przesytowej. Ryzyko zwigzane jest takze ze
wstrzymaniem dostaw mediow w wyniku dtugotrwatych susz skutkujgcych okresowym
obnizeniem poziomu wody w rzekach, co moze by¢ przyczyng ograniczenia pracy
dostawcow KGHM. Wsrod wewnetrznych czynnikow najistotniejsze dotyczg kwestii
utrzymania ruchu, eksploatacji oraz prowadzonych inwestycji i prac modernizacyjnych.
Potencjalne skutki dotyczg strat zwigzanych z ograniczeniem/wstrzymaniem produkcji.
W wyniku materializacji ryzyka mogg wystgpic¢ przerwy w dostawie wody przemystowe;j
oraz brak mozliwosci dziatania instalacji i agregatow wykorzystujgcych wode (np.
chtodzenie agregatéw hutniczych). Ryzyko powigzane jest z fizycznym ryzykiem
klimatycznym, w ktérym ujete sg m.in. zagrozenia wynikajace z niskiego stanu rzeki
Odry. Potencjalne straty finansowe zwigzane sg z ograniczeniem lub wstrzymaniem
produkcji w przypadku materializacji ryzyka.

2.7. Ryzyko zwigzane z wystgpieniem awarii infrastruktury majgcej wplyw na
zatrzymanie pracy ciggu technologicznego, zwigzane z czynnikami lezgcymi po
stronie zaréwno zagrozen naturalnych, jak i czynnikow wewnetrznych zwigzanych
ze stosowang technologia.

Grupa KGHM jest narazona na ryzyko zwigzane z potencjatem technologicznym i
sprawno$cig infrastruktury na potrzeby obstugi procesu produkcyjnego. Z eksploatacjg
infrastruktury niezbednej dla zachowania ciggtosci dziatania KGHM wigze sie ryzyko
wystgpienia awarii przemystowych skutkujgcych nieplanowanymi przestojami. Awarie te
mogg mie¢ swoje zrédta zardwno w zagrozeniach naturalnych, tj. katastrofalnym
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dziataniu przyrody i sity wyzszej, jak i czynnikach wewnetrznych zaleznych od Grupy
KGHM (biezaca eksploatacja, utrzymanie ruchu, kluczowi dostawcy, serwis).

2.8. Ryzyko zaktocen ciggtoSci procesow sprzedazowych i ustugowych.

Grupa KGHM, ze wzgledu na rozbudowang strukture sprzedazowg i ustugows,
narazona jest na ryzyko zakidceh ciggtosci tych proceséw gtéwnie z powodu czynnikéw
zewnetrznych. W przypadku Jednostki Dominujgcej kluczowym ryzykiem jest
ograniczenie mozliwosci zbytu kwasu siarkowego (ze wzgledu na utrate
rynku/kontrahentow i/lub spadek popytu takze z powodu wojny w Ukrainie). Ryzyko
wynikajgce z czynnikdw makro i mikroekonomicznych dotyczgcych dziatan politycznych
przejawiajgcych sie uprzywilejowaniem pewnej grupy producentéw lub wprowadzeniem
dodatkowych optat/obostrzenn prawnych. Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi cenami
(wahania na niekorzys¢ KGHM), wysokimi wymaganiami co do parametréow kwasu
siarkowego na rynku oraz spadkiem popytu na produkt na rynkach zagranicznych takze
w wyniku pogorszenia sytuacji finansowej kluczowego odbiorcy oraz zaktéceniami w
transporcie i logistyce.

W przypadku Grupy KGHM INTERNATIONAL ryzyko zwigzane jest z mniejszg niz
zaktadano sprzedazg rudy i koncentratow w danym roku. Gtéwne czynniki ryzyka
zwigzane sg z procesami sprzedazowymi i logistycznymi, w tym m.in. wydajnoscig
operacyjng wykorzystywanego do transportu portu czy dostepnoscig wagonéw
kolejowych.

Czynnikiem wptywajgcym na ekspozycje na ryzyko byta ogélna niepewnos¢ na rynkach
zwigzana z konfliktem zbrojnym w Ukrainie. Niemniej podatnos¢ Grupy KGHM na to
ryzyko oceniana jest jako niska z uwagi na wdrozone mechanizmy kontrolne oraz brak
zarejestrowanych incydentéw w minionych kwartatach.

2.9. Ryzyko zwigzane z zaktéceniami w dostawie strategicznych materiatow i
komponentéw majgcych wplyw na ciggfos¢ dziatania Gtéwnego Ciggu
Technologicznego.

Grupa KGHM narazona jest na ryzyko zakidcen w zarzgdzaniu tancuchem dostaw
wynikajgce gtodwnie z czynnikdw zewnetrznych powodujgcych wzrost wrazliwosci
tancucha dostaw. Czynnikami tymi sg m.in. nieprzewidywalne wahania w podazy i
popycie, zmiany baz dostawcdéw, zmiany technologiczne, zmiana buforéw w zapasach
i okresie realizacji zaméwien, uzaleznienie od dostawcéw, a takze zaktdcenia
logistyczne, sita wyzsza oraz wahania w kursach walut i cen metali. Na wydajnos¢
globalnych tancuchow dostaw wptyw moze mie¢ rowniez wysoka inflacja. Ryzyko
zwigzane jest takze z zakitdceniami w transporcie koncentratu do hut spowodowane
brakiem wagondéw, brakiem mozliwosci zatadunku koncentratu i/lub jego spedyciji,
awariami kolejowymi itp.

Czynnikiem wptywajgcym na ekspozycje na ryzyko byta ogoélna niepewnosé na rynkach
finansowych zwigzana z konfliktem zbrojnym w Ukrainie. Niemniej podatno$¢ Grupy
KGHM na ten czynnik oceniana jest jako niska z uwagi na wdrozone mechanizmy
kontrolne oraz brak zarejestrowanych incydentéw w minionych kwartatach.
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2.10. Ryzyko zwigzane z realizacjg planéw produkcyjnych w zwigzku z dostepnoscig
i efektywno$cig wykorzystania zasobow.

Grupa KGHM narazona jest na ryzyko braku realizacji planéw produkcyjnych w zwigzku
z dostepnoscig zasobdw ludzkich. Kluczowe czynniki ryzyka zwigzane sg m.in. z
wymaganiami prawnymi dotyczgcymi pracy w zaktadach pracy Grupy KGHM, stanem
zatrudnienia oraz obowigzujgcymi zasadami zatrudniania i wynagradzania. Ryzyko
powigzane jest z dostepnoscia narynku pracy odpowiednio wykwalifikowanych
pracownikow.

W przypadku Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. ryzyko dotyczy réwniez pozostatych
zasobdw niezbednych do realizacji planéw produkcyjnych (logistyka) i wigze sie z
efektywnoscig ich wykorzystania w powigzaniu ze sprawnoscig i dyspozycyjnoscig tych
zasobow.

3. Rynkowe

Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym, kredytowym i ptynnosci w Grupie Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. jest ograniczenie niepozgdanego wplywu czynnikow
finansowych na przeptywy pieniezne, wyniki w krétkim i Srednim okresie oraz budowanie
wartoéci Grupy Kapitatowej w dtugim terminie. Zarzgdzanie ryzykiem zawiera zaréwno
elementy identyfikacji i pomiaru ryzyka, jak i jego ograniczania do akceptowalnego
poziomu. Proces zarzadzania ryzykiem wspierany jest przez odpowiednig polityke,
strukture organizacyjng i stosowane procedury. W Jednostce Dominujgcej regulujg je
nastepujgce dokumenty:

- Polityka Zarzgdzania Ryzykiem Rynkowym oraz Regulamin Komitetu Ryzyka
Rynkowego,

- Polityka Zarzgdzania Ryzykiem Kredytowym oraz Regulamin Komitetu Ryzyka
Kredytowego,

- Polityka Zarzadzania Plynnoscig Finansowg oraz Regulamin Komitetu Ptynnosci
Finansowej,

- Zasady zakupu i zabezpieczenia cen energii elektrycznej, paliwa gazowego,
uprawnien do emisji CO2, praw majgtkowych, gwarancji pochodzenia oraz
Regulamin Komitetu Energii

3.1. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Poprzez ryzyko rynkowe rozumie sie mozliwos¢ wystgpienia negatywnego wptywu na
wyniki Grupy Kapitatowej wynikajacego ze zmiany cen rynkowych metali i pozostatych
towarow (w tym: energii i nodnikow energii), kurséw walutowych i stop procentowych, a
takze ze zmiany wartoéci diuznych papieréw wartosciowych oraz cen akcji spétek
notowanych w obrocie publicznym.

Czynnikiem wptywajgcym na ekspozycje na ryzyko jest m.in. ogélna niepewnos¢ na
rynkach finansowych zwigzana z konfliktem zbrojnym w Ukrainie.

W zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym (w szczegolnosci ryzykiem zmian cen
metali i kurséw walutowych) najwieksze znaczenie oraz wptyw na wyniki Grupy
Kapitatowej ma skala i profil dziatalno$ci Jednostki Dominujgcej oraz spotek
wydobywczych KGHM INTERNATIONAL LTD.
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Jednostka Dominujgca aktywnie zarzgdza ryzykiem rynkowym, podejmujgc dziatania i
decyzje w tym zakresie w kontekscie globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej
KGHM.

Ryzyko wahan cen rynkowych miedzi

Zmiany cen miedzi majg znaczgcy wptyw na przychody i dziatalnos¢ catej Grupy
Kapitatowej KGHM. Spoétka sprzedaje swoje produkty w oparciu o ceny ustalane na
Londyniskiej Gietdzie Metali. Ceny mogg ulega¢ znaczgcym wahaniom ze wzgledu na
czynniki, nad ktérymi KGHM nie ma kontroli, takie jak:

(a) globalne uwarunkowania gospodarcze i polityczne,

(b) globalng i regionalng podaz i popyt oraz oczekiwania dotyczgce przysztej podazy
i popytu w poszczegdlnych segmentach rynku miedzi (koncentraty miedzi, katody
miedziane, walcowka)

(c) ograniczenia w obrocie handlowym i taryfy celne naktadane na materiat
uzaleznione od miejsca jego pochodzenia

(d) regulacje srodowiskowe ograniczajgce mozliwosci produkcji na poszczegdinych
etapach produkcji miedzi lub przerobu materiatéw miedzionosnych o okreslonym
sktadzie chemicznym w poszczegdlnych regionach Swiata

(e) ceny idostepnos¢ materiatow substytucyjnych

(f)  niepokoje spoteczne zwigzane z eksploatacjg surowcéw w wybranych regionach
Swiata
(g) katastrofy naturalne

Ryzyko wahan cen rynkowych srebra

Istotna czes¢ przychoddéw Spotki pochodzi ze sprzedazy srebra i zmiany ceny kruszcu
majg istotny wplyw na jej dziatalno$é. Spoétka sprzedaje srebro w oparciu o ceny
ustalane przez London Bullion Market Association (LBMA), ktére moga podlegaé
istotnym wahaniom ze wzgledu na czynniki nad ktéorymi KGHM nie ma kontroli, takie
jak:

(a) globalne uwarunkowania gospodarcze i polityczne,

(b) polityke monetarng prowadzong przez gtdbwne banki centralne $wiata i
realizowane podejscie do zarzgdzania rezerwami walutowymi

(c) globalng i regionalng podaz i popyt oraz oczekiwania dotyczace przysztej podazy
i popytu

(d) poziom inflacji i oczekiwan inflacyjnych w najwiekszych gospodarkach swiata
(e) wahania wartosci dolara amerykanskiego do innych gtéwnych walut
Ryzyko wahan kursu walutowego USDPLN

Istotna czes$¢ przychodow spotki realizowana jest ze sprzedazy metali, ktérych ceny
denominowane sg w dolarze amerykanskim. Kurs walutowy USDPLN moze podlegac
istotnym wahaniom ze wzgledu na czynniki nad ktérymi KGHM nie ma kontroli, takie
Jak:
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(a) decyzje bankéw centralnych dotyczgce stép procentowych i polityki monetarnej,

(b) poziom inflacji oraz oczekiwania inflacyjne w krajach o najwiekszym wptywie na
rynek walutowy,

(c) zmiennos¢ na rynkach finansowych i kapitatowych,

(d) napiecia geopolityczne i ryzyko polityczne w regionach kluczowych dla handlu
miedzynarodowego,

(e) zmiany w bilansie handlowym i przeptywach kapitatowych pomiedzy krajami,
(f)  interwencje walutowe prowadzone przez banki centralne,

(g) zmiany w polityce fiskalnej i regulacjach dotyczgcych wymiany walutowe;.
Ryzyko wahan cen gazu i energii elektrycznej

Koszty zwigzane z zakupem energii elekirycznej i gazu ziemnego Stanowig istotny
element struktury kosztowej Spétki. Wahania cen tych surowcédw mogg mie¢ znaczgcy
wplyw na poziom kosztow produkcji oraz rentownos$¢ dziatalno$ci. Ceny energii
podlegajg zmianom w wyniku czynnikOw niezaleznych od Spotki, takich jak:

(a) globalna i regionalna podaz oraz popyt na energie,
(b) ceny surowcow energetycznych (gaz ziemny, wegiel, ropa naftowa),

(c) regulacje s$rodowiskowe i klimatyczne wplywajgce na strukture miksu
energetycznego,

(d) polityka energetyczna panstw oraz dziatania regulatoréw rynku energii,
(e) dostepnosc i rozwoj infrastruktury przesytowej i magazynowej,

(f)  napiecia geopolityczne w regionach kluczowych dla wydobycia i eksportu
surowcow energetycznych,

(g9) warunki atmosferyczne i sezonowosé wplywajgca na zapotrzebowanie na
energie.

3.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie dtuznikow ze
zobowigzan.

3.2.1.Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznoSciami od odbiorcow

Grupa KGHM realizuje czesciowo sprzedaz produktdow z odroczonym terminem
ptatnosci, w zwigzku z czym istnieje ryzyko nieuregulowania zobowigzan przez
odbiorcow w terminie za dostarczone produkty.

Jednostka Dominujgca narazona jest na ryzyko kredytowe zwigzane z pozyczkami
udzielonymi wspodlnemu przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M., ktére uzaleznione jest
od ryzyka zwigzanego z realizacjg projektu gérniczego.
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3.2.2. Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa Kapitatowa KGHM narazona jest na ryzyko kredytowe instytucji finansowych
zwigzane z okresowo alokowanymi wolnymi $rodkami pienieznymi i lokatami
bankowymi.

Grupa KGHM alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne zgodnie z wymogami
zachowania ptynnosci finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu
i maksymalizacji przychodow odsetkowych.

3.2.3.Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami w instrumentach pochodnych

Spétka w ramach procesu zarzgdzania ryzykiem rynkowym wykorzystuje terminowe
instrumenty pochodne (opcje i struktury opcyjne). W przypadku niekorzystnych dla
spotki warunkoéw rynkowych roénie pozytywna wycena mark-to-market transakcji
zabezpieczajagcych i potencjalne zobowigzania od instytucji finansowych z ktérymi
zawarte sg poszczegolne transakcje. W przypadku niewyptacalnosci podmiotu, z ktérym
zawarte sg transakcje odzyskanie petnej wartoSci lub rozliczenia instrumentéw
zabezpieczajgcych, moze by¢ narazone na ryzyko.

3.3. Ryzyko ptynnosci
3.3.1.Finansowanie w Grupie Kapitafowej

Grupa Kapitatowa KGHM narazona jest na ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci.
Zarzgdzanie ptynnoscig finansowg w Grupie Kapitatowej KGHM polega na zapewnieniu
odpowiedniej ilosci sSrodkéw pienieznych w postaci gotowki oraz dostepnego
finansowania dtuznego w krétkim, srednim i dtugim horyzoncie czasowym.

Jako globalna organizacja Grupa KGHM zarzgdza zasobami finansowymi w oparciu o
przyjetg Polityke Zarzadzania Ptynnoscig Finansowg w Grupie KGHM.

Podstawowymi zasadami wynikajgcymi z dokumentu sa:

- zapewnienie stabilnego i efektywnego finansowania dziatalnosci Grupy,
- okresowe monitorowanie poziomu zadtuzenia Grupy,

- zarzadzanie kapitatem obrotowym.

Ponadto Polityka zaktada centralizacje finansowania zewnetrznego na poziomie
Jednostki Dominujgcej, reguluje zasady pozyskiwania finansowania zewnetrznego
przez Grupe, zasady zarzgdzania dtugiem, monitorowania, pomiaru.

3.4. Ryzyko dotyczgce efektywnosci kosztowej procesu produkcyjnego, projektow
gorniczych, przerobu materiatbw miedzionosnych, z uwzglednieniem ryzyka
znaczgcego wzrostu cen materiatow, ustug, medidw oraz kosztéw rekultywacji.

Grupa KGHM narazona jest na ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi i
wewnetrznymi, a dotyczacymi m.in. notowah metali, kurséw walutowych, kosztow
dostawy wsadow obcych, wysokosci premii przerobowych, rafinacyjnych i premii
sprzedazowych oraz kosztow ustug i medidw. Ryzyko zwigzane jest rowniez z
szacowaniem kosztow rezerwy na rekultywacje obszaréow gérniczych na podstawie
obowigzujgcych przepiséw na terenie dziatania Grupy KGHM.
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Istotnym czynnikiem wplywajgcym na ekspozycje na ryzyko jest ogdlna niepewnosé
zwigzana z agresjg Rosji na Ukraine oraz eskalacja konfliktu w I1zraelu. Wzrost cen paliw
oraz nosnikow energii moze by¢ gtbwnym czynnikiem generujgcym wzrost kosztow
podstawowej dziatalnosci.

4. Zewnetrzne

4.1. Ryzyko ograniczenia produkcji na skutek wystgpienia wstrzgséw sejsmicznych
i towarzyszagcego im tgpania Ilub odprezenia goérotworu oraz wystgpienia
niekontrolowanych zawatow.

Grupa KGHM jest narazona na ryzyko zagrozen naturalnych i sity wyzszej oraz
zwigzane z nim niewystarczajgce rozpoznanie geologiczne gorotworu. Kluczowe
czynniki ryzyka majgce wptyw na materializacje ryzyka dotyczg rowniez wynikow
okresowych analiz sytuacji gorniczej i standw zagrozenia oraz stosowanych metod
pomiarowych. Zagrozenia naturalne towarzyszgce podziemnej eksploatacji ztéz rud
miedzi, w szczegodlnosci wynikajg z wystepowania wstrzgséw gorniczych oraz ich
potencjalnych skutkow w postaci tgpania i zawatow.

Czynniki te wptywajg na bezpieczenstwo, gdyz w ich nastepstwie moze dochodzi¢ do
wypadkow o ciezkich lub Smiertelnych skutkach oraz uszkodzen maszyn, urzadzenh oraz
infrastruktury dotowej, a takze przestojéw w eksploatacji, skutkujgcych ograniczeniem
produkgciji.

4.2. Ryzyko ograniczenia produkcji lub postepu robot przygotowawczych na skutek
zdarzenn gazo— geodynamicznych oraz wystgpienia gazéw pochodzenia
naturalnego.

KGHM narazony jest na specyficzne ryzyko wystgpienia zagrozen naturalnych i sity
wyzszej (zagrozenie gazogeodynamiczne i wystepowania gazow szkodliwych
pochodzenia naturalnego) skutkujgce ograniczeniami w realizacji planéw produkciji i
postepu robot przygotowawczych. Czynniki te wplywajg na bezpieczenstwo, gdyz w ich
nastepstwie moze dochodzi¢ do wypadkdéw o ciezkich lub sSmiertelnych skutkach oraz
uszkodzeh maszyn, urzadzen oraz infrastruktury dolowej, a takze przestojow w
eksploatacji, skutkujgcych ograniczeniem produkciji.

4.3. Ryzyko ograniczenia produkcji wskutek niekorzystnych warunkéw klimatycznych
w kopalniach.

KGHM narazony jest na specyficzne ryzyko zwigzane z warunkami klimatycznymi
ograniczajgcymi dziatalnos¢ lub zwiekszajgcymi koszty, dotyczgce warunkow
geologicznych, temperatury powietrza doprowadzanego do wyrobisk gérniczych oraz
warunkéw eksploatacji prowadzonej pod ziemiag.

4.4. Ryzyko utraty funkcjonalno$ci wyrobisk zwigzane z zagrozeniem wodnym pod
ziemig.

Spétka KGHM narazona jest na ryzyko zwigzane z wystgpieniem zagrozenh naturalnych
i sity wyzszej w postaci zagrozen wodnych pod ziemig wynikajgcych z awarii urzgdzen
gtébwnego odwadniania, btedéw ludzkich (postepowania niezgodnego z projektem lub
technologia) lub btednego rozpoznania geologicznego.

Niekorzystne warunki hydrogeologiczne mogg prowadzi¢ do ograniczenia dziatalnosci
(np. ograniczenie  wydobycia) lub wzrostu kosztéw zwigzanych m.in. z
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zagospodarowaniem zwiekszonych doptywéw wod na obiekcie Zelazny Most.
Ekspozycje na ryzyko podwyzszajg czynniki klimatyczne zwigzane z okresowymi
suszami i niskim stanem rzeki Odra.

4.5. Ryzyko poniesienia straty w wyniku dziatan podmiotéw zewnetrznych
uczestniczgcych w procesie zakupowym, sprzedazowym i inwestycyjnym.

Grupa KGHM narazona jest na ryzyko poniesienia straty w wyniku celowego dziatania
podmiotéw zewnetrznych, np. zmoéw cenowych, niedostatecznego potencjatu
technicznego i ekonomicznego kontrahentéw, fatszowania dokumentaciji, fikcyjnosci
kontrahentow, konfliktéw interesow.

Ryzyko dotyczy réwniez btednej weryfikacji kontrahentow zewnetrznych mogacej
skutkowa¢ zawieraniem kontraktow z osobami, podmiotami, organizacjami czy krajami
z list sankcyjnych.

4.6. Ryzyko utraty zgodnos$ci z wymaganiami (prawem powszechnie obowigzujgcym,
regulacjami wewnatrz-korporacyjnymi i dobrowolnie przyjetymi zobowigzaniami
prawnymi oraz standardami).

Grupa KGHM prowadzi dziatalnos¢ w zmiennym otoczeniu regulacyjnym w wielu
jurysdykcjach. Konsekwencjg koniecznosci dostosowania technologicznego i
organizacyjnego do zmieniajgcego sie otoczenia prawnego (np. wymogow
srodowiskowych, podatkowych, dopuszczalnych parametréw srodowiska pracy) moze
by¢ wzrost kosztow dziatalnosci lub jej ograniczenie. Ryzyko zakidécen dziatalnosci
operacyjnej lub koniecznosci reorganizacji pracy na skutek nowych zapiséw
legislacyjnych moze mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy KGHM.

5. Wewnetrzne

5.1. Ryzyko powaznego wypadku przy pracy lub choréb zawodowych z powodu
niewfasciwej organizacji pracy, nieprzestrzegania procedur Ilub stosowania
niewtasciwych srodkéw ochrony.

Nieprzestrzeganie przepiséw bezpieczenstwa i higieny pracy oraz procedur, a takze
kierowanie do pracy oséb bez wiasciwych predyspozycji psychofizycznych moze byé
zrodtlem zdarzen potencjalnie wypadkowych. Ekspozycja na niekorzystne warunki
naturalne wraz z wystepowaniem skojarzonych zagrozen naturalnych wymaga, oprécz
merytorycznego przygotowania do wykonywania zawodu, by pracownicy posiadali
predyspozycje zdrowotne, fizyczne oraz psychologiczne. Ryzyko wigze sie rowniez z
mozliwoscig czasowego zatrzymania odcinka ciggu produkcyjnego, spowodowanego
ciezkim wypadkiem, co potencjalnie moze mie¢ wptyw na dziatalnosé¢ Grupy KGHM w
aspekcie finansowym, prawnym i wizerunkowym. Grupa KGHM narazona jest rowniez
na ryzyko chorob zawodowych jako konsekwencji oddziatywania srodowiska pracy na
ludzi. Podwyzszona ekspozycja na ryzyko zwigzana jest takze z czynnikami
zewnetrznymi po stronie podwykonawcéw i ich kultury bezpieczenstwa pracy.

5.2. Ryzyko zwigzane z nieskutecznym procesem monitorowania i wczesnego
ostrzegania kadry menedzerskiej o odchyleniach w relacji do budzetu i planow
finansowych  oraz  dotyczgce  przyjecia  niewfaSciwych  parametrow
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ekonomicznych,  produkcyjnych,  inwestycyjnych, = makroekonomicznych,
finansowych, dla prognozowanych wynikéw Spoftki.

Nieefektywny proces monitorowania i wczesnego ostrzegania kadry menedzerskiej o
odchyleniach w relacji do budzetu i planéw finansowych moze utrudnia¢ lub opdzniac
odpowiednio wyprzedzajgcag identyfikacje odchylen w relacji do prognozowanych
wynikéw, tym samym skracaé czas na podjecie stosownych dziatan zaradczych. Zrédta
ryzyka zwigzane sg z mozliwg nieefektywno$cig mechanizméw kontroli przebiegu
procesow.

W 2024 r. czynnikiem wptywajgcym na ekspozycje na ryzyko byta ogolna niepewnosc
na rynkach finansowych zwigzana z konfliktem zbrojnym w Ukrainie.

5.3. Ryzyko niedostepnosci bazowego systemu informatycznego powodujgcego
zakfdcenia procesoéw biznesowych oraz zagrozenia cybernetyczne.

Grupa KGHM z uwagi na rozbudowang strukture informatyczng, narazona jest na
ryzyko utraty poufnosci, integralnosci, dostepnosci lub autentycznosci aktywéw
informacyjnych gromadzonych, przechowywanych lub przetwarzanych na zasobach IT.
Zrodtami ryzyka sg zaréwno sity natury (np. pozary, katastrofy budowlane, ulewne
deszcze), jak i zagrozenia wynikajgce z dziatania cztowieka (celowego badz nie). Grupa
KGHM narazona jest na ryzyko nieautoryzowanej utraty, zmiany lub zniszczenia
istotnych danych i informacji oraz utrate mozliwos$ci operacyjnego sterowania
urzadzeniami i systemami w wyniku atakéw cybernetycznych wymierzonych
w infrastrukture Grupy KGHM. Incydenty te mogg generowac ryzyko zatrzymania ciggu
produkcyjnego, skutkujgce stratami produkcyjnymi i finansowymi oraz roszczeniami z
tytutu utraty/ujawnienia danych osobowych. Ryzyko ma duzy wptyw na utrate reputacji
Grupy KGHM.

5.4. Ryzyko nieprzestrzegania ustalonych zasad i standardéow postepowania w
obszarze przeciwdziatania korupcji, etyki biznesowej oraz w procesach
zakupowych.

Grupa KGHM narazona jest na ryzyko dziatan na szkode KGHM przez podmioty
zewnetrzne uczestniczgce w procesach zakupowych, sprzedazowych i inwestycyjnych.
Zagrozenie dotyczy potencjalnych strat, jakie moze ponie$s¢ Grupa KGHM w wyniku
celowego dziatania podmiotéw zewnetrznych, np. zméw cenowych, niedostatecznego
potencjatu technicznego i ekonomicznego kontrahentéw, fatszowania dokumentacji,
fikcyjnosci kontrahentow, konfliktow intereséw. Istotnymi czynnikami ryzyka sg rowniez
zagrozenia dotyczgce wszelkich nieprawidtowosci zwigzanych z tamaniem standardow
antykorupcyjnych i etycznych (m.in. korupcja, konflikty intereséw, mobbing,
dyskryminacja, niezgodnosc¢ z prawem, nepotyzm) oraz famaniem praw cztowieka (m.in.
praca dzieci, praca przymusowa, wspotczesne niewolnictwo, prawa kobiet).

5.5. Ryzyko przekroczenia budzetow i harmonogramow projektéow/ programoéw oraz
odstepstw od zakresu i zaktadanej jakoSci. Ryzyko zwigzane z operacyjnym
zarzgdzaniem | rozwojem projektow strategicznych, z uwzglednieniem kwestii
ponoszonych kosztéw, pozwolen i wymagan infrastrukturalnych.

Grupa KGHM narazona jest na ryzyko zwigzane z realizacjg projektow i programow.
Ryzyko zmian w budzecie, harmonogramie, zakresie oraz odstepstw od oczekiwanej
jakosci produktéw projektéw i/lub programoéw zwigzane jest z szeregiem czynnikéw
natury wewnetrznej, dotyczacych zaréwno podejscia metodycznego, jak i
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projektowanych struktur zarzgdczych oraz nadzoru. Niewtasciwie dobrane narzedzia i
techniki, brak ustalonych kryteriéw i zasad oceny projektow lub niekonsekwencja w ich
stosowaniu i przestrzeganiu mogg ogranicza¢ lub uniemozliwia¢ realizacje celéw
strategicznych Grupy KGHM. Po stronie czynnikéw zewnetrznych pozostajg kwestie
spetnienia wymagan prawnych i formalnych mogace generowa¢ odchylenia od
zatozonego harmonogramu, a w skrajnych przypadkach wstrzymaé realizacje
projektu/programu.

6. Klimatyczne
6.1. Ryzyko klimatyczne, fizyczne zwigzane z negatywnymi zmianami klimatu.

Grupa KGHM narazona jest na ryzyko klimatyczne zwigzane z negatywnym wptywem
czynnikdw wynikajgcych z okreslonych zdarzen, w szczegdlnosci zwigzanych z
gwattownymi (ostrymi) i chronicznymi zjawiskami pogodowymi bedgcymi nastepstwem
zmian klimatu, takimi jak burze, powodzie, pozary lub fale upatéw oraz trwate zmiany w
schematach pogodowych, ktére mogg zaktdci¢ fancuch wartosci i ciggtosé dziatania
Grupy KGHM.

Ryzyko zwigzane jest ze zmianami warunkoéw prowadzenia dziatalnosci lub zaktécen
ciggtosci dziatania Gtéwnego Ciggu Technologicznego, wynikajgcymi ze zmian
klimatycznych i adaptacjg do tych zmian. Trwate zmiany w schematach pogodowych
bedgce nastepstwem zmian klimatu mogg w konsekwencji réwniez wptywac¢ na
zwiekszenie ucigzliwosci pracy oraz kosztow operacyjnych zwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig biznesowa.

6.2. Ryzyko klimatyczne zwigzane z przejsSciem na gospodarke niskoemisyjng i
odporng na zmiane klimatu.

Grupa KGHM narazona jest na ryzyko wynikajgce z koniecznosci dostosowania sie
gospodarki do stopniowych zmian klimatu, w szczegdlnosci poprzez wykorzystywanie
rozwigzan niskoemisyjnych. Kategorie ryzyka przejsciowego obejmujg kwestie
Zwigzane z wymaganiami prawnymi, percepcjg klientow i pozostatych interesariuszy na
kwestie klimatyczne, postepem technologicznym w kierunku gospodarki niskoemisyjnej
oraz zmiany w popycie i podazy na niektore produkty i ustugi, ktérych wytwarzanie
powigzane jest z negatywnym wptywem na klimat.

Ryzyko zwigzane jest ze zmianami warunkéw prowadzenia dziatalnosci wynikajacymi
ze zmian klimatycznych i adaptacjg do tych zmian w kontekscie obserwowanych
wyzwanh stawianych branzy gérniczej i hutniczej.

Il.  Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

1.  Ryzyko wczes$niejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zgdanie
Obligatariusza

W przypadku, gdy wystgpi likwidacja spotki Emitenta woéwczas, zgodnie z art. 74 ust. 5
Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit. W przypadku, gdy
nastgpi potgczenie, podziat lub przeksztatcenie Emitenta, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutlu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania, wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach,
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem potgczenia, podziatu lub
odpowiednio przeksztatcenia Emitenta.
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2.  Ryzyko zwigzane z niespetnieniem zobowigzan wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacji polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartoéci
nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek, a w niektérych sytuacjach takze premii
(o ile ma to zastosowanie). Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie
moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie
bedzie dysponowa¢ odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminach ich
wymagalnosci. W przypadku niespetnienia w terminie, w catosci lub w czesci,
zobowigzan z Obligacji, Obligatariusz bedzie uprawniony do ziozenia pisemnego
zgdania natychmiastowego, wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez
niego Obligacji, chyba ze opdznienie dokonania ptatnosci jest niezawinione przez
Emitenta i trwa krécej niz 3 dni. Ponadto brak spetnienia swiadczen z Obligacji moze
skutkowa¢ ryzykiem upadtosci Emitenta, a w konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub
czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowig lokaty bankowe;j
i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw.

3. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo
Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatah i wypetnieniu odpowiedniej
procedury oraz z zastrzezeniem ograniczen czasowych na ztozenie Zzgdania
wczesniejszego wykupu wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji) do Zzadania
wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat
wystarczajgcych srodkéw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji. Emitent wskazuje rowniez na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez
Obligatariuszy zgdania/opcji wczesniejszego wykupu Obligacji, w kontekscie przepiséw
prawa restrukturyzacyjnego i prawa upadto$ciowego, a w szczegoélnosci w kontekscie
ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligacji, jakie przepisy ww. aktéw prawnych
przewidujg w przypadku Zzlozenia wniosku o0 otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia
whniosku o ogtoszenie upadiosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

4. Ryzyko zmiany Stawki Referencyjnej

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne oparte o odpowiednie stawki rynku
pienieznego WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia
Emisji do Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu mogg nastgpi¢ znaczgce
zmiany WIBOR. Obnizenie poziomu WIBOR, w szczegoélnosci zwigzane z
pogarszajgcymi sie warunkami gospodarczymi, moze wptyng¢ na obnizenie
rentownosci Obligacji.

5. Ryzyka ogdlne dotyczace wskaznikéw referencyjnych i Rozporzadzenia
BMR

Od 1 stycznia 2018 r. w Polsce stosuje sie Rozporzadzenie BMR™.

' Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikoéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz. U. UE. L.z 2016 r. Nr 171, str. 1 z pézn. zm.).
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Wartosci wskaznikow referencyjnych wyznaczane sg w sposéb niezalezny od Emitenta
przez podmioty opracowujgce te wskazniki, wedtug okreslonej przez nich metodologii
pod nadzorem wtasciwych organéw nadzoru. Dany wskaznik referencyjny publikowany
jest przez podmiot go opracowujgcy (administratora), ktory uzyskat stosowne
zezwolenie na petnienie takiej funkcji przez organ nadzoru badz korzysta z okresu
przejsciowego na dostosowanie swojej stawki referencyjnej do wymogdéw
Rozporzadzania BMR. Istnieje szereg ryzyk zwigzanych ze stosowaniem wskaznikow
referencyjnych, co moze mie¢ wptyw na zmienno$¢ i wysokosé przeptywow pienieznych
z bankowych papierow wartosciowych o oprocentowaniu zmiennym, naliczanym w
oparciu m.in. o stawki WIBOR:

(@) wskazniki referencyjne, w tym ich metodologia, mogg ulec zmianie przez
administratora danego wskaznika referencyjnego z przyczyn regulacyjnych lub
biznesowych; - administrator danego wskaznika referencyjnego moze podjgé
decyzje o zaprzestaniu jego opracowywania albo odpowiedni organ moze cofngé
administratorowi zezwolenie na opracowywania danego wskaznika;

(b) wskazniki referencyjne moga przestac by¢ reprezentatywne dla danego rynku lub
realiow gospodarczych ze wzgledu na zaprzestanie przekazywania stosownych
danych wejsciowych przez podmioty przekazujgce dane niezbedne do
opracowywania danego wskaznika referencyjnego lub wskazniki referencyjne
mogg utraci¢ odpowiednig wiarygodnoéci do pomiaru danego rynku bazowego w
wyniku decyzji wkasciwego organu nadzoru;

(c) wskazniki referencyjne mogg przestaé¢ byé publikowane lub opracowywane w
catoéci lub w odniesieniu do konkretnego tenoru lub konkretnej waluty, a
odpowiednie wskazniki alternatywne moge nie zosta¢ wyznaczone;

(d) moze istnie¢ uzasadniona potrzeba zmiany umow finansowych lub instrumentéw
finansowych poprzez odwotanie sie do stép wolnych od ryzyka.

W zwigzku z reformg wskaznikow referencyjnych, w dniu 13 lipca 2022 r. rozpoczeta
prace Narodowa Grupa Robocza, ktoérej zadaniem jest opracowanie harmonogramu
dziatan stuzgcych sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu poszczegolnych elementow
procesu prowadzgcego do zastgpienia WIBOR nowym wskaznikiem referencyjnym.

W pracach Narodowej Grupy Roboczej biorg udziat przedstawiciele Ministerstwa
Finanséw, NBP, KNF, BFG, Polskiego Funduszu Rozwoju S.A., GPW, KDPW, Banku
Gospodarstwa Krajowego, GPW Benchmark, a takze wiodacych bankéw komercyjnych,
bankow zrzeszajgcych banki spotdzielcze, towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz
zaktaddw ubezpieczen, jak rowniez organizacje branzowe zrzeszajgce podmioty rynku
finansowego. Prace Narodowej Grupy Roboczej nadzoruje i koordynuje Komitet
Sterujgcy, w sktad ktérego wchodzi Ministerstwo Finansow, KNF, GPW Benchmark,
Polski Fundusz Rozwoju S.A. oraz ING Bank Slgski S.A. jako reprezentant sektora
finansowego.

We wrzesniu 2022 r. Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej zaakceptowat mape
drogowg procesu zastgpienia WIBOR wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej
WIRON, ktéra zostata opublikowana w dniu 27 wrzednia 2022 r. Mapa drogowa
przedstawia zatozenia i orientacyjne ramy czasowe dla poszczegdinych etapoéw prac
nad nowym wskaznikiem referencyjnym, natomiast gotowos¢ do zaprzestania
opracowywania i publikowania WIBOR jest przewidywana najwczesniej na 2028 r.
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W dniu 29 marca 2024 r. Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej podjat decyzje
0 rozpoczeciu procesu przegladu i analizy wskaznikéw alternatywnych dla WIBOR typu
Risk Free Rate (RFR). Przeglad ten obejmowat zarbwno WIRON, jak i inne mozliwe
indeksy lub wskazniki. Przeglad miat na celu weryfikacje decyzji Komitetu Sterujgcego
Narodowej Grupy Roboczej, podjetej we wrzesniu 2022 r., w oparciu o szerszy zakres
informacji rynkowych. W dniu 1 lipca 2024 r. zakonczyt sie proces konsultacji
publicznych, ktéry byt elementem przeglagdu i analizy wskaznikow/indeksow
alternatywnych dla WIBOR typu RFR. W dniu 4 pazdziernika 2024 r. Komitet Sterujacy
Narodowej Grupy Roboczej podjgt decyzje o uruchomieniu dodatkowej rundy
konsultacji publicznych, w ktorej ujete zostaty indeksy i propozycje indekséw z rodziny
indeksow WIRF (Warszawski Indeks Rynku Finansowego). Wskaznik WIRON nie zostat
wybrany do dodatkowej rundy konsultacji, gdyz w toku obserwacji wskaznika dato sie
zauwazyc¢ jego najwyzszg zmiennos¢ w stosunku do innych analizowanych indeksow i
wynikajgce z tego najnizsze prawdopodobienstwo wykreowania ptynnego rynku
instrumentéw pochodnych.

W dniu 10 grudnia 2024 r. Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej podjat decyzje
0 wyborze propozycji indeksu o technicznej nazwie WIRF, bazujacego na depozytach
niezabezpieczonych instytucji kredytowych i instytucji finansowych, jako docelowego
wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktory miatby zastgpi¢ wskaznik
referencyjny WIBOR oraz o aktualizacji mapy drogowej w ramach dotychczasowego
harmonogramu dziatan. W dniu 24 stycznia 2025 r. Komitet Sterujgcy zdecydowat o
wyborze docelowej nazwy tego indeksu jako POLSTR (Polish Short Term Rate).

W dniu 28 marca 2025 r. Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej zaakceptowat
zaktualizowang mape drogowg. Do kluczowych wydarzen przypadajgcych na 2025 r.
zalicza sie formalne przyjecie catosci dokumentacji wymaganej przepisami
Rozporzadzenia BMR w odniesieniu do propozycji indeksu POLSTR oraz rozpoczecie
jego publikacji. Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej komunikatem z 4 czerwca
2025 r. poinformowat, iz 2 czerwca 2025 r. rozpoczeto oficjalne wyznaczanie indeksu
POLSTR, za$ 2 wrzesnia 2025 r. zakomunikowat, iz 1 wrzesdnia 2025 r. miato miejsce
pierwsze zastosowanie indeksu POLSTR. Tym samym POLSTR zyskat status
wskaznika referencyjnego zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia BMR. W 2026 r. ma
nastgpi¢ weryfikacja przestanek do wystgpienia zdarzenia regulacyjnego
zdefiniowanego w artykule 23c ust. 1 Rozporzadzenia BMR. Wystgpienie zdarzenia
regulacyjnego moze by¢é powodem do zainicjowania ustawowej procedury skutkujgcej
wydaniem rozporzadzenia Ministra Finansow, w ktorym wskazany bedzie zamiennik
kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR. Przepisy tego rozporzgdzenia
zdefiniujg réwniez spread korygujacy oraz date, od ktérej bedzie stosowany zamiennik.
Nalezy zauwazy¢, ze zmianie ulegnie réwniez moment kalkulacji stopy bazowej z
obecnej formuly obliczeh stopy oprocentowania ,z géry” (-3 dni robocze przed
rozpoczeciem danego okresu odsetkowego) na kalkulacje ,z dotu” (-5 dni roboczych
przed zakohczeniem okresu odsetkowego). Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy
Roboczej potwierdzit takze ostateczny moment konwersji wskaznika WIBOR na koniec
2027 r.

W dniu 12 wrzesnia 2025 roku Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej przyjat
rekomendacje standardéw stosowania wskaznika POLSTR w obligacjach nowej emisiji.
Zgodnie z mapg drogowa, pod koniec 2025 r. planowana jest emisja obligacji Skarbu
Panstwa opartych na indeksie POLSTR, natomiast dopiero w 2026 r. przewidziano
emisje obligacji korporacyjnych bazujgcych na tym docelowym indeksie. Przyjeta
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rekomendacja stanowi, iz zawarte w niej zalecenia nie majg charakteru obligatoryjnego
i mogg by¢ stosowane na zasadzie dowolnosci wyboru, z uwzglednieniem specyfiki
konkretnych emisji. Emitent po zapoznaniu sie z trescig rekomendaciji i mapy drogowej
podjat decyzje o pozostawieniu WIBOR jako stopy bazowej przy obliczaniu
oprocentowania Obligacji z uwagi na potrzebe zapewnienia spojnosci Warunkéw Emisji
Obligacji z warunkami emisji obligacji poprzednich serii emitowanych w ramach tego
samego programu emisji obligaciji.

Pomimo zatozeh dotyczacych spreadu korygujacego, na dzien sporzgdzenia
niniejszych czynnikéw ryzyka, nie sg znane szczegétowe informacje dotyczgce metody
zdefiniowania spreadu korygujgcego dla zastgpienia WIBOR wskaznikiem
referencyjnym stopy procentowej POLSTR. W zwigzku z tym Emitent nie jest w stanie
oszacowac, czy po wyznaczeniu zamiennika dla wskaznika referencyjnego stopy
procentowej WIBOR oprocentowanie Obligacji nie ulegnie zmianie.

6. Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Warunki Emisji Obligacji zawierajg zapisy dotyczace podejmowania okreslonych decyzji
przez Zgromadzenie Obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez Zgromadzenie
Obligatariuszy dotyczg rowniez Obligatariuszy, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko danej uchwale. Powoduje to, ze dana uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ niezgodna z decyzjg danego Obligatariusza, co
uniemozliwi mu podjecie zamierzonych przez niego dziatan (w tym np. dotyczgcych
zgdania wczeéniejszego wykupu).

7.  Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie zmiennoécig. Przepisy podatkowe bywajg
czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzysc¢ podatnikow. Zmiany te mogg polegac nie
tylko na podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych
szczegotowych instrumentow prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet
wprowadzeniu nowych obcigzeh podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogag
takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie
Unii Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych
regulacji w zakresie podatkéow. Czeste zmiany przepiséw prawa regulujgcych
opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg okazacC sie
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos$c¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegoblnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku
przez pfatnika. Powyzsze moze negatywnie wplywaé na zwrot z Kkapitatu
zainwestowanego w Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogélnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty
osobom i jednostkom niebedgcym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu
polskich przepiséw podatkowych podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu
w Polsce, z uwzglednieniem tresci uméw o unikaniu podwodjnego opodatkowania
zawartych przez Polske z panstwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub
przepiséw krajowych przewidujgcych w niektorych sytuacjach zwolnienie lub brak
opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie jednak zryczattowanemu podatkowi
dochodowemu podlegajg réwniez odsetki wyptacane osobom fizycznym bedgcym
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polskimi rezydentami podatkowymi. Majgc na uwadze, ze Warunki Emisji Obligacji nie
zawierajg klauzuli "ubruttowienia" dotyczacej zryczattowanego podatku dochodowego
od ptatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej osob, istnieje ryzyko, ze
ptatnosci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy bedg podlegaty opodatkowaniu.

8.  Ryzyko ceny obligacji na rynku wtérnym

Wartos¢ rynkowa Obligacji jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej
Emitenta oraz innych czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na cene obligacji, takich jak
mozliwa mata liczba posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku
wtdrnego. Inwestorzy moga nie by¢ w stanie sprzeda¢ Obligacji w oczekiwanym przez
nich czasie oraz po cenie, ktéra umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich stopy
zwrotu. Z tego powodu, inwestorzy nie powinni nabywa¢ Obligacji Emitenta, jezeli nie
sg w stanie zaakceptowac ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacji po
akceptowalnej dla nich cenie. Ceny Obligacji Emitenta na rynku wtérnym mogg ulegac
znaczgcym i nieoczekiwanym zmianom.

9.  Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Zgodnie z punktem 8.3 Warunkéw Emisji danej serii Obligacji, Emitent moze dokonaé
wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji. Opcja wcze$niejszego wykupu
Obligacji moze obnizy¢ ich wartos¢ rynkowa. W okresie, w ktérym Emitentowi bedzie
przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacji, warto$¢ rynkowa Obligacji, co
do zasady nie powinna wzrosng¢ znaczgco ponad wartos¢, po ktérej Emitent moze
dokonacé ich wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastgpi¢ rowniez w okresie
poprzedzajgcym okres, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim okresie (nawet uwzgledniajgc premie wyptacong inwestorowi przez Emitenta
zgodnie z Warunkami Emisji danej serii Obligacji (o ile ma zastosowanie)) inwestor
moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkow uzyskanych z wczesniejszego
wykupu Obligacji w sposob, ktéry zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak
stopa zwrotu od Obligacji bedgcych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

10. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. W
szczegoblnosci oznacza to, ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit
zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawiac
zabezpieczenia Obligacji w przysztosci. W zwigzku z tym potencjalny Obligatariusz
powinien bra¢ pod uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie
mogto byé prowadzone tylko na zasadach ogdlnych, tj. w sposéb przewidziany w
przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego. Istnieje, zatem
ryzyko, ze aktywa posiadane przez Emitenta mogg okazaé sie niewystarczajgce do
zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

11. Ryzyko braku adekwatnos$ci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja
w Obligacje jest dla niego odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okolicznosciach.
W szczegdlnosci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

. posiada¢ wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny
Obligaciji oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;
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. posiada¢ dostep do oraz znajomos¢ odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajgcych dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegolnej sytuacji
finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji w Obligacje na jego
0golny portfel inwestycyjny;

. posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynno$¢ dla poniesienia
wszelkich rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

. w petni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomosc¢ rynkéw finansowych;
oraz

. posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie Ilub przy pomocy doradcy
finansowego) ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép
procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw, ktére moga wptyng¢ na inwestycje
oraz zdolnos$¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie
dokonajg inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie
albo regulacjom przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba rozwaZzajgca
inwestycje w Obligacje powinna skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w
celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

. Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;

. Obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju
zadluzenia; oraz

. obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez
takg osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyskaé porade od swojego doradcy prawnego lub
sprawdzi¢ stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligac;ji
z punktu widzenia zarzgdzania ryzykiem lub podobnych zasad.

Ryzyka zwigzane z decyzjg o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO
12. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

GPW jako podmiot prowadzgcy ASO ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW,
zawiesic obroét instrumentami dtuznymi w nastepujgcych przypadkach:

. na wniosek emitenta

. w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow

. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO; oraz

zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, podmiot prowadzgcy ASO moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie podmiotu prowadzgcego ASO
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w §11 ust. 1 pkt 2 lub 3.

GPW, jako podmiot prowadzacy ASO, zawiesza obrot instrumentami finansowymi
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
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rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW,
jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia 596/2014,
chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW, jako podmiot prowadzgcy ASO,
zawiesza obrot instrumentami dtuznymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub
okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust 3 Regulaminu ASO GPW, ASO GPW moze zawiesi¢
obroét instrumentami finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu.

13. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty
dtuzne z obrotu w ASO:

(1
2

) W przypadkach okreslonych przepisami prawa,
) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
(3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
)

(4) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtoSci
emitenta diuznych instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dtuznych
instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie

kosztow postepowania; oraz odpowiednio

(5) niezwilocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie Ilub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba Ze takie wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku; oraz

Dodatkowo, zgodnie z zapisami § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze
wykluczyé instrumenty diuzne z obrotu w ASO w nastepujgcych przypadkach:

. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
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. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

. wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, GPW moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dluznymi. GPW zawiesza obrét instrumentami
dluznymi do czasu wykonania decyzji o wykluczeniu z obrotu zgodnie z terminami
okreslonymi w § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na
zgdanie KNF GPW jako podmiot prowadzacy ASO, wyklucza z obrotu wskazane przez
KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
ASO, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

14. Ryzyko zwigzane z pltynnoscig Obligacji

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez
Obligatariusza w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu, ich kurs bedzie wypadkowg relacji popytu i podazy,
uzaleznionej od trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw wynikajgcych z
réznorodnych uwarunkowan takich jak np. czynniki makroekonomiczne.

15. Ryzyka natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF

KNF moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytutu niewykonywania
obowigzkow przewidzianych obowigzujgcymi przepisami prawa, w szczegolnosci
Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi na
kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w art.
19 ust. 1-7 Rozporzgdzenia 596/2014, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢é kare
pieniezna:

. w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN;
. w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4.145.600,00 PLN.

a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast
powyzszej kary, KNF moze natozyC kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w
przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych
mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia 596/2014, KNF moze:

. w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do
kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN; albo
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. natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta,
zewnetrznie zarzgdzajgcego ASI lub zarzadzajgcego z UE w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego
organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci
2.072.800,00 PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1, zamiast kary, o
ktorej mowa we wskazanym ustepie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto KNF moze natozy¢ kary administracyjne na wskazane podmioty lub osoby na
zasadach wskazanych w innych przepisach prawa.

16. Ryzyka nalozenia na Emitenta kar requlaminowych przez GPW

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w ASO albo nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu
ASO GPW, w szczegolnosci obowigzkéw okreslonych w § 15a - § 15¢ lub § 17 - 17b,
GPW moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

. upomnie¢ Emitenta,
. natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO albo nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziatach, GPW
moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng
natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczac
50.000,00 PLN.

17. Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, jako
podmiot prowadzgcy ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w ASO Ilub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ponadto, w przypadku, gdy
obroét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO Ilub
bezpieczehstwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia intereséw
inwestorow, KNF moze zazada¢ od GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi.

18. Ryzyko zwigzane z notowaniem Obligacji

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi firma
inwestycyjna prowadzgca ASO moze podjgé decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu
papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
warto$ciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestatly spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w
przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a KNF
wystepuje do podmiotéw prowadzgcych ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia
z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Inne ryzyka

19. Ryzyko zwigzane 2z przestrzeganiem Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
naduzyé na rynku

Zgodnie z Rozporzgdzeniem 596/2014 (Market Abuse Regulation), w przypadku gdy
Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informac;ji
poufnych organy panstwowe mogag natozy¢ na niego administracyjne sankcje pieniezne,
ktérych maksymalna wysokos¢ powinna stanowi¢ co najmniej réwnowartos¢ 15
milionéw EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujgcego Emitenta
najwyzszego szczebla. Ponadto, Rozporzadzenie 596/2014 przewiduje, ze naruszenie
przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem list oséb posiadajgcych
dostep do informacji poufnych lub transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzadcze
powinno wigzac¢ sie z mozliwoscig natozenia na niego kary pienieznej w wysokos$ci co
najmniej rownowartosci 1 miliona EUR.

CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje zostaty wyemitowane, jako papiery wartodciowe na okaziciela,
zdematerializowane, niezabezpieczone, emitowane w serii zgodnie z art. 4 ustawy o
Obligacjach w zw. z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na
podstawie:

(1) Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 708) w
trybie art. 33 pkt 1 i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt 1 lit. a Ustawy o
Obligacjach,

(2) uchwaty nr 249/X1/2024 Zarzadu Emitenta z dnia 29 maja 2024 r. w sprawie
wyrazenia zgody na zawarcie umowy emisyjnej, oraz

(3) uchwaly nr 210/X11/2025 Zarzadu Emitenta z dnia 7 listopada 2025 r. w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligacji serii D w ramach ustanowionego na
podstawie umowy emisyjnej z dnia 29 marca 2024 r. programu emisji obligaciji.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:
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VL.

VIL.

VIIL.

Seria Kod ISIN Nazwa Dzien Emisji Dzien
skrocona Wykupu
Catalyst
D KGH1232 17 grudnia 17 grudnia
PLO023600029 2025r. 2032r.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty
4.000.000.000 PLN (stownie: cztery miliardy ztotych) realizowanego na podstawie
umowy emisyjnej zawartej w dniu 29 maja 2024 r. pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A.,
a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
oraz Santander Bank Polski S.A. (,Program Emisji Obligacji”).

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej w ramach Programu Emisji
Obligacji zostaty wyemitowane Obligacje serii D, ktérych dotyczy niniejsza nota oraz
ponizej opisane Obligacje serii C, do ktérych sporzgdzono note informacyjng w dniu 22
sierpnia 2024 r.:

Seria Kod ISIN Nazwa Dzien Emisji Dzien
skrécona Wykupu
Catalyst
C PLO023600011 KGH0631 26 czerwca 26 czerwca
2024 r. 2031r.

Obligacje emitowane sg w trybie oferty publicznej przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy
o Obligacjach, przy czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzgdzenia Prospektowego
oraz przepiséw Ustawy o Ofercie Publicznej nie jest wymagane sporzgdzenie prospektu
ani memorandum informacyjnego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 34 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach adresatom oferty publicznej Emitent udostepnit propozycje nabycia
Obligacii.

WIELKOSC EMISJI

W ramach serii D zostalo wyemitowanych 1.600.000 sztuk Obligacji o wartosci
nominalnej 1.000,00 PLN kazda. Laczna wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji serii
D, ktére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna wynosi 1.600.000.000,00 PLN (stownie:
jeden miliard sze$¢set milionéw ztotych).

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ USTALENIA

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN.

Cena emisyjna jednej Obligacji byta réwna jej wartosci nominalnej i wynosita 1.000,00
PLN.

INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI
a. Data rozpoczecia i zakonnczenia subskrypcji lub sprzedazy

Subskrypcja rozpoczeta sie w dniu 2 grudnia 2025 r. i trwata do dnia 3 grudnia 2025 r.
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b. Data przydziatu instrumentéw finansowych

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniu 1 grudnia 2025 r. — warunkowo, a w
dniu 17 grudnia 2025 r. (tj. Dniu Emisji) — definitywnie.

c. Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcja objetych byto 1.600.000 sztuk Obligaciji.

d. Stopa redukcji

Nie dotyczy — w trakcie subskrypcji nie doszto do redukciji.

e. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypciji

Przydzielono 1.600.000 sztuk Obligacji
f. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Cena, po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000,00 PLN za jedng Obligacje i byta
réwna wartosci nominalnej jednej Obligaciji.

g. Liczba osoéb, ktéore zitozyly zapisy na instrumenty finansowe objete
subskrypcja lub sprzedaza

W ramach subskrypcji Obligacji oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji
ztozyto 34 inwestoréw (w tym subfundusze).

h. Liczba oséb, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 34 inwestorom (w tym
subfunduszom).

i. Informacji czy osoby, ktéorym przydzielono Obligacje w ramach
przeprowadzonej subskrypcji nie sg podmiotami powigzanymi z Emitentem
W rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

Inwestorzy, ktérym przydzielono Obligacje, nie sg podmiotami powigzanymi z
Emitentem w rozumieniu §4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW.

j- Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania umoéow o subemisje, z okresleniem liczby papieréow
wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisiji,
nabytej przez subemitenta)

Obligacje nie byty obejmowane przez subemitentéw.

k. taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedlug ich tytutow wraz z
metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem
ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta
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(@) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 1.202.698,56 PLN
(netto);

(b) Emitent nie zawart uméw o subemisje;

(c) koszty sporzgdzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa wyniosty 1.807,14 PLN (netto); oraz

(d)  koszty promocji oferty wyniosty 0 PLN (netto).
tacznie koszty emisji Obligacji wyniosty 1.204.505,70 PLN (netto).
WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGACJI
a. Warunki wykupu Obligaciji
Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Dniem Wykupu Obligacji serii D jest 17 grudnia 2032 r. Kwota Wykupu Obligacji zostanie
przez Emitenta zaptacona w Dniu Wykupu na rzecz Obligatariuszy w Dniu Ustalenia
Praw, ktory przypada na dzien 14 grudnia 2032 r.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza (opcja put)

W przypadku wystgpienia zdarzenia stanowigcego Przejecie Kontroli, Emitent, na
zgdanie danego Obligatariusza, wykupi cato$¢ lub cze$¢ Obligacji wskazanych w
zadaniu danego Obligatariusza, w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajagcym
po dniu, w ktorym zostato zlozone zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji
posiadanych przez takiego Obligatariusza, w kazdym przypadku nie szybciej niz po
uptywie 6 (szesciu) miesiecy od dnia, w ktérym Emitent powzigt wiarygodng informacje
0 zajsciu zdarzenia stanowigcego Przejecie Kontroli. Po powzieciu przez Emitenta
wiarygodnej informacji o zajsciu zdarzenia stanowigcego Przejecie Kontroli Emitent
powiadomi Obligatariuszy Obligacji o powyzszym fakcie. Zawiadomienie zostanie
dokonane nie pdzniej niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia powziecia
powyzszej informacji przez Emitenta. Kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do
zlozenia zgdania o wczeéniejszy wykup posiadanych przez takiego Obligatariusza
Obligacji w terminie 1 (jednego) miesigca od dnia przekazania wiarygodnej informacji o
zajsciu zdarzenia stanowigcego Przejecie Kontroli.

Wczesniejszy wykup kazdej Obligacji nastgpi przez zaptate Kwoty Wykupu,
powiekszonej o naroste i niezaptacone odsetki liczone do dnia wcze$niejszego wykupu
(z wytgczeniem tego dnia) bez Zzadnych dodatkowych kosztéw czy prowizji z tym
zwigzanych.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpito Przejecie Kontroli.
Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Emitenta

Zgodnie z postanowieniami punktu 8.3 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do
przedterminowego wykupu catosci lub czeéci Obligacji w Dniach Ptatnosci Odsetek,
poczawszy od pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek przypadajgcego na koniec VI
Okresu Odsetkowego, tj. od dnia 17 grudnia 2029 r. Emitent zawiadomi wszystkich
Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu dany Dzien Platnosci Odsetek, przy czym takie zawiadomienie musi
nastgpic nie pozniej niz 30 (trzydziesci) dni przed takim Dniem Ptatnosci Odsetek.
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Zgodnie z punktem 8.3.4 Warunkow Emisji wczes$niejszy wykup kazdej Obligacji nastgpi
poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w danym dniu wczesniejszego
wykupu kwoty réwnej Kwocie Wykupu powiekszonej o wartos¢ premii wskazanej w
tabeli ponizej oraz powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia
wczedniejszego wykupu. Premia obliczana jest jako okreslony procent wartosci
nominalnej Obligacji w zaleznoéci od tego, w ktérym Dniu Ptatnosci Odsetek Obligacje
zostang przedterminowo wykupione:

Dzien Ptatnosci Odsetek | Wysokos¢
przypadajacy na koniec premii
nastepujgcego Okresu

Odsetkowego:

VI 0,75%
IX 0,75%
X 0,75%
Xl 0,50%
Xl 0,50%
Xl 0,25%
XIV 0%

Zgodnie z Regulacjami KDPW, w przypadku wczes$niejszego wykupu na zgdanie
Emitenta obrét Obligacjami zostanie zawieszony na zasadach okreslonych w
Szczegotowych Zasadach Dziatania KDPW.

b. Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zgdanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed
Dniem Wpykupu, z zastrzezeniem Opcji Put oraz postanowien dotyczacych
wczesniejszego i natychmiastowego wykupu Obligacji w przypadku:

(a) wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczeéniejszego Wykupu za Zgodag
(zgodnie z punktem 10 Warunkéw Emisji);

(b) braku ptatnosci z Obligacji (zgodnie z punktem 11 Warunkéw Emisji); oraz

(c) wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu bez Zgody
(zgodnie z punktem 12 Warunkéw Emisiji),

Na dzieh sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki
uprawniajgce Obligatariuszy do wystgpienia z zgdaniem wczesniejszego wykupu
Obligacji na podstawie wyzej wskazanych przestanek.

Natychmiastowy wykup obligacji w zwigzku z likwidacja, podzialem, polgczeniem
lub przeksztatceniem Emitenta

W przypadku likwidacji Emitenta lub tez podziatu potgczenia lub przeksztatcenia
Emitenta (jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu obligacji, zgodnie
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z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania), Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi (zgodnie z punktem 13 Warunkéw Emisji).

Emitent zaptaci wowczas kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu wraz z
narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie z tym
dniem), w ktérym nastgpito otwarcie likwidacji, potgczenie, podziat lub odpowiednio
przeksztatcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia potgczenia, dnia podziatu lub dnia
przeksztatcenia (z wytgczeniem tego dnia).

Na dzieh sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki wskazane
powyzej.

Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wtgcznie z tym dniem) do Dnia Wykupu lub
dnia wczeséniejszego wykupu (z wytgczeniem tego dnia) wedtug Stawki Referencyjne;j

(tj. 6-miesieczny WIBOR) ustalanej w kazdym Dniu ustalenia Stawki Referencyjnej,
powiekszonej o Marze w wysokosci 1,00% (,Stopa Procentowa”).

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguije
Kwota Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujgcym wzorem:

LD
KO=NxX(SR+M)X_——

365
gdzie:
,KO”  oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.
M oznacza Marze.
»N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 7 Zatacznik nr 1

do Warunkéw Emisji

+SR’ oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej (okreslong
w procentach do dwdch miejsc po przecinku).

.LD"  oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (poét grosza bedzie
zaokraglane w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego. Od dnia
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO GPW tabele odsetkowe dla kazdego Okresu
Odsetkowego bedg przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami ASO GPW.

W kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali wysokos¢
Stawki Referencyjnej. Stawka Referencyjna bedzie réwna wartosci wskaznika WIBOR
dla Wtasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
zgodnie z powyzszymi postanowieniami Stawka Referencyjna zostanie ustalona na
poziomie ostatniej dostepnej wartosci wskaznika WIBOR dla Wtasciwego Tenoru, chyba
ze jest to zwigzane z Ogtoszeniem Konca Publikacji (dotyczagcym WIBOR), lub gdy
nastapi Brak Zezwolenia (dotyczacy WIBOR).
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Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia
WIBOR, Stawka Referencyjna zostanie obliczona przez Agenta Kalkulacyjnego zgodnie
z Punktem 7.5 Warunkéw Emisji. Emitent ustala wowczas Wskaznik Alternatywny
zgodnie z jedng z nastepujgcych metod w kolejnosci od i do iv:

i. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zostat wskazany do stosowania
zamiast danego wskaznika w ustawie lub rozporzadzeniu do ustawy;

ii. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata (w najnowszej
rekomendacji) do stosowania zamiast danego wskaznika Narodowa Grupa
Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa
lub organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika,
na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikow referencyjnych;

iii.  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania
zamiast danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

iv.  Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez
Narodowy Bank Polski.

Jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stawki Referencyjnej bedzie
zwigzany z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia, Wskaznik
Alternatywny trwale zastgpi te stawke, dla celu wyznaczenia Stawki Referencyjnej. W
innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stawki Referencyjnej
od Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej, w ktérym bedzie ona ponownie dostepna.

Procedura ustalenia Korekty opisana zostata w punkcie 7.5.5-7.5.6 Warunkéw Emisiji.

Jezeli w tresci odpowiedniej ustawy, rozporzadzenia lub rekomendacji, o ktérej mowa w
Punktach 7.5.3(a)(i)—7.5.3(a)(iii) Warunkéw Emisji nie zostang wprost okreslone zasady
obliczenia Stawki Referencyjnej w oparciu o Wskaznik Alternatywny, Agent
Kalkulacyjny, uwzgledniajgc metodologie ustalania danego Wskaznika Alternatywnego,
wskaze przyjete zasady obliczenia i wyznaczania Stawki Referencyjnej w oparciu o
Wskaznik Alternatywny w komunikacie, o ktérym mowa Punkcie 7.5.11 Warunkow
Emis;ji.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzgdzenia
BMR ogtoszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora
za istotng zmiane, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany Warunkéw Emis;ji lub
stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 7.5.4 Warunkéw Emisji Wskaznik Alternatywny
trwale zastgpi stawke stosowang do wyznaczenia Stawki Referencyjnej, postanowienia
odnoszgce sie do WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego stosuje sie odpowiednio do
kazdego kolejnego Wskaznika Alternatywnego.

Jezeli Stawka Referencyjna jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy
Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego przyjmuje sie, ze Stawka Referencyjna
WYynosi zero.

Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik Alternatywny (w
tym zasady obliczenia i wyznaczania Stawki Referencyjnej w oparciu o Wskaznik
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Alternatywny, o ktéorych mowa w Punkcie 7.5.7 Warunkéw Emisji) oraz (po jej
sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opinie, ze Korekta nie jest wymagana.

Odsetki ptatne sg w PLN w Dniach Ptatnosci Odsetek wskazanych w tabeli ponizej (przy
czym mogg one podlegac przesunieciu zgodnie z Konwencjg Zmodyfikowanego Dnia
Roboczego) lub -w przypadku ptatnosci Odsetek w dacie wczes$niejszego wykupu —

odpowiednio w takiej dacie wczesniejszego wykupu.

Numer Pierwszy Dzien Dzien Ustalenia Dzien Ptatnosci
Okresu Okresu Praw Odsetek (Ostatni
Odsetkowego Odsetkowego Dzien Okresu
Odsetkowego)
I 17 grudnia 2025 . 12 czerwca 2026 r. 17 czerwca 2026 r.
Il 17 czerwca 2026 r. 14 grudnia 2026 r. 17 grudnia 2026 .
i 17 grudnia 2026 r. 14 czerwca 2027 r. 17 czerwca 2027 r.
v 17 czerwca 2027 r. 14 grudnia 2027 r. 17 grudnia 2027 r.
Vv 17 grudnia 2027 r. 13 czerwca 2028 r. 17 czerwca 2028 r.
VI 17 czerwca 2028 r. 13 grudnia 2028 r. 17 grudnia 2028 r.
Vi 17 grudnia 2028 r. 13 czerwca 2029 r. 17 czerwca 2029r.
VIII 17 czerwca 2029 r. 12 grudnia 2029 r. 17 grudnia 2029 r.
IX 17 grudnia 2029 r. 12 czerwca 2030 r. 17 czerwca 2030 .
X 17 czerwca 2030 r. 12 grudnia 2030 r. 17 grudnia 2030 r.
Xl 17 grudnia 2030 r. 11 czerwca 2031 r. 17 czerwca 2031 r.
Xl 17 czerwca 2031 . 12 grudnia 2031 r. 17 grudnia 2031 r.
Xl 17 grudnia 2031 r. 14 czerwca 2032 . 17 czerwca 2032 .
XV 17 czerwca 2032 . 14 grudnia 2032 r. 17 grudnia 2032 r.

c. Ptatnosci z tytutu Obligaciji

Emitent, zgodnie Warunkami Emisji, bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
ptatnosci Kwot do Zaptaty w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktow 8 (Wykup Obligaciji), 10
(Podstawy Skorzystania z Opcji Wczes$niejszego Wykupu za Zgodg), 11 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania), 12 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wczes$niejszego
Wykupu bez Zgody) i 13 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat i Przeksztatcenie) Warunkéw
Emisji. Jezeli dzieh, w ktérym ma nastgpic ptatnos¢ nie jest Dniem Roboczym, ptatno$é
nastgpi w dniu ustalonym zgodnie z Konwencjg Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia
Roboczego, bez prawa zgdania odsetek za opéznienie lub zwtoke lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatnosci.
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XI.

Wszelkie ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji
dokonywane bedg za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki
Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Ptatnosci bedg dokonywane na
rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na
Rachunku Zbiorczym ptatnosci bedg przekazane posiadaczowi takiego Rachunku
Zbiorczego, a w przypadku uprawnionych do $wiadczen z danych Obligacji zapisanych
na koncie podmiotowym Agenta Emisji, ptatnosci bedg przekazywane Agentowi Emisiji.

Miejscem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi
srodki z tytutu posiadanych przez niego Obligaciji.

Szczegbtowe zasady dokonywania ptatnosci z tytutlu Obligacji zostaty opisane w
punkcie 5 Warunkéw Emisji.

WYSOKOSC | FORMY ZABEZPIECZENIA
Obligacje nie sg zabezpieczone.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN ORAZ PERSPEKTYWY
KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA

Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan finansowych na dzien 30 wrzesnia 2025 r., tj. na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie
Propozycji Nabycia Obligacji wynosita odpowiednio:

o Dla Emitenta 5.572.018.809,96 PLN, w tym warto$¢ zobowigzan finansowych
przeterminowanych wynosita O PLN,

o Dla Grupy KGHM 5.922.536.492,05 PLN, w tym wartos¢ zobowigzan finansowych
przeterminowanych wynosita 0 PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent posiada zobowigzania z
tytutu nastepujgcych emisji obligacii:

Nazwa serii obligacji Wartosé nominalna w Data zapadalnosci
PLN

Program Emisji Obligacji z 29 maja 2024 r.

Seria C 1.000.000.000 26 czerwca 2031 r.

Seria D (seria objeta 1.600.000.000 17 grudnia 2032 r.
niniejszg Notg)

tacznie: 2.600.000.000
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Prognozy ksztattowania sie zobowigzan finansowych Emitenta i Grupy KGHM na dzien
31 grudnia 2025 r. oraz 17 grudnia 2026 r. z tytutu kredytow i pozyczek, emisji dtuznych
papieréw wartosciowych, leasingu sg nastepujgce?:

Prognoza 2025-12-31 Wartos¢é [min Udziat w
zi] sumie

pasywow

Zobow’lqz.anla. z  tytulu 2206 4.2%
kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu emis;ji

Emitent dtuznych papierow 2.600 5,0%
wartosciowych

(dane

jednostkowe) Zobc_)wwlzanla z tytutu z 611 12%
leasingu
tacznie wartosc 5.417 10,3%
zobowigzan finansowych
Zobowllqz.anla. z  tytulu 3.043 5.4%
kredytéw i pozyczek

. Zobowigzania z tytutu emis;ji

CTEE LGl dtuznych papierow 2.600 4,6%

KGHM -
wartosciowych

(dane : .

skonsolidowane) | ZoPowiazania z tytulu 2 748 1,3%
leasingu
tacznie wartosc 6.391 11,4%
zobowigzan finansowych

Prognoza 2026-12-17 Wartos¢é [min Udziat w

zi] sumie

pasywow

Emitent

(dane
jednostkowe)

Zobow’lqz.anla. z  tytulu 3797 7.0%
kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu emis;ji

dtuznych papierow 2.600 4,9%
wartosciowych

Zobc_)wwlzanla z tytuu z 611 1.1%
leasingu

2 Prognozy ksztattowania sie zobowigzan finansowych Emitenta i Grupy KGHM zostaly przygotowane na podstawie danych
dostepnych wedtug stanu na dzien 1 grudnia 2025 r.
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XIL.

XIIL.

XIV.

XV.

XVI.

Lacznlg wa’rtc.Jsc 6.938 13,0%
zobowigzan finansowych
Zobow]ngnla. z  tytulu 5 562 9.4%
kredytow i pozyczek
. Zobowigzania z tytutu emis;ji
ST G T LD dtuznych papierow 2.600 4,4%
KGHM -~
wartosciowych
(dane : .
skonsolidowane) Zobgwazanla z tytutu z 748 1.3%
leasingu
Lacznlg wa’rtc.Jsc 8.910 15,0%
zobowigzan finansowych

Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan do czasu catkowitego wykupu Obligaciji
nalezy ocenia¢ na podstawie oswiadczen i informacji biezgcych, okresowych i poufnych
przekazywanych przez Emitenta jako spotke publiczng, w trybie i na zasadach
okreslonych w odpowiednich przepisach prawa. Zgodnie z art. 35 ust. 1a Ustawy o
Obligacjach, do czasu catkowitego wykupu Obligacji Emitent bedzie publikowaé na
swojej stronie internetowej, najpdzniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku
obrotowego, informacje dotyczgce prognozy ksztattowania sie zobowigzan finansowych
emitenta, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien
nastepnego roku obrotowego.

DANE O PRZEDSIEWZIECIU (§ 31 UST. 1 PKT 8 ZALACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO)

Nie dotyczy. Emitent nie okre$lit przedsiewziecia, ktére miatoby by¢ sfinansowane z
emisji Obligacji.
INFORMACJE O RATINGU

Nie dotyczy. Emitent oraz wyemitowane przez niego dtuzne instrumenty finansowe nie
majg przyznanego ratingu kredytowego.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy. Obligatariuszom przystugujg wytacznie swiadczenia pieniezne.

OBLIGACJE ZABEZPIECZONE (§ 31 UST. 1 PKT 10 ZALACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO)

Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone.

OBLIGACJE ZAMIENNE NA AKCJE (§ 31 UST. 1 PKT 11 ZALACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO)

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.
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XVIl. OBLIGACJE Z PRAWEM PIERWSZENSTWA (§ 31 UST. 1 PKT 12 ZALACZNIKA
NR 1 DO REGULAMINU ASO)

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.
XVIll. OSWIADCZENIE EMITENTA DOTYCZACE AKTYWOW OBROTOWYCH

W ocenie Emitenta, zaréwno aktywa obrotowe Emitenta, jak i Grupy KGHM, wystarczajg
do pokrycia potrzeb zaréwno Emitenta, jak i Grupy KGHM w okresie 12 miesiecy od
dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;.

ZALACZNIKI:

1. Definicje i objasnienia skrétéw.

2. Informacja elektroniczna odpowiadajgca aktualnemu odpisowi z rejestru wtasciwego dla
Emitenta.

3. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta.

4, Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji instrumentéw dtuznych objetych Notg
Informacyjng

5. Kopia Warunkow Emisiji.
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Zatacznik 1: DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Agent Emisji oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. — Oddziat Biuro
Maklerskie w Warszawie.

Agent Kalkulacyjny oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.
ASO oznacza ASO GPW.

ASO GPW oznacza ASO, w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
prowadzony przez GPW lub jego nastepcéw prawnych.

Depozytariusz oznacza kazdy z podmiotow prowadzgcych Rachunek Obligacji.
Dzien Emisji oznacza 17 grudnia 2025 r.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od
pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w sposéb umozliwiajgcy wykonanie
czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w tym rejestracje przez Agenta Emis;ji
Obligacji zapisanych w ewidencji os6b uprawnionych w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW.

Dzien Wykupu oznacza 17 grudnia 2032 r.

Emitent, KGHM oznacza KGHM Polska MiedZz S.A. z siedzibg w Lubinie, przy ul. Marii
Sktodowskiej - Curie 48, 59-301 Lubin, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, 1X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000023302.

GPW oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Grupa, Grupa KGHM, Grupa Kapitalowa KGHM oznacza w danym czasie Emitenta oraz
podmioty zalezne od Emitenta podlegajgce konsolidacji petnej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej Emitenta.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego oznacza regute, zgodnie z ktérg
data do ktorej ma zastosowanie ta reguta przypadajgca na dzien niebedgcy Dniem Roboczym
jest przesuwana na najblizszy Dzieh Roboczy przypadajgcy po tej dacie, jezeli ow dzien
przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym przypadku, data
przypadajgca na dzien niebedgcy Dniem Roboczym przesuwana jest na najblizszy Dzien
Roboczy przed tg data.

Kwota Odsetek oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang
i wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisiji.

Obligacje oznacza obligacje serii D wyemitowane przez Emitenta w Dniu Emisji.

Obligatariusz oznacza osobe lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi
przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym dziatajgcy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajgcych z Warunkow
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Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda z nich zwana
jest ,Obligatariuszem”.

Rachunek Obligacji oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub
konto podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW;

Rachunek Papieréow Wartosciowych oznacza rachunek papieréw warto$ciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligaciji.

Regulacje KDPW oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposob prowadzenia przez KDPW/spotke zalezng
KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnosci regulamin Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych i szczegoétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin ASO prowadzony przez GPW.

Rozporzadzenie 596/2014 oznacza rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 20003/125/WE
i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, ze zmianami);

Stawka Referencyjna oznacza zmienng stawke referencyjng WIBOR dla 6-miesiecznych
depozytow ztotowych, majgca zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek;

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U.
z 2024 r. poz. 708, ze zmianami);

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 722, ze zmianami);

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 620, ze zmianami);

Warunki Emisji, Warunki Emisji Obligacji oznacza warunki emisji obligacji serii D
wyemitowanych przez Emitenta w Dniu Emisji.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 10.02.2026 godz. 09:40:26
Numer KRS: 0000023302

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

29.06.2001

Ostatni wpis [Numer wpisu

203 09.02.2026

Data dokonania wpisu

Sygnatura akt

WR.IX NS-REJ.KRS/2848/26/462

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, IX WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 390021764, NIP: 6920000013

3.Firma, pod ktdrg spétka dziata

KGHM POLSKA MIEDZ SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 621 SAD REJONOWY W LEGNICY WYDZIAL V GOSPODARCZY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat LUBINSKI, gmina LUBIN, miejsc. LUBIN

2.Adres

ul. MARII SKEODOWSKIEJ-CURIE, nr 48, lok. ---, miejsc. LUBIN, kod 59-301, poczta LUBIN, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowe;j

KGHM.COM

5. Adres do doreczen elektronicznych
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

AE:PL-15995-24947-WEFRG-18

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu KGHM POLSKA MIEDZ SPOLKA AKCYJNA ODDZIAE ZAKEADY GORNICZE "LUBIN"
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat LUBINSKI, gmina LUBIN, miejsc. LUBIN
3.Adres ul. MARII SKEODOWSKIEJ-CURIE, nr 188, lok. ---, miejsc. LUBIN, kod 59-301, poczta LUBIN, kraj
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POLSKA
2 1.Firma oddziatu KGHM POLSKA MIEDZ SPOLKA AKCYJNA ODDZIAE ZAKEADY GORNICZE "POLKOWICE-
SIEROSZOWICE"
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat POLKOWICKI, gmina POLKOWICE, miejsc.
KAZMIERZOW
3.Adres ul. -—, nr 100, lok. -, miejsc. KAZMIERZOW, kod 59-101, poczta POLKOWICE, kraj POLSKA
3 1.Firma oddziatu KGHM POLSKA MIEDZ SPOLKA AKCYJNA ODDZIAE ZAKEADY GORNICZE "RUDNA"
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat POLKOWICKI, gmina POLKOWICE, miejsc.
POLKOWICE
3.Adres ul. HENRYKA DABROWSKIEGO, nr 50, lok. ---, miejsc. POLKOWICE, kod 59-100, poczta
POLKOWICE, kraj POLSKA
4 1.Firma oddziatu KGHM POLSKA MIEDZ SPOLKA AKCYJNA ODDZIAE HUTA MIEDZI "GEOGOW"
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat GEOGOWSKI, gmina GLOGOW, miejsc. GEOGOW
3.Adres ul. ZUKOWICKA, nr 1, lok. ---, miejsc. GEOGOW, kod 67-200, poczta GEOGOW, kraj POLSKA
5 1.Firma oddziatu KGHM POLSKA MIEDZ SPOLKA AKCYJNA ODDZIAE HUTA MIEDZI "LEGNICA"
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. LEGNICA, gmina M. LEGNICA, miejsc. LEGNICA
3.Adres ul. ZLOTORYJSKA, nr 194, lok. ---, miejsc. LEGNICA, kod 59-220, poczta LEGNICA, kraj POLSKA
6 1.Firma oddziatu KGHM POLSKA MIEDZ SPOLKA AKCYJNA ODDZIAE HUTA MIEDZI "CEDYNIA"
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat LUBINSKI, gmina RUDNA, miejsc. ORSK
3.Adres ul. ---, nr ---, lok. ---, miejsc. ORSK, kod 59-305, poczta RUDNA, kraj POLSKA
7 1.Firma oddziatu KGHM POLSKA MIEDZ SPOLKA AKCYJNA ODDZIAE ZAKEAD HYDROTECHNICZNY
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat LUBINSKI, gmina RUDNA, miejsc. RUDNA
3.Adres ul. POLKOWICKA, nr 52, lok. ---, miejsc. RUDNA, kod 59-305, poczta RUDNA, kraj POLSKA
8 1.Firma oddziatu KGHM POLSKA MIEDZ SPOLKA AKCYJNA ODDZIAE JEDNOSTKA RATOWNICTWA GORNICZO-
HUTNICZEGO
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat POLKOWICKI, gmina POLKOWICE, miejsc. SOBIN
3.Adres ul. SZYBOWA, nr 1, lok. ---, miejsc. SOBIN, kod 59-101, poczta POLKOWICE, kraj POLSKA
9 1.Firma oddziatu KGHM POLSKA MIEDZ SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL ZAKEADY WZBOGACANIA RUD
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat POLKOWICKI, gmina POLKOWICE, miejsc.
POLKOWICE
3.Adres ul. KOPALNIANA, nr 1, lok. ---, miejsc. POLKOWICE, kod 59-101, poczta POLKOWICE, kraj POLSKA
10 |1.Firma oddziatu KGHM POLSKA MIEDZ SPOLKA AKCYJNA ODDZIAE CENTRALNY OSRODEK PRZETWARZANIA
INFORMAC]I
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat LUBINSKI, gmina LUBIN, miejsc. LUBIN
3.Adres ul. MARII SKEODOWSKIEJ-CURIE, nr 45b, lok. ---, miejsc. LUBIN, kod 59-301, poczta LUBIN, kraj
POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie

statutu

-

AKT NOTARIALNY Z DNIA 9 WRZESNIA 1991R. REPERTORIUM 8648/91, PAWEL BEASZCZAK -
NOTARIUSZ, INDYWIDUALNA KANCELARIA NOTARIALNA NR 18 W WARSZAWIE

UL.DEUGA 29;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 19 KWIETNIA 2001R., NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA Z KANCELARII

NOTARIALNE) W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 1680/2001 ZMIANA PARAGRAFOW 20 I
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29 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 26 CZERWCA 2001R. REP. A NR 6640/2001, NOTARIUSZ
MALGORZATA NIESPODZIEWANY Z KANCELARII NOTARIALNEJ W LUBINIE PRZY
UL.SIENKIEWICZA 9, UCHWALA NR 17 ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
ZMIENIONO TRESC NASTEPUJACYCH POSTANOWIEN STATUTU: PAR. 4 UST. 1; PAR. 8;
SKRESLONO W PAR. 8 UST. 3; ZMIENIONO TRESC PAR. 10; TYTUL ROZDZIALU IV STATUTU;
ZMIENIONO TRESC PAR. 11, PAR. 12, PAR. 13 UST.4, PAR. 16, PAR. 18, PAR. 19 UST. 3;
DODANO DO PAR. 19 UST. 4,51 6; ZMIENIONO TRESC PAR. 20 UST. 2; SKRESLONO W PAR.
20 UST. 3; ZMIENIONO TRESC PAR. 22 UST. 3, PAR. 23 UST. 3, PAR. 25, PAR. 26 UST. 2, PAR.
27 UST. 1, PAR. 29, PAR. 30, PAR. 33 UST. 1 PKT 1 I UST. 3, PAR. 35 UST. 2, PAR. 36.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 26 CZERWCA 2002R.

REP.A NR 5161/2002, NOTARIUSZ MALGORZATA NIESPODZIEWANY Z KANCELARII
NOTARIALNEJ W LUBINIE PRZY UL.SIENKIEWICZA 9, UCHWALA NR 29/2002 ZWYCZAJNEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA ZMIENIONO TRESC NASTEPUJACYCH POSTANOWIEN STATUTU:
ZMIENIONO BRZMIENIE TYTULU ROZDZIALU II, ZMIENIONO TRESC PAR.6, PAR.12 UST.15,
PAR.28 UST.1, PAR.34.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 8 STYCZNIA 2003R., REP. A NR 121/2003, NOTARIUSZ
MALGORZATA NIESPODZIEWANY Z KANCELARII NOTARIALNEJ W LUBINIE PRZY
UL.SIENKIEWICZA NR 9, UCHWALA NR 4/2003 NADZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA ZMIENIONO TRESC NASTEPUJACYCH POSTANOWIEN STATUTU: PAR.6
UST.1, PAR.33 UST.1 PUNKT 617, PAR.36.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 29 MAJA 2003 R., REP. A NR 3872/2003, NOTARIUSZ MALGORZATA
NIESPODZIEWANY Z KANCELARII NOTARIALNE] W LUBINIE PRZY UL. SIENKIEWICZA 9,
ZMIANA PARAGRAFOW 19 UST. 6, 20 UST. 2 PKT 5, 22 UST. 4,DODANIE W PAR. 22 USTEPOW
6,7,8; DODANIE W PAR. 25 USTEPU 3; DODANIE W PAR. 28 USTEPOW 314,
DOTYCHCZASOWA TRESC PAR. 34 OZNACZONO JAKO UST. 1 1 DODANO UST. 2

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15 CZERWCA 2005R., REP.A NR 3338/2005, NOTARIUSZ
MALGORZATA NIESPODZIEWANY Z KANCELARII NOTARIALNE] W LUBINIE 59-300 PRZY
UL.SIENKIEWICZA 9, UCHWALA NR 34/2005 ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
KGHM POLSKA MIEDZ SPOLKI AKCYJNE) W LUBINIE ZMIENIONO TRESC NASTEPUJACYCH
POSTANOWIEN STATUTU:

1) W 816 DODANO UST. 5, 6,7, 8,

2) W 823 DODANO UST. 5.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14-06-2006 R. - NOTARIUSZ MALGORZATA NIESPODZIEWANY,
KANCELARIA NOTARIALNA W LUBINIE, ULICA SIENKIEWICZA 9, REP. A NR 4142/2006 -
UCHWALA NR 27/2006 ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA KGHM POLSKA MIEDZ
S.A. W LUBINIE ZMIENIONO: W § 17 UST. 2, W 8 18 UST. 2, W § 19 UST. 2, W § 20 UST. 2
ZMIENIONO TRESC PKT. 13 "A" ORAZ DODANO PKT 13 "G" I PKT 15;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 CZERWCA 2009 R. - NOTARIUSZ RADOSEAW STEPNIAK,
KANCELARIA NOTARIALNA W LUBINIE, ULICA ODRODZENIA 25/4, REP. A NR 6284/2009:
-ZMIANA 84 UST. 1,86 UST.1,89,810,812UST. 6,8 14,815,816 UST. 8,822 UST. 2,§ 23
UST. 2-3, § 27 UST. 2, § 33 UST. 2, § 36;

- UCHYLONO § 12 UST. 4, § 22 UST. 3-5, § 23 UST. 4, § 25 UST. 3;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 09-12-2009 R. - NOTARIUSZ RADOStAW STEPNIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W LUBINIE, ULICA ODRODZENIA 25/4, REP. A NR 11866/2009, ZMIANA:

- UCHWALA NR 4/2009 W & 23 WPROWADZONO UST. 2(1);

- UCHWALA NR 5/2009 ZMIENIONO § 25 UST. 1;

- UCHWALA NR 6/2009 ZMIENIONO § 28 UST. 2;

- UCHWALA NR 7/2009 W § 29 WPROWADZONO UST. 4;

- UCHWALA NR 8/2009 ZMIENIONO § 30;

- UCHWALA NR 9/2009 W & 35 WPROWADZONO UST. 516;

10

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.10.2011 R. SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM
RADOSEAWEM STEPNIAKIEM Z KANCELARII NOTARIALNEJ W LUBINIE, REP. A NR 6483/2011
ZMIENIONO: 86 UST. 1 STATUTU

11

AKT NOTARIALNY Z 28.06.2012 R. SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM OLAFEM
STEPNIAKIEM Z KANCELARII NOTARIALNEJ W LUBINIE, REP. A NR 3633/2012
ZMIENIONO: 86 UST. 1 STATUTU SPOLKI

12

21.06.2017 R., REP.A NR 5566/2017, NOTARIUSZ RADOStAW STEPNIAK, KANCELARIA
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NOTARIALNA W LUBINIE UL. ODRODZENIA 25. ZMIANA TRESCI §4 UST. 1, §12, §20, §29, §34
STATUTU.
DODANO §33 1(INDEX GORNY) STATUTU.

13 15.03.2018R., REP. "A" NR 2905/2018, NOTARIUSZ MGR RADOStEAW STEPNIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA R. STEPNIAK, O. STEPNIAK S.C. W LUBINIE, UL. ODRODZENIA 25/4,

ZMIANA § 6UST. 1 DODANO PKT 85.;

15.03.2018R., REP. "A" NR 2918/2018, NOTARIUSZ MGR RADOStEAW STEPNIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA R. STEPNIAK, O. STEPNIAK S.C. W LUBINIE,

- SPROSTOWANIE OCZYWISTE] OMYLKI W PROTOKOLE REPERTORIUM "A" NUMER
2905/2018-W PKT. 5

14 26.06.2018R., REP. A NR 7289/2018, NOTARIUSZ RADOStAW STEPNIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA R. STEPNIAK, O. STEPNIAK S.C. W LUBINIE, UL. ODRODZENIA 25/4, ZMIANA §
20 UST. 2 PO PKT 20) DODANO PKT 21) STSTUTU

15 19.06.2020R.REP.A NR 6078/2020 ZMIANA 813 UST.5-8, KANCELARIA NOTARIALNA W
LUBINIE, NOTARIUSZ RADOStAW STEPNIAK.

16 18.06.2025 R., REP. ANR 6311/2025, NOTARIUSZ RADOStAW STEPNIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W LUBINIE, ZMIENIONO: 83 UST. 2, 84 UST. 1, 85 UST. 2, 812 UST. 1, §12 UST.
3-5,813 UST. 1,816,817,818 UST. 1 -2, 819 UST. 1, §19 UST. 4-6, 820 UST. 2, 822 UST. 6 - 8,
8§23, 827 UST. 1, 8§28, 829, TYTUL ROZDZIAtU V, 831, §33 UST. 2, §33(1), 834 UST. 1, §34 UST.
3-4,835UST. 1,835 UST. 4 - 5, DODANO: 82 UST. 2, 85 UST. 3- 4, 8§18 UST. 3, §19 UST. 5,
WYKRESLONO: §22 UST. 3 - 5, §34 UST. 2.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

MONITOR POLSKI B

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE

udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 2 000 000 000,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego [

3.Liczba akcji wszystkich emisji 200000000
4.Warto$¢ nominalna akgji 10,00 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 2 000 000 000,00 Zt

wptaconego

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego
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7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

—_

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

2000 000 000,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

200000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg |NIE

upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD SPOLKI

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

1. DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE
DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA ZARZADU £ACZNIE Z PROKURENTEM.
2. JEZELI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY, DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI
UPRAWNIONY JEST JEDEN CZLONEK ZARZADU.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma LASKOWSKI
2.Imiona MIROSEAW JERZY
3.Numer PESEL/REGON lub data 61032902298, ------

urodzenia

4.Numer KRS

*kkk
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5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KRZYZEWSKI

2.Imiona PIOTR

3.Numer PESEL/REGON lub data 82101104597, -
urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BRYJA

2.Imiona ZBIGNIEW MARIAN
3.Numer PESEL/REGON lub data 57032507496, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

SOBIERAJ KOZAKIEWICZ

2.Imiona ANNA ALEKSANDRA
3.Numer PESEL/REGON lub data 86070318102, ------
urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1

Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

SZAREK

2.Imiona

BOGUSEAW SYLWESTER

3.Numer PESEL lub data urodzenia 61091508118, ------
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2 1.Nazwisko CZYCZERSKI
2.Imiona JOZEF JAN
3.Numer PESEL lub data urodzenia |58031902015, ------

3 1.Nazwisko DAROWSKI
2.Imiona PRZEMYStAW TADEUSZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia |76111805337, ------

4 1.Nazwisko NOGA
2.Imiona MARIAN
3.Numer PESEL lub data urodzenia |46052402216, ------

5 1.Nazwisko PRUGAR
2.Imiona PIOTR FRANCISZEK
3.Numer PESEL lub data urodzenia |54081202075, ------

6 1.Nazwisko ZAKRZEWSKA
2.Imiona JOANNA NATALIA
3.Numer PESEL lub data urodzenia |71092700228, ------

7 1.Nazwisko CWIAKALSKI
2.Imiona ZBIGNIEW CZEStAW
3.Numer PESEL lub data urodzenia 50030901491, ------

8 1.Nazwisko PASZKIEWICZ
2.Imiona REMIGIUSZ JAN
3.Numer PESEL lub data urodzenia |70122902797, ------

9 1.Nazwisko ULRICH
2.Imiona ARTUR MARIA
3.Numer PESEL lub data urodzenia |60103000271, ------

10 |1.Nazwisko ZELEWSKI
2.Imiona LUKASZ EMIL
3.Numer PESEL lub data urodzenia |62120804751, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

przedsiebiorcy

07, 29, Z, GORNICTWO POZOSTALYCH RUD METALI NIEZELAZNYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

08, 93, Z, WYDOBYWANIE SOLI

24, 41, Z, PRODUKCJA METALI SZLACHETNYCH

24, 43, Z, PRODUKCJA OLOWIU, CYNKU I CYNY

24, 44, 7, PRODUKCJA MIEDZI

24, 45, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH METALI NIEZELAZNYCH

24, 54, A, ODLEWNICTWO MIEDZI I STOPOW MIEDZI

35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]J
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35, 13, Z, DYSTRYBUCJA ENERGII ELEKTRYCZNE]J

35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 03.07.2001 01 STYCZNIA 2000R. - 31 GRUDNIA 2000R.
rocznego sprawozdania
e R 2 02.07.2002 01 STYCZNIA 2001R. - 31 GRUDNIA 2001R.

3 04.06.2003 1 STYCZNIA 2002 R. - 31 GRUDNIA 2002 R.

4 22.04.2004 01 STYCZNIA 2003R. - 31 GRUDNIA 2003R.

5 21.06.2005 01 STYCZNIA 2004R. - 31 GRUDNIA 2004R.

6 21.06.2006 01.01.2005R. - 31.12.2005 R.

7 06.06.2007 01.01.2006R. - 31.12.2006R.

8 03.07.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

9 19.06.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

10 20.05.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

11 20.06.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

12 05.07.2012 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.

13 25.06.2013 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.

14 30.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 08.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 01.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 28.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

18 18.09.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

19 13.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

20 08.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

21 15.06.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

22 06.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

23 28.06.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

24 11.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

25 02.07.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkE 01 STYCZNIA 2000R. - 31 GRUDNIA 2000R.
:;jgt;ggd;er::;dfgzzgnia 2 wkFkE 01 STYCZNIA 2001R. - 31 GRUDNIA 2001R.
rocznego sprawozdania 3 wkFkE 1 STYCZNIA 2002 R. - 31 GRUDNIA 2002 R.
finansowego 4 wkFkE 01 STYCZNIA 2003R. - 31 GRUDNIA 2003R.

5 wkFkE 01 STYCZNIA 2004R. - 31 GRUDNIA 2004R.

6 wkFkE 01.01.2005R. - 31.12.2005 R.

7 wkFkE 01.01.2006R. - 31.12.2006R.

8 wkFkE 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

9 wkFkE 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

10 wkFkE 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

11 wkFkE 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

12 wkFkE 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
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13 Rk 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.

14 Rk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 wHkkR OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 Rk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 whEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

18 whEAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 wEEAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

20 wEEAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

21 wEEAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

22 wEEAK OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

23 wEEAK OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

24 wEEAK OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01 STYCZNIA 2000R. - 31 GRUDNIA 2000R.
;‘:m:x';:izorsgj;noe":sma ° 2 i 01 STYCZNIA 2001R. - 31 GRUDNIA 2001R.
sprawozdania finansowego 3 wkFkk 1 STYCZNIA 2002 R. - 31 GRUDNIA 2002 R.

4 wHkkR 01 STYCZNIA 2003R. - 31 GRUDNIA 2003R.

5 wHkkR 01 STYCZNIA 2004R. - 31 GRUDNIA 2004R.

6 wEEAK 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

7 wEEAK 01.01.2006R. - 31.12.2006R.

8 wEEAK 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

9 wEEAK 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

10 wEEAK 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

11 wEEAK 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

12 wHkkR 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.

13 wEEAK 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.

14 wEEAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 wHkkR OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 ki OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 ki OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

18 ki OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

19 ki OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

20 ki OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

21 ki OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

22 ki OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

23 ki OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

24 ki OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

25 ki OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01 STYCZNIA 2000R. - 31 GRUDNIA 2000R.
:F;?r‘;vic; Ztiama z dziatalnosci |, i 01 STYCZNIA 2001R. - 31 GRUDNIA 2001R.

3 wHkkR 1 STYCZNIA 2002 R. - 31 GRUDNIA 2002 R.

4 wHkkR 01 STYCZNIA 2003R. - 31 GRUDNIA 2003R.

*kkkk

01 STYCZNIA 2004R. - 31 GRUDNIA 2004R.
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6 FkkkE 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
7 FkkkE 01.01.2006R. - 31.12.2006R.
8 FkkkE 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
FkkkE 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

10 FkkkE 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
1 FkkkE 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
12 wkFkk 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
13 wkFkk 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.
14 FkkkE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 FkkkE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 FkkkE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 Fkkkx 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 Fkkkx 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 Fkkkx 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 wkFkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
24 FkkkE 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
25 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024

5.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

W . o

fferjz :dzri?:;:t:a?:;?:)r:;obslicclznnaej 2 ok OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
3 FkkkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
4 FkkkE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
5 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
6 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
7 FkkkE 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
8 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024

8.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024

sprawozdania z atestac;ji

sprawozdawczosci

zréwnowazonego rozwoju

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o ztozeniu 1 06.06.2007 01.01.2006R. - 31.12.2006R.

skonsolidowanego rocznego

e My 2 03.07.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
3 19.06.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 20.05.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 20.06.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 05.07.2012 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
7 25.06.2013 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.
8 30.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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9 08.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 01.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 28.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 18.09.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 13.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 09.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 15.06.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 06.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 28.06.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
18 10.07.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
19 02.07.2025 OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 01.01.2006R. - 31.12.2006R.
:;igtig: d;e:i';dfgigma 2 ok 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania finansowego | , ok 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 wEEAK 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 wHkkR 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
7 wEEAK 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.
8 wEEAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 wEEAK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 wEEAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 wEEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 wEEAK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 wEEAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 wEEAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 wEEAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 wEEAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 ki OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
18 ki OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
19 ki OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2006R. - 31.12.2006R.
;‘:mj%';;:io“anowmma ° 12 ok 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania finansowego | ok 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 ki 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 wHkkR 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
7 ki 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.
8 ki OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 ki OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 ki OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 ki OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 ki OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
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13 whkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 whkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 whkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 Fhkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
18 Fhkkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
19 Fhkkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2006R. - 31.12.2006R.
W . . -
;E’Liyizc:)?g; ;IZJZZLE’Z':IZS; 2 s 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
sprawozdaniem z dziatalnosci |3 wkFkk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
spotki dominujacej 4 s 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 whkkk 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 whkkk 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
7 whkkk 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.
8 whkkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 whkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 whkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 whkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 whkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 whkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 whkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
18 whkkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
19 whkkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
5.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
2';?:;2'2:‘222”:2:; coicina 12 s 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
rzecz administracji publicznej (3 wkFkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4 whkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
5 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
6 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
7 whkkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
8 whkkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2014

za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie

finansowe
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potagczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym
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Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, 0 przymusowe;j
restrukturyzacji lub o objeciu sp6tki akcyjnej restrukturyzacja i uporzgdkowang likwidacjg

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczgcych przeksztatcenia, potgczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 10.02.2026

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl




POLSKA MIED2Z

Statut KGHM Polska Miedz
Spotka Akcyjna z siedzibag
w Lubinie



POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Firma Spotki brzmi KGHM Polska MiedZ Spétka Akcyjna.
Spotka moze uzywac skrétu firmy: KGHM Polska Miedz S.A.

§2
Siedzibg Spotki jest miasto Lubin.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§3
Zatozycielem Spotki jest Skarb Panstwa.
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego
pod nazwg: Kombinat Gérniczo-Hutniczy Miedzi na podstawie art. 5 ustawy
z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

§4
Spétka dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych, ustawy z dnia
30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i niektérych uprawnieniach

pracownikéw, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych i innych stosownych przepiséw prawa.

W braku postanowien Statutu stosuje sie przepisy wymienione w ust. 1.

§5
Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
Spo6tka moze tworzy¢ swoje oddziaty, zaktady, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, zaréwno w kraju jak i za granica.
Spétka moze by¢ udziatowcem Ilub akcjonariuszem w spotkach prawa
handlowego w kraju i za granica.
Spétka moze zawigzywac spotki, a takze tworzyC i uczestniczy¢ w innych
przewidzianych przepisami prawa organizacjach.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6
Przedmiotem dziatalnosci Spéfki jest:
1)  Gébrnictwo pozostatych rud metali niezelaznych (07.29.2),
2)  Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu (08.12.2),
3) Wydobywanie soli (08.93.2),
4)  Produkcja gazéw technicznych (20.11.2),



5)

6)
7)
3)
9)
10)
11)

12)

13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)

24)
25)
26)
27)
28)
29)
30)
31)
32)

33)
34)

35)
36)
37)
38)

Produkcja pozostatych podstawowych chemikalibw nieorganicznych
(20.13.2),

Produkcja metali szlachetnych (24.41.2),

Produkcja otowiu, cynku i cyny (24.43.7),

Produkcja miedzi (24.44.2),

Produkcja pozostatych metali niezelaznych (24.45.2),

Odlewnictwo miedzi i stopow miedzi (24.54.A),

Odlewnictwo  pozostatych metali niezelaznych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (24.54.B),

Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkow
(25.50.2),

Naprawa i konserwacja maszyn (33.12.2),

Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (33.14.2),

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.2),
Wytwarzanie energii elektrycznej (35.11.2),

Przesytanie energii elektrycznej (35.12.2),

Dystrybucja energii elektrycznej (35.13.2),

Handel energig elektryczng (35.14.2),

Wytwarzanie paliw gazowych (35.21.2),

Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym (35.22.2),

Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym (35.23.7),
Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do
uktadow klimatyzacyjnych (35.30.2),

Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody (36.00.2),

Odprowadzanie i oczyszczanie Sciekéw (37.00.2),

Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne (38.11.2),

Zbieranie odpaddw niebezpiecznych (38.12.2),

Obrobka i usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne (38.21.2),
Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych (38.22.2),
Demontaz wyrobdéw zuzytych (38.31.2),

Odzysk surowcoéw z materiatéw segregowanych (38.32.2),

Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa
zwigzana z gospodarkg odpadami (39.00.2),

Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2),

Dziatalnos¢ agentdédw zajmujgcych sie sprzedazg paliw, rud, metali
i chemikaliow przemystowych (46.12.2),

Sprzedaz hurtowa metali i rud metali (46.72.2),

Sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych (46.75.2),

Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu (46.77.2),

Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw
(47.30.2),



39)
40)
41)
42)
43)
44)
45)
46)
47)
48)
49)
50)
51)
52)
53)

54)
55)

56)

57)

58)
59)

60)

61)

62)

63)

64)

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet (47.91.2),

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepows,
straganami i targowiskami (47.99.2),

Transport lgdowy pasazerski, miejski i podmiejski (49.31.2),
Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (52.10.B),
Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwatego zakwaterowania
(55.20.2),

Pozostata ustugowa dziatalnos$¢ gastronomiczna (56.29.2),

Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej (61.10.2),
Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (61.90.2),

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (62.01.2),

Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi
(62.03.2),

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych (62.09.2),

Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnos$¢ (63.11.2),

Dziatalno$¢ portali internetowych (63.12.2),

Dziatalno$¢ holdingdw finansowych (64.20.2),

Leasing finansowy (64.91.2),

Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2),

Pozostata  finansowa  dziatalno$¢  ustugowa, gdzie  indziej
niesklasyfikowana,

z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2),

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.2),
Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi
(68.20.2),

Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (69.20.2),
Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem
holdingow finansowych (70.10.2),

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzgdzania (70.22.2),

Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne
(71.12.2),

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych (72.19.2),

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery
(77.33.2),

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz doébr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane (77.39.2),



65)

66)
67)

68)
69)
70)

71)
72)

73)
74)
75)
76)
77)

78)
79)
80)
81)
82)
83)
84)

85)

Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemoéw bezpieczehstwa
(80.20.2),

Ochrona przeciwpozarowa (84.25.7),

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
(85.59.B),

Pozostate uprawy rolne inne niz wieloletnie (01.19.2),

Uprawa pozostatych roslin wieloletnich (01.29.2),

Gospodarka leSna i pozostata dziatalno$¢ lesna, z wytgczeniem
pozyskiwania produktéw lesnych (02.10.2),

Pozyskiwanie drewna (02.20.2),

Pozyskiwanie dziko rosngcych produktéw lesnych, z wytgczeniem drewna
(02.30.2),

Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z leSnictwem (02.40.2),

Wydobywanie wegla brunatnego (lignitu) (05.20.2),

Goérnictwo gazu ziemnego (06.20.2),

Gornictwo rud uranu i toru (07.21.2),

Wydobywanie mineratow dla przemystu chemicznego oraz do produkgji
nawozoéw (08.91.7),

Pozostate gornictwo i wydobywanie, gdzie indziej niesklasyfikowane
(08.99.2),

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gornictwo i wydobywanie
(09.90.2),

Produkcja wapna i gipsu (23.52.2),

Produkcja wyrobéw budowlanych z gipsu (23.62.2),

Produkcja pozostatych wyrobdéw z betonu, gipsu i cementu (23.69.2),
Gornictwo ropy naftowej (06.10.2),

Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacje zt6z ropy naftowej
i gazu ziemnego (09.10.2),

Dzierzawa wifasnosci intelektualnej i podobnych produktéw,
z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim (77.40.2).

2. Oznaczenia cyfrowe wymienione w ust. 1 wynikajg z Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci (PKD).

lll.  KAPITAL WLASNY

§7

Fundusz zatozycielski i fundusz przedsiebiorstwa w przedsiebiorstwie, o ktorym
mowa w §3 ust. 2, stworzyty tgcznie kapitat wiasny Spotki.



§8
Kapitat zaktadowy wynosi 2.000.000.000 zt (stownie ztotych: dwa miliardy).

2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 200.000.000 (stownie : dwiescie
milionéw) akcji serii A o wartosci nominalnej 10 zt (stownie: dziesie¢ ztotych)
kazda, o numerach od nr A 000000001 do nr A 200000000.

§9

1. Wszystkie akcje Spotki sg akcjami na okaziciela.

2. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
§10

1. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia
przez Spoétke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie nie moze by¢ dokonane
czesciej niz raz w roku obrotowym.

2. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji powinna okreslac
w szczegblnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposdéb obnizenia kapitatu
zaktadowego.

3. Uchwata o umorzeniu akcji moze by¢ poprzedzona porozumieniem zawartym
z akcjonariuszem, ktérego akcje majg by¢ umorzone. W porozumieniu
zostanie ustalona ilos¢ akcji, ktére bedg podlega¢ umorzeniu oraz cena, za jakg
akcje zostang nabyte. Skuteczno$¢ porozumienia bedzie uzalezniona od
podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

IV. ORGANY SPOLKI.
§ 11

Organami Spofki sa:

1. Zarzad.

2. Rada Nadzorcza.

3. Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD SPOLKI

§12

1. Zarzad sktada sie z 1 do 7 oséb powotywanych na wspdlng kadencje. Kadencja
Zarzadu trwa trzy kolejne petne lata obrotowe.

2. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

3. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkéw Zarzgdu, w tym Prezesa

Zarzadu i Wiceprezesow Zarzgdu. Rada Nadzorcza powotuje cztonkdw Zarzgdu



po przeprowadzeniu postepowania kwalifikacyjnego, ktorego celem jest

sprawdzenie i ocena kwalifikacji kandydatéw oraz wytonienie najlepszego

kandydata na cztonka Zarzadu, z zastrzezeniem postanowien ust. 5 oraz
ust. 7 do 15 dotyczgcych wyboru lub odwotania cztonka Zarzgdu wybieranego
przez pracownikéw Spétki w rozumieniu art. 16 ust. 1 ustawy z dnia 30 sierpnia

1996 roku o komercjalizacji i niektérych uprawnieniach pracownikow:

1) Rada Nadzorcza przeprowadza postepowanie kwalifikacyjne w przypadku
zaistnienia okolicznosci uzasadniajgcych powotanie cztonka Zarzadu.

2) Rada Nadzorcza wszczynajgc postepowanie kwalifikacyjne na stanowisko
cztonka Zarzadu okresla, w drodze uchwaty, szczegbétowe zasady i tryb tego
postepowania, w tym w szczegdlnosci: stanowisko bedgce przedmiotem
postepowania, termin i miejsce przyjmowania zgtoszen, termin i miejsce
przeprowadzenia rozmowy kwalifikacyjnej, zakres zagadnien, bedgcych
przedmiotem rozmowy kwalifikacyjnej, wymagania i sposéb oceny
kandydata.

3) Kandydat na cztonka Zarzadu powinien spetnia¢ wymogi okreslone
wust. 4i4,

4, Kandydatem na cztonka Zarzadu moze by¢ osoba, ktéra spetnia tgcznie
nastepujgce warunki:

1) posiada wyksztatcenie wyzsze lub wyksztatcenie wyzsze uzyskane za
granica uznane w Rzeczypospolitej Polskiej, na podstawie przepiséw
odrebnych,

2) posiada co najmniej 5-letni okres zatrudnienia na podstawie umowy
0 prace, powotania, wyboru, mianowania, spotdzielczej umowy o prace,
lub Swiadczenia ustug na podstawie innej umowy lub wykonywania
dziatalno$ci gospodarczej na wiasny rachunek,

3) posiada co najmniej 3-letnie doswiadczenie na stanowiskach
kierowniczych Iub samodzielnych albo wynikajgce z prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek,

4) spetnia inne niz wymienione w pkt 1) - 3) wymogi okres$lone w przepisach
odrebnych, a w szczegdlnosci nie narusza ograniczen lub zakazéw
zajmowania stanowiska cztonka organu zarzadzajagcego w spoétkach
handlowych.

4", Kandydatem na cztonka Zarzadu nie moze by¢ osoba, ktéra:

1) petnifunkcje spotecznego wspodtpracownika albo jest zatrudniona w biurze
poselskim, senatorskim, poselsko-senatorskim Iub biurze posta do
Parlamentu Europejskiego na podstawie umowy o prace lub Swiadczy
prace na podstawie umowy zlecenia lub innej umowy o podobnym
charakterze,

2) wchodzi w sktad organu partii politycznej reprezentujgcego partie
polityczng na zewnatrz oraz uprawnionego do zaciggania zobowigzan,



10.

11.

12.

13.

14.

3) jest zatrudniona przez partie polityczng na podstawie umowy o prace lub
Swiadczy prace na podstawie umowy zlecenia lub innej umowy
o podobnym charakterze,

4) petni funkcje z wyboru w zaktadowej organizacji zwigzkowej lub
zaktadowej organizacji zwigzkowej spotki z grupy kapitatowej,

5) jej aktywnos¢ spoteczna lub zarobkowa rodzi konflikt intereséw wobec
dziatalnosci spotki.

Cztonkowie Zarzadu, w tym cztonek Zarzagdu wybrany przez pracownikéw,

mogg by¢ odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji, co nie

narusza ich uprawnien wynikajacych ze stosunku prawnego dotyczgcego

petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Odwotanie cztonka Zarzadu wybranego

przez pracownikbdw moze nastgpi¢ po spetnieniu warunkéw okreslonych

w ust. 11-15. W miejsce odwotanego cztonka Zarzgdu wybranego przez

pracownikdbw wybiera sie bez zbednej zwtoki nowego cztonka Zarzadu.

Cztonek Zarzadu, wybrany przez pracownikéw, po odwotaniu go przed

uptywem kadencji, nie moze ubiegac sie o reelekcje.

Mandaty cztonkow Zarzgdu wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego

Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni

petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Wybory cztonka Zarzgdu wybieranego przez pracownikéw, zarzadza w drodze

uchwaty Rada Nadzorcza. Jednocze$nie Rada Nadzorcza powotuje Komisje

Wyborczg, do obowigzkdw ktorej nalezy przeprowadzenie wybordw.

Pracownicy Spotki zgtaszajg kandydatow na cztonka Zarzadu do Komisji

Wyborczej. Kandydatura powinna by¢ zgtoszona i poparta przez 15 %

/pietnascie procent/ pracownikow Spotki.

Wybér cztonka Zarzadu przez pracownikéw dokonywany jest w wyborach

powszechnych, z zachowaniem bezposredniego udziatu pracownikéw,

w gtosowaniu tajnym.

Sposéb przeprowadzenia wyborow okresla regulamin uchwalony przez Rade

Nadzorcza.

Na wniosek podpisany przez co najmniej 20% /dwadzieScia procent/

pracownikdw Spotki, przeprowadza sie gtosowanie w sprawie odwotania

cztonka Zarzagdu wybranego przez pracownikow.

Gtosowanie w sprawie odwotania cztonka Zarzagdu wybranego przez

pracownikdw, zarzgdza Rada Nadzorcza.

Gtosowanie o ktérym mowa w ust. 12 przeprowadza sie stosujgc odpowiednio

postanowienia Statutu i regulaminu w sprawie wyboru przez pracownikow

cztonka Zarzadu.

Wynik wyborow cztonka Zarzadu wybieranego przez pracownikéw lub wynik

gtosowania w sprawie jego odwotania, jest wigzacy dla Rady Nadzorczej, o ile

w gtosowaniu nad wyborem lub odwotaniem wzieto udziat co najmniej 50%

pracownikdéw Spotki.



15. Wybor i odwotanie cztonka Zarzgdu wybieranego przez pracownikéw, wymaga

1.

bezwzglednej wiekszosci gtosow oddanych.

§13
Zarzad zarzadza Spétka i reprezentuje jg na zewnatrz.
Prezes Zarzgdu organizuje prace Zarzadu.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki nie zastrzezone prawem
albo niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.
Do waznosci uchwat Zarzgdu wymagana jest obecnos¢ na posiedzeniu co
najmniej dwoch trzecich jego sktadu. Uchwaty Zarzadu zapadajg zwykig
wiekszoscig gtoséw obecnych. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza sie
mozliwos¢ gtosowania w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. W razie réwnosci gtosow
rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.
Uchwaty Zarzgdu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyktego
zarzgdu okreslone w Regulaminie Zarzgdu.
Regulamin Zarzadu okresla szczegdtowo organizacje i tryb dziatania Zarzgdu
oraz sposOb prowadzenia spraw Spotki przez Zarzad. Regulamin uchwala
Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza. Ponadto Zarzad uchwala Regulamin
Organizacyjny przedsiebiorstwa Spotki.
Postanowienia ust. 4 i 5 nie majg zastosowania do Zarzgdu jednoosobowego.
Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzgdu, odwotac
prokure moze kazdy cztonek Zarzgdu.

§14
Do sktadania oswiadczehh w imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie
dwoéch cztonkdw Zarzagdu albo jednego cztonka Zarzadu t3cznie
z prokurentem.
Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do sktadania osSwiadczen w imieniu Spotki
uprawniony jest jeden cztonek Zarzadu.

§15
W umowie miedzy Spétkg a cztonkiem Zarzadu, Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.
W sporze miedzy Spétkg a cztonkiem Zarzadu, Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

. RADA NADZORCZA.

§ 16
Rada Nadzorcza sktada sie z 7 do 10 cztonkdéw. Kadencja Rady Nadzorczej jest
wspolna i trwa trzy kolejne petne lata obrotowe. W przypadku wyborow do



Rady Nadzorczej w drodze gtosowania grupami, liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej w granicach oznaczonych wyzej okresla Walne Zgromadzenie.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
Odwotanie, rezygnacja albo Smier¢ cztonka Rady Nadzorczej wybranego przez
pracownikdéw Spotki oraz pracownikow jej jednostek zaleznych w rozumieniu
art. 12 ust. 8 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i niektorych
uprawnieniach  pracownikéw, skutkuje przeprowadzeniem wyboréw
uzupetniajgcych. Wybory takie zarzgdza Rada Nadzorcza w terminie trzech
tygodni.
Szczegbtowy tryb wybordéw oraz odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych przez pracownikow Spoétki oraz pracownikéw jej jednostek
zaleznych w rozumieniu art. 12 ust. 8 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku
o komercjalizacji i niektérych uprawnieniach pracownikow, okresla regulamin
wyborczy uchwalany przez Rade Nadzorczg.
Co najmniej dwodch cztonkdédw Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci
okreSlone w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz w Dobrych
Praktykach Spétek Notowanych na GPW, uchwalonych przez Rade Nadzorczg
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej powinien spetniac kryteria niezaleznosci
okreslone w ust. 5 przez caty okres trwania jego mandatu. W przypadku, gdy
Rada Nadzorcza lub Zarzad poweZmie wiadomos¢, ze niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej, przestat w trakcie trwania mandatu spetniac kryteria niezaleznosci
i gdy uniemozliwia to spetnienie przez Spotke kryterium posiadania co
najmniej dwdch cztonkdéw niezaleznych, nalezy podjg¢ czynnosci, majgce na
celu wczesniejsze ztozenie mandatu przez takiego cztonka Rady Nadzorczej lub
jego odwotanie.
Przed powotaniem do sktadu Rady Nadzorczej, osoba kandydujgca na
niezaleznego cztonka Rady, zobowigzana jest ztozy¢ oSwiadczenie na pismie,
iz spetnia kryteria niezaleznosci, okreslone w ust. 5.
Cztonek Rady Nadzorczej powinien przekazac Zarzagdowi informacje na temat
swoich powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej mogacej miec
wptyw na jego stanowisko, z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Informacje nalezy przekaza¢ po powotaniu na cztonka Rady Nadzorczej,
a takze w trakcie trwania mandatu, o ile okolicznosci te ulegty zmianie.

§17
Pierwsze posiedzenie nowo powotanej Rady Nadzorczej nie pdzniej niz
w terminie czternastu dni, po powotaniu Rady Nadzorczej nowej kadencji
zwotuje:
1) Zarzad lub
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2) Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia, na ktérym nastgpit wybor Rady
Nadzorczej lub

3) najstarszy cztonek nowo powotanej Rady Nadzorczej.

Przedmiotem obrad pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej jest

ukonstytuowanie sie Rady Nadzorczej, w tym w szczegdlnosci wybor

Przewodniczgcego i Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze w kazdym czasie odwotac z funkcji Przewodniczgcego,

jego Zastepce i Sekretarza Rady.

§18
Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak
niz raz na dwa miesigce.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego Zastepca ma obowigzek zwotac
posiedzenie Rady Nadzorczej, takze na pisemny wniosek Zarzgdu lub cztonka
Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno odby¢ sie w ciggu dwdch tygodni, od
chwili otrzymania przez Przewodniczgcego wniosku zawierajgcego
proponowany porzgdek obrad.
Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg na to zgode i nikt nie wniesie
sprzeciwu, co do wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

§19
Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich cztonkoéw Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy
obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady Nadzorcze;.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat
oddajgc swdj gltos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze réwniez podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu S$rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢. Uchwata podjeta w taki sposob jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie
Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty oraz co najmniej potowa
cztonkow Rady Nadzorczej wzieta udziat w gtosowaniu.
Cztonek Rady Nadzorczej moze uczestniczy¢ w posiedzeniu Rady Nadzorczej
przy wykorzystaniu Srodkdédw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosc.
Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 nie dotyczy wybordéw
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i jego Zastepcy, powotania, odwotania
i zawieszenia w czynnos$ciach cztonkéw Zarzadu oraz uchylenia takiego
zawieszenia.
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7. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okreslajacy jej organizacje i sposéb
wykonywania czynnosci.

§ 20
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spoétki.
2. Oprécz spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu,
do szczegdlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:
1) sporzgdzanie corocznych sprawozdan o wynagrodzeniach cztonkdéw

Zarzadu
i Rady Nadzorczej,

2) sporzadzanie i sktadanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu do
zatwierdzenia corocznego pisemnego sprawozdania za ubiegly rok
obrotowy (sprawozdanie Rady Nadzorczej),

3) rozpatrywanie przedktadanej Radzie Nadzorczej oceny skutecznosci
funkcjonowania systemdw kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem
oraz nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (compliance), jak rowniez
funkcji audytu wewnetrznego oraz sprawozdania Zarzgdu w tym zakresie,

4) ocena jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoftki i Grupy Kapitatowej za
dany rok obrotowy,

5) ocena wnioskdw Zarzgdu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

6) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego, pisemnego sprawozdania
z wynikéw ocen, o ktérych mowa w pkt 45,

7) przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych wnioskéw w sprawie
udzielenia absolutorium dla cztonkdédw Zarzadu z wykonania przez nich
obowigzkoéw,

8) badanie i kontrola dziatalnosSci oraz stanu finansowego Spotki,

9) dokonywanie wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania
sprawozdan o ktorych mowa w pkt 1 oraz atestacji sprawozdawczosci
zrobwnowazonego rozwoju,

10) zawieszanie z waznych powoddw w czynnosciach poszczegdlnych
lub wszystkich cztonkoéw Zarzadu,

11) delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkdédw Zarzadu, nie mogacych sprawowac
swoich czynnosci,

12) ustalanie cztonkom Zarzgdu wynagrodzenia oraz innych warunkéw umow
o Swiadczenie ustug zarzgdzania, na podstawie zasad ksztattowania
wynagrodzen cztonkow Zarzgdu uchwalonych przez Walne Zgromadzenie,
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z uwzglednieniem przepisow ustawy z dnia 9 czerwca 2016 r. o zasadach

ksztattowania wynagrodzen osob kierujgcymi niektérymi spétkami,

13) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

14) zatwierdzanie rocznych i wieloletnich planéw dziatalnosci Spoéfki,

15) opiniowanie wnioskow Zarzgdu kierowanych do Walnego Zgromadzenia,

16) wyrazanie zgody na:

a) nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci (w tym zakresie nie jest wymagana
uchwata Walnego Zgromadzenia);

b) udzielanie poreczen i pozyczek podmiotom gospodarczym, w ktorych
Spotka posiada ponizej 1/3 gtoséw z akcji lub udziatdw na Walnych
Zgromadzeniach/Zgromadzeniach Wspolnikow tych podmiotéw;

c) tworzenie i przystepowanie do spotek handlowych;

d) zbywanie akcji i udziatbw w podmiotach zaleznych Spotki;

e) tworzenie za granicg oddziatdw, spoétek, przedstawicielstw i innych
jednostek organizacyjnych lub podmiotéw gospodarczych;

f) objecie lub nabycie akcji lub udziatow innej Spoétki;

g) ustanawianie i likwidacje fundacji;

17) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, z zastrzezeniem
§ 12 Statutu Spotki,

18) wyrazanie opinii w sprawach inwestycji Spotki w Srodki trwate, ktore
spetniajg jeden z warunkow:

a) inwestycja o wartosci powyzej 10% budzetu na wydatki inwestycyjne
w srodki trwate Spotki na dany rok obrotowy;

b) inwestycja powyzej 5% budzetu na wydatki inwestycyjne w Srodki
trwate Spoétki na dany rok obrotowy, jezeli inwestycja nie spetnia
kryterium planowanej efektywnosci w poréwnaniu do przyjetej stopy
zwrotu z kapitatu w Spoice.

19) wyrazanie zgody w zakresie okreslenia sposobu wykonywania prawa gtosu
przez reprezentanta KGHM Polska Miedz S.A. na
Zwyczajnym/Nadzwyczajnym  Walnym  Zgromadzeniu/Zgromadzeniu
Wspolnikdbw  spotek, wobec ktérych Spotka jest przedsiebiorca
dominujgcym w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentdéw, w sprawach:

a) zawigzania przez spoétke innej spofki;

b) zmiany statutu lub umowy oraz przedmiotu dziatalnosci spotki;

C) potaczenia, przeksztatcenia, podziatu, rozwigzania i likwidacji spotki;
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d) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego spotki;

e) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa spotki  lub  jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego
prawa rzeczowego;

f) umorzenia udziatow lub akcji;

g) ksztattowanie wynagrodzen cztonkow Zarzgddw oraz rad nadzorczych;

h) postanowienia dotyczgcego roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzaniu spoétki lub sprawowaniu zarzadu albo
nadzoru;

i) w sprawach, o ktéorych mowa w art. 17 ustawy z dnia 16 grudnia
2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym,
z zastrzezeniem 8 34 ust. 4.

20) opiniowanie sporzgdzonych przez Zarzad sprawozdan o wydatkach

reprezentacyjnych, wydatkach na ustugi prawne, ustugi marketingowe,
ustugi w zakresie stosunkéw miedzyludzkich (public relations)
i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego
z zarzadzaniem,

21) opiniowanie zasad dziatalnosci sponsoringowej oraz ocena efektywnosci

prowadzonej przez Spotke dziatalnosci sponsoringowej,

22) opiniowanie zmiany zasad zbywania sktadnikow aktywow trwatych,

o ktérych mowa w § 337,

23) zatwierdzanie polityki wynagrodzen dla grupy kapitatowej,

24) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez

Zarzad.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy rowniez udzielanie zgody Zarzgdowi

na:

1)

2)

3)

umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie
stosunkow miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz
ustugi doradztwa zwigzanego z zarzgdzaniem, jezeli wysokosc¢
wynagrodzenia przewidzianego tgcznie za Swiadczone ustugi przekracza
500 000 zt netto, w stosunku rocznym,

zmiany umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie
stosunkow miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz
ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem podwyzszajgcej
wynagrodzenie powyzej kwoty, o ktérej mowa w pkt 1,

umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie
stosunkow miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz
ustugi doradztwa zwigzanego z zarzgdzaniem, w ktérych maksymalna
wysokos¢ wynagrodzenia nie jest przewidziana,
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4) darowizny lub innej umowy o podobnym skutku o wartosci przekraczajace;j
20 000 ztotych lub 0,1% sumy aktywdédw w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego
zatwierdzonego sprawozdania finansowego,

5) zwolnienia z dtugu lub innej umowy o podobnym skutku o wartosSci
przekraczajgcej 50 000 ztotych lub 0,1% sumy aktywdéw w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustalonych na
podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego.

§ 21

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Wynagrodzenie dla cztonkéd4w Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
Warunkiem wyptaty wynagrodzenia jest obecnos¢ cztonka Rady Nadzorczej na
posiedzeniu Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie jest nalezne w przypadku
usprawiedliwienia nieobecnosci przez Rade Nadzorcza.

Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej, delegowanych do czasowego
wykonywania czynnosci cztonka Zarzgdu, ustala uchwatg Rada Nadzorcza.

. WALNE ZGROMADZENIE

§ 22
Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie jest zwotywane w ciggu 6 miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.
Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzgdku obrad na wniosek
uprawnionych, umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na
taki wniosek, moze nastgpi¢ wytgcznie za zgodg wnioskodawcéw. W innych
przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego odbycie
napotyka nadzwyczajne przeszkody wynikajgce z sity wyzszej lub jest
oczywiscie bezprzedmiotowe.
Odwotanie Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w tym samym trybie, jak
jego zwotanie, przy zapewnieniu jak najmniejszych skutkow ujemnych dla
Spoétki oraz akcjonariuszy, w terminie nie pdzniejszym niz na trzy tygodnie
przed pierwotnie ustalonym terminem.
Zmiana terminu Walnego Zgromadzenia, powinna nastgpi¢ w tym samym
trybie, jak jego zwotanie, chocby proponowany porzgdek obrad nie ulegt
zmianie.

§ 23

. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych

porzgdkiem obrad, z zastrzezeniem wyjatkow prawem przewidzianych.
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v

Porzagdek obrad wustala Zarzad, z zastrzezeniem wyjatkdbw prawem
przewidzianych.

Skarb Panstwa moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie jezeli Zarzad nie
zwota go w ustawowym terminie oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
jezeli zwotanie uzna za wskazane.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego mogga zadac umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzgdku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

uchylony

Zdjecie z porzagdku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzgdku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia
uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez
wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, podjetej
wiekszoscig, co najmniej 75 % oddanych gtoséw.

§ 24

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spoétki, w Warszawie lub we
Wroctawiu.

1.

§25
Z zastrzezeniem wyjatkdw prawem przewidzianych, Walne Zgromadzenie
moze podejmowac uchwaty, jezeli na Walnym Zgromadzeniu reprezentowana
jest przynajmniej 1/4 kapitatu zaktadowego.
Jezeli niniejszy Statut lub prawo nie stanowig inaczej, kazda akcja daje na
Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu.

§ 26
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow
oddanych, o ile przepisy prawa lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej.
W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spétek handlowych do
uchwaty o rozwigzaniu Spotki wymagana jest wiekszos¢ 3/4 gtoséw oddanych.

§ 27
Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie, zawieszenie w czynnosciach, bgdz uchylenie takiego
zawieszenia cztonkéw organow Spotki lub likwidatoréw Spotki, badz
0 pociggniecie ich do odpowiedzialnosci jak rowniez w sprawach osobowych.
Ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek chocby jednego
z obecnych uprawnionych do gtosowania.
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Uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki jest podejmowana
w drodze jawnego i imiennego gtosowania oraz ogtaszana.

§ 28
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo jego
Zastepca, po czym sposrdd osdb uprawnionych do gtosowania wybiera sie
Przewodniczgcego.
Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajacy szczegétowo tryb
prowadzenia obrad. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci 3/4
gtoséw oddanych.
Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Cztonkowie Zarzadu powinni by¢ obecni
w trakcie obrad Walnego Zgromadzenia. Nie dotyczy to Walnych Zgromadzen,
ktorych porzgdek obrad obejmuje sprawy, dla ktorych rozpatrzenia przez
Walne Zgromadzenie, obecnos¢ wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej lub
wszystkich cztonkow Zarzadu nie jest konieczna.
Zarzad Spotki jest zobowigzany zapewni¢ obecnos¢ biegtego rewidenta na tych
Walnych Zgromadzeniach, ktérych porzadek obrad przewiduje rozpatrywanie
spraw finansowych Spotki.

§ 29

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu Spoétki z dziatalnosci
Spotki oraz sprawozdan finansowych, w tym sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Spofki, za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zyskéw lub o pokryciu strat,

3) udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spotki z wykonania przez nich
obowigzkow,

4) zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki,

5) zmiany Statutu Spotki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) sposob i warunki umorzenia akgcji,

8) potaczenie, podziati przeksztatcenie Spoiki,

9) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

10) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

11) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
rzeczowego,

12) wszelkie postanowienia dotyczagce roszczeh o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub
nadzoru,
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13) nabycie akcji wiasnych Spotki, ktére majg by¢ zaoferowane do nabycia
pracownikom lub osobom, ktére byty zatrudnione w Spétce lub spotce
Z nig powigzanej przez okres co najmniej trzech lat,

14) ustalanie zasad wynagradzania dla cztonkéw Rady Nadzorczej,

15) ustalanie zasad ksztattowania wynagrodzen Cztonkdéw Zarzgdu.

2. Oprocz spraw wymienionych w ust. 1 uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagajg sprawy okreslone w Kodeksie spétek handlowych.

3. Kompetencje wymienione w ust. 1, zwyjagtkiem oznaczonych w ust. 1 pkt 3 oraz
pkt. 14 i pkt 15 Walne Zgromadzenie wykonuje na wniosek Zarzadu Spoiki,
przedtozony tgcznie ze sprawozdaniem lub pisemng opinig Rady Nadzorczej.
Whniosek akcjonariuszy w tych sprawach powinien by¢ zaopiniowany przez
Zarzad Spotki i Rade Nadzorcza. Brak opinii Zarzadu lub Rady Nadzorczej nie
wstrzymuje rozpatrzenia sprawy.

4. Sprawy wymienione w ust. 1 pkt. 6), 8), 13) wymagajg uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 3/4 gtosdw oddanych.

§ 30
Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastgpi¢ bez obowigzku wykupu akcji
jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia powzieta bedzie wiekszoscig 3/4 gtoséw
oddanych w obecnos$ci oséb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

V. ORGANIZACJA PRZEDSIEBIORSTWA | GOSPODARKA SPOLKI

§ 31
Organizacje przedsiebiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony
przez Zarzad.

§ 32
1. Spoétka prowadzi rzetelng rachunkowos$¢ zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami.
2. Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy.

§33
1. Spotka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny,
4) pozostate kapitaty rezerwowe,
5) zaktadowy fundusz Swiadczen socjalnych,
6) fundusz likwidacji zaktadu gorniczego,
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7) inne fundusze celowe.

Spétka moze tworzyc i znosi¢, uchwatg Walnego Zgromadzenia, inne fundusze
i kapitaty celowe na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

Spotka moze uzy¢ kapitatu zapasowego w czesci przekraczajgcej wartos¢ 1/3
kapitatu zaktadowego, na pokrycie akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym lub na inny cel okreslony uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 33°

Zbycie przez Spoétke sktadnikéw aktywdw trwatych w rozumieniu ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci o wartosci powyzej 0,1% sumy aktywow,

ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania

finansowego odbywa sie w trybie przetargu, chyba ze warto$¢ zbywanego
sktadnika nie przekracza 20.000 zt.

Spétka moze zbywac sktadniki aktywow trwatych bez przeprowadzenia

przetargu, w przypadku gdy:

1) przedmiotem umowy s3 akcje/udziaty lub inne sktadniki finansowego
majgtku trwatego albo licencje, patenty lub inne prawa wiasnosci
przemystowej albo know-how, jezeli warunki i odmienny niz przetarg
publiczny tryb sprzedazy okresla uchwata Rady Nadzorczej,

2) zbycie nastepuje w postepowaniu likwidacyjnym na zasadach okreslonych
uchwatg Walnego Zgromadzenia z zachowaniem odrebnych przepiséw,

3) przedmiotem zbycia sg lokale mieszkalne stanowigce wtasnos¢ spotki,
a sprzedaz nastepuje, za cene nie nizszg niz 50 % ich wartosci rynkowej, na
rzecz najemcy lub stale z nim zamieszkujgcej osoby bliskiej w rozumieniu
art. 4 pkt 13 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce
nieruchomosciami; cene okresla sie z uwzglednieniem, ze przedmiotem
sprzedazy sg lokale zajete; wartos¢ ulepszen dokonanych przez najemce
zalicza sie na poczet ceny lokalu,

4) w innych uzasadnionych przypadkach na wniosek Zarzadu, za cene oraz
na zasadach okreslonych uchwatg Rady Nadzorczej,

5) zbycie nastepuje na rzecz spotek zaleznych,

6) przedmiotem zbycia sg prawa do emisji CO; oraz ich ekwiwalenty.

Ustala sie nastepujgcy tryb zbywania aktywow trwatych:

1) Ogtoszenie o przetargu zamieszcza sie w Biuletynie Informacji Publicznej
na stronie podmiotowej Ministra Energii, na stronie internetowej Spofki,
w widocznym, publicznie dostepnym miejscu w siedzibie Spotki oraz
w innych miejscach przyjetych zwyczajowo do umieszczania ogtoszen.

2) Przetarg moze sie odby¢ nie wczesniej niz po uptywie 14 dni od dnia
ogtoszenia o przetargu.

3) W przetargu jako oferenci nie mogg uczestniczyc:

a) Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki;
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

b) podmiot gospodarczy prowadzgcy przetarg oraz Cztonkowie jego
Zarzadu i Rady Nadzorczej;

c) osoby, ktéorym powierzono wykonanie czynnosci zwigzanych
z przeprowadzeniem przetargu;

d) matzonek, dzieci, rodzice i rodzenstwo osob, o ktérych mowa
w pkt a) - ¢);

e) osoby, ktoére pozostajg z prowadzacym przetarg w takim stosunku
prawnym lub faktycznym, ze moze to budzi¢ uzasadnione watpliwosci
co do bezstronnosci prowadzgcego przetarg.

Warunkiem przystagpienia do przetargu jest wniesienie wadium

w wysokosci minimum 5 % ceny wywotawczej sprzedawanego sktadnika

aktywow trwatych. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 8 moze przewidywacd

wyzszg wysokos¢ wadium,

Przed przystgpieniem do przetargu Spotka okre$la cene wywotawczg,

ktéra nie moze by¢ nizsza niz wartos¢ rynkowa, ustalona przez

rzeczoznawcow; jezeli wartosci tej nie mozna ustali¢, cena ta nie moze byc
nizsza od wartosci ksiegowej netto.

Spoétka moze odstgpi¢ od wyceny sprzedawanego sktadnika aktywow

trwatych przez rzeczoznawce, jezeli:

a) koszt jego wyceny w sposéb oczywisty przekraczatby wartos$¢ rynkows;

b) sktadnik aktywow trwatych ma ustalong cene rynkows.

Przetarg przeprowadza sie w formach:
a) przetargu ustnego,
b) przetargu pisemnego.

Regulamin okreslajgcy zasady i tryb przeprowadzenia przetargu, tresc
ogtoszenia o przetargu, forme przetargu oraz warunki przetargu okresla
Spotka.

Organizatorowi przetargu przystuguje prawo zamkniecia przetargu bez
wybrania ktérejkolwiek z ofert, bez podania przyczyn.

10) Przetarg wygrywa oferent, ktory zaoferowat najwyzszg cene.

§34

Zarzad jest obowigzany w ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego
sporzadzi¢ i ztozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
i sprawozdania finansowe za poprzedni rok obrotowy.

Zarzad przedktada Walnemu Zgromadzeniu wraz z opinig Rady Nadzorczej
sporzadzone przynajmniej raz w roku sprawozdanie dotyczgce wydatkéw
reprezentacyjnych, wydatkéw na ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi
public relations i komunikacji spotecznej oraz na ustugi doradztwa zwigzanego
z zarzgdzaniem.
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3. Zarzad jest zobowigzany w sp6tkach, wobec ktérych Spotka jest przedsiebiorcg
dominujgcym w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentéw, w zwigzku z art. 17 ust. 7, art. 18 ust.
2, art. 20 oraz art. 23 ustawy o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym,
wprowadzi¢ zasady wymienione w ustawie o0 zarzadzaniu mieniem
panstwowym.

§35

1. Sposoéb przeznaczenia zysku Spotki okresli uchwata Walnego Zgromadzenia.

2. Walne Zgromadzenie dokonuje odpisow z zysku na kapitat zapasowy
w wysokosci co najmniej wymaganej prawem, dopdki kapitat ten nie osiggnie
przynajmniej jednej trzeciej czesci kapitatu zaktadowego.

3. Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ czes¢ zysku na:

1) pozostate kapitaty i fundusze lub inne cele, okreSlone uchwatg Walnego
Zgromadzenia,
2) dywidende dla akcjonariuszy.

4. Termin nabycia praw do dywidendy oraz termin wyptat dywidendy ustala
Walne Zgromadzenie, a ogtasza Zarzad Spotki. Rozpoczecie wyptat powinno
nastapi¢ nie pdzniej niz w ciggu dwdch miesiecy od dnia podjecia uchwaty
0 podziale zysku.

5. Zarzad jest uprawniony do podjecia uchwaly w sprawie wyptaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spo6tka posiada Srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata
zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

6. Spotka moze wyptacic¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej
zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, wykazuje
zysk. Zaliczka stanowi¢ moze najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca
ostatniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe
utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzad
oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 36

Spo6tka zamieszcza swoje ogtoszenia na stronie internetowej Spotki oraz
w publikatorach wymaganych odpowiednimi przepisami prawa.
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Uchwata Nr 249/X1/2024
Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 29 maja 2024 r.

w sprawie: wyrazenia zgody na zawarcie przez KGHM Polska Miedz S.A. umowy emisyjnej

z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. oraz Santander Bank Polska S.A., na podstawie ktérej zostanie
ustanowiony program emisji obligacji na rynku polskim

Dziatajgc na podstawie 8 4 ust. 2 Regulaminu Zarzagdu KGHM Polska MiedZz S.A. w zw.
z pkt 55 Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Zarzgdu KGHM Polska MiedZ S. A., uchwala sie, co
nastepuje:

e

§1

. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. wyraza zgode na zawarcie umowy emisyjnej pomiedzy KGHM

Polska Miedz S.A. a Powszechng Kasg Oszczednos$ci Bankiem Polskim S.A.
z siedzibg w Warszawie, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (,Dealerzy”), na podstawie ktorej zostanie
ustanowiony program emisji obligacji do kwoty 4.000.000.000 PLN (stownie: cztery miliardy
ztotych).

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. wyraza zgode na przystgpienia dodatkowych dealeréw do

umowy emisyjnej, o ktérej mowa w ust. 1.

Projekt umowy, o ktérej mowa w ust. 1, stanowi zatgcznik do niniejszej Uchwaty.

W ramach powyiszego programu emisji:

1) emitowane beda niezabezpieczone obligacje denominowane w PLN z oprocentowaniem
zmiennym;

2) obligacje bedg emitowane w trybie art. 33 pkt 1 w zw. z art. 34 ust. 2 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach, tj. oferty publicznej niewymagajacej sporzadzenia
prospektu ani memorandum informacyjnego, ktéra bedzie kierowana wylacznie do
inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE; oraz

3) KGHM Polska MiedZ S.A. bedzie sie ubiegac o wprowadzenie obligacji do alternatywnego
systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

W ramach powyzszego programu emisji Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. zamierza

przeprowadzi¢ emisje obligacji o tenorze siedmioletnim z dniem emisji przypadajgcym

w czerwcu 2024 roku. Ostateczna decyzja o dokonaniu emisji obligacji, w tym ich wartosci

nominalnej, marzy oprocentowania i terminie emisji zostanie podjeta z uwzglednieniem

warunkoéw wystepujacych na rynku dluznych papieréw wartosciowych oraz w oparciu

o wyniki przeprowadzonego procesu budowania ksiegi popytu.

§2

Wykonanie niniejszej uchwaty powierza sie powierza sie Dyrektorowi Departamentu
Skarbowosci.



§3
Nadz6r nad wykonaniem uchwaty sprawuje Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych.

§4
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Za zgodnos¢ uchwaty
z protokotem posiedzenia Zarzadu

w dniu 29 maja 2024 r.
A
{*""'_ - i
2%
Tomasz Fresko
Wydziat Organizacyjny

Rozdzielnik:
1. Cztonkowie Zarzadu
2. DC, CO, COo, COp, FS, FR, DF, FRg, FRi, DU, UU, DA, KF



Uchwata Nr 210/X11/2025
Zarzadu KGHM Polska MiedZ S.A. z dnia 7 listopada 2025 r.,

w sprawie: wyrazenia zgody na emisje obligacji serii D w ramach ustanowionego na
podstawie umowy emisyjnej z dnia 29 maja 2024 r. programu emisji
obligacji

Dziatajac na podstawie § 4 ust. 2 Regulaminu Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A. w zwigzku
z pkt 55 Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Zarzagdu KGHM Polska MiedZ S.A. uchwala sig,
CO nastepuje:

81

1. Zarzad KGHM Polska MiedzZ S.A. (dalej ,Spétka” lub , Emitent”) postanawia wyemitowac,
w ramach ustanowionego na podstawie umowy emisyjnej z dnia 29 maja 2024 r.
programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 4 000 000 000 PLN, obligacje serii D
o okresie zapadalnosci 7 lat (,Obligacje”), o tagcznej maksymalnej wartosci nominalnej
wynoszgcej do 1 600 000 000 PLN oraz o wartosci nominalnej kazdej Obligacji wynoszacej
1 000 PLN.

2. Obligacje bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako
stopa bazowa WIBOR 6M powiekszona o marze nie wyzszg niz 120 punktéw bazowych
w skali roku.

3. Obligacje moga zosta¢ wyemitowane nie pézniej niz do dnia 29 grudnia 2025 r.

52

1. Zarzad KGHM Polska MiedZz S.A. upowaznia Wiceprezesa Zarzgdu ds. Finansowych
dziatajgcego tacznie z drugim cztonkiem Zarzadu do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych niezbednych lub celowych dla przeprowadzenia emisji Obligacji,
w tym do:

1) ustalenia ostatecznej wysokosci marzy odsetkowej, o ktérej mowa w 8 1 ust. 2
w granicach wskazanych w tym postanowieniu;

2) przyjecia kryteriow doboru inwestorow, ktérym zostang ztozone propozycje
nabycia Obligacji;

3) ustalenia, zatwierdzenia i podpisania warunkéw emisji Obligacji;

4) dokonania przydziatu Obligacji oraz podpisania zwigzanych z tym oswiadczen;

5) podpisania i ztozenia we wiasciwych instytucjach wszelkich dokumentéw
i oswiadczen wymaganych przepisami prawa oraz regulacjami wewngtrznymi
agenta emisji, Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A. oraz Gietdy
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Ustalenie marzy odsetkowej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej oraz kryteriow doboru
inwestorow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 powyzej, nastgpi w oparciu o wyniki
przeprowadzonego procesu budowania ksiegi popytu, z uwzglednieniem warunkow
wystepujacych na rynku diuznych papieréw wartosciowych, jednak nie pozniej niz do
dnia skierowania do inwestoréw propozycji nabycia Obligacji.

WS1401.3619023.1



§3
Wykonanie uchwaty powierza sie Dyrektorowi Naczelnemu ds. Zarzadzania Finansami.

84
Nadzér nad wykonaniem uchwaty sprawuje Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Za zgodnos¢ odpisu z trescig uchwaly podjetej w trybie wykorzystania Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ (zgodnie z § 10 ust.1 i 3 Regulaminu
Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.) z dnia 7 listopada 2025 r.

_7_//5 82D
Tomas_z Fresko

Departament Obstugi
Organdw Korporacyjnych

Rozdzielnik:
1) Cztonkowie Zarzadu
2) DC, CO, DU, UP, DF, FS, FSp, FSf, DK, KR, KRi, KRg, UU, FK, DA, AS

Uchwata podjeta w gtosowaniu jawnym. Liczba gtoséw oddanych: 6
Liczba gtosow ,za": 6; ,przeciw”: 0; ,wstrzymujgcych sie”: 0

WS1401.3619023.1



WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII D
KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Zarzagdzanie produktami w ramach dyrektywy 2014/65/UE (Dyrektywa MiFID Il)/ Grupa docelowa
s3 jedynie klienci profesjonalni i uprawnieni kontrahenci — Ocena grupy docelowej dla obligacii
przez Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polska S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz
Santander Bank Polska S.A. (Dealerzy) doprowadzita do wniosku, ze: (i) grupg docelowa dla obligacii
sg wylgcznie podmioty, ktére majg status uprawnionych kontrahentéw w rozumieniu art. 3 pkt 39 lit. d
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub klientéw profesjonalnych w rozumieniu art. 3 pkt 39
lit. b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi; oraz (ii) wszystkie kanaty dystrybucji obligacji do
uprawnionych kontrahentéw i klientéw profesjonalnych sg odpowiednie. Kazda osoba, ktéra nas tepnie
oferuje, sprzedaje lub rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez
Dealera ocene grupy docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MiFID Il jest
odpowiedzialny za dokonanie wtasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich
kanatéw dystrybuciji.

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji okreslonych
w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,Warunki Emisji”), ktérych emitentem jest KGHM
Polska MiedZ S.A. z siedzibg w Lubinie, przy ul. Marii Sktodowskiej-Curie 48, 59-301 Lubin, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000023302, NIP: 692-00-00-013, REGON: 390021764, kapitat zaktadowy wptacony w
catosci w wysokos$ci 2.000.000.000 PLN, dla ktérej prowadzona jest strona internetowa o adresie
www.kghm.com (,Emitent”). Obligacje emitowane sg w ramach programu emisji obligacji Emitenta do
kwoty 4.000.000.000 PLN (,Program Emisji”). Intencjg Emitenta jest, aby Obligacje byty oferowane
wytgcznie do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego. Prég emisji
nie zostat okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zatgcznikiem nr 1 stanowig jednolity dokument i
powinny by¢ analizowane fgcznie z tym Zatgcznikiem.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 w zw. z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, tj.
w trybie oferty publicznej papierow wartosciowych, o ktéorej mowa w art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Prospektowego, ktéra zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia
Prospektowego oraz przepiséw Ustawy o Ofercie Publicznej nie wymaga udostepnienia
prospektu ani memorandum informacyjnego, na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt 1 lit. a
Ustawy o Obligacjach oraz:

(a) uchwaty nr 249/X1/2024 Zarzadu Emitenta z dnia 29 maja 2024 r. w sprawie wyrazenia
zgody na zawarcie przez KGHM Polska Miedz S.A. umowy emisyjnej z Powszechng
Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz
Santander Bank Polska S.A., na podstawie kt6rej zostat ustanowiony program emisji
obligacji na rynku polskim;

(b)  uchwaty nr 210/XI1/2025 Zarzadu Emitenta z dnia 7 listopada 2025 r. w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligacji serii D w ramach ustanowionego na podstawie
umowy emisyjnej z dnia 29 maja 2024 r. programu emisji obligaciji.
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DEFINICJE
W niniejszych Warunkach Emisji:

-Agent Dokumentacyjny” oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.
zsiedzibg w Warszawie, ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa, petnigcego funkcje
podmiotu, ktéry zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach przechowuje w postaci drukowanej
dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach;

,Agent Emisji” oznacza Powszechng Kase Oszczednos$ci Bank Polski S.A. z siedzibg
w Warszawie, dziatajgcg przez swodj Oddziat — Biuro Maklerskie w Warszawie, z ktorym
Emitent zawart umowe o wykonywanie funkcji agenta emisji obligacji w odniesieniu do
Obligaciji, zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

LAgent Kalkulacyjny” oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa;

.Brak Zezwolenia” oznacza sytuacje, w ktérej administrator wskaznika, na podstawie ktérego
jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub zostatlo mu cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowania wskaznika, wskutek czego jego
stosowanie jest niemozliwe;

,certyfikat Rezydencji’ oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o ktérym
mowa w art. 4a pkt 12 Ustawy o PDOP lub art. 5a pkt 21 Ustawy o PDOF;

.Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzgcych Rachunek Obligaciji;
.Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego;

.Dzien Platnosci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu;

,Dzien Ptatnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,Dni Ptatnosci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 10 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem ze dany dzieh bedzie
podlegat przesunieciu zgodnie z Konwencjg Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego
albo ze wzgledu na natychmiastowy lub wczesniejszy wykup Obligaciji;

.Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzieh inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w sposéb umozliwiajgcy
wykonanie czynnos$ci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w tym rejestracje przez
Agenta Emisji Obligacji zapisanych w Ewidencji Oséb Uprawnionych w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW,

.Dzien Ustalenia Praw” oznacza dla Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych —
jeden Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek, a po
rejestracji Obligacji w KDPW oznacza trzeci Dzieh Roboczy przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mégt byé Dniem Ustalenia
Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu Iub
odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami
KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:




(@) sytuacji, w Kktérej zgodnie z Punktem 10 (Podstawy Skorzystania z Opcji
Wczesniejszego Wykupu za Zgoda), 11 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania), 12
(Podstawy Skorzystania z Opcji Wcze$niejszego Wykupu bez Zgody) lub Punktem 8.2
(wystgpienie Przejecia Kontroli) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie zZtozone zgdanie
wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzieh Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia
zgdania wczesniejszego wykupu;

(b) przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego pofgczenia, podziatu lub przeksztatcenia,
o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie)
niniejszych Warunkéw Emisiji, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio
dzien otwarcia likwidacji, dzien pofaczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztatcenia
Emitenta;

(¢) w ktorym Swiadczenia pieniezne z tytutu wykupu Obligacji spetniane sg po Dniu
Wykupu, kiedy to za Dzieh Ustalenia Praw uwaza sie drugi Dzien Roboczy po dniu,
w ktorym kwota swiadczenia zostata przekazana KDPW;

.Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza trzeci Dzien Roboczy przypadajacy przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, chyba ze z regulacji KDPW lub Rynku ASO
wynika, ze powinien by¢ to inny dzien przypadajgcy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, z zastrzezeniem Punktu 7.5.7, zgodnie z ktérym moze to by¢ inny dzien
wynikajgcy z zasad ustalania Stawki Referencyjnej w oparciu o Wskaznik Alternatywny ;

.Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w Punkcie 4 Suplementu Emisyjnego, w ktérym
Obligacje bedg podlegac¢ wykupowi, z zastrzezeniem ze data ta podlega przesunieciu zgodnie
z Konwencjg Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego;

.LEwidencja Osob Uprawnionych” oznacza ewidencje oséb uprawnionych z Obligaciji,
prowadzong przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

.Grupa KGHM” oznacza Emitenta oraz jego jednostki zalezne ujete w ostatnio
opublikowanym rocznym lub odpowiednio pdétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym;

,GPW Benchmark” oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie;
LKDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

.Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego;

Kontrola” oznacza posiadanie (bezposrednio lub posrednio) co najmniej 50% plus 1 akciji
(udziatéw) w kapitale zaktadowym oraz jednoczesnie co najmniej 50% plus 1 gtosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy;

Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regute, zgodnie z
ktorg data, do ktdrej ma zastosowanie ta reguta przypadajgca na dzieh niebedgcy Dniem
Roboczym jest przesuwana na najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w
dzien przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym przypadku,
data przypadajgca na dzieh niebedgcy Dniem Roboczym przesuwana jest na najblizszy Dzien
Roboczy przed tg data;




JKorekta” oznacza wartos$¢ lub dziatanie, ktdre koryguje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego.
Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnia, ujemng, zerowa, jak rowniez by¢ okreslona
wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek
procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowac inne
dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego. Korekta
bedzie okreslona zgodnie z Punktem 7.5.5 Warunkéw Emisji; dla unikniecia watpliwosci,
ustalenie Korekty nie oznacza rozpoczecia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego
w rozumieniu Rozporzgadzenia BMR;

Kwota do Zaptaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek lub Kwote Wykupu;

.,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
wyptacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisiji;

Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajgcg do zaptaty
w Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat Ilub
Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wczes$niejszego
wykupu, tj. jej warto$¢é nominalng wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego;

.Marza” oznacza Marze wskazang w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego;

.Materialty Informacyjne” oznacza sporzgdzone zgodnie z MSSF zbadane roczne
sprawozdania finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania, sprawozdania
poétroczne, sprawozdania kwartalne, tj. sprawozdanie z wyniku, sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym,
sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych (jednostkowe i skonsolidowane), o ile sporzadzenie
danego sprawozdania jest wymagane przez obowigzujgce w danym momencie bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa;

-MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej;

,Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu
Emisij;

,LObligatariusze” oznacza osobelub podmiot (i) wpisany do Ewidencji Os6b Uprawnionych
jako osobauprawniona z danych Obligaciji; a po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW (ii) bedacy
posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligaciji,
lub (iii) w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub na koncie
podmiotowym Agenta Emisji, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym dziatajgcy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajgcych z niniejszych
Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za po$rednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub
odpowiednio osobe lub podmiot, na ktérego rzecz sg zapisane prawa z Obligacji na koncie
podmiotowym Agenta Emisji, a kazda z nich zwana jest ,Obligatariuszem”;

,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika
lub podmiot go nadzorujgcy oficjalnego o$wiadczenia, ze wskaznik, na podstawie ktdrego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w
dacie tego oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub
publikowat ten wskaznik;




,Okres Odsetkowy” oznacza okres o diugosci wskazanej w Punkcie 11 Suplementu
Emisyjnego, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to
okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (wtgcznie z tym dniem) i konczacy sie w pierwszym
Dniu Pfatnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia), (i) w przypadku kazdego nastepnego
Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajgcy sie w danym Dniu Platnosci Odsetek
(Wtgcznie z tym dniem) i kohczacy sie w nastepnym Dniu Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 10 (Podstawy Skorzystania z Opcji
Wczedniejszego Wykupu za Zgodg), 11 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania), 12
(Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu bez Zgody) lub 13 (Likwidacja,
Potgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisiji;

LPodatek Dochodowy” oznacza zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych
w rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od os6b fizycznych w rozumieniu
Ustawy PDOF,;

Podstawowa Dziatalno$¢” oznacza dziatalno$¢ gospodarczg Emitenta polegajacg na
eksploatacji ztéz, wydobyciu rud, pozyskiwaniu i przetworstwie metali niezelaznych (w tym,
miedzy innymi, miedzi, srebra i ztota);

.Przejecie Kontroli” oznacza zdarzenie, w wyniku ktérego jakikolwiek podmiot (inny niz Skarb
Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej) nieposiadajgcy ratingu lub posiadajgcy rating na poziomie
nizszym niz ,BBB-" nadany przez Standard & Poor’s Financial Services LLC, ,Baa3” nadany
przez Moody’s Investors Service, Inc. lub ,BBB-" nadany przez Fitch Ratings Ltd.
(w przypadku nadania ratingu przez wiecej niz jedng agencje ratingowg uwzgledniany bedzie
rating najnizszy) przejmie Kontrole nad Emitentem;

.Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania” oznacza brak zaptaty przez Emitenta
jakiejkolwiek kwoty wymaganej i ptatnej z tytutu Obligaciji, chyba ze op6znienie w dokonaniu
ptatnosci trwa krocej niz 3 (trzy) Dni Robocze;

.-LLodmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) Narodowg Grupe Robocza ds. reformy wskaznikoéw
referencyjnych lub (ii) inne podobne ciato, grupe lub organizacje powotang w celu wskazania
zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktérego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacii,
na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych lub (iii) Komisje Nadzoru Finansowego;

,Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu bez Zgody” oznacza dowolne
zdarzenie wymienione w Punkcie 12.1. niniejszych Warunkéw Emisji;

JLodstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu za Zgoda” oznacza dowolne
zdarzenie wymienione w Punkcie 10.1. niniejszych Warunkéw Emisji;

.Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub
konto podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW;

.Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

.Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligacji;
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.Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertgpubliczng papierdw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

.Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposob prowadzenia przez KDPW/spodike
zalezng KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin Krajowego
Depozytu Papierow Warto$ciowych i szczegétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych;

.Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszu inwestycyjnego i zmieniajagce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 ze zm.;

.Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papieréw
Wartosciowych S.A. lub jej nastepcow prawnych;

Stawka Referencyjna’ oznacza stawke referencyjng ustalong zgodnie z Punktem 7.5;
Suplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zatgczniku 1 do niniejszych
Warunkéw Emisji, zawierajgcy szczegdtowe warunki emisji Obligacji i stanowiacy integralng
czes¢ Warunkow Emisiji niniejszej serii Obligaciji;

.,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (ze
zZmianami);

.Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (ze zmianami);

.Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (ze zmianami);

.Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych (ze zmianami);

.Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb
prawnych (ze zmianami);

.Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtos$ciowe (ze zmianami);

.Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(ze zmianami).

WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW Benchmark (lub
kazdego jej oficjalnego nastepce)w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej, dla okresu (terminu)
rownego Witasciwemu Tenorowi, wyrazony w punktach procentowych w skali roku;

WWlasciwy Tenor” oznacza 6-miesiecy;
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Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktami 7.5.3-7.5.11
Warunkow Emisji, ktéry zastepuje WIBOR Ilub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach
opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR (w zakresie, w jakim
to ma zastosowanie);

.Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew
na zabezpieczenie, depozyt nieprawidtowy, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub inng
czynnos$c¢ prawna, ktdrej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego (przy czym
w celu unikniecia watpliwosci, pethomocnictwo do rachunku bankowego, weksel in blanco,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, gwarancja spotki (corporate guarantee), gwarancja
na zlecenie Emitenta, akredytywa, poreczenie, przystgpienie do dtugu lub od powiedzialnosé¢
solidarna nie bedg uznawane za Zabezpieczenie);

Zadtuzenie Finansowe” oznacza zobowigzanie do zaptaty lub odpowiednio zwrotu pieniedzy
(w tym kwoty gtéwnej i odsetek), z wylgczeniem takich zobowigzan pomiedzy Emitentem a
ktorymkolwiek podmiotem z Grupy KGHM oraz dla unikniecia watpliwosci bez podwdjnego
liczenia, wynikajgce z:

(i) umowy pozyczki;
(i) umowy kredytu;

(i)  dtuznych papierow wartosciowych emitowanych bezposrednio w celu pozyskania
finansowania;

(iv) wymagalnych roszczen regresowych w stosunku do Emitenta zwigzanych =z
dokonaniem przez podmioty trzecie pfatnosdci z tytutu poreczen Ilub gwarancji
wystawionych przez te podmioty na zlecenie Emitenta i za zobowigzania Emitenta;

(v)  przystgpienia do dtugu stanowigcego zobowigzanie okreslone w punkcie (i)-(iii) i (vi)
niniejszej definicji Zadtuzenia Finansowego; oraz

(vi)  umoéw leasingu zawartych z instytucjami finansowymi;

Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajgcych
Obligacje danej serii (lub obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, zwolywane oraz przeprowadzone zgodnie z postanowieniami Punktu 18
(Zgromadzenie Obligatariuszy).

Zasady wyktadni

W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbie
mnogiej obejmujg te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

Nagtoéwki, tytuly i podtytuty uzyte na poczatku niektérych paragraféw w Warunkach Emisiji
zostaly podane wytgcznie dla uftatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje
niniejszych Warunkow Emisji.

Odniesienia do:

(@) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do Warunkéw Emisiji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z p6zniejszymi
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

zZmianami;

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pézniejszymi zmianami.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sg papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajgce z Obligacji, zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, powstajg w chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji
Os6b Uprawnionych. Emitent zobowigzuje sie wprowadzi¢ Obligacje do obrotuna Rynku ASO
w terminie wskazanym w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 5 Suplementu
Emisyjnego. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 7 Suplementu
Emisyjnego. taczna maksymalna warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji emitowanych
w ramach serii jest wskazana w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji zgodnie z art.
42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
przystuguja (do czasu zarejestrowania Obligacji na Rachunku Obligacji) osobie wskazanej w
Ewidencji Osob Uprawnionych jako uprawniona z takich Obligacji, a po zarejestrowaniu
Obligacji na Rachunku Obligacji osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktérym sg zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku
Zbiorczym, osobie wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku
Zbiorczego jako osoba uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do swiadczeh z danych
Obligacji zapisanych na koncie podmiotowym Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

Wyemitowane  Obligacje stanowig nieodwotalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
niezabezpieczone i niepodporzgdkowane zobowigzania Emitenta do spetnienia $wiadczenia
pienieznego polegajgcego na zaptacie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, rowne i bez prawa
pierwszehstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajgcych
z bezwzglednie obowigzujagcych przepisbw prawa polskiego) z co najmniej réwnym
pierwszehstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych
bezposrednich, bezwarunkowych, niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan
Emitenta.

Obligacje sg emitowane jako obligacje niezabezpieczone.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia
o zaptate Kwoty Odsetek, przedawniajg sie z uptywem 10 (dziesieciu) lat.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.




5.1

5.2

5.3

5.4

6.1

6.2

7.1

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji, bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
ptatnosci Kwot do Zaptaty w odpowiednich Dniach Ptatnos$ci oraz w dniach wczesniejszego
wykupu zgodnie z postanowieniami Punktow 8 (Wykup Obligacji), 10 (Podstawy Skorzystania
z Opcji Wczesnigjszego Wykupu za Zgodg), 11 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania),
12 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesnigjszego Wykupu bez Zgody) i 13 (Likwidacja,
Potgczenie, Podziat i Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisji. Jezeli dzien, w ktérym
ma nastgpic ptatnos¢ nie jest Dniem Roboczym, ptatnos¢ nastgpi w dniu ustalonym zgodnie z
Konwencjg Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, bez prawa zgdania odsetek za
opoznienie lub zwtoke lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Do czasu zarejestrowania Obligacjiw depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW, dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych
bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepis ami
prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego. Ptatnosci z takich Obligacji bedg
dokonywane na rzecz podmiotéw, narzecz ktdrychprawa z Obligacji sg zapisane w Ewidenciji
Oséb Uprawnionych w Dniu Ustalenia Praw. Po zarejestrowaniu Obligacji w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW, wszelkie ptatnosci z tytutu Swiadczen z
Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW.
Ptatnosci bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg
zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym ptatnosci bedg przekazane posiadaczowi
takiego Rachunku Zbiorczego, a w przypadku uprawnionych do swiadczen z danych Obligacii
zapisanych na koncie podmiotowym Agenta Emisji, ptatnosci bedg przekazywane Agentowi
Emisji.

Miejscem spetnienia Swiadczenia pienieznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z
tytutu posiadanych przez niego Obligacji lub w przypadku spetnienia swiadczen z Obligaciji
zapisanych w Ewidencji Oséb Uprawnionych - siedziba Agenta Emisiji.

Emitent nie bedzie dokonywat potragcen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutlu Obligacji z
wierzytelnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy.

BRAK PLATNOSCI, PLATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania czesciowej ptatnosci przez Emitenta,
Obligatariusze bedg uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujgcych im srodkow prawnych.

W przypadku opdznienia w zaptacie jakiejkolwiek czesci Kwoty Wykupu odpowiedni
Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzien opdéznienia az do
dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych zgodnie z Punktem 7.3 przy
zastosowaniu marzy wskazanej w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego w stosunku rocznym
oraz Stawki Referencyjnej obowigzujgcej w Dniu Wykupu.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wlgcznie z tym dniem) do Dnia Wykupu lub dnia
wczesniejszego wykupu (z wytgczeniem tego dnia) zgodnie z Punktami 8 (Wykup Obligaciji),




7.2

7.3

7.4

7.5

10 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu za Zgodg), 11 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania), 12 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wcze$niejszego Wykupu
bez Zgody) 13(Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) niniejszych Warunkow
Emisji wedtug Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze; wysokos$é Kwoty Odsetek jest
ustalana zgodnie z postanowieniami Punktu 7.3.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Patnos$ci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje Kwota
Odsetek w wysoko$ci obliczanej zgodnie z nastepujagcym wzorem:

ULD”

KO = N x (SR + M) x LD
- ST

oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.
oznacza Marze.

oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 7 Suplementu
Emisyjnego.

oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej (okreslong w
procentach do dwdch miejsc po przecinku).

oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane

w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.

Ustalenie Stawki Referencyjnej

7.5.1

7.5.2

7.5.3

W kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali wysokos¢
Stawki Referencyjnej. Stawka Referencyjna bedzie réwna wartosci wskaznika
WIBOR dla Wtasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjne;.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej zgodnie z powyzszymi postanowieniami Stawka Referencyjna zostanie
ustalona na poziomie ostatniej dostepnej wartosci wskaznika WIBOR dla
Wiasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwigzane z Ogtoszeniem Konca Publikacji
(dotyczacym WIBOR), lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia (dotyczacy WIBOR).

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia WIBOR, Stawka Referencyjna zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego, zgodnie z Punktem 7.5 Warunkéw Emisiji:




7.5.4

7.5.5

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych
metod w kolejnosci od (i) do (iv):

0] Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry zostat wskazany do
stosowania zamiast danego wskaznika w ustawie lub rozporzgdzeniu
do ustawy;

(i)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata (w
najnowszej rekomendacji) do stosowania zamiast danego wskaznika
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikdéw referencyjnych lub
inne podobne ciato, grupa lub organizacja powotana w celu wskazania
zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach analogicznych do
zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych;

(ili)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaznika Komisja Nadzoru
Finansowego;

(iv)  Wskaznikiem Alternatywnym jest stopareferencyjna wyznaczana przez
Narodowy Bank Polski.

Jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stawki Referencyjnej
bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia,
Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi te stawke, dla celu wyznaczenia Stawki
Referencyjnej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia
Stawki Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej, w ktérym bedzie ona
ponownie dostepna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujgcymi zasadami:

(@)

(b)

()

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa
w Punkcie 7.5.3(a)(i) oraz Punkcie 7.5.3(a)(iii)) powyzej:

(i) Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte;

(i) Podmiot Wyznaczajgcy wskazat aby nie stosowac¢ Korekty — nie stosuje
sie Korekty;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktdrej mowa
w Punkcie 7.5.3(a)(i) oraz w Punkcie 7.5.3(a)(iii) powyzej, Podmiot
Wyznaczajgcy nie odniést sie do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny
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7.5.6

7.5.7

7.5.8

7.5.9

7.5.10

7.5.11

zostat wyznaczony zgodnie z metoda, o ktérej mowa w Punkcie 7.5.3(a)(iv)
powyzej:

(i) Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy
wskaznikiem zastepowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(i)  mediana réznic jest ustalana:

- za okres 60 (szeScdziesieciu) miesiecy przed: dniem, w ktérym
wskaznik zastepowany przestat by¢ publikowany (gdy nastgpio
Ogtoszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym
Wskaznik  Alternatywny jest stosowany (gdy nie zostat
opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Konca Publikacji) albo
dniem, w ktérym wystapit Brak Zezwolenia;

- biorgc pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt
publikowany zardwno wskaznik zastepowany jak i Wskaznik
Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana tylko
raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane
zamiast WIBOR (lub kazdego kolejnego wskaznika go zastepujgcego) do obliczania
Odsetek takze dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

Jezeli w tresci odpowiedniej ustawy, rozporzadzenia lub rekomendacji, o ktorej
mowa w Punktach 7.5.3(a)(i) — 7.5.3(a)(iii) nie zostang wprost okreslone zasady
obliczenia Stawki Referencyjnej w oparciu o Wskaznik Alternatywny, Agent
Kalkulacyjny, uwzgledniajgc  metodologie ustalania danego Wskaznika
Alternatywnego, wskaze przyjete zasady obliczenia i wyznaczania Stawki
Referencyjnej w oparciu o Wskaznik Alternatywny w komunikacie, o ktérym mowa
Punkcie 7.5.11 ponizej.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR ogtoszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez
administratora za istotng zmiane, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany
Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 7.5.4 Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi
stawke stosowang do wyznaczenia Stawki Referencyjnej, postanowienia odnoszace
sie do WIBOR Iub Wskaznika Alternatywnego stosuje sie odpowiednio do kazdego
kolejnego Wskaznika Alternatywnego.

JeZzeli Stawka Referencyjna jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy
Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego przyjmuje sie, ze Stawka
Referencyjna wynosi zero.

Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik Alternatywny
(w tym zasady obliczenia i wyznaczania Stawki Referencyjnej w oparciu o Wskaznik
Alternatywny, o ktérych mowa w Punkcie 7.5.7 powyzej) oraz (po jej sporzadzeniu)
metode obliczania Korekty lub opinie, Ze Korekta nie jest wymagana.




7.6

8.1

8.2

8.3

8.3.1

8.3.2

8.3.2.1

8.3.2.2

8.3.3

8.3.4

Informacja o wysokosci odsetek bedzie przekazywana zgodnie z odpowiednimi regulacjami
podmiotu prowadzgcego Rynek ASO.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane: (i) w Dniu Wykupu, (ii) w dniach wczesniejszego wykupu na
zgdanie Obligatariuszy zgodnie z Punktem 8.2 ponizej, (iii) w dniach wczesniejszego wykupu
na zgdanie Emitenta zgodnie z Punktem 8.3 ponizej, lub (iv) w dniach wczesniejszego wykupu
- zgodnie z postanowieniami Punktu 10 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wcze$niejszego
Wykupu za Zgodg), 11 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania), 12 (Podstawy
Skorzystania z Opcji Wczesnigjszego Wykupu bez Zgody) i 13 (Likwidacja, Potgczenie,
Podziat lub Przeksztatcenie). Z tytutu wykupu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu Emitent jest
zobowigzany do dokonania ptatnosci Kwoty Wykupu. Obligacje wykupione w cato$ci zostang
umorzone.

W przypadku wystapienia zdarzenia stanowigcego Przejecie Kontroli, Emitent, na Zgdanie
danego Obligatariusza, wykupi catos¢ lub czes¢ Obligacji wskazanych w Zzgdaniu danego
Obligatariusza, w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajgcym po dniu, w ktdérym
zostalo zlozone Zzadanie wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez takiego
Obligatariusza, w kazdym przypadku nie szybciej niz po uptywie 6 (sze$ciu) miesiecy od dnia,
w ktérym Emitent powzigt wiarygodng informacje o zaj$ciu zdarzenia stanowigcego Przejecie
Kontroli. Po powzieciu przez Emitenta wiarygodnej informacji o zajSciu zdarzenia
stanowigcego Przejecie Kontroli Emitent powiadomi Obligatariuszy Obligacji o powyzszym
fakcie. Zawiadomienie zostanie dokonane nie pdzniej niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni
Roboczych od dnia powziecia powyzszej informacji przez Emitenta. Kazdy z Obligatariuszy
bedzie uprawniony do ztozenia zgdania o wczesniejszy wykup posiadanych przez takiego
Obligatariusza Obligacji w terminie 1 (jednego) miesigca od dnia przekazania wiarygodnej
informaciji o zajsciu zdarzenia stanowigcego Przejecie Kontroli. Wcze$niejszy wykup kazdej
Obligacjinastgpi przez zaptate Kwoty Wykupu, powiekszonej o naroste i niezaptacone odsetki
liczone do dnia wczes$niejszego wykupu (z wytgczeniem tego dnia) bez zadnych dodatkowych
kosztéw czy prowizji z tym zwigzanych.

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji na
nastepujacych zasadach:

wczesniejszy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach Ptatnosci Odsetek,
poczawszy od pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek przypadajgcego na koniec VIII Okresu
Odsetkowego;

Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wcze$niejszego
wykupu, wskazujgc w takim zawiadomieniu:

dany Dzien Ptatnosci Odsetek, przy czym takie zawiadomienie musi nastgpi¢ nie pozniej niz
30 (trzydziesci) dni przed takim Dniem Ptatnosci Odsetek;

liczbe Obligaciji, ktora zostanie wczesniej wykupiona przez Emitenta;

wczesniejszy wykup bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi w tym zakresie
Regulacjami KDPW,;

wczesniejszy wykup kazdej Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym dniu wczesniejszego wykupu kwoty rownej Kwocie Wykupu




9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

10.

10.1

10.1.1

powiekszonej o wartos¢ premii wskazanej w Punkcie 13 Suplementu Emisyjnego oraz
powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytutu Obligacji dokonane
zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wszelkie pfatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen lub pobran z tytutu
podatkow, optat lub innych naleznos$ci publicznoprawnych natozonych z mocy przepisow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent, Depozytariusz, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie bedzie dokonywat zwrotu
kwot wyréwnujgcych pobrane podatkiani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek
ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek
podatku, optaty lub innej naleznosci publicznop rawne;.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji wszelkie
informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa i
regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekazaé
Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji informacje i dokumenty dotyczace statusu
podatkowego Obligatariusza, jakie mogg by¢é wymagane zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i aktualne Certyfikaty Rezydenciji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacjii dokumentéw niezbednych
do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zwolnienia z zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowy zostanie pobrany w petnej wysokosSci.

Na wniosek Emitenta Obligatariusze zobowigzani sg do przekazania Emitentowi informac;ji i
dokumentéw, o ktérych mowa w Punkcie 9.4, ktére dany Obligatariusz przekaze
Depozytariuszowi do obstugi swoich zobowigzan z tytutu Podatku Dochodowego, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami.

Ptatnosci podatku z tytutu Obligacji dokonywane bedg z uwzglednieniem Regulacji KDPW.
PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZESNIEJSZEGO WYKUPU ZA ZGODA

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 18.2, w przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek
z nastepujgcych zdarzen tj.:

Zdarzenia dotyczgce Emitenta: w stosunku do Emitenta nastgpito jedno z nastepujacych
zdarzen:

(@) Emitent zaprzestanie prowadzenia catos$ci lub znaczgcej czesci Podstawowej
Dziatalnosci, chyba ze taka dziatalnos¢ bedzie kontynuowana przez inny podmiot z
Grupy KGHM;

(b) zostang wycofane lub przestang obowigzywa¢ zgody lub zezwolenia dotyczace
Emitenta niezbedne do prowadzenia prowadzonej przez niego Podstawowej




10.1.2

10.2

10.3

Dziatalnosci i zgody te lub zezwolenia nie bedg mogty byé w rozsgdnym terminie
uzyskane; lub

(c) zostanie wydane jedno lub wiecej prawomocnych orzeczen (od ktérych nie bedzie
przystugiwat juz zaden nadzwyczajny $rodek zaskarzenia lub ktérych wykonalnos$é (w
przypadku wniesienia skargi kasacyjnej) nie zostanie wstrzymana) lub ostatecznych
decyzji administracyjnych (od ktérych Emitent nie ztozy skargi do sadu
administracyjnego lub odwotania od decyzji do sgdu powszechnego) nakazujgcych
zaptate przez Emitenta kwoty przekraczajgcej jednorazowo lub tgcznie na dany moment
150.000.000 USD (stownie: sto piecdziesigt miliondw dolaréow amerykanskich) (lub
rownowartosci tej kwoty w innych walutach wedtug kursu sredniego NBP z dnia takiego
zdarzenia);

- cow kazdym z powyzszych przypadkéw bedzie mie¢ istotny negatywny wptyw na zdolnosé
do wykonywania przez Emitenta zobowigzan finansowych z Obligacji; lub

Obowigzki informacyjne: Emitent nie wykonat zobowigzania do dostarczenia Materiatow
Informacyjnych zgodnie z Punktem 17.1 ponizej i takie naruszenie nie zostato usuniete w
terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych po otrzymaniu przez Emitenta pisemnego
zawiadomienia o tym fakcie;

- oraz podjecia, przez Obligatariuszy posiadajgcych tgcznie co najmniej 66 2/3 % tacznej
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy uchwaty
w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wczesniejszego
wykupu za zgodg na skutek wystgpienia ktérejkolwiek Podstawy Skorzystania z Opciji
Wczesniejszego Wykupu za Zgoda, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do Zzadania
wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligac;ji.

W przypadku podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Punktem 10.1
powyzej, Emitent poda do wiadomosci Obligatariuszy tre§¢ uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajgcej zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu za Zgodg, w najkrétszym mozliwym czasie,
lecz nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na zlozenie zgdania wcze$niejszego
wykupu posiadanych przez nich Obligacji. Termin na zlozenie przez Obligatariuszy takiego
zgdania wcze$niejszego wykupu w zwigzku z dang Podstawg Skorzystania z Opciji
Wczesniejszego Wykupu za Zgodag bedzie wynosit 20 (dwadziescia) Dni Roboczych od dnia
podania tresci uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy do wiadomosci Obligatariuszy przez
Emitenta.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 18.2, dla skutecznego ztozenia zgdania wczesniejszego
wykupu zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz powinien:

(@) Zlozy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzgcego Rachunek Obligacji, na
ktérym takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zgdanie
wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza;

(b) wskaza¢ podstawe zgdania wcze$niejszego wykupu, powotujgc sie na odpowiednig
uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie 10.1, wyrazajaca
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10.4

10.5

10.6

1.

zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Skorzystania z Opciji
Wczesniejszego Wykupu za Zgoda lub zatagczajac jej kopie; oraz

(c) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ swiadectwo depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych sktada Zgdanie
wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczes$niejszego wykupu
wigcznie).

Skuteczne doreczenie zgdania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza, objete takim Zadaniem wczesniejszego wykupu, stajg sie
wymagalne i ptatne w terminie 30 (trzydziesci) Dni Roboczych od dnia Ztozenia tego zadania.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Podstawy Skorzystania z Opciji
Weczesniejszego Wykupu za Zgoda w terminie wskazanym w Punkcie 10.2 powyzej, prawo do
skorzystania z Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu za Zgodg w zwigzku
z wystgpieniem konkretnego zdarzenia stanowigcego takg podstawe wygasa. W przypadku
wystgpienia kolejnego zdarzenia stanowigcego Podstawe Skorzystania z  Opciji
Wczesniejszego Wykupu za Zgodg terminy na dokonanie czynnosci przewidzianych w
Punkcie 10.2, biegng od dnia podjecia nowej uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

W zwigzku ze ztozeniem Zzgdania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyt takie zgdanie, ptatnosci Kwoty Wykupu takich
Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczes niejszego

wykupu.
PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

W sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania kazdy Obligatariusz,
w stosunku do ktérego Emitent wskutek wystgpienia takiego przypadku nie dokonat
wymagalnej ptatnosci, bedzie uprawniony do zgdania wczes$niejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji, chyba ze opdznienie dokonania ptatnosci trwa krécej niz 3 (trzy) Dni
Robocze.

W celu dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.1 Obligatariusz
ztozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzagcego Rachunek Obligacji, na ktérym
takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznos$ci, zgdanie wczes$niejszego
wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla
skutecznego ztozenia powyzszego zgdania Obligatariusz wraz z zgdaniem zobowigzany jest
przedstawi¢ Swiadectwo depozytowe lub odpowiednio zaswiadczenie depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych sktada zgdanie wcze$niejszego
wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie). Skuteczne
doreczenie zgdania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza stajg sie wymagalne i ptatne w najkrotszym terminie pozwalajgcym na
dokonanie takich ptatnosci po dniu otrzymania zagdania Obligatariusza zgodnie z Regulacjami
KDPW (jesli Obligacje beda =zarejestrowane w depozycie papierow warto$ciowych
prowadzonym przez KDPW). W zwigzku ze zlozeniem Zzgdania wczesniejszego wykupu
Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyt takie zgdanie
ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacii
narostych do dnia wczesniejszego wykupu (z wylgczeniem tego dnia) bez dodatkowych
dziatan lub formalnosci.
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12.1

12.1.1

12.1.2

12.1.3

12.1.4

12.1.5

PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZESNIEJSZEGO WYKUPU BEZ ZGODY

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 18.2, w przypadku wystgpienia i trwania ktérejkolwiek
Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu bez Zgody tj.

Naruszenie innego zadtuzenia finansowego: (i) Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta
w kwocie wyzszej niz 150.000.000 USD (stownie: sto piecdziesigt milionéw dolaréw
amerykanskich) (lub rownowarto$¢ tej kwoty w innych walutach wedtug kursu sredniego NBP
z dnia takiego zdarzenia) stato sie wymagalne i ptatne przed terminem jego wymagalnos$ci na
skutek wystgpienia przypadku naruszenia okre$lonego w dokumentach dotyczacych tego
Zadtuzenia Finansowego; lub (ii) Emitent nie dokonat w ciggu 20 (dwudziestu) Dni Roboczych
od terminu wymagalnosci (lub diuzszym okresie karencji przewidzianym dla takiej ptatnosci
na mocy warunkow danego Zadtuzenia Finansowego) ptatnoscikwoty przekraczajgcej tacznie
150.000.000 USD (stownie: sto piecdziesigt miliondw dolarow amerykanskich) (lub
rownowarto$¢ tej kwoty w innych walutach wedtug kursu $redniego NBP z dnia takiego
zdarzenia), do zaptaty ktorej byt zobowigzany z tytutu Zadtuzenia Finansowego;

Niewyptacalnos¢: (i) Emitent stat sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Ustawy PU; lub
(i) Emitent uznat na pismie swojg niewyptacalnos¢ lub w wyniku utraty ptynnosci finansowe;j
rozpocznie negocjacje z jednym lub z wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad spfaty
swojego diugu;

Niewykonanie orzeczen i decyzji: Emitent nie dokonat w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od
terminu wymagalnosci ptatnosci: (i) zasagdzonych prawomocnym orzeczeniem, od ktdérego nie
przystuguje juz zaden nadzwyczajny $srodek zaskarzenia i ktérego wykonalnos$¢ (w przypadku
wniesienia skargi kasacyjnej) nie zostata wstrzymana; lub (ii) natozonych ostateczng decyzjg
administracyjng (od ktérej Emitent nie Ztozyt skargi do sagdu administracyjnego lub odwotania
od decyzji do sgdu powszechnego), nakazujgcych zaptate jednorazowo lub fgcznie w danym
czasie kwoty przekraczajgcej 150.000.000 USD (stownie: sto piecdziesigt milionéw dolaréw
amerykanskich) (lub rownowartos$¢ tej kwoty w innej walucie wedtug kursu sredniego NBP z
dnia takiego zdarzenia);

Ustanawianie zabezpieczen na majagtku: Emitent ustanowit Zabezpieczenie na majgtku w celu
zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z emitowanych przez Emitenta dtuznych papieréw
wartodciowych nie ustanawiajgc w tym samym czasie zasadniczo takiego samego
Zabezpieczenia w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji, z
wytgczeniem Zabezpieczenia: (i) dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez SPV
ustanowiong przez Emitenta w celu emisji diuznych papieréw warto$ciowych poza terytorium
Polski; (ii) na posiadanych przez Emitenta akcjach TAURON PolskaEnergia S.A. udzielonego
przez Emitenta w zwigzku z obligacjami zamiennymi Emitenta oraz (iii) Zadtuzenia
Finansowego wynikajgcego z emitowanych przez Emitenta dtuznych papieréw wartosciowych
w kwocie w kazdym czasie nie wyzszej niz 150.000.000 USD (stownie: sto piecdziesiat
milionéw dolaréw amerykanskich) (lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wedtug kursu
Sredniego NBP z dnia takiego zdarzenia);

Utrata statusu: Obligacje przestaly mie¢ status nieodwotalnego, bezwarunkowego i
niepodporzagdkowanego zobowigzania Emitenta, rownego i bez prawa pierwszenstwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkdw wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujgcych przepiséw prawa polskiego) co najmniej réwnego wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych Ilub przysztych niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych
zobowigzan Emitenta; lub




12.1.6

12.2

12.3

12.4

12.5

13.

Zgromadzenie Obligatariuszy: Emitent nie zwotat Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem
odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy przypadajgcym nie p6zniej niz 28 (dwadziescia osiem)
dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidtowo zlozonego zadania
przez Obligatariuszy lub celowo uniemozliwit zwotanie Iub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy;

- kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligaciji.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 18.2, dla skutecznego ztozenia zgdania wczesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 12.1 Obligatariusz powinien:

(@) zlozy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzgcego Rachunek Obligacji, na
ktérym takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem niewazno$ci, zadanie
wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza w ktérym
wskaze Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu bez Zgody;

(b) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ swiadectwo depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych sktada Zgdanie
wczesniejszego wykupu (z terminem waznos$ci do dnia wcze$niejszego wykupu
witgcznie).

Skuteczne doreczenie zgdania wczesniejszego wykupu spowoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza, objete takim zadaniem wczes$niejszego wykupu, stang sie
wymagalne i ptatne w terminie 30 (trzydziesci) Dni Roboczych od dnia zZtozenia tego zadania.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z opcji wczesniejszego wykupu w terminie
6 (szesciu) miesiecy od dnia powziecia wiadomosci o wystgpieniu zdarzenia stanowigcego
Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu bez Zgody prawo do skorzystania z
Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu bez Zgody w zwigzku =z
wystgpieniem konkretnego zdarzenia stanowigcego takg podstawe wygasa. W przypadku
wystgpienia kolejnego zdarzenia lub zdarzen stanowigcych Podstawe Skorzystania z Opciji
Wczesniejszego Wykupu bez Zgody, powyzszy termin 6 (sze$ciu) miesiecy biegnie od dnia
powziecia wiadomosci o wystgpieniu kolejnego zdarzenia stanowigcego Podstawe
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu bez Zgody.

W zwigzku ze zloZzeniem Zadania wcze$niejszego wykupu, Emitent bedzie zobowigzany do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyt takie zgdanie, ptatnosci Kwoty Wykupu takich
Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego

wykupu.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu potgczenia, dniu podzatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutlu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje stang sie natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent jest zobowigzany
zaptaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu wraz z narostymi odsetkami za
czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie z tym dniem), w ktérym nastagpito
otwarcie likwidacji, potgczenie, podziat lub odpowiednio przeksztatcenie do dnia otwarcia
likwidaciji, dnia potgczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztatcenia (z wylgczeniem tego dnia).
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16.1

16.2
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16.4

FUNKCJA AGENTA DOKUMENTACYJNEGO, AGENTA EMISJI ORAZ AGENTA
KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Dokumentacyjny, Agent Emisji oraz Agent
Kalkulacyjny (zwani fgcznie dalej ,Agentami”) dziatajg wytgcznie jako petnomocnicy Emitenta
i nie ponoszg zadnej odpowiedzialno$ciw stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci
przez Emitenta jakiejkolwiek kwoty z tytutu Obligaciji, ani za Zzadne inne zobowigzania Emitenta
wynikajgce z Obligacji oraz za skuteczno$é dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec
Emitenta. Agenci nie petnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o
Obligacjach ani nie sg zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Kazdy z Agentéw, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspétpracuje z Emitentem w zakresie
réznych ustug i moze posiadac informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacii
finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych
odpowiednio z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom,
chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg byé przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez
Agenta okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie
uniemozliwia Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym Ilub stowarzyszonym sSwiadczenia
Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspétpracy z Emitentem w kazdym innym
dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy bedg przekazywane przez Emitenta
za posrednictwem strony internetowej Emitenta pod adresem www.khgm.com, a po
wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO, rowniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO.

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta bedg uznane za skuteczne, o ile
zostang sporzadzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem
poleconym lub przesyika kurierskg i doreczone na adresy wskazane w Punkcie 16 (Adresy Do
Doreczen) niniejszych Warunkéw Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie
adresu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie sie skuteczne w terminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 15.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu nie bedgcym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za
doreczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym takie zawiadomienie
zostato faktycznie doreczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN

W przypadku Emitenta: ul. Marii Sktodowskiej-Curie 48, 59-301 Lubin.

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego: ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa.
W przypadku Agenta Kalkulacyjnego: ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa.

W przypadku Agenta Emisji: ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa.




17.

17.1

17.2

17.3

17.4

18.

18.1

18.2

18.3

18.4

18.5

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1, 12.1, 13 oraz o wystagpieniu Zmiany Kontroli w trybie
przewidzianym dla publikacji Materiatéw Informacyjnych w Punkcie 17.3 ponizej.

Materiaty Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy bedg publikowane na stronie
internetowej pod adresem www.kghm.com, a po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku
ASO, réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO, w formie raportow okresowych (chyba ze
zgodnie z regulaminem Rynku ASO Emitent nie bedzie zobowigzany do przekazywania
informacji okresowych organizatorowi Rynku ASO).

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywa¢ Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywac je
do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligaciji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze sg uprawnieni podejmowac na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy moga by¢
zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, jak i kwestie glosowania nad uchyleniem
skutkéw wystgpienia przypadkdéw, o ktérych mowa w Punkcie 18.2.

Przed wystgpieniem lub po wystgpieniu danego zdarzenia stanowigcego dang Podstawe
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu za Zgoda, odpowiednio dang Podstawe
Skorzystania z Opcji Wczes$niejszego Wykupu bez Zgody lub Przejecie Kontroli, Emitent moze
zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
stwierdzajgcej, ze zaistnienie takiego zdarzenia stanowigcego odpowiednio dang Podstawe
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu za Zgodg, dang Podstawe Skorzystania z Opcji
Wczesniejszego Wykupu bez Zgody lub Przejecie Kontroli nie bedzie uprawniato (definitywnie
lub w okreslonym czasie) Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. W
przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy powyzszej uchwaty oraz wyrazenia
przez Emitenta zgody na takg zmiane Warunkéw Emisji Obligatariusze nie bedg uprawnieni
do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji ze wzgledu na wystgpienie danego zdarzenia
stanowigcego dang Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu za Zgoda,
odpowiednio dang Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu bez Zgody lub
Przejecie Kontroli.

Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach w brzmieniu obowigzujgcym
w Dniu Emisiji.

Z zastrzezeniem postanowien Ustawy o Obligacjach przewidujgcej bardziej rygorystyczne
wiekszosci dla podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy oraz wymaganego kworum,
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy beda podejmowane wiekszoscig 66 2/3 % gtoséw
Obligatariuszy Obligacji obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie odbywac sie w Warszawie.




19. PRAWO WLASCIWE

19.1 Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni Warunkow
Emisji.




ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zatgcznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polska S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Santander
Bank Polska S.A.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. Miejsce i data  sporzadzenia | Lubin, 1 grudnia 2025 r.
Warunkéw Emisiji:

2. Oznaczenie serii: D

3. Dzien Emisiji: 17 grudnia 2025 r.

4. Dzieh Wykupu: 17 grudnia 2032 r.

5. Maksymalna liczba Obligacji | 1.600.000
proponowanych do nabycia:

6. taczna maksymalna wartos¢ | 1.600.000.000 PLN
nominalna emitowanych Obligaciji:

7. Warto$¢ nominalna jednej Obligaciji: 1.000 PLN

8. Marza (w skali roku): 1,00%

9. Stawka Referencyjna: WIBOR 6M

10. | Dni Ptatnosci Odsetek: | Okres Odsetkowy: 17 czerwca 2026 r.

Il Okres Odsetkowy: 17 grudnia 2026 r.

Il Okres Odsetkowy: 17 czerwca 2027 r.
IV Okres Odsetkowy: 17 grudnia 2027 r.
V Okres Odsetkowy: 17 czerwca 2028 r.
VI Okres Odsetkowy: 17 grudnia 2028 r.
VII Okres Odsetkowy: 17 czerwca 2029 r.
VIII Okres Odsetkowy: 17 grudnia 2029 r.
IX Okres Odsetkowy: 17 czerwca 2030 r.
X Okres Odsetkowy: 17 grudnia 2030 r.
X1 Okres Odsetkowy: 17 czerwca 2031 r.
Xl Okres Odsetkowy: 17 grudnia 2031 r.
XIII Okres Odsetkowy: 17 czerwca 2032 r.




XIV Okres Odsetkowy: 17 grudnia 2032 r.
11. | Okres Odsetkowy: 6-miesieczny
12. | Odsetki za opdznienie w zaptacie | Marza powiekszona o 1,00%
jakiejkolwiek czesci Kwoty Wykupu
(w skali roku):
13. | Premia: Premia bedzie wynosita nastepujgcy procent wartosci
nominalnej Obligacji w zaleznosci od tego, w ktérym
Dniu  Ptatnosci Odsetek  Obligacje  zostang
przedterminowo wykupione:

Dzien Ptatnosci Odsetek Wysokos¢
przypadajacy na koniec premii
nastepujacego Okresu

Odsetkowego:
VI 0,75%
IX 0,75%
X 0,75%
XI 0,50%
Xl 0,50%
XM 0,25%
XV 0%
14. | Cel emisiji: Nieokreslony
15. | Termin wprowadzenia Obligacji do | 3 miesigce od Dnia Emisji
obrotu na Rynku ASO:

W imieniu KGHM Polska Miedz S.A.

Lubin, 1 grudnia 2025 r.
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