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Lubin, 23 kwietnia 2026 roku 

            
 

 

 

 

Wstępne wyniki produkcyjne i sprzedażowe Grupy KGHM 

Polska Miedź S.A. za marzec 2026 roku 
 

Niniejszy raport zawiera wstępne miesięczne dane – ostateczne kwartalne wyniki produkcyjne  

i sprzedażowe zostaną opublikowane w skonsolidowanym raporcie za I kwartał 2026 roku. Dane Grupy 

Kapitałowej KGHM Polska Miedź S.A. zawierają wyniki Sierra Gorda S.C.M. dla 55% udziałów KGHM Polska 

Miedź S.A. 
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Wyniki Grupy KGHM w marcu 2026 roku rok do roku: 

Produkcja i sprzedaż 

Grupy KGHM 

marzec 

2026 r. 

marzec 

2025 r. 

I - III 

2026 r. 

I - III 

2025 r. 

Produkcja 

Miedź płatna (tys. ton) 61,6 59,2 175,9 169,2 

- w tym KGHM Polska Miedź S.A.* 49,7 45,4 145,3 134,0 

Srebro płatne (tony) 76,3 102,3 328,5 320,7 

TPM (tys. troz) 11,3 15,6 36,5 41,7 

Molibden (mln funtów) 0,4 0,3 0,9 0,5 

Sprzedaż 

Miedź (tys. ton) 70,2 65,1 170,8 178,1 

Srebro (tony) 87,6 106,2 346,6 339,2 

TPM (tys. troz) 15,1 20,5 32,9 45,7 

Molibden (mln funtów) 0,4 0,1 0,9 0,9 

*Produkcja miedzi elektrolitycznej 

Produkcja Grupy KGHM: 

• Produkcja miedzi płatnej wyniosła 61,6 tys. ton i była wyższa o 2,4 tys. ton (+4%) w porównaniu do marca 

2025 roku. Wzrost zanotowano w KGHM Polska Miedź S.A., przy niewielkim spadku w pozostałych segmentach. 

• Produkcja srebra płatnego wyniosła 76,3 tony i była niższa o 26,0 ton (-25%) w porównaniu do produkcji 

odnotowanej w marcu 2025 roku, ze względu na planowany remont w Wydziale Metali Szlachetnych 

KGHM Polska Miedź S.A. 

• Produkcja TPM wyniosła 11,3 tys. troz, co oznacza spadek o 4,3 tys. troz (-28%) w porównaniu do produkcji 

z marca 2025 roku. Spadek wystąpił we wszystkich segmentach. 

• Produkcja molibdenu wyniosła 0,4 mln funtów i była o 0,1 mln funtów wyższa (+33%) od wielkości produkcji 

odnotowanej w marcu 2025 roku.  

 

W I kwartale 2026 roku produkcja miedzi kształtowała się na poziomie nie odbiegającym istotnie od 

założonego w budżecie Grupy KGHM. Natomiast produkcja srebra i złota została zrealizowana powyżej 

planu. 

Sprzedaż Grupy KGHM: 

• Sprzedaż miedzi wyniosła 70,2 tys. ton i była wyższa o 5,1 tys. ton (+8%) w porównaniu do sprzedaży z marca 

2025 roku. Wzrost sprzedaży odnotowano w KGHM Polska Miedź S.A. i w Sierra Gorda S.C.M., spadek  

w KGHM INTERNATIONAL LTD. 

• Sprzedaż srebra wyniosła 87,6 ton i była niższa o 18,6 tony (-18%) w porównaniu do marca 2025 roku. 

Wzrost sprzedaży odnotowano w KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz w Sierra Gorda S.C.M., spadek w KGHM 

Polska Miedź S.A. 

• Sprzedaż TPM wyniosła 15,1 tys. troz i była niższa o 5,4 tys. troz (-26%) w porównaniu do wyników w marcu 

2025 roku. Jest to związane z niższym wolumenem sprzedaży TPM we wszystkich segmentach Grupy KGHM.  

• Sprzedaż molibdenu wyniosła 0,4 mln funtów i była wyższa o 0,3 mln funtów od sprzedaży zrealizowanej 

w marcu 2025 roku.  
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Wyniki KGHM Polska Miedź S.A. w marcu 2026 roku rok do roku:  

Produkcja i sprzedaż  

KGHM Polska Miedź S.A. 

marzec 

2026 r. 

marzec 

2025 r. 

I - III 

2026 r. 

I - III 

2025 r. 

Produkcja górnicza 

Miedź w koncentracie (tys. ton) 37,1 35,0 102,6 99,4 

Srebro w koncentracie (tony) 125,4 115,6 350,5 328,6 

Produkcja hutnicza 

Miedź elektrolityczna (tys. ton) 49,7 45,4 145,3 134,0 

- w tym z wsadów własnych 31,3 28,7 91,6 90,3 

Srebro metaliczne (tony) 73,1 100,4 320,8 315,6 

TPM (tys. troz) 6,3 8,1 23,7 21,5 

Sprzedaż 

Miedź (tys. ton) 54,6 49,2 142,4 143,3 

Srebro (tony) 82,9 102,9 337,9 332,8 

TPM (tys. troz) 7,3 11,4 19,5 25,3 

 

Produkcja KGHM Polska Miedź S.A.:  

• Produkcja miedzi w koncentracie wyniosła 37,1 tys. ton i była wyższa o 2,1 tys. ton (+6%) w porównaniu do 

marca 2025 roku. Wzrost produkcji wynika z większego wydobycia urobku o lepszej jakości z Zakładów 

Górniczych i jego przerobieniu w Zakładach Wzbogacenia Rud. 

• Produkcja srebra w koncentracie wyniosła 125,4 ton i była wyższa o 9,8 ton (+8%) w porównaniu do marca 

2025 roku, co było związane z większym przerobem urobku. 

• Produkcja miedzi elektrolitycznej wyniosła 49,7 tys. ton i była wyższa o 4,3 tys. ton (+9%) w porównaniu do 

marca 2025 roku. Poziom produkcji katod w marcu 2026 roku wynika z realizacji planu produkcji na 2026 rok.  

• Produkcja srebra metalicznego wyniosła 73,1 ton i była niższa o 27,3 tony (-27%) w porównaniu do marca 

2025 roku. Spadek produkcji srebra metalicznego wynika z wykonania planowanego remontu technologicznego 

na Wydziale Metali Szlachetnych. 

• Wszystkie przedstawione wyniki produkcyjne za 3 miesiące 2026 roku są zrealizowane powyżej zakładanego 

planu produkcji na rok 2026. 

• Dobre wyniki produkcyjne nie przełożyły się w całości na wolumeny sprzedaży, ze względu na realizowany i 

planowany wzrost zapasów, głównie półfabrykatów, przy jednoczesnym wzroście wyceny zapasów z tytułu 

istotnie wyższych notowań srebra i miedzi w raportowanym okresie. 

Sprzedaż KGHM Polska Miedź S.A.: 

• Sprzedaż miedzi wyniosła 54,6 tys. ton i była wyższa o 5,4 tys. ton (+11%) w porównaniu ze sprzedażą z marca 

2025 roku. Na większą realizację sprzedaży miedzi wpłynęła głównie dodatkowa sprzedaż katod na rynku spot 

w marcu 2026 roku. Dodatkowo, względy logistyczne (trudne warunki atmosferyczne w portach morskich 

i związane z tym opóźnienia harmonogramów wysyłek) spowodowały przesunięcie sprzedaży części wolumenu 

katod z lutego na marzec. 

• Sprzedaż srebra wyniosła 82,9 tony i była niższa o 20,0 ton (-19%) w porównaniu do wyniku z marca 2025 roku. 

Różnica wynika z niższej produkcji srebra w marcu 2026 roku, w porównaniu do marca 2025 roku oraz z ustaleń 

harmonogramu sprzedaży do klientów. 

• Sprzedaż TPM wyniosła 7,3 tys. troz i była niższa o 4,1 tys. troz (-36%) od wyników z marca 2025 roku. 

Różnica wynika z niższej produkcji złota w marcu 2026 roku, w porównaniu do marca 2025 roku oraz z ustaleń 

harmonogramu sprzedaży do klientów. 
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Wyniki KGHM INTERNATIONAL LTD. w marcu 2026 roku rok do roku:  

Produkcja i sprzedaż  

KGHM INTERNATIONAL LTD. 

marzec 

2026 r. 

marzec 

2025 r. 

I - III 

2026 r. 

I – III 

2025 r. 

Produkcja 

Miedź płatna (tys. ton) 4,1 5,7 10,0 14,4 

TPM (tys. troz) 3,0 4,8 8,3 13,2 

Sprzedaż 

Miedź (tys. ton) 5,0 6,7 9,8 14,1 

TPM (tys. troz) 5,2 5,8 9,5 13,0 

Srebro (tony) 0,7 1,1 1,6 1,4 

 

Produkcja KGHM INTERNATIONAL LTD.: 

• Produkcja miedzi płatnej wyniosła 4,1 tys. ton i była niższa o 1,6 tys. ton (-28%) w porównaniu do marca 2025 

roku, z powodu niższej produkcji kopalni Robinson (-1,7 tys. ton) – niższe zawartości miedzi w nadawie oraz 

niższy uzysk, których nie skompensował wyższy przerób. Wyższą produkcję od ubiegłorocznej zanotowała 

kopalnia Carlota (+ 0,1 tys. ton). 

• Produkcja TPM wyniosła 3,0 tys. troz i była niższa o 1,8 tys. troz (-38%) w porównaniu do marca 2025 roku, 

z powodu niższej produkcji złota w kopalni Robinson (-1,6 tys. troz - niższe zawartości złota w nadawie, a także 

niższy uzysk, których nie skompensował wyższy przerób). Obecna, niższa produkcja kopalni Robinson wynika 

z eksploatacji rudy z wyrobiska Liberty, charakteryzującej się słabszymi parametrami w porównaniu do rudy  

z wyrobiska Ruth West 5, eksploatowanego w marcu 2025 roku. 

W związku z finalizacją transakcji zbycia części aktywów Zagłębia Sudbury w lutym 2025 roku, obniżenie bilansu 

produkcji miedzi i TPM w KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych 3 miesiącach 2026 roku, w relacji r/r wynosi: 

- produkcji miedzi: -0,3 tys. ton, 

- produkcji TPM: -2,6 tys. troz. 

Sprzedaż KGHM INTERNATIONAL LTD.: 

• Sprzedaż miedzi wyniosła 5,0 tys. ton i była niższa o 1,7 tys. ton (-25%) w porównaniu do marca 2025 roku. 

Głównymi czynnikami były: niższa o około 4 tys. ton sprzedaż koncentratu miedzi z kopalni Robinson, wynikająca 

z niższej produkcji oraz niższa zawartość miedzi w koncentracie. W kopalni Carlota odnotowano wyższe wyniki 

sprzedażowe. 

• Sprzedaż TPM wyniosła 5,2 tys. troz i była niższa o 0,6 tys. troz (-10%) w porównaniu do marca 2025 roku. 

Wpływ na osiągnięty wynik miał niższy wolumen sprzedanego koncentratu miedzi z kopalni Robinson.  

• Sprzedaż srebra wyniosła 0,7 tony i była niższa o 0,4 tony (-36%) w porównaniu do marca 2025, co związane 

było przede wszystkim z niższym wolumenem sprzedanego koncentratu z kopalni Robinson i niższą zawartością 

w srebra w koncentracie. 
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Wyniki Sierra Gorda S.C.M. w marcu 2026 roku rok do roku: 

Produkcja i sprzedaż  

Sierra Gorda S.C.M. (dla 55% udziałów) 

marzec 

2026 r. 

marzec 

2025 r. 

I - III 

2026 r. 

I - III 

2025 r. 

Produkcja 

Miedź płatna (tys. ton) 7,8 8,0 20,6 20,8 

Molibden (mln funtów) 0,4 0,3 0,9 0,5 

Srebro płatne (tony) 3,1 1,9 7,7 5,0 

TPM (tys. troz) 2,0 2,7 4,5 7,0 

Sprzedaż 

Miedź (tys. ton) 10,6 9,2 18,6 20,7 

Molibden (mln funtów) 0,4 0,1 0,8 0,9 

Srebro (tony) 4,0 2,2 7,1 5,0 

TPM (tys. troz) 2,6 3,3 3,9 7,3 

Produkcja Sierra Gorda S.C.M. (55%): 

• Produkcja miedzi płatnej wyniosła 7,8 tys. ton i była niższa o 0,2 tys. ton (-2%) w porównaniu do marca 2025 

roku. Spadek produkcji miedzi w marcu 2026 roku nastąpił ze względu na niższy uzysk oraz niższy wolumen 

przerobionej rudy. Spadek produkcji w okresie styczeń-marzec 2026 roku, w stosunku do analogicznego okresu 

2025 roku nastąpił ze względu na niższy uzysk oraz niższy wolumen przerobionej rudy, pomimo wyższej 

zawartości miedzi w eksploatowanej rudzie. 

• Produkcja molibdenu wyniosła 0,4 mln funtów i była wyższa o 0,1 mln funtów (+33%) w porównaniu do marca 

2025 roku. Wzrost produkcji molibdenu w marcu 2026 roku nastąpił ze względu na wyższy uzysk metalu pomimo 

niższej zawartości molibdenu w eksploatowanej rudzie oraz niższego wolumenu przerobionej rudy. Wzrost 

produkcji molibdenu w okresie styczeń-marzec 2026 roku, w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego 

nastąpił ze względu na wyższy uzysk metalu, pomimo niższej zawartości w eksploatowanej rudzie oraz niższego 

wolumenu przerobionej rudy. 

Sprzedaż Sierra Gorda S.C.M. (55%): 

• Sprzedaż miedzi wyniosła 10,6 tys. ton i była wyższa o 1,4 tys. ton (+15%) w porównaniu do sprzedaży 

odnotowanej w marcu 2025 roku. Wyższa sprzedaż wynikała z poprawy warunków w portach i załadunku 

opóźnionych wysyłek z lutego 2026 roku. 

• Sprzedaż molibdenu wyniosła 0,4 mln funtów i była wyższa o 0,3 mln funtów w porównaniu do sprzedaży 

w marcu 2025 roku. Zwiększenie sprzedaży było związane z wyższą produkcją molibdenu w pierwszym kwartale 

2026 roku. Wielkość sprzedaży molibdenu odzwierciedla harmonogram przerobu koncentratu molibdenu 

i zwrotu tlenków molibdenu przeznaczonych na sprzedaż, jak również planowane i zrealizowane wielkości 

produkcji molibdenu w kopalni Sierra Gorda. 

• Sprzedaż srebra wyniosła 4,0 tony i była wyższa o 1,8 tony (+82%) od sprzedaży zrealizowanej w marcu 

ubiegłego roku. Na wynik wpływ miały wyższa sprzedaż koncentratu miedzi oraz wyższa zawartość tego metalu 

w koncentracie. 

• Sprzedaż TPM wyniosła 2,6 tys. troz i była niższa o 0,7 tys. troz (-21%) w porównaniu do analogicznego okresu 

2025 roku. Spadek ten związany jest z niższą zawartością złota w koncentracie miedzi sprzedanym w marcu 2026 

roku. 

 


