KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport roczny SRR 2025

(zgodnie z 8 61 ust. 2 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych)

dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworcza, budowlang, handlowg lub ustugowa

za rok obrotowy 2025 obejmujacy okres od 2025-01-01 do 2025-12-31 zawierajgcy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

w walucie zt.

data przekazania: 2026-03-25

KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)
KGHM Polska Miedz S.A. Gérnictwo
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
59 - 301 LUBIN
(kod pocztowy) (miejscowos¢)
M. Sktodowskiej - Curie 48
(ulica) (numer)
(+48) 76 7478 200 (+48) 76 7478 500
(telefon) (fax)
ir@kghm.com www.kghm.com
(e-mail) (www)
6920000013 390021764
(NIP) (REGON)
G30CO71KTT9JDYJESN22 23302
(LEI) (KRS)
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WYBRANE DANE FINANSOWE w min PLN w min EUR
2025 2024 2025 2024
I. | Przychody z uméw z klientami 36 366 35320 8576 8206
II. | Zysk netto ze sprzedazy 3959 3767 934 875
Ill. | Zysk przed opodatkowaniem 5409 4608 1276 1071
IV. | Zysk netto 3688 2 870 870 666
V. | Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3687 2 868 870 666
VI. | Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 1 2 - -
VII. | Pozostate catkowite dochody (1851) ( 144) ( 437) ( 33)
VIII. | kgczne catkowite dochody 1837 2726 433 633
X, Laczr?e c.alkc?wne dochody przypadajace akcjonariuszom Jednostki 1837 2725 433 633
Dominujacej
X. | £aczne catkowite dochody przypadajgce na udziaty niekontrolujgce - 1 - -
XI. | Liczba akcji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
Xl Zysk netFo na gkqg zwykla przypadajacy akcjonariuszom 18,44 1434 435 3,33
Jednostki Dominujgcej
XIll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 4035 4690 952 1090
XIV. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4321) (5506) (1019) (1279)
XV. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (111) (217) ( 26) ( 50)
XVI. | Przeptywy pieniezne netto razem ( 397) (1033) ( 93) ( 239)
XVII. | Aktywa trwate 45015 42 285 10 650 9 896
XVIII. | Aktywa obrotowe 13225 11 607 3129 2716
XIX. | Aktywa razem 58 240 53892 13779 12612
XX. | Zobowigzania dtugoterminowe 13273 11828 3140 2768
XXI. | Zobowigzania krétkoterminowe 12 069 11 006 2 855 2576
XXII. | Kapitat wlasny 32898 31058 7784 7268
XXIIl. | Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 32828 30990 7767 7252
XXIV. | Kapitat wiasny przypadajacy na udzialy niekontrolujgce 70 68 17 16
Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalone przez NBP
2025 2024
Sredni kurs w okresie 4,2402* 4,3042%*
Kurs na koniec okresu 4,2267 4,2730

*Kurs stanowi Srednie arytmetyczne biezqcych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na kazdy dzieri w okresie od stycznia do grudnia 2025 r.
**Kurs stanowi Srednie arytmetyczne biezqcych kursow srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesiqca w okresie od stycznia do grudnia 2024 r.

Komisja Nadzoru Finansowego



http://www.kghm.com/

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA 2025 ROK

Lubin, marzec 2026 r.



Spis tresci

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU 4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 5
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]) 8
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 9
CZESC 1 - Informacje ogélne 10
NOTA T.T OPIS DIZNESU ..ttt ettt b ettt b et e bbbt bbb bt saebent 10
NOta 1.2 SKtad Grupy KAPItAlOWE] ....cc.evveieiriirieieierieicieicsest ettt sttt ettt st st b e b b et s b sb et e s b ss et esesbesenees 11
Nota 1.3 KONtyNUAC]A AZIBHAIN0SCi..cveuiuirieiiriricieirieerie ettt ettt b et st b etk sbebe e st ebe st ebene 16
Nota 1.4 Oswiadczenie Zarzagdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finanSOWeEgO.........c.ccveveverevererienne 22
Nota 1.5 Podstawa SpOrzgdzenia i PreZENTACi. ..o ivereeererieeeerierietee et sttt ettt ettt et eb b s et ebe st e e e e sbesaeseesesbensenees 22
Nota 1.6 Wptyw nowych i zmienionych standarddw i iNterpretacji ...t 26
Nota 1.7 Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej zastosowane
PIZEZ GIUPE.iuiiiiiititeeitetest ettt sttt s bt s bt et s bt st s bt s bt et e s b e s bt et e s bt e bt e b e s b e e bt e b e e bt s ab e b e s bt e a b e b e s bt e e s e b e bt e b e e bt e Rt e b e e bt e ae e b s bt e e e b s bt et e n s 26
CZESC 2 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw 30
Nota 2.1 Informacje dotyczgce segmentOW AzZiatalNOSCi....c.coueueueririeeiririeiiririeereeeerr ettt
Nota 2.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych .
Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu.........coeceeeveererieenerieenennenene 36
Nota 2.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug Kategorii........cocvevevreerneennecrneccniene 41
Nota 2.5 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych
OODIONCOW ...ttt 43
NOta 2.6 GIOWNT KHENCI ... bbb 43
Nota 2.7 Aktywa trwate — podziat 8EOZIafiCZNY ...c.ceuivveriririiieieierieieteese ettt sttt ettt sb e st s e 43
CZESC 3 - Utrata wartosci aktywow 44

Nota 3.1 Utrata wartosci aktywow na dzien 31 grudnia 2025 r
Nota 3.2 Utrata wartosci aktywéw na dzien 31 grudnia 2024 r
CZESC 4 - Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku

NOta 4.1 KOSZLY WEANUE FOUZAJU w.vviiiiinieiieieieieieetestete sttt sttt ettt s b e sttt sbe et ebe s b st e st s bt s b et e st ebe st e e esesbessenesnesbensenees 58
Nota 4.2 Pozostate przychody i (KOSZLY) OPEIraCY NE.....c.eiivueeiririeiiririeiertetet sttt b et b et st naenene 59
Nota 4.3 Przychody i (KOSZtY) fINANSOWE.........cvuiieeriiieiieirieieteeseste ettt ettt sttt st be st et ese s b st et e e s b sbeneesesbensenees 60
Nota 4.4 Odwrécenie strat i (straty) z tytutu utraty wartosci ujete w sprawozdaniu Z WYNiKU .......coeceeeveeverereeenerieenenenene 60
CZESC 5 - Opodatkowanie 61
Nota 5.1 Podatek dochodowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku.. .61

Nota 5.2 Pozostate podatki i Optaty .....coceveererenieinenieniccnereceseneeese s ....67
Nota 5.3 Naleznosci i zobowigzania z tytutu POAATKOW ........cceueiririeuiririeiirieieersiee ettt 68
CZESC 6 - Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia 69
Nota 6.1 Wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg Praw WHaSNOSCi ....eueuererueeririeirinieereeieerieieesiesee et saenene 70
Nota 6.2 Pozyczki udzielone wspélnemu przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M. ....cocoveveeerenieininieniecneneneeese et 72
CZESC 7 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym 74
NOta 7.1 INSTrUMENTY FINANSOWE ...ttt ettt sttt e b et b et s b et s b bt s bt sb e bt saebe e ntenene 74
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finanSowe ..........cocovevveereneniecnenieneene. .80
Nota 7.3 Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej .............. ....85
Nota 7.4 Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie. ...86

Nota 7.5 Zarzadzanie ryzykiem finanNSOWYM ......cccovevevirieiiineeriniecineceneeeniine

CZESC 8 - Zadtuzenie, zarzadzanie plynnoscia i kapitatem 108
Nota 8.1 Polityka zarzgdzania Kapitatem ........c.cevieieiniiieiicicc ettt 108
NOTA 8.2 KAPITAH .euevererieieteieiet ettt b et b et e b et st e b bt s b e bbb b e bbb e st st e b et st e b et b et b et ee 109
Nota 8.3 Polityka zarzgdzania PHYNNOSCIG....coceeeririeiririeirinieiric ettt ettt sttt st 112
NOTA 8.4 ZAAKUZENIE ...ttt ettt ettt b et be bbbt e bbb e b e b s e e b e st s b e b e st b e b e bt st e b e st st ebe st st ebene st e be e st ebenees 114
Nota 8.5 Srodki pienieZne i ich EKWIWAIENLY...........c..evuevveeereeeeeee e sssss s sas s sss s s s ssss s sass s e saesas 118
Nota 8.6 Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i POr€CZEN ........ccivvveiriiveiriictre et 118

CZESC 9 - Aktywa trwate i zwigzane z nimi zobowiagzania

Nota 9.1 Rzeczowe i niematerialne aktywa goérnicze i hutnicze

Nota 9.2 Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne.................

NOLA 9.3 AMOITYZAC)A . eeverveieiieterieieesie ettt ettt et b e sttt s b bt e bt s b b e st e bt s b e e st e bt s b et e st sb e b e e e st s b e b ese e bt s b e b e st esesbe s enesbenaennene
Nota 9.4 Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych ........ccccvvevenieecnnennnereeeeene 129
Nota 9.5 Aktywowane koszty finansoOWania ZEWNELIZNEEO0 ......c.ccevvvveeeririeiniiieirieetreetrt ettt 131
Nota 9.6 Warto$¢ bilansowa aktywdw spétek Grupy Kapitatowej stanowigca zabezpieczenie sptaty zobowigzan........ 131
Nota 9.7 Ujawnienia dotyczgce leasingu - Grupa jako [€asingObiorCa......coeeevirveiririeininicincnctree s 132

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025



Nota 9.8 Prawa do emisji azOW CIEPIlarni@nyCh c......co.cuceoirieeririeerie ettt sttt st
Nota 9.9 Aktywa przeznaczone do sprzedazy (grupa zbycia) i zwigzane z nimi zobowigzania
CZESC 10 - Kapitat obrotowy
NOEA T0.T ZAPASY eevenreiiriirieieieieste ettt ettt sttt s b e et a s b et e b b e et s b b e e e bt s bt e et e a s b e e et e n e s b et r e n et
Nota 10.2 Naleznosci 0d 0dDIOrCOW........cccuiiiiiiiiiii s
Nota 10.3 Zobowigzania wobec dOStaWCOW i POZOSTAEE ......cevveueueririeiiririetreee ettt
Nota 10.4 Zmiana stanu Kapitatu OBIrOTOWEEO0......c.ceriiveuiririeiiieiceriete ettt
CZESC 11 - Swiadczenia pracownicze

Nota 11.1 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniCZyCh.......cccovvveveririeeririeeinieeresieereseeesieiene
Nota 11.2 Zmiana stanu zobowigzan z tytutu programow przysztych swiadczen pracowniczych
CZESC 12 - Inne noty

Nota 12.1 Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI ...ccveveuerurrereririereririererieiestrt ettt sttt b ettt sttt st s
NOta 12.2 DYWIdENAY WYPIACONE .....ovviieiieierieieietenietetet ettt sttt sttt sbe sttt e b e s bbbt s bt e s e st s b st e e ebe s b e b entenesbensenesbesaenane
NOTA 12.3 POZOSTAIE GKEYWA ....eeriveiiriiciiieiceieic ettt ettt sttt st b et es
NOta 12.4 POZOStAte ZODOWIGZANIA ...cevirierieiiriirieiieierieieieie sttt sttt sttt sbe sttt st s bt sbe st et ebesbesbe st ebesbenbeneesesbensenessessenane
Nota 12.5 Rezerwy na zobowigzania i iNNE ODCIGZENIA ...c..evveueririieirierieieree ettt sttt sbe e aene
Nota 12.6 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finanSOWE] ........coeeevireenircirincrecereeeeeenes
NOLA 12.7 SPrAWY SPOINE ..ttt sttt ettt sb e st s bt e bt be s b s ab e b sbe e b e sbe s bt et e sbesaeebenne
Nota 12.8 Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi........coceceeevenencne.
NOta 12.9 StrUKEUra ZatrUANIENIA ...c..cveiviiriiriiieiiite ettt sttt e
Nota 12.10 Wynagrodzenie cztonkdw kluczowego personelu KierowniCZEE0 ........c.c.eeeererererereriririeieiereneieieieiceeeeesenenene
Nota 12.11 Wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe i podmiotéw z nim powigzanych ........... 157
Nota 12.12 Zdarzenia po dniu KOACzacym OKIes SPrawOZAAWCZY ......c..ceerveveeriereeriereerieseerieseessesesessesesessesesessssesesseseseses 158
CZESC 13 - Kwartalna informacja finansowa Grupy Kapitatowej 159
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ..ovvcvevosmieeessssissssessssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssnsssssssns 159
NOta 13.1 KOSZLY WEAHUS FOUZAJU ...euveveiniiiiieicieieteese ettt bbbttt b et bbbt es 160
Nota 13.2 Pozostate przychody i (KOSZtY) OPEIraCYJNe......coevieiririeieirierieteesestee sttt sttt sttt sae st ss et sbesbessesesbessenane 161
Nota 13.3 Przychody i (KOSZLY) fINANSOWE.......c.ciririeiiiricieiete ettt sttt 162

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Nota2.3  Przychody z umoéw z klientami 36 366 35320
Nota4.1  Koszt wiasny sprzedazy (30 126) (29 348)
Zysk brutto ze sprzedazy 6 240 5972
Nota4.1  Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu (2 281) (2 205)
Zysk netto ze sprzedazy 3959 3767
Nota 6.1 iciiif;;v:gjvbavira\;vsggrego przedsiewzigcia wycenianego 1608 i
Odwrdécenie odpisu z tytutu utraty wartos$ci udziatow
Nota 6.1 we wspolinym p?zedsie)\//tvzieciu ’ 252 i
asz DD adicel ok ok
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspdlnemu
Nota 6.2 przedsiewzigciu obliczone z zastosowaniem metody 557 552
efektywnej stopy procentowej
Wynik z zaangazowania we wspoélne przedsiewzigcie 2901 778
Nota4.2  Pozostate przychody operacyjne, w tym: 661 1562
pozostate odsetki obliczone z zastosowaniem metody 52 63
efektywnej stopy procentowe;j
Nota 4.4 g:\;vrzscc;vr;i:hstrat z tytutu utraty wartosci instrumentéw 3 i
Nota4.2  Pozostate koszty operacyjne, w tym: (2 284) (1118)
Nota 4.4 straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych = (1)
Nota4.3  Przychody finansowe 418 135
Nota4.3  Koszty finansowe (246) (516)
Zysk przed opodatkowaniem 5409 4608
Nota 5.1 Podatek dochodowy (1721) (1738)
ZYSK NETTO 3688 2870
Zysk netto przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3687 2 868
na udziaty niekontrolujace 1 2
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 18,44 14,34
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 4
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 8.2.2

Nota 8.2.2

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Zysk netto

3688

2870

Skuteczna cze$¢ zmiany wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych oraz koszt zabezpieczenia, po uwzglednieniu
efektu podatkowego

(2301)

(445)

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN

(290)

15

Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku

(2591)

(430)

Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
po uwzglednieniu efektu podatkowego

734

Zyski aktuarialne, po uwzglednieniu efektu podatkowego

15

271

Nadwyzka z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych na dzien przeklasyfikowania
ze srodkéw trwatych, po uwzglednieniu efektu podatkowego

Przeniesienie nadwyzki z aktualizacji wyceny do wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych do zyskow
zatrzymanych w zwigzku z ich zbyciem, po uwzglednieniu
efektu podatkowego

(1

Udziat w pozostatych catkowitych dochodach wspéinego
przedsiewziecia wycenianego metodg praw wtasnosci

(8)

Pozostate catkowite dochody, ktdre nie zostana

przeklasyfikowane do wyniku 740 286

Razem pozostate catkowite dochody netto (1851) (144)
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 1837 2726
taczne catkowite dochody przypadajace:

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

1837

2725

na udziaty niekontrolujace

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 9.3

Nota 6.1

Nota 6.1

Nota 6.2

Czeséc¢ 3

Nota 6.2

Nota 9.9

Nota 7.2

Nota 10.4

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Zysk przed opodatkowaniem 5409 4608
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 2 366 2006
Udziat w zyskach wspélnego przedsiewziecia wycenianego (1 608) i
metodg praw wiasnosci
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci udziatow (252) i
we wspdlnym przedsiewzieciu
Odsetki od pozyczek udzielonych wspdélnemu przedsiewzigciu (557) (552)
Pozostate odsetki 47 183
Straty z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 382 312
i wartosci niematerialnych
Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci rzeczowych aktywoéw i (74)
trwatych i wartosci niematerialnych
Zysklz tytutu odqucemg u.traty wartosci pozyczek udzielonych (484) (226)
wspolnemu przedsiewzieciu
Straty ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych 19 25
i wartosci niematerialnych
Zysk ze zbycia jednostek zaleznych (70) -
R&znice kursowe, z tego: 1004 (411)

z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny Srodkéw pienieznych 1320 (495)

z dziatalnosci finansowe;j (316) 84
Zmiana stanu rezerw na likwidacje kopaln, zobowigzan
z tytutu programu przysztych $wiadczen pracowniczych 388 425
oraz pozostatych rezerw
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan
. .. : 551 163
innych niz kapitat obrotowy
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu instrumentow

151 180

pochodnych
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do
wyniku w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych (30) (628)
zabezpieczajgcych
Pozostate korekty (31) (33)

Razem wytaczenia przychodéw i kosztow 1876 1370

Podatek dochodowy, z tego: (915) (413)
wydatki z tytutu zaptaty podatku dochodowego (917) (1027)
wptywy z tytutu zwrotu podatku dochodowego 2 614

Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: (2335) (875)
zmiana stanu zobowigzan handlowych objetych mechanizmami (593) (1007)
faktoringu odwrotnego

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4035 4690

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 9.1.3
Nota 8.4.2

Nota 8.4.2
Nota 8.4.2

Nota 8.4.2
Nota 8.4.2
Nota 8.4.2

Nota 8.4.2

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Wydatki na aktywa gérnicze i hutnicze, w tym: (4 887) (5176)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (354) (331)
wptywy z rozliczenia instrumentu zabezpieczajgcego 47 70
stope procentowg obligacji

Wydatki na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (632) (679)

Wydatki na aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln (45) (45)

i innych obiektéw technologicznych

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - (63)

Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (9) (31)

Wptywy z tytutu sptaty pozyczek udzielonych wspélnemu

L ; 785 346
przedsiewzieciu (kapitat)

Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 50 6

i wartosci niematerialnych

Wptywy ze zbycia jednostek zaleznych 13 -

Odsetki otrzymane z tytutu pozyczek udzielonych wspdélinemu 1 118

przedsiewzieciu

Pozostate (17) (22)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 321) (5506)

Whptywy z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych 1599 1000

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 957 1940

Wptywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych 100 64

ze zrédtami finansowania zewnetrznego

Wykup dtuznych instrumentéw finansowych (1 599) (400)

Sptata kredytéw i pozyczek (935) (2154)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (95) (97)

Wydatki z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych
. . - . (30) (75)

ze zrodtami finansowania zewnetrznego

Sptata odsetek, z tego: (120) (202)
od zobowigzan handlowych objetych mechanizmami faktoringu (101) (164)
odwrotnego
z tytutu zadtuzenia (19) (38)

Wydatki z tytutu dywidend wyptaconych akcjonariuszom

. Y - (300)

Jednostki Dominujgcej

Pozostate 12 7

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (111) (217)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (397) (1033)

R&znice kursowe 125 19

Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 715 1729

Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, 443 715

w tym:
$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 18 24

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]J

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate gornicze i hutnicze 25711 24 050
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 2799 2830
Nota 9.1 Rzeczowe i niematerialne aktywa gornicze i hutnicze 28 510 26 880
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 3089 3087
Pozostate aktywa niematerialne 181 213
Nota 9.2 Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 3270 3300
Nota 6.1 Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 1814 -
Nota 6.2 Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzigciom 8436 9800
Nota 6.2 Zaangazowanie we wspolne przedsiewziecia 10 250 9800
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 168 286
Nota 7.3 Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 1792 883
Nota 7.4 Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 566 557
Instrumenty finansowe razem 2526 1726
Nota 5.1.1  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 189 302
Nota 12.3  Pozostate aktywa niefinansowe 270 277
Aktywa trwate 45015 42 285
Nota 10.1  Zapasy 9608 8 063
Nota 10.2  Naleznosci od odbiorcow, w tym: 1885 1345
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy " ; : 1342 707
Nota 5.3 Naleznosci z tytutu podatkéw 659 453
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 128 219
Nota 12.3  Pozostate aktywa finansowe 237 317
Nota 12.3  Pozostate aktywa niefinansowe 265 366
Nota 8.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 443 715
Nota 9.9 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (grupa do zbycia) - 129
Aktywa obrotowe 13 225 11 607
RAZEM AKTYWA 58 240 53 892
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Nota 8.2.1 Kapitat akcyjny 2000 2000
Nota 8.2.2 Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (1729) (162)
Nota 8.2.2 .Zakumulow’ane‘pozosta+e catkowite dochody inne niz z tytutu wyceny 1495 1778
instrumentéw finansowych
Nota 8.2.2 Zyski zatrzymane 31062 27374
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 32828 30990
Kapitat wtasny udziatowcow niekontrolujgcych 70 68
Kapitat wtasny 32 898 31058
Nota 8.4.1  Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu 2434 2310
Nota 8.4.1  Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 2 600 2600
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 1626 269
Nota11.1  Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2892 2784
Nota 9.4 Rezerwy na koszty likwidacji kopalri i innych obiektéw technologicznych 2123 2084
Nota5.1.1  Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1227 1384
Nota 12.4  Pozostate zobowigzania 371 397
Zobowigzania dtugoterminowe 13 273 11828
Nota8.4.1  Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu 811 1259
Nota 8.4.1  Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 4 2
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 1440 44
Nota10.3  Zobowigzania wobec dostawcow i pozostate 4510 5132
Nota 11.1  Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2216 2019
Nota 5.3 Zobowiazania z tytutu podatkow 1746 1049
Nota 12.5 Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 137 280
Nota 12.4  Pozostate zobowigzania 1205 1061
Nota 9.9 Zobowigzania zwigzane z grupga do zbycia - 160
Zobowigzania krétkoterminowe 12 069 11 006
Zobowigzanie dtugo i krétkoterminowe 25342 22834
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 58 240 53892
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 8
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat Zakumulowane Kapitat witasny

. z tytutu . . Razem
Kapitat pozostate Zyski p przypadajacy .

. wyceny . Ogétem . kapitat

akcyjny . . catkowite zatrzymane na udzialy
instrumentéw . . wiasny

. dochody niekontrolujgce

finansowych

Stan na 31 grudnia 2023 r. 2000 277 1482 24 806 28 565 65 28630
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - - - 2 2
Nota 12.2  Transakcje z wtascicielami - dywidenda uchwalona wyptacona - - - (300) (300) - (300)
Zysk netto - - - 2 868 2868 2 2870
Nota 8.2.2 Pozostate catkowite dochody - (439) 296 - (143) (1) (144)
taczne catkowite dochody - (439) 296 23868 2725 1 2726
Stan na 31 grudnia 2024 r. 2000 (162) 1778 27 374 30990 68 31058
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - - - 2 2
Inne zmiany = = = 1 1 - 1
Zysk netto - - - 3687 3 687 1 3688
Nota 8.2.2 Pozostate catkowite dochody - (1 567) (283) - (1850) (1) (1851)
taczne catkowite dochody - (1567) (283) 3687 1837 - 1837
Stan na 31 grudnia 2025 r. 2000 (1729) 1495 31062 32828 70 32 898
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 9
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CZESC 1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis biznesu

Jednostka Dominujgcg Grupy KGHM Polska Miedz S.A. jest KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujgca, Spotka)
z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48 bedgca spétka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, numer rejestru KRS 23302, na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Od 1997 r. akcje KGHM Polska Miedz S.A. s3 notowane na GPW w Warszawie. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego najwiekszym akcjonariuszem Spétki jest Skarb
Panstwa, posiadajacy 31,79% wszystkich akgji.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej obejmuje eksploatacje zt6z rud miedzi oraz metali
niezelaznych, realizowang poprzez zaktady goérnicze na podstawie koncesji udzielonych KGHM Polska MiedZz S.A, jak
réowniez produkcje miedzi elektrolitycznej, metali szlachetnych (w tym srebra i ztota) oraz innych metali niezelaznych,
prowadzong w zaktadach hutniczych, z zastosowaniem zaawansowanych technologii. Dziatalno$¢ operacyjng Spotki
charakteryzuje wysoce zintegrowany tancuch technologiczny. Spétka we wtasnym zakresie realizuje zadania od eksploracji,
poszukiwania i pozyskiwania surowcéw przez ich wydobycie, produkcje, transport, docieranie do odbiorcow
i interesariuszy a konczac na odpowiedzialnym gospodarowaniu odpadami, tak, aby mozliwie ogranicza¢ swoj negatywny
wplyw na otoczenie. Jednostka Dominujgca jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala
oraz 10 oddziatéw zlokalizowanych na Dolnym Slgsku: 3 zaktady gérnicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice,
ZGRudna), 3 huty miedzi (HM Gtogéw, HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad
Hydrotechniczny (ZH), Jednostka Ratownictwa Gérniczo-Hutniczego (JRGH) i Centralny O$rodek Przetwarzania Informacji
(COPI).

Réwniez w przypadku Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. (Grupa Kapitatowa, Grupa, GK) eksploracja oraz
eksploatacja zt6z rud miedzi, niklu i metali szlachetnych stanowi kluczowy obszar dziatalnosci. Na rynkach zagranicznych
dziatalno$¢ wydobywcza prowadzona jest przez spotki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. (Grupa kapitatowa
nizszego szczebla), ktére posiadajg tytuty prawne do poszukiwania lub wydobycia surowcéw na terenie USA, Kanady
i Chile. Miedzynarodowa obecno$¢ Grupy umozliwia dywersyfikacje zrodet surowcéw oraz wzmacnia jej pozycje
konkurencyjng na globalnym rynku metali. Szczegétowe informacje dotyczace zakresu dziatalnosci gorniczej i hutniczej
oraz lokalizacji aktywéw produkcyjnych zostaty przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci KGHM Polska Miedz
S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. w 2025 r. (rozdziat 1.3.1i 1.3.2). Ponadto Grupa prowadzi dziatalnos¢
obejmujaca szereg innych aktywnosci wspierajacych i uzupetniajacych, ktore zostaty opisane w Nocie 1.2 oraz Nocie 2.1.

W 2025 r. Jednostka Dominujgca objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 60 jednostek zaleznych oraz
wycenita metodg praw wtasnosci udziaty we wspoélnym przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 10
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CZESC 1 - Informacje ogéine

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej

Procentowy udziat

Grupy
. . Lo Przedmiot Stan na Stan na
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci 31122025  31.12.2024
projektowanie budowlane, urbanistyczne,
BIPROMET SA. Katowice technologiczne; wznf)szeme ,kgmple.tnych obiektéw 100 100
budowlanych lub ich czesci; inzynieria Iadowa
i wodna; wynajem nieruchomosci
CBJ sp. 2 0.0. Lubin padawa i angllzy fizyko-chemiczne; pomiary imisji 100 100
i emisji; badania przemystowe
skup i sprzedaz ztomu stalowego, zeliwnego, metali
CENTROZLOM WROCEAW Wroclaw kolorpwych ) stali sjtolpowych, sprzedaz WerbF)W 100 100
S.A. hutniczych i zbrojen budowlanych, recykling
odpadéw
. dziatalno$¢  holdingéw finansowych, finansowa
ztzlska Grupa Uzdrowisk sp. z Wroctaw dziatalno$¢ ustugowa, obrét i obstuga rynku 100 100
o nieruchomosci
"Energetyka® sp. z 0.0. Lubin wytwarzanlgf . dystrlybuqa i sprzedaz’ . energii 100 100
elektrycznej i cieplnej; gospodarka wodno-$ciekowa
INOVA spétka z 0.0. Lubin badanlla i kontrola maszyn, prace badawczo- 100 100
rozwojowe
ESEM CUPRUM sp.z 0.0. - Wroctaw dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa 100 100
dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku
E%PRUM Development sp. z Wroctaw nieruchomosciami, ustugami budowlanymi, 100 100
o projektowymi, finansowymi
KGHM Kupfer AG i. L. WeiRwasser poszu}klwanle | rozpoznanie zt6z miedzi i innych _ 100
metali w Europie
sprzedaz hurtowa ztomoéw i odpadéw, otowiu, metali
KGHM Metraco S.A. Legnica kolorowych, wyrobéw chemicznych i soli, ustugi 100 100
spedycyjne
sprzedaz hurtowa, import, export produktéw
KGHM (SHANGHAI) COPPER ' i wyroboéw mmc’zmnych{krzemowych, chemmzpyt}h,
Shanghai sprzetu mechanicznego i elektrycznego, materiatow 100 100
TRADING CO., LTD. - . . .
biurowych, Swiadczenie ustug konsultingu
handlowego
KGHM ZANAM S.A. Polkowice remonty i budowa maszyn 100 100
"MIEDZIOWE CENTRUM Lubin szpitalnictwo;  praktyka lekarska;  dziatalnos¢ 100 100
ZDROWIA" S.A. zwigzana z ochrong zdrowia; medycyna pracy
NITROERG S.A. Bierun produkcja materiatow wybuchowych i - srodkow 87,12 87,12
inicjujgcych stosowanych w gérnictwie
NITROERG SERWIS Sp. 2 0.0. Wilkéw sprzedaz I transport Srodkow strzatowych, 87,12 87,12
wykonywanie prac wiertniczych i strzatowych
PeBeKa S.A. Lubin budownictwo gérnicze, podziemne, budowa tuneli 100 100
MERCUS Logistyka sp. z 0.0. Polkowice handel, produkcja wigzek przewodéw elektrycznych 100 100
PHU "Lubinpex" Sp. 7 0.0. Lubin handel Fietallczny artykutami spozywczymi, 100 100
gastronomia
. funkcje holdingowe w stosunku do Grupy
Future 1 5p.z0.0. Lubin Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. 100 100
Future 3 Sp. z 0.0. Lubin funkcje w rgmach strulftury zwlazanej z utworzeniem 100 100
Podatkowej Grupy Kapitatowej
Future 4 Sp. 2 0.0. Lubin funkcje w rgmach strulftury zwlazanej z utworzeniem 100 100
Podatkowej Grupy Kapitatowej
Future 5 Sp. z 0.0. Lubin funkcje w rgmach strulftury zwlazanej z utworzeniem 100 100
Podatkowej Grupy Kapitatowej
PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. Owczary zarzadzanie infrastrukturg kolejowa 100 100
POL-MIEDZ TRANS Sp. 2 0.0. Lubin ustugi tran.sportowe 'kolejowe i drogowe; handel 100 100
produktami naftowymi
Uzdrowisko Cieplice Sp. z o ) I )
Jelenia Géra dziatalnos$¢ uzdrowiskowa 99,15 99,12
0.0. - Grupa PGU
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Polanica Zdr6j dziaJraIngéc’ uzdrowiskowa, produkcja i sprzedaz 100 100
Grupa PGU wody mineralnej
Uzdrowisko Pofczyn Grupa Potczyn Zdroj dziatalno$¢ uzdrowiskowa 100 100
PGU S.A.
Uzdrowisko Swieradéw-
Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa Swieradéw Zdréj dziatalno$¢ uzdrowiskowa 99,46 99,46
PGU
000 ZANAM VOSTOK Gaj (Rosja) ustugi serwisowe maszyn gérniczych 100 100

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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CZESC 1 - Informacje ogéine

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Procentowy udziat

Grupy
. . L. Przedmiot Stan na Stan na
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci 31122025  31.12.2024

produkcja  metali  niezelaznych,

WMN "LABEDY" S.A. Gliwice wyrobéw z metali niezelaznych, 95,74 84,98
sprzedaz ustug

WPEC w Legnicy SA. Legnica wytwarzanie, przesylanie 100 100
i dystrybucja energii cieplnej

Zagfebie Lubin S.A. Lubin prowadzenie sekcji pitki noznej 100 100
i organizacja zawoddéw sportowych

Invest PV 7 Sp. z 0.0. Lubin produkcja energii elektrycznej 100 100

Invest PV 40 Sp. z 0.0. Lubin produkcja energii elektrycznej 100 100

Invest PV 58 Sp. z 0.0. Lubin produkcja energii elektrycznej 100 100

Invest PV 59 Sp. z 0.0. Lubin produkcja energii elektrycznej 100 100

TUW Cuprum Lubin dziatalno$¢ ubezpieczeniowa 100 99,49

Grupa Kapitatlowa KGHM INTERNATIONAL LTD.
zaktadanie, rozwdj, zarzadzanie lub

KGHM INTERNATIONAL LTD. Kanada sprawowanie kontroli nad innymi 100 100
spotkami

KGHM AJAX MINING INC. Kanada eksploatacja rudy miedzi i ztota 80 80

Sugarloaf Ranches Ltd. Kanada dziatalno$¢ rolnicza 80 80

KGHMI HOLDINGS LTD. Kanada zarzadzanie | sprawowanie kontroli 100 100
nad innymi spétkami

Quadra FNX Holdings Chile Limitada Chile zarzadzanie | sprawowanie kontroli 100 100
nad innymi sp6tkami

Aguas de la Sierra Limitada Chile ushugi gquaje 2 gospodarka wodng 100 100
dla projektu Sierra Gorda

Quadra FNX FFIS.a r.l. Luksemburg ~ 22r7adzanie i sprawowanie kontroll 100 100
nad innymi sp6tkami

. . ustugi techniczne i zarzadcze dla

Robinson Holdings (USA) Ltd. USA jednostek zaleznych w USA 100 100

Wendover Bulk Transhipment Company USA uslulg| przefadunku  dla  kopalni 100 100
Robinson

Robinson Nevada Mining Company USA !<opa|n|ct\./vo . rud‘ miedzi, produkcja 100 100
i sprzedaz miedzi

Carlota Holdings Company USA zarzadzamg I ’spravx'/owame kontroli 100 100
nad innymi sp6tkami

Carlota Copper Company USA ?ugowam(.e 'TUd . miedzi, - produkdja 100 100
i sprzedaz miedzi
kopalnictwo rud miedzi i niklu,

FNX Mining Company Inc. Kanada produkcja i sprzedaz miedzi i niklu, 100 100
rozwadj projektu Victoria

DMC Mining Services Ltd. Kanada kontraktacja ustug gérniczych 100 100

Quadra FNX Holdings Partnership Kanada zarzadzam? : ’spraV\(owanle kontroli 100 100
nad innymi spétkami

Bgﬁdl\glc?é;}g Services Mexico, 5.A. de C.v. En Meksyk kontraktacja ustug gérniczych - 100

FNX Mining Company USA Inc. USA zarzadzanie | sprawowanie kontroli 100 100
nad innymi sp6tkami

DMC Mining Services Corporation USA kontraktacja ustug gérniczych 100 100

Centenario Holdings Ltd. Kanada zarzadzamg : ,spravyowanle kontroli 100 100
nad innymi spétkami

Minera Carrizalillo SpA Chile zarzadzanie | sprawowanie kontroli 100 100
nad innymi sp6tkami
Swiadczenie ustug eksploracyjnych

KGHM Chile SpA Chile dla projektu Sierra Gorda oraz 100 100
kopalni Franke

FRANKE HOLDINGS LTD. Kanada zarzadzanlg I ,spraV\(owanle kontroll 100 100
nad innymi spétkami

0899196 B.C. Ltd. Kanada zarzadzanie | sprawowanie kontrol 100 100
nad innymi sp6tkami

. . Wielka . P

DMC Mining Services (UK) Ltd. Brytania kontraktacja ustug gérniczych 100 100

DMC Mining Services Colombia SAS en liquidacion Kolumbia kontraktacja ustug gérniczych - 100

DMC Mining Services Chile SpA Chile kontraktacja ustug gérniczych 100 100

Project Nikolas Company INC. Kanada !(opalnlct\'/vo'rud‘ miedzi, produkcja - 100
i sprzedaz miedzi

DMC Underground LLC Mongolia kontraktacja ustug goérniczych 100 -

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025

12



CZESC 1 - Informacje ogéine w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Zbycie spo6tki zaleznej Project Nikolas Company Inc.

W dniu 28 lutego 2025 r. miata miejsce transakcja zbycia 100% udziatéw spotki zaleznej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. - Project Nikolas Company Inc. Szczeg6towe informacje dot. tej transakcji przedstawione zostaty
w Nocie 9.9 Aktywa przeznaczone do sprzedazy (grupa zbycia) i zwigzane z nimi zobowigzania.

Likwidacja spoétki zaleznej KGHM Kupfer AG i. L.

W biezagcym okresie sprawozdawczym zakonhczyt sie proces likwidacji spotki zaleznej KGHM Kupfer AG i. L. W dniu
27 sierpnia 2025 r. ww. jednostka zalezna zostata wykreslona z wiasciwego rejestru sgdowego.
Powyzsza transakcja nie miata istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zakonczenie postepowania upadtosciowego wspdlnego przedsiewziecia Nano Carbon sp. z 0.0. w upadtosci

W biezgcym okresie sprawozdawczym zakoriczone zostato postepowanie upaditosciowe wspdlnego przedsiewziecia Nano
Carbon sp. z 0.0. w upadtosci. W dniu 28 sierpnia 2025 r. ww. jednostka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru
Sadowego.

Powyzsza transakcja nie miata wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Rejestracja spotki zaleznej DMC Underground LLC
W dniu 9 pazdziernika 2025 r. zostata zarejestrowana nowa spoétka zalezna Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL
LTD. - DMC Underground LLC z siedzibg w Mongolii.

Likwidacja spétki zaleznej DMC Mining Services Colombia SAS en liquidacion

W biezacym okresie sprawozdawczym zakonhczyt sie proces likwidacji spétki zaleznej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. - DMC Mining Services Colombia SAS en liquidacion. 28 listopada 2025 r. ww. jednostka zalezna
zostata wykreslona z wtasciwego rejestru sagdowego.

Likwidacja spoétki zaleznej DMC Mining Services Mexico, S.A. de C.V. En Liquidacion

W biezacym okresie sprawozdawczym zakonhczyt sie proces likwidacji spétki zaleznej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. - DMC Mining Services Mexico, S.A. de C.V. En Liquidacion. 18 grudnia 2025 r. ww. jednostka zalezna
zostata wykreslona z wtasciwego rejestru sagdowego.
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Schemat Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 31 grudnia 2025 r.

Jednostka Dominujgca
KGHM Polska MiedZ S.A.

»MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA” S.A.

Zaglebie Lubin S.A.
100%

PeBeKa S.A. Polska Grupa Uzdrowisk sp. z 0.0.
100% 100%
— 1
KGHM ZANAM S.A. Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU
100% 00%
000 ZANAM VOSTOK Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.
100% 100%

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.
100%

PMT LK Sp. z 0.0.
100%

~Energetyka” sp. z 0.0.
100%

TUW Cuprum *
100%

Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU
99,15%

Future 3 Spétka z0.0.
100%

Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -
H Grupa PGU
99,46%

Future 4 Spétka z 0.0.
100%

CUPRUM Development sp. z 0.0.
100%

Future 5 Spétka z 0.0.
100%

WPEC w Legnicy S.A.
100%

INOVA spétka z o.0.
00%

KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR

BIPROMET S.A.
100%

CBJ sp.zo.0.
100%

KGHM Metraco S.A.
100%

CENTROZLOM WROCLAW S.A.
100%

Walcownia Metali Niezelaznych ,LABEDY” S.A.

NITROERG S.A.
87,12%

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
%

MERCUS Logistyka sp. z 0.0.
100%

PHU ,,Lubinpex” Sp. z 0.0.

100%

*lednostka wytqczona z konsolidacji z uwagi na nieistotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

| | KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
100%

Invest PV 7 Sp. z 0.0.
100%

Invest PV 40 Sp. z o0.0.
100%

Invest PV 58 Sp. z 0.0.
100%

Invest PV 59 Sp. z 0.0.
100%

L Future 1 Spétka z o.0.
100% (ciag dalszy na nastepnej stronie)
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Future 1 Spétka z o.0.
100%

KGHM INTERNATIONAL LTD.
100%

KGHMI HOLDINGS LTD.

Robinson Holdings (USA) Ltd.

FNXMining Company Inc.

KGHM AJAX MINING INC.

0899196 B.C. Ltd.

Quadra FNX FFI S.ar.l.

Carlota Holdings Company

Quadra FNX Holdings Partnership

100% 100% 100%
Carlota Copper Company FNXMining Company USA Inc.
100% 100%

DMC Mining Services Corporation
100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo SpA
100%

KGHM Chile SpA
100%

FRANKE HOLDINGS LTD.
00%

DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%

DMC Underground LLC

100% 100% 100% 80% 100%
— T
Quadra FNX Holdings Chile Limitada Wendover Bulk Transhipment Company| DMC Mining Services Ltd. SugarloafRanches Ltd.
100% 100% 100% 80%
Aguas de la Sierra Limitada Robinson Nevada Mining Company DMC Mining Services Chile SpA
100% 100% 100%
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Nota 1.3 Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
spotki Grupy Kapitatowej w niezmienionej istotnie formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia kohczacego
okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad? istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza na dzief podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidziec przysztosci.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. na biezgco monitoruje poszczegélne obszary biznesowe pod katem przestanek, ktére moga
wskazywa¢ na znaczacg niepewnos$¢ co do zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci lub zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
Spétki oraz Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Oceniajac zdolnos$¢ Spétki oraz Grupy do kontynuowania dziatalnosci wzieto pod uwage prognozy w zakresie ptynnosci
finansowej, poziomu zadtuzenia oraz rentownosci.

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem ptynnosci rozumianym jako mozliwos¢ utraty lub ograniczenie zdolnosci do
regulowania biezgcych wydatkéw, zapewniajgc odpowiedni poziom $rodkéw pienieznych oraz dostep do szerokiego
portfela elastycznych zrédet finansowania w celu zapewnienia zdolnosci do terminowego wywigzywania sie zaréwno
z biezacych jak i przysztych zobowigzan finansowych. W celu minimalizacji ryzyka wystapienia luki ptynnosci, Grupa
podejmuje dziatania zapewniajace bezpieczenstwo i stabilno$¢ finansowg poprzez dywersyfikacje Zzrédet finansowania oraz
zapewnienie ich dtugoterminowego okresu zapadalnosci. Grupa posiada petng zdolnos¢ do regulowania swoich
zobowigzann w terminie ich ptatnosci. Wybrane zagadnienia dotyczace zarzadzania ptynnoscia ze szczegdlnym
uwzglednieniem wskaznikéw, poziomu zadtuzenia oraz dostepnych zrédet finansowania omoéwiono w Czesci 8 Zadtuzenie,
zarzadzanie ptynnoscia i kapitatem. Ponadto przy ocenie zdolnoéci do kontynuacji dziatalnosci, istotne znaczenie ma analiza
rentownos$ci poprzez monitoring poziomu wskaznika Marza EBITDA, ktéry stanowi jeden z miernikédw oceny dziatalnosci
poszczegblnych segmentéw sprawozdawczych (Cze$¢ 2 Segmenty dziatalnosci i informacja na temat przychodéw).

W ramach oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke oraz Grupe Zarzad dokonat analizy dotychczasowych
ryzyk, oceny wpltywu konfliktéw zbrojnych na Swiecie, w tym trwajgcej wojny w Ukrainie (Nota 1.3.2), jak rowniez wptywu
ryzyk zwigzanych ze zmianami klimatu na dziatalno$¢ Grupy (Nota 1.3.3).

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke oraz Grupe w przewidywanej przysztosci, tj. w okresie nie krétszym
niz 1 rok od dnia koriczacego okres sprawozdawczy.

Nota 1.3.1 Obszary monitorowane - warunki makroekonomiczne

Sposréd czynnikdéw makroekonomicznych najwiekszy wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy majg notowania
miedzi i srebra, ceny paliw, energii elektrycznej i nosnikdw energii oraz rynkowe stopy procentowe, kurs walutowy
USD/PLN, a takze inflacja przejawiajaca sie wahaniami cen materiatdw i ustug, co skutkuje presja ptacowa.

Gietdowe ceny miedzi, srebra i ztota oraz kurs USD/PLN ksztattujg poziom wartosci przychodéw ze sprzedazy, stanowigc
element ryzyka rynkowego, ktéorym Grupa zarzadza m.in. poprzez transakcje pochodne zabezpieczajgce zaréwno ceny jak
i kurs. Majg one jednocze$nie wptyw na czes¢ kosztow Grupy, przy czym na poziom kosztow bezposredni wptyw majg
réowniez ceny paliw, nosnikéw energii czy energii elektrycznej. W odniesieniu do czynnikéw energetycznych Grupa stosuje
dziatania zabezpieczajgce poprzez m.in. zawieranie umoOw bilateralnych, zakupy terminowe oraz wykorzystanie
instrumentéw pochodnych, stanowigcych element kompleksowego systemu zarzgdzania ryzykiem rynkowym. Dodatkowo
poziom rynkowych stép procentowych przektadat sie na wysokos$¢ stop dyskontowych wykorzystywanych przez Grupe do
bilansowej wyceny aktywéw i zobowigzan ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Wszystkie ww. czynniki ryzyka majg wiec ostatecznie wptyw na poziom wyceny wartosci odzyskiwalnej aktywdw Grupy,
gdzie istotne znaczenie majg nie tylko biezgce wahania poziomu cen surowcéw i kurséw walutowych ksztattujgcych poziom
przychodéw i istotnej czesci kosztéw, ale przede wszystkim wahania prognoz ksztattowania sie tych czynnikéw w kolejnych
okresach, gdyz wptywaja na ksztattowanie sie planéw produkcyjnych i inwestycyjnych. Z kolei z uwagi na dtugoterminowy
charakter funkcjonowania aktywow goérniczych i hutniczych, szczegdlne znaczenie ma rowniez zastosowana stopa dyskonta,
ktéra pozostaje pod wptywem rynkowych stép procentowych.

Wptyw czynnikéw makroekonomicznych na poszczegéine obszary dziatalnosci oraz aktywa i zobowigzania Grupy, zostat
ujety w nastepujgcych notach:
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Obszary obserwacji wptywu Nota
Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw - umowy rodzace obcigzenia 23

i wynagrodzenie zmienne o
Utrata wartosci aktywow Czes¢3
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 6.2
Instrumenty finansowe - warto$¢ godziwa 7.1
Ryzyko rynkowe - ceny metali, kurs walutowy, stopy procentowe, ceny energii i nosnikéw energii 7.5.1
Ryzyko ptynnosci 8.1
Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 9.4
Zobowigzania z tytutu przysztych Swiadczen pracowniczych Czed¢ 11

Nota 1.3.2 Obszary monitorowane - wptyw wojny w Ukrainie, skutki polityki celnej oraz globalnej wojny handlowej,
konflikt na Bliskim Wschodzie

Wplyw wojny w Ukrainie

W raportowanym okresie Grupa Kapitatowa nie odnotowata negatywnego wptywu wojny w Ukrainie, a potencjalny wptyw
w kolejnych okresach oceniany jest jako niski.

Najistotniejszymi kategoriami ryzyka zwigzanymi z wojng w Ukrainie mogacymi wptyna¢ na funkcjonowanie Grupy sa
zmiany w fancuchach dostaw, dostepno$¢ materiatéw, komponentéw, paliw i energii na rynkach miedzynarodowych,
zmienno$¢ notowan miedzi i srebra na rynkach metali, zmienno$¢ kursu walutowego USD/PLN, wahania cen nosnikéw
energii i energii elektrycznej oraz ogéina niepewnos¢ na rynkach finansowych.

Z punktu widzenia Grupy wojna w Ukrainie skutkuje wptywem na ryzyko rynkowe zwigzane z wahaniami cen metali oraz
indeksoéw gietdowych w raportowanym okresie. Wiecej informacji przedstawiono w Nocie 3.1 Utrata wartosci aktywow.

W celu oceny wptywu ww. kategorii ryzyka na funkcjonowanie Grupy przeprowadza sie biezgco szczegétowa analize
informacji z obszaru produkcji, sprzedazy, tancucha dostaw, zarzadzania personelem i finanséw.

Poczawszy od wybuchu wojny w Ukrainie Grupa Kapitalowa KGHM Polska MiedZ S.A. nie odczuta istotnie negatywnego
wplywu wahan w taricuchach dostaw na swojg dziatalnos¢. Biorgc pod uwage ciggtos¢ dostaw nosnikéw energii (gaz, wegiel,
koks) Grupa na chwile obecng posiada petng zdolno$¢ do utrzymania ciggtosci dziatania gtéwnego ciggu technologicznego
i wszystkich proceséw produkcyjnych.

Jednakze nie mozna wykluczy¢, ze utrzymujacy sie konflikt zbrojny oraz system sankcji gospodarczych bedg mieé
w kolejnych okresach istotnie negatywny wptyw na dostawcéw oraz klientéw Grupy i powodowa¢ w Grupie niekorzystne
odchylenia w ciggtosci tancucha dostaw materiatéw i ustug oraz odbioru produktow.

Niemniej sytuacja geopolityczna zwigzana z agresjg Rosji na Ukraine oraz wdrozonym systemem sankcji obecnie nie
ogranicza dziatalnosci operacyjnej KGHM Polska Miedz S.A. i innych spdtek z Grupy Kapitatowej, a ryzyko zaktdcenia
ciggtosci dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. z tego tytutu oceniane jest jako niskie.

Trwajgca wojna w Ukrainie oraz ograniczenie dostepnosci rosyjskich katod na rynkach europejskich zostaty zdyskontowane
przez rynek i nie stanowito dodatkowego czynnika majgcego wptyw na wyniki sprzedazy podstawowych produktéw z miedzi
w 2025 r. Sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie nie stanowi jednoczesnie istotnego czynnika, ksztattujgcego popyt na
potprodukty Cu (walcéwka ETP oraz drut OFE). Na tym rynku produktowym dobra koniunktura napedzana jest gtéwnie
przez istotne inwestycje zwigzane z transformacja energetyczng w Europie.

W odniesieniu do dostepnosci kapitatu i poziomu zadtuzenia, Grupa nie posiada kredytéw w instytucjach zagrozonych
sankcjami.

W KGHM Polska Miedz S.A., a takze we wszystkich kopalniach zagranicznych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
oraz Sierra Gorda S.C.M., nie zanotowano przestojow produkcyjnych, ktérych bezposrednim powodem bytaby wojna
w Ukrainie.

Nie odnotowano istotnych zmian w moralnosci ptatniczej odbiorcéw, stad tez sptyw naleznosci w Jednostce Dominujgcej
odbywa sie bez wiekszych zaktécen.

Skutki polityki celnej i globalnej wojny handlowej (USA, Chiny, Unia Europejska)

W raportowanym okresie Grupa Kapitatowa nie odnotowata negatywnego wptywu na swoja dziatalno$¢ operacyjng polityki
celnej i globalnej wojny handlowej, w ktérg zaangazowane sg USA, Chiny oraz Unia Europejska, a potencjalny wptyw
na Grupe w kolejnych okresach oceniany jest jako niski. Rynek amerykanski nie odgrywa istotnej roli w strukturze
geograficznej sprzedazy produktéw wytwarzanych przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A. poza granicami USA, co
sprawia, ze bezposredni wptyw ogtoszonych cet bedzie ograniczony.

Obro6t miedzig i produktami z miedzi jest wytagczony z ogdlnej umowy handlowej i uregulowany odrebnymi przepisami
w ramach szczegdtowej procedury ,Section 232", gdzie stawki celne pozostajg zr6znicowane dla miedzi na réznych etapach
przerobu. Ogtoszone przez USA bariery handlowe w zakresie obrotu miedzia i wyrobami miedzianymi beda
w najwiekszym stopniu oddziatywa¢ na rynek amerykanski. W pazdzierniku 2025 r. Chiny zapowiedziaty wprowadzenie
bardziej restrykcyjnych regulacji dotyczacych eksportu metali ziem rzadkich oraz produktéw je zawierajgcych. Chiny

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 17
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025




CZESC 1 - Informacje ogéine w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

kontrolujg wigkszos¢ zdolnosci przerobu tych pierwiastkéw i wedtug danych Komisji Europejskiej znaczaca czes¢ importu
metali ziem rzadkich potrzebnych europejskiemu przemystowi pochodzi z Chin. W wyniku tych zmian mogg wystapic
opdznienia czy trudnosci w uzyskaniu licencji eksportowych, szczegélnie w odniesieniu do transformacji energetyczne;j.
Komponenty OZE moga wiec stac sie drozsze i trudniej dostepne, co moze powodowac opdznienia w inwestycjach dot. farm
wiatrowych (szczegélnie morskich). Zwréci¢ nalezy uwage, ze w odpowiedzi na chinskie restrykcje handlowe zauwazalna jest
pewna zmiana w podejsciu panstw europejskich do handlu z Chinami w zakresie m.in. komponentéw stuzacych
transformacji energetycznej. W grudniu 2025 r. Wiochy jako pierwsze panstwo UE przeprowadzity aukcje na dostawy paneli
stonecznych, na ktérej zakazano udziatu chifnskich modutéw, ogniw i falownikéw. W 2026 r. mozliwe jest wprowadzenie
podobnych ograniczenh przez kolejne kraje, zmierzajgcych do priorytetowego traktowania komponentéw wyprodukowanych
w Unii Europejskiej. W odniesieniu do polskiej gospodarki, trudnosci w pozyskiwaniu elementéw chinskiej produkcji
niezbednych do zwiekszania mocy instalacji OZE moga potencjalnie skutkowaé spowolnieniem transformacji energetycznej,
utrudnieniem redukcji emisji CO, i ograniczeniem tempa wzrostu udziatu OZE w polskim miksie energetycznym.

Dla KGHM kluczowe znaczenie ma i bedzie miata dziatalno$¢ wydobywcza i produkcyjna prowadzona w Polsce. Potencjalna
eskalacja barier handlowych w réznych regionach Swiata mogtaby jednak negatywnie wptyng¢ na dynamike rozwoju
globalnej gospodarki, a tym samym na popyt na surowce. W zwigzku z tym procesy gospodarcze i polityczne wptywajgce na
miedzynarodowe obroty handlowe s3 przez Spotke na biezgco monitorowane i analizowane.

Konflikt na Bliskim Wschodzie

W raportowanym okresie Grupa nie odnotowata negatywnego wptywu ze strony czynnikéw zwigzanych z konfliktem na
Bliskim Wschodzie.

W zwigzku z eskalacjg napie¢ geopolitycznych na Bliskim Wschodzie, w tym rozpoczeciem dziatari zbrojnych przez Stany
Zjednoczone oraz lzrael przeciwko Iranowi, najistotniejszymi kategoriami ryzyka zwigzanymi z konfliktem, wptywajacymi na
funkcjonowanie Spétki i Grupy, sa:

e potencjalny wptyw na stan $wiatowych gospodarek,

e zmiennosc¢ ceny ropy naftowej i gazu,

e zmienno$¢ kurséw walut (gtéwnie USD/PLN),

e zmiennosc¢ kurséw ztota i srebra,

e zaburzenia w fancuchu dostaw i dostepnosc paliw i energii na rynkach miedzynarodowych.

Ze wzgledu na wysoka niepewno$¢ zwigzang z kierunkami rozwoju sytuacji politycznej na Bliskim Wschodzie, ani ich skala
ani potencjalny wplyw na Grupe Kapitalowg KGHM Polska Miedz S.A. na dzien publikacji nie s3 mozliwe do oszacowania dla
kolejnych okreséw.

Nota 1.3.3 Obszary monitorowane - ryzyka i zagrozenia zwigzane z klimatem

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. jest Swiadomym i odpowiedzialnym uczestnikiem energetycznej transformacji
i jako kluczowe uznaje dostosowanie sie do zmian klimatu i zarzgdzanie ryzykiem klimatycznym.

Ryzyko klimatyczne

Fizyczne Zwigzane z przejsciem
| |
| | | | \ |
122 7 00009 R‘CD@
@75 ol L nlll
Gwattowne Chroniczne Regulacyjne Reputacyjne Technologiczne Rynkowe

W ramach procesu zarzadzania ryzykiem, KGHM Polska Miedz S.A. uwzglednia zmiany klimatyczne poprzez dokonanie
analizy scenariuszowej prowadzonej na podstawie szesciu scenariuszy bazowych rozwazanych w trzech perspektywach
czasowych: krétkiej do 1 roku, sredniej od 1 do 5 lat oraz dtugiej pow. 5 lat, przy przyjeciu szeregu zatozen:

e w przypadku scenariuszy dla ryzyka zwigzanego z przejSciem, w zakresie realizacji przyjetej polityki klimatycznej
i wynikajacych z tego zmian istotnych z perspektywy KGHM parametréw - np. cen uprawnien emisyjnych, zuzycia
energii, zmian w popycie na miedz,

e w przypadku scenariuszy dla ryzyka fizycznego punktem wyjscia do analizy sg poziomy stezenia gazéw cieplarnianych
w atmosferze i wynikajgce z tego zmiany temperatury Ziemi oraz ich konsekwencje.

Ryzyko klimatyczne zwigzane z przejsciem, na ktére narazona jest Grupa, wynika z konieczno$ci dostosowania sie
gospodarki do stopniowych zmian klimatu. Ta kategoria ryzyka obejmuje kwestie zwigzane z wymogami prawnymi,
postepem technologicznym w kierunku gospodarki niskoemisyjnej, zmianami w popycie i podazy na niektére produkty
i ustugi, ktérych wytwarzanie zwigzane jest z ryzykiem klimatycznym, jak i rosngcymi oczekiwaniami interesariuszy wobec
Grupy co do obnizenia jej wptywu na klimat.
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Grupa narazona jest na ryzyko klimatyczne fizyczne, wynikajgce z okreslonych zdarzen, w szczegélnosci zwigzanych
z gwattownymi i chronicznymi zjawiskami pogodowymi bedgacymi nastepstwem zmian klimatu, takimi np. jak: dni bez opadu
(susze), silne/gwattowne wiatry, wzrost $redniej temperatury dobowej oraz trwate zmiany w schematach pogodowych, ktére
moga wptywac na dziatalnos¢ Grupy m.in. poprzez zakidcenia tancucha dostaw i ciggtosci dziatania gltéwnego ciggu
technologicznego, wzrost kosztéw operacyjnych zwigzanych bezposrednio z dziatalnosci biznesowg jak i poprzez wzrost
ucigzliwosci pracy.

Grupa na biezgco ocenia ryzyko zwigzane z klimatem i jego wptyw na jej dziatalno$¢ w ramach procesu Zarzadzania
Ryzykiem Korporacyjnym Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., ktéry szerzej zostat opisany w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. w 2025 r., rozdziat 1.5.

Szczegbtowy opis zidentyfikowanych kluczowych rodzajéw ryzyka klimatycznego zwigzanego z negatywnym wpltywem zmian
klimatu na dziatalno$¢ Grupy, w tym opis dziatarh podejmowanych przez Grupe mitygujacych ich wptyw zostat przedstawiony
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w 2025 r.,
rozdziat 1.5.

Wplyw ryzyka klimatycznego na sprawozdanie finansowe

W ramach przeprowadzonych analiz w zakresie oceny wptywu ryzyka klimatycznego na pozycje prezentowane
w skonsolidowaniu sprawozdaniu finansowym Grupy (w szczegdlnosci w zakresie zmiennych kosztéw uprawnien do emisji
CO,, wzrostu kosztéw zakupu energii elektrycznej, kosztéw dotyczacych badan oraz dodatkowych naktadéw z tytutu rozwoju
wiasnych Zrodet energii ujetych w Programie Rozwoju Energetyki w ramach Programu Dekarbonizacji), szczeg6lnej ocenie
poddano obszary:

+  przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéw trwatych i ich wartosci rezydualnej,

+  istnienia przestanek wskazujgcych na mozliwosci wystapienia utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych oraz zatozen przyjetych do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci tych aktywdw,

+  zalozen przyjetych do wyceny udzielonych pozyczek,

+  aktualizacji rezerwy na przyszte koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych,

+  aktualizacji rezerw na dodatkowe koszty zwigzane z podstawowa dziatalnoscig operacyjna,

+  zobowigzan i zobowigzan gwarancyjnych z tytutu ewentualnych grzywien i kar $rodowiskowych.

W wyniku powyzszych prac na dzieri 31 grudnia 2025 r. nie zidentyfikowano istotnego wptywu ryzyka klimatycznego na ww.
obszary.

Szczegbty w zakresie analizy wptywu ryzyka klimatycznego na weryfikacje okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkow
trwatych przedstawiono w Nocie 9.1, oraz w zakresie aktualizacji rezerwy na koszty likwidacji kopalrh w Nocie 9.4.

Nota 1.3.4 Obszary monitorowane - wptyw ryzyka zwigzanego z dziatalnoscia w innych krajach

W Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. realizowany jest proces zarzadzania ryzykiem korporacyjnym, w ramach
ktérego oceniany jest aktualny i przyszty, faktyczny oraz potencjalny wptyw ryzyka na dziatalno$¢ Grupy. W spétkach Grupy,
w tym jednostkach prowadzacych dziatalno$¢ w innych krajach niz Polska, dokumenty regulujgce ten obszar sg spéjne
z obowigzujagcymi w Jednostce Dominujgcej. W Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy
Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. w 2025 r. w rozdziale 1.5. Zarzadzanie ryzykiem opisano podejscie do zarzgdzania
ryzykiem korporacyjnym oraz przedstawiono szczegétowy opis kluczowych rodzajéw ryzyka, w tym wskazano m.in. na
ryzyko specyficzne Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. Ponizej przedstawiono kluczowe kategorie ryzyka, ktore
sg charakterystyczne ze wzgledu na zdywersyfikowane lokalizacje aktywédw produkcyjnych Grupy Kapitatowej KGHM Polska
MiedZ S.A. poza Polska, a wiec w USA, Chile i Kanadzie.

Kluczowe kategorie ryzyka
Najistotniejszymi kategoriami ryzyka zwigzanymi z prowadzeniem dziatalnosci w innych krajach wptywajacymi
na funkcjonowanie Grupy, sa:

e specyficzne dla danego kraju otoczenie regulacyjne,

e sytuacja geopolityczna,

e roznice kulturowe i spoteczne,

e ryzyko walutowe (USD/CLP, USD/CAD),

e specyficzna lokalizacja wptywajaca na infrastrukture techniczng i produkcyjna, w tym aspekty srodowiskowe,

e ryzyko wynikajgce ze zmian klimatu.
Grupa przeprowadza na biezgco szczegdtowg analize czynnikdw majgcych wptyw na wzrost ekspozycji na powyzsze
kategorie ryzyka. W KGHM Polska Miedz S.A. funkcjonuje jednocze$nie pion organizacyjny odpowiedzialny m.in. za nadzér
nad zagranicznymi aktywami produkcyjnymi i rozwojowymi.

Specyficzne dla danego kraju otoczenie regulacyjne

Kategoria ryzyka dot. w najwiekszym stopniu dziatalnosci w USA, Kanadzie i Chile. Jednym z najbardziej ztozonych aspektéw
globalnej dziatalnosci jest zapewnienie zgodnosci z przepisami krajowymi, europejskimi, a takze lokalnymi obowigzujgcymi
w danym kraju/jurysdykcji. Funkcjonowanie w wielu systemach prawnych wymaga nie tylko znajomosci lokalnych
uwarunkowan prawnych, ale takze umiejetnosci dostosowywania sie do dynamicznie zmieniajgcych sie wymogoéw,
a nieprzestrzeganie przepiséw moze prowadzi¢ do sankgji, kar finansowych, negatywnie oddziatywa¢ na reputacje Grupy,
a w najgorszym wypadku ogranicza¢ dziatalno$¢ poszczegélnych podmiotéw. Najistotniejsze kwestie zwigzane ze specyfika
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otoczenia regulacyjnego w zdywersyfikowanych lokalizacjach dotyczg zapewnienia zgodnosci z wymogami srodowiskowymi,
prawa pracy, podatkowymi czy zwigzanymi z rekultywacjg izamknieciem kopalni. Zagadnienia te charakteryzujg sie
wysokim stopniem odmiennosci w poréwnaniu do krajowego i europejskiego porzadku prawnego.

W ramach mitygacji prowadzony jest przede wszystkim monitoring zmian legislacyjnych, zgodnosci z obowigzujgcymi
przepisami oraz wspotpraca z wyspecjalizowanymi podmiotami $wiadczacymi ustugi prawne oraz doradcze/konsultingowe,
a takze biezace pozyskiwanie interpretacji prawnych od lokalnych i krajowych organéw podatkowych w celu zapewnienia
prawidtowego stosowania wtasciwych dla danego regionu przepiséw. Powyzsze ma na celu réwniez umozliwienie podjecia
niezbednych dziatan, z odpowiednim wyprzedzeniem, zwigzanych z konieczno$cig uzyskania nowych lub aktualizacji
posiadanych decyzji administracyjnych.

Sytuacja geopolityczna

Kategoria ryzyka dot. w najwiekszym stopniu dziatalnosci w USA, Kanadzie i Chile. Sytuacja geopolityczna, ktéra
charakteryzuje sie w ostatnim czasie duzg niepewnoscia, moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy poprzez m.in. potencjalne
zmiany na globalnych rynkach, wzrost restrykcyjnosci polityk celnych, zaciesnianie sankcji gospodarczych i trwajace

konflikty zbrojne. Jako przyktady mozna wskaza¢ m.in. trwajacy konflikt w Ukrainie, konflikty na Bliskim Wschodzie,
nieprzewidywalnos¢ polityki miedzynarodowej i handlowej USA.

Jednym z istotnych aspektéw ksztattujgcych globalng sytuacje ekonomiczng jest aktualnie prowadzona polityka handlowa
USA. Z punktu widzenia aktywéw zagranicznych Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. (gtéwnie w Kanadzie i USA)
zmiany i niestabilnos¢ polityki handlowej stanowig potencjalny czynnik ryzyka w obszarze dziatan zakupowych. Do
najwazniejszych zagrozen naleza:

e potencjalny wzrost kosztow - cta na importowany sprzet, materiaty lub komponenty moga prowadzi¢ do wyzszych
kosztéw zakupu,

e potencjalne zaktécenia w tancuchu dostaw - dostawcy objeci taryfami moga napotka¢ opéZznienia lub ograniczong
dostepnos¢ towarow,

e zapisy w umowach z kontrahentami - obowigzujgce umowy z dostawcami mogg nie uwzglednia¢ nagtych
wzrostow kosztdéw, co moze prowadzi¢ do koniecznosci renegocjacji kontraktow.

Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. prowadzi aktywne dziatania mitygujgce ryzyka takie jak zabezpieczanie
alternatywnych Zrédet zaopatrzenia, testowanie alternatywnych materiatbw pod wzgledem spetniania restrykcyjnych
kryteriéw jakoSciowych, zakupy wyprzedzajace, zabezpieczajgce klauzule umowne czy inne strategie zakupowe.

Grupa Kapitatowa na biezagco monitoruje miedzynarodowg sytuacje gospodarcza, w celu oceny jej potencjalnego
negatywnego wptywu na Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A. i podjecia wyprzedzajgcych dziatan mitygujacych ten
wplyw.

Réznice kulturowe i spoteczne

Kategoria ryzyka dot. w najwiekszym stopniu dziatalnosci w Kanadzie i Chile. Kwestie kulturowe i spoteczne stanowig istotny
aspekt prowadzenia dziatalnosci i majg znaczacy wptyw na sposéb funkcjonowania organizacji, komunikacje, zarzadzanie
zespotami czy podejmowanie decyzji. Elementy te dotyczy¢ moga nie tylko pracownikéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A., ale réwniez szeroko pojetych interesariuszy. Powyzsze ma rowniez wptyw na dostepnos¢ wykwalifikowanej
kadry w zaleznosci od lokalizacji.

KGHM Polska Miedz S.A. jako firma Swiadoma wystepujacych réznic, dba o dostosowanie swoich dziatan w poszczegélnych
rejonach Swiata do ich lokalnej specyfiki. Jednoczesnie Grupa aktywnie wspiera rozwoj spotecznosci lokalnych, a takze
szanuje ich kulture, poprzez respektowanie praw ludnosci rdzennej (co ma szczegélne znaczenie w przypadku
zagranicznych spotek Grupy Kapitatowej). By zabezpieczy¢ realizacje swoich strategicznych celédw przedsiebiorstwa
w obszarze aktywéw zagranicznych, Grupa Kapitatowa od lat konsekwentnie inwestuje w rozwdj pracownikéw
z poszanowaniem ich réznorodnosci. Zasoby ludzkie odgrywajg kluczowa role w rozwoju wszystkich obszaréw modelu
biznesowego, buduja globalne znaczenie przedsiebiorstwa, a Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A. wspiera lokalne
spotecznosci oraz blisko wspotpracuje ze sSrodowiskiem szkolnym i akademickim.

Ryzyko walutowe (USD/CLP, USD/CAD)

Kategoria ryzyka dot. w najwiekszym stopniu dziatalnosci w Kanadzie i Chile. Aktywa zagraniczne Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. narazone sg na ryzyko rynkowe zwigzane z ryzykiem zmian kurséw walutowych, w szczegélnosci kursu
USD/CLP i USD/CAD.

Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego ze zmiang kurséw walutowych, w tym zasady i techniki zarzadzania tym
ryzykiem znajduje sie w niniejszym sprawozdaniu w Nocie 7.5.1 Ryzyko rynkowe oraz w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w 2025 r. w rozdziale 1.5.5 Ryzyko
rynkowe, kredytowe i ptynnosci.

Specyficzna lokalizacja wptywajgca na infrastrukture techniczng i produkcyjng

Kategoria ryzyka dot. w najwiekszym stopniu dziatalnosci w USA, Kanadzie i Chile. Aktywa zagraniczne Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. narazone sg na ryzyko zwigzane ze specyficzng lokalizacjg poszczegélnych aktywéw produkcyjnych
(np. tereny pustynne). Czynniki ryzyka dotycza m.in. dostepnosci i utrzymania odpowiedniej infrastruktury technicznej
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(np. dostep do wody, zrédet energii, infrastruktury kolejowej/samochodowej) czy kwestii zwigzanych z taricuchem dostaw
i dostepnoscig materiatéw niezbednych do podstawowej dziatalnosci operacyjnej.

Stosowana w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. strategia dywersyfikacji dostawcéw oraz zastosowanie
alternatywnych rozwigzan skutecznie, w chwili obecnej, mityguje ryzyko zwigzane z zaburzeniami taficuchéw dostaw
surowcéw i materiatdw. W odniesieniu do infrastruktury zaprojektowana zostata ona z uwzglednieniem warunkéw
lokalizacyjnych mogacych wptywac na jej dyspozycyjnos¢, a eksploatacja prowadzona jest zgodnie z obowigzujgcymi
instrukcjami i procedurami przy jednoczesnej realizacji przegladéw i prac majacych na celu utrzymanie poszczegdlnych
elementéw w odpowiedniej sprawnosci technicznej, w tym prac inwestycyjno-modernizacyjnych.

Ponadto prowadzenie dziatalnosci w zréznicowanych pod wzgledem geograficznym lokalizacjach wigze sie z ekspozycja na
specyficzne ryzyka $rodowiskowe oraz generuje konieczno$¢ Scistego monitorowania lokalnych uwarunkowan oraz
zréznicowanych wymogow prawnych w zakresie ochrony Srodowiska. W kazdym podmiocie Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. zgodnie z obowigzujgcg dokumentacjg zarzadzania ryzykiem korporacyjnym prowadzone sg zaréwno
dziatania obejmujgce aktywne zarzadzanie specyficznymi ryzykami $rodowiskowymi, jak réwniez kazde ze
zidentyfikowanych ryzyk jest oceniane w kierunku potencjalnego wptywu na srodowisko naturalne. Wypracowane podejscie
zapewnia podejmowanie skutecznych dziatarh nakierowanych na minimalizowanie negatywnego oddziatywania dziatalnosci
Grupy na srodowisko oraz zapewnienie zgodnosci z regulacjami dotyczgcymi ochrony srodowiska naturalnego.

Ryzyko wynikajace ze zmian klimatu

Kategoria ryzyka dot. w najwiekszym stopniu dziatalnosci w USA, Kanadzie i Chile. Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze
zmianami klimatu moze rézni¢ sie w zaleznosci od kontynentu, czy nawet regionu, na ktérym dziatalno$¢ prowadzi dana
jednostka. W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. uwzglednia w swoim podejsciu do
zarzadzania ryzykiem klimatycznym odmienne czynniki i uwarunkowania ze wzgledu na lokalizacje, w odniesieniu zaréwno
do ryzyka fizycznego gwattownego, jak i ryzyka fizycznego chronicznego.

Wiecej informacji na temat wplywu zidentyfikowanych kluczowych rodzajéw ryzyka w ramach kategorii ryzyka
klimatycznego zwigzanego z negatywnym wptywem zmian klimatu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz
S.A., w tym czynniki specyficzne dla jednostek zagranicznych, znajduje sie w:

e Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
w 2025 r., w rozdziatach 1.5 Zarzadzanie ryzykiem/1.5.1 Ryzyko korporacyjne - kluczowe ryzyko i czynniki ryzyka
oraz mitygacja, 4 Sprawozdawczos$¢ zrownowazonego rozwoju/4.1 Informacje ogélne/4.1.1. [ESRS 2] Ogdlne
ujawnianie informacji/[SBM-3] Istotne wptywy, ryzyka, i szanse oraz ich wzajemne zwigzki ze strategig i modelem
biznesowym,

e niniejszym sprawozdaniu w Nocie 1.3.3 Obszary monitorowane - ryzyka i zagrozenia zwigzane z klimatem.
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Nota 1.4 Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2025 r. i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowsa i finansowag Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. oraz wynik netto Grupy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
w 2025 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Jednostki
Dominujacej dnia 24 marca 2026 r.

Nota 1.5 Podstawa sporzadzenia i prezentacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi do stosowania przez Unie Europejskg w oparciu o zasade kosztu
historycznego, zwyjatkiem instrumentéw finansowych zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej
i nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej.

Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej odnoszace sie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci, jak
rébwniez poczynione znaczgce szacunki i ich wplyw na wartosci prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zostaty zaprezentowane w niniejszej nocie.

Zasady konsolidacji

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej oraz spotek od niej
zaleznych. Za jednostki zalezne uznaje sie jednostki, w odniesieniu do ktérych Jednostka Dominujgca, bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje jednostki zalezne sprawuje kontrole. Objecie kontroli nad jednostka zalezng stanowigca
przedsiewziecie rozlicza sie metoda przejecia. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng od dnia objecia
kontroli do dnia utraty kontroli. Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate
na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy, podlegajg eliminacji.

Znaczgce osady i szacunki

Ocena, czy Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole nad spétkg wymaga ustalenia, czy posiada ona prawa do
kierowania istotng dziatalnoscig spotki. Okreslenie istotnej dziatalnosci spétki oraz ktéry z inwestoréw jg kontroluje,
wymaga osadu. W ocenie sytuacji i okre$leniu istoty powigzan bierze sie pod uwage m.in. prawa gtosu, relatywnie
posiadany udziat, rozproszenie praw gtosu posiadanych przez innych inwestoréw, zakres udziatu tych
inwestoréw w powotywaniu kluczowego personelu kierowniczego lub cztonkéw rady nadzorczej.

Wycena w wartosci godziwej

Zasady rachunkowosci

Wartos$¢ godziwa stanowi cene, ktérg otrzymano by ze sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie

zobowigzania w transakcji miedzy uczestnikami rynku przeprowadzonej na zwyktych warunkach na dzierh wyceny. Dla

celéw sprawozdawczosci finansowej stosuje sie hierarchie ustalania wartosci godziwej, opartg na trzech poziomach

pozyskania informacji wejsciowych:

Poziom 1 Wartos$¢ oparta na danych wejsciowych pochodzacych z aktywnego rynku, ktére sg traktowane jako zrédto
najbardziej wiarygodnych danych.

Poziom 2 Wartos¢ oparta na danych wejsciowych innych niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sg
obserwowalne (obiektywne, mierzalne).

Poziom 3 Wartos$¢ oparta na danych o charakterze nieobserwowalnym, stosowanych w zakresie, w jakim odpowiednie
obserwowalne dane wejsciowe sg niedostepne. Nieobserwowalne dane wejSciowe odzwierciedlajg zatozenia,
ktére przyjeliby uczestnicy rynku na potrzeby kalkulacji ceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, w tym
zatozenia dotyczace ryzyka.

Przeniesienie miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej nastepuje w sytuacji wystgpienia zmiany w zakresie zrédet

pochodzenia danych wejsciowych na potrzeby wyceny wartosci godziwej, takich jak:

o aktywny rynek,

o brak aktywnego rynku, jednak dane obserwowalne na rynku,

e subiektywne dane wejsciowe.

Uznaje sie, ze przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej majg miejsce na koniec okresu
sprawozdawczego.
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Znaczace osady i szacunki

Wartos¢ godziwa przedstawia obecne szacunki, ktére mogg ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych
z tytutu warunkéw rynkowych lub innych czynnikéw. Istnieje wiele metod ustalania wartosci godziwej, ktére moga
powodowac réznice w wartosciach godziwych. Co wiecej, zatozenia bedace podstawg ustalenia wartosci godziwej moga
wymagac oszacowania zmian kosztéw/cen w czasie, stopy dyskonta, stopy inflacji czy innych istotnych zmiennych.

Pewne zatozenia i szacunki sgkonieczne dla ustalenia, do ktérego poziomu hierarchii wartosci godziwej dany
instrument powinien zostac¢ zakwalifikowany.

Znaczace osady i szacunki dot. wyceny w wartosci godziwej przedstawione zostaty w Nocie 7.1 Hierarchia wartosci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej
i w zamortyzowanym koszcie.

Sprawozdania jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN

Zasady rachunkowosci

Dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w walucie prezentacji Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. tj. w PLN, dokonuje sie przeliczen poszczegélnych pozycji sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych, dla ktérych walutg funkcjonalng jest waluta inna niz PLN, w nastepujacy sposéb:

(i) pozycje aktywdw i zobowigzan - po kursie zamkniecia, tj. po kursie Srednim obowigzujagcym na koniec okresu
sprawozdawczego ogtoszonym dla danej waluty przez NBP,

(ii) pozycje sprawozdania z wyniku, sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywéw pienieznych -
po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng kurséw $rednich ogtaszanych dla danej waluty przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego. W przypadku znacznych wahan kursu wymiany w danym
okresie przychody i koszty sprawozdania z wyniku i sprawozdania z catkowitych dochodéw przelicza sie po kursach
z dnia transakgji.

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach danego okresu.

Znaczgce osady i szacunki

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w PLN, ktéry stanowi réwniez walute funkcjonalng
Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej z wyjatkiem Future 1 Sp. z 0.0. oraz jednostek grupy
kapitatowej nizszego szczebla KGHM INTERNATIONAL LTD., dla ktérych walute funkcjonalng stanowi gtéwnie dolar
amerykanski (USD).

Saldo réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan powyzszych jednostek wyniosto w 2025 r. - 2202 min PLN, oraz
w 2024 r. - 2 491 min PLN (Nota 8.2.2 Zmiany pozostatych kapitatéw).

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Zasady rachunkowosci
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalna:

. po Srednim kursie obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji, przy czym kursem obowigzujagcym na dzien
zawarcia transakcji dla jednostek Grupy, ktérych walutg funkcjonalng jest PLN, jest $redni kurs NBP
z dnia roboczego poprzedzajgcego dzien transakgji,

. po kursie faktycznie zastosowanym, tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktérym
nastepuje transakcja, w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu obowigzujacego w tym dniu kursu zamkniecia.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej
aktywéw i zobowigzan pienieznych (innych niz instrumenty pochodne) wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w wyniku finansowym.

Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut dotyczace wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wyrazonych
w walucie obcej ujmuje sie w wyniku finansowym jako wycena do wartosci godziwej, o ile nie sg elementem efektywnej
czesci zmiany wartosci godziwej transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne. W takim przypadku sg one
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, ujmuje
sie w pozostatych catkowitych dochodach i prezentuje w ramach wyceny do wartosci godziwe;j.

Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut powstate na pozycjach pienieznych wycenianych w wartos$ci godziwej przez

wynik finansowy (np. udzielone pozyczki wyceniane w wartosci godziwej) ujmuje sie jako element wyceny w wartosci
godziwej.

W poréwnaniu do okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2024 r. nie miaty miejsca istotne zmiany w sposobie
dokonywania szacunkéw. Zmiany w wartosciach szacunkéw na dzier 31 grudnia 2025 r., w poréwnaniu do wymienionego
okresu, wynikajg ze zmian zatozen na skutek zmian okolicznosci biznesowych i/lub innych zmiennych.
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Dla lepszego zrozumienia danych ujetych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w poszczegdinych
notach szczegétowych ujawniono istotne informacje o polityce rachunkowo$ci oraz wazne oszacowania, zatozenia i osady,
zgodnie z informacjg podang w tabeli ponizej.
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Kwota ujeta w Wazne
sprawozdaniu Zasady oszacowania
Nota Tytut praw rachunko - A
finansowym Wosci zatozenia
2025 2024 i osgdy
2.3 | Przychody z umoéw z klientami 36 366 35320 X X
3i4.4 | Utrata wartosci aktywow (412) (400) X
51 Podatek dochqdowy - (1721) (1738) X
w sprawozdaniu z wynikow
51 Odroczqny podatek dochodowy (36) (551 X X
w okresie
5.3 | Naleznosci z tytutu podatkéw 659 453
5.3 | Zobowigzania z tytutu podatkow (1 746) (1 049)
6.1 Wspoine przed5|ew2|§c.|a wyceniane 1814 i X X
metodg praw wtasnosci
6.2 Pozycz!« ud;@one wspoélnemu 8436 9800 X X
przedsiewzigciu
7.2 | Pochodne instrumenty finansowe (2770) 192 X X
73 Inne mstlrL.Jment.y f|r.1ansowe wyceniane 1792 883 X X
w wartosci godziwej
7.4 Inne instrumenty fmansovye wyceniane 566 557 X X
w zamortyzowanym koszcie
82 Kapitat vﬁasny'akcljone.)rluszy (32 828) (30 990) X
Jednostki Dominujacej
8.4 | Zadtuzenie (5 849) 6171)
8.5 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 443 715 X
86 Zob0W|qz?n|a z tytutu gwarancji (2951) (1373) X X
i poreczen
91 R%ec.zowg i nlematerlalne aktywa 28510 26 880 X X
gornicze i hutnicze
9.2 Po;osta%e faktywa rzeczowe 3270 3300 X
i niematerialne
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln
24 i innych obiektow* (2132) (2 128) X X
97 .UJawnler?la do'chzqce leasingu - Grupa 652 666 X X
jako leasingobiorca
9.8 | Prawa do emisji gazéw cieplarnianych 472 589
10.1 | Zapasy 9608 8 063 X X
Prawa majatkowe  wynikajgce  ze
1011 SWIadEFtW pochodzenia energii ze zrod{ef 13 11 X
| odnawialnych oraz z efektywnosci
energetycznej
10.2 | Naleznosci od odbiorcow 1885 1345 X
10.3 Zoboquama wobec dostawcéw (4705) (5327) X X
| ipozostate
10.4 | Zmiana stanu kapitatu obrotowego (2 335) (875) X X
111 Zobowu‘gama z tytutu Swiadczen (5108) (4.803) X X
— | pracowniczych
12.3 | Pozostate aktywa 772 960 X
12.4 | Pozostate zobowigzania (1576) (1 458) X

*Krdétkoterminowe rezerwy na koszty likwidacji kopalri i innych obiektéw technologicznych ujete sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
Rezerwy na zobowiqzania i inne obcigzenia.
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Zasady rachunkowosci opisane w niniejszej nocie jak i w notach szczeg6towych stosowane byly przez Grupe Kapitatowg
w sposob ciggty dla wszystkich prezentowanych okreséw.

Nota 1.6 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2025 r.:
e  Zmiany do MSR 21 dotyczace podejscia do oceny, czy dana waluta jest wymienialna na inng walute oraz do ustalania
kursu wymiany, jezeli waluta nie jest wymienialna, z datg wejscia w zycie 1 stycznia 2025 r. lub po6znie;j.

Powyzsza zmiana zostata do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzona do
stosowania przez Unie Europejska i w ocenie Grupy nie ma wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Nota 1.7 Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly wczesniej zastosowane
przez Grupe.

Opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje, przyjete do stosowania przez Unie
Europejska:

o Poprawki do MSSF 9 i MSSF 7 - Poprawki do klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych, z datg wejécia
w zycie 1 stycznia 2026 r. W wyniku przeprowadzonego przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(dalej Rada) powdrozeniowego przegladu stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe, Rada opublikowata poprawki do
MSSF 9 i MSSF 7, ktére dotycza:

- klasyfikacji aktywédw finansowych (gtéwnie udzielonych pozyczek) powigzanych z cechami ESG, tj. ktorych
oprocentowanie uzaleznione jest od czynnikéw klimatycznych, Srodowiskowych lub spotecznych. Celem poprawki
jest wyeliminowanie rozbieznosci w podejsciu do oceny takich instrumentéw pod katem sposobu ich wyceny
tj. w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej (test SPPI). Poprawka do MSSF 9 nie bedzie mie¢ wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz Grupa nie posiada takich instrumentéw.

- zasad dokonywania zaprzestania ujmowania zobowigzan, za ktére ptatnos¢ gotéwkowa odbywa sie drogg
elektroniczng. W 2021 r. Komitet ds. Interpretacji Standardéw potwierdzit, ze co do zasady jednostka powinna
zaprzesta¢ ujmowania zobowigzan i aktywow finansowych na dzien ich rozliczenia. To podejscie pozostaje nadal
w mocy oraz dotychczasowe zasady dotyczgce zaprzestania ujmowania zobowigzan i aktywow finansowych zawarte
w MSSF 9. Jednakze, ze wzgledu na zgtaszane problemy z dostosowaniem sie do tego wymogu w zakresie
zaprzestania ujmowania zobowigzan finansowych regulowanych za pomocg elektronicznych systeméw ptatnosci,
Rada wprowadzita mozliwo$¢ zastosowania dobrowolnego wyjatku dotyczgcego usuwania zobowigzan finansowych,
ktéry daje mozliwos¢ wczesniejszego zaprzestania ujmowania zobowigzan finansowych tj. przed datg rozliczenia,
pod warunkiem, ze jednostka dokonata zlecenia zaptaty (zainicjowana zostata instrukcja ptatnicza) oraz spetnione
zostaty nastepujace warunki:

(a) jednostka nie ma praktycznej mozliwosci wycofania, zatrzymania lub anulowania instrukgji ptatniczej,

(b) jednostka nie ma praktycznego dostepu do Srodkéw pienieznych, ktore zostaty wykorzystane do rozliczenia
na skutek wystawionej instrukgji ptatniczej, oraz

(c) ryzyko rozliczenia zwigzane z elektronicznym systemem pfatnosci jest nieznaczace (chodzi o ryzyko
nieskutecznego zakonczenia transakcji).

W razie zastosowania tego dobrowolnego wyjatku, przyjete rozwigzania nalezy stosowac konsekwentnie

do wszystkich rozliczern wykonywanych za posrednictwem tego samego systemu elektronicznych ptatnosci.

Wprowadzony przez Rade wyjatek nie dotyczy rozliczania naleznosci przy zastosowaniu elektronicznych systemoéw

ptatnosci. W zwigzku z tym naleznosci nalezy usuwac ze sprawozdania z sytuacji finansowej dopiero w momencie

wptywu Srodkéw pienigznych na rachunek bankowy jednostki Grupy.

Powyzsza zmiana nie bedzie mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz Grupa
zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych, za ktére ptatnos¢ gotéwkowa odbywa sie elektronicznie na dzien
rozliczenia.

- wprowadzenia w MSSF 7 par. 11A zmiany wymogéw ujawniania informacji w zakresie instrumentéw kapitatowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, poprzez ograniczenie ujawniania
wartosci godziwej kazdej takiej inwestycji na koniec okresu sprawozdawczego na rzecz ujawniania ich tacznej
wartosci, z jednoczesnym wprowadzeniem wymogu ujawniania zmiany wartosci godziwej w trakcie okresu
sprawozdawczego. Grupa jest w posiadaniu takich instrumentéw i odpowiednio dostosuje zakres ujawnien
do zmienionych wymogow.

e Roczne poprawki do standardéw rachunkowosci MSSF - tom 11 z datg wejscia w zycie od 1 stycznia 2026 r.
W ramach drobnych poprawek, gtéwnie o charakterze doprecyzowujgcym, wprowadzono zmiany do:

- MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, w zakresie retrospektywnego wdrozenia stosowanej dotychczas
rachunkowosci zabezpieczeh. Zmiana nie bedzie miata wptywu na Grupe.

- MSSE 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, w par. B38 dotyczacym zysku lub straty powstatych
na zaprzestaniu ujmowania skorygowano btedne odestanie oraz wprowadzono trzy poprawki do Wytycznych
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Stosowania MSSF 7, tj. w ramach wstepu wyjasniono, iz wytyczne stosowania nie adresujg wszystkich aspektow
stosowania MSSF 7; w zakresie ujawnien informacji na temat ryzyka kredytowego skorygowano edycje par. IG20B
bez wptywu na jego dotychczasowg tres¢ oraz w ramach poprawki do par. IG14 wskazano, ze w przypadku, gdy
na moment poczatkowego ujecia nabytego sktadnika aktywow, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, wystapi
réznica pomiedzy jego wartoscig godziwg obliczong z zastosowaniem technik wyceny a ceng transakcyjng, to ta
réznica powinna by¢ rozliczana w czasie, zgodnie z wytycznymi MSSF 9 oraz przyjeta w tym zakresie polityka
rachunkowosci, ktéra nalezy wéwczas ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym. Zmiany do MSSF 7 nie beda miec
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

- MSSF 9 Instrumenty finansowe, wprowadzajac nastepujace poprawki: w zakresie zaprzestania ujmowania zobowigzan
z tytutu leasingu, w par. 2.1b(ii) dodano referencje do par. 3.3.3 MSSF 9 oraz w par. 5.1.3 dotyczagcym wyceny na
moment poczatkowego ujecia naleznosci handlowych niezawierajgcych istotnego komponentu finansowego,
zastgpiono wskazanie, iz nalezy je ujmowac po cenie transakcyjnej zgodnej z definicjg z MSSF 15, wskazaniem,
iz nalezy je ujmowac¢ w wartosci ustalonej zgodnie z wytycznymi MSSF 15. Zmiany do MSSF 9 nie beda mie¢ istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, w zakresie par. B74, korygujac zapisy, ktére mogty w niektérych
sytuacjach utrudnia¢ poprawne zastosowanie wytycznych par. B73 na podstawie, ktérego jednostka bedaca
inwestorem powinna dokona¢ osgdu charakteru swojej relacji zinnymi podmiotami oraz tego czy dziatajg one w jego
imieniu, czyli s ,de facto agentami”. Zmiany do MSSF 10 nie bedg mie¢ istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy,

- MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych, w par. 37, dotyczacym wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach, usunieto stowa ,metoda ceny nabycia” jako, ze ten zwrot nie jest juz
stosowany w standardach rachunkowosci MSSF, a w zamian wprowadzono sformutowanie ,wg ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia”. Zmiana do MSR 7 nie bedzie mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 - Umowy na dostawe energii elektrycznej ze Zzrodet zaleznych od przyrody, z datg

wejscia w zycie od 1 stycznia 2026 r. Zmiany dotyczg uméw, ktdre narazajg jednostke (nabywce energii) na zmiennos¢

spowodowang zaleznos$cig zrédta wytwarzania energii elektrycznej od niekontrolowanych warunkéw naturalnych

(np. wiatru, stonca). Wprowadzone zmiany obejmuja:

- wyjasnienie stosowania wymogoéw dotyczacych zakupu energii elektrycznej ,na wtasny uzytek”, na podstawie ktérych
mozliwe jest wytaczenie umoéw na zakup odnawialnej energii elektrycznej z zakresu MSSF 9,

- zezwolenie na stosowanie rachunkowosci zabezpieczen, jesli umowy dotyczgce zakupu energii uzaleznionej od sit
natury sa wykorzystywane jako instrumenty zabezpieczajgce oraz

- dodanie do MSSF 7 nowych wymogéw dotyczacych ujawniania informacji, aby umozliwi¢ inwestorom zrozumienie
wptywu tych uméw na wyniki finansowe i przeptywy pieniezne jednostki.

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 nie beda mie¢ istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa posiada jedng umowe typu

PPA dotyczacg zakupu energii elektrycznej ze zr6dta zaleznego od przyrody. Umowa ta nie przewiduje mozliwosci

odsprzedazy przez Grupe wyprodukowanej w tym zrodle energii elektrycznej a takze Grupa standardowo wykorzystuje

cato$¢ nabytej z tego zrodta energii na potrzeby wtasne.

Nowy standard MSSF 18 Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych, z datg wejscia
w zycie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej. MSSF 18 zastgpi MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych. Celem nowego
standardu jest poprawa uzytecznosci informacji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych poprzez zapewnienie
inwestorom bardziej przejrzystych i poréwnywalnych informacji na temat wynikéw finansowych spétek. MSSF 18
zawiera nadal duzg cze$¢ wymogéw przeniesionych z MSR 1, a jednoczesnie wprowadza istotne zmiany w zakresie
struktury sprawozdania z zyskéw lub strat, ujawniania informacji na temat zarzgdczych miernikéw wynikéw czy
uporzadkowania wybranych kwestii pojeciowych, definiujgc tzw. podstawowe sprawozdania, w ktérych prezentuje sie
dane finansowe oraz towarzyszace im noty ujawniajgce informacje uzupetniajgce do podstawowych sprawozdan.

W zakresie sprawozdania z zyskéw lub strat jednostki bedg zobowigzane do zaklasyfikowania swoich przychodéw
i kosztow ujetych w tym sprawozdaniu do jednej z pieciu kategorii: operacyjnej, inwestycyjnej, finansowania, podatkéw
dochodowych i dziatalnosci zaniechanej. O ile MSSF 18 wskazuje jakie przychody i koszty powinny by¢ prezentowane
w ramach kategorii inwestycyjnej, finansowania, podatkéw dochodowych idziatalnosci zaniechanej, to kategoria
operacyjna stanowi kategorie rezydualng, w ktérej przede wszystkim beda ujmowane przychody i koszty
z podstawowej dziatalnosci jednostki oraz te przychody i koszty, ktére nie bedg mogty by¢ prezentowane w ramach
innych kategorii. Ponadto, standard wprowadza w sprawozdaniu z zyskéw lub strat trzy obowigzkowe sumy czastkowe:
zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej, zysk lub strata przed finansowaniem i podatkami dochodowymi oraz zysk lub
strata.

Kolejny istotny obszar zmian w MSSF 18 dotyczy zarzadczych miernikéw wynikéw. Obecnie wiele jednostek stosuje
specyficzne dla siebie mierniki wynikéw dziatalnosci zdefiniowane przez kierownictwo, ktére jednak nie sg wymagane
przez standardy rachunkowo$ci MSSF. MSSF 18 wymaga ujawnienia informacji o miernikach wynikéw w osobnej nocie
oraz wprowadza nowe regulacje dotyczace miernikéw wynikéw zdefiniowanych przez kierownictwo i definiuje je jako
odpowiednio zagregowane pozycje przychodéw i kosztéw, ktére spetniajg tacznie wszystkie nastepujace kryteria:
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(i) sa wykorzystywane w komunikatach publicznych poza sprawozdaniami finansowymi, takimi jak komentarze zarzadu,
komunikaty prasowe i prezentacje dla inwestoréw,

(ii) stuza do przekazania inwestorom opinii kierownictwa na temat pewnych aspektéw wynikéw finansowych jednostki
jako catosci,

(iii) nie s3 wymienione w MSSF 18 (np. jako sumy czgstkowe) lub nie sg wyraznie wymagane przez inne MSSF.

Wprowadzenie MSSF 18 bedzie miato wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, w szczegdlnosci
na strukture sprawozdania z wyniku (zyskéw lub strat), tj. podziatu przychoddw i kosztéw na kategorie oraz prezentacje
okresdlonych sum czastkowych (m.in. pojawi sie nowa suma czastkowa ,zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej”).
W zakresie wprowadzonych kategorii cze$¢ pozycji prezentowanych obecnie w ramach pozostatych
kosztéw/przychoddw operacyjnych zostanie przeniesiona do kategorii inwestycyjnej, ktéra obecnie w sprawozdaniu
z wyniku nie wystepuje. Beda to gtéwnie przychody i koszty generowane przez takie pozycje jak udzielone pozyczki,
nieruchomosci inwestycyjne, ulokowane $rodki pieniezne oraz udzialy we wspélnym przedsiewzigciu. Kategoria
finansowania bedzie z kolei rozrézniata przychody i koszty finansowe w podziale na pochodzgce od transakcji
stanowigcych wytacznie pozyskanie finansowania oraz pochodzace od transakgji niestanowigcych wytgcznie pozyskania
finansowania, w tym np. koszty odsetek z tytutu programoéw okreslonych swiadczen.

Ponadto, Grupa wstepnie ocenia, ze obecnie ujawniany przez Grupe miernik wyniku niezdefiniowany przez MSSF
tj. skorygowana EBITDA, spetni warunki uznania za miernik wyniku zdefiniowany przez kierownictwo wg MSSF 18.

W wyniku publikacji MSSF 18 istotnej zmianie ulegng réwniez inne standardy, m.in.: MSR 7, MSR 8.

Zgodnie ze zmienionym MSR 7, w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych, w ktérym przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej sg sporzadzane metodg posrednig, pozycjg stanowigcg punkt wyjscia do ustalenia przeptywéw
z dziatalnosci operacyjnej bedzie zysk lub strata operacyjna zamiast stosowanego obecnie wyniku finansowego brutto.
Bedzie to mie¢ wptyw na rodzaje pozycji ujmowanych w ramach przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej korygujacych
pozycje wyjsciowa. Zmieniony MSR 7 likwiduje réwniez opcjonalnos¢ w wyborze rodzaju dziatalnosci, w ramach ktérych
jednostki moga prezentowad otrzymane/zaptacone odsetki oraz otrzymane/zaptacone dywidendy, ktére pod
zmienionym MSR 7 beda mogty by¢ prezentowane wytgcznie w dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej, odpowiednio.
Ponadto MSR 7 wskazuje, ze odsetki zaptacone i skapitalizowane w wartosci poczatkowej Srodkéw trwatych jednostki
bedg prezentowa¢ w przeptywach z dziatalnosdci finansowej. Obecnie Grupa prezentuje te odsetki wramach
przeptywow z dziatalnosci inwestycyjne;j.

Zakres standardu MSR 8 zostanie rozszerzony o przeniesione z MSR 1 fragmenty, dotyczace gtéwnych cech
sprawozdan finansowych (tj. zasada rzetelnej prezentacji, kontynuacji dziatalnosci oraz zasada memoriatu (par. 17-28
zMSR 1) oraz ujawniania zasad (polityki) rachunkowosci, subiektywnych ocen i przyczyn niepewnosci szacunkéw
(par. 117, 117A-117E, 122-133 z MSR 1). W zwigzku z rozszerzeniem zakresu MSR 8, zmieniono jego nazwe na Podstawa
sporzgdzania sprawozdari finansowych. Zmiana do MSR 8 nie bedzie mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Grupa ocenia, ze zastosowanie MSSF 18 bedzie miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy, w szczeg6lnosci
na strukture sprawozdania z wynikéw (tj. sprawozdania z zyskéw lub strat) oraz na sprawozdanie z przeptywow
pienieznych prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje, oczekujgce na przyjecie do stosowania przez
Unie Europejska:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe, z datg wejscia w zycie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej, proces zatwierdzania standardu w wersji tymczasowej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostateczne;j.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem, a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami. Data wejscia w zycie zostata przez IASB odroczona
bezterminowo.

Nowy standard MSSF 19 Jednostki zalezne bez publicznej odpowiedzialnosci: ujawnienia wraz ze zmianami do
MSSF 19, z datg wejscia w zycie 1 stycznia 2027 r. lub pdZniej. MSSF 19 wprowadza wymogi w zakresie ograniczonego
ujawniania informacji w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z MSSF i jest dedykowany tym
jednostkom powigzanym, ktére nie sg jednostkami publicznymi i ktérych jednostka dominujaca (posredniego lub
najwyzszego szczebla) publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF (sg to tzw. kwalifikujgce sie
jednostki powigzane). Celem ograniczenia ujawnien w stosunku do petnych ujawniert wymaganych przez poszczegéine
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i ich Interpretacje jest uproszczenie systemu
sprawozdawczego i zwigzanych z nim procedur, co z kolei powinno docelowo przetozy¢ sie na obnizenie kosztéow
sporzgdzania sprawozdan finansowych zgodnych z MSSF, jak réwniez przyczynic sie do ujawniania informacji bardziej
adekwatnych do zakresu dziatalnosci danej, kwalifikujacej sie jednostki powigzanej, przy zachowaniu wystarczajgcego
poziomu uzytecznosci sprawozdan dla ich uzytkownikéw. Jednoczesnie jednostki stosujgce MSSF 19 powinny nadal
w petnym zakresie stosowal sie do pozostatych wymogéw poszczegblnych standardéw MSSF, w szczegdélnosci
w zakresie ujmowania, klasyfikacji, wyceny i prezentacji. Przez jednostki z publiczng odpowiedzialno$cig MSSF 19
rozumie jednostki, ktérych dtuzne lub kapitatowe instrumenty finansowe zostaty dopuszczone do publicznego obrotu
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na krajowych i zagranicznych gietdach, jak réwniez na rynku OTC oraz na rynkach lokalnych i regionalnych. W 2025 r.
wprowadzono zmiany do MSSF 19 ograniczajgce wymogi w zakresie ujawniania informacji w odniesieniu
do standardéw i zmian wydanych migdzy lutym 2021 r. a majem 2024 r. Stosowanie MSSF 19 przez kwalifikujgce sie
jednostki powigzane bedzie dobrowolne i nie bedzie mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy,
poniewaz Grupa nie spetnia kryterium jednostki bez publicznej odpowiedzialnosci.

e Zmiany do MSR 21 dotyczace przeliczania sprawozdan finansowych dla celéw prezentacji w walucie gospodarki
hiperinflacyjnej, z datg wejscia w zycie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej.

Grupa zamierza zastosowac wszystkie opisane powyzej zmiany zgodnie z ich datg wejscia w zycie. W zakresie w jakim wptyw
zmian do standarddw nie zostat opisany w powyzszej informacji szczegdtowo, Grupa ocenia, ze zmiany do standardéw bedga
miaty zastosowanie do jej dziatalnosci w stopniu, w jakim wystgpig w przysztosci operacje gospodarcze, transakcje lub inne
zdarzenia, ktérych powyzsze zmiany w standardach dotycza.

Wptyw reformy miedzynarodowego systemu podatkowego: filar Il projektu BEPS 2.0

Ustawa z dnia 6 listopada 2024 r. o opodatkowaniu wyréwnawczym jednostek sktadowych grup miedzynarodowych i krajowych
(dalej: Ustawa) zostaty zaimplementowane do krajowego sytemu prawnego przepisy Dyrektywy Rady UE 2022/2523 z dnia
14 grudnia 2022 r. w sprawie zapewnienia globalnego minimalnego poziomu opodatkowania miedzynarodowych grup
przedsiebiorstw oraz duzych grup krajowych w Unii Europejskiej. Przyjecie Ustawy oznacza realizacje wytycznych tzw. filaru 2
projektu BEPS 2.0 wprowadzajgcego ogoélne ramy globalnego podatku minimalnego zatwierdzonego w ramach prac na
forum OECD.

Polskie regulacje prawne weszly w zycie z dniem 1 stycznia 2025 r. z mozliwoscig dobrowolnego ich zastosowania od
1 stycznia 2024 r. (w przypadku globalnego podatku wyréwnawczego oraz krajowego podatku wyréwnawczego), przy czym
KGHM Polska MiedzZ S.A. nie skorzystata z mozliwos$ci dobrowolnego zastosowania od 1 stycznia 2024 r.

Ustawa, w jej obecnym ksztalcie, bazuje na systematyce Modelowych Zasad OECD z 2021 r. oraz Dyrektywy UE z 2022 r.
i inkorporuje postanowienia Wytycznych Administracyjnych OECD w zakresie stosowania przepiséw dotyczgcych reformy
BEPS 2.0 opublikowanych w 2023 r. Na mocy Ustawy Spotka KGHM Polska Miedz S.A. spetnia kryteria do uznania za tzw.
MNE (przedsiebiorstwo miedzynarodowe) i tym samym jest zobligowana do okreslonego raportowania poziomu
opodatkowania swoich spotek zaleznych na poziomie poszczegdlnych jurysdykdji.

Grupa na biezgco $ledzi postepy prac legislacyjnych zmierzajgcych do wdrozenia przepiséw reformy filar 2 projektu BEPS
2.0 we wszystkich jurysdykcjach, w ktérych funkcjonujg spétki zalezne Grupy i analizuje ich potencjalny wptyw na Jednostke
Dominujgcg i Grupe. Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przepisy
w zakresie globalnego i krajowego podatku wyréwnawczego zostaty wdrozone w nastepujgcych jurysdykcjach, w ktérych
obecna jest Grupa: w Kanadzie, Luksemburgu, Wielkiej Brytanii, Niemczech oraz w Polsce.

O ile przepisy Dyrektywy powinny obowigzywa¢ od roku 2024, to Ramy OECD (z uwzglednieniem wytycznych OECD
opublikowanych w styczniu 2026 roku) przewidujg okres przejsciowy, oddalajgcy obowigzki w tym zakresie o kolejne 4 lata.
Na podstawie pogtebionej analizy technicznej zatozen przewidzianych dla przepiséw przejSciowych, ocenia sig, ze Grupa
bedzie mogta z nich skorzysta¢ w odniesieniu do wiekszosci jurysdykcji, w ktérych jest obecna. Jednoczesnie, zgodnie
z aktualnymi szacunkami prawdopodobienstwo zaptaty podatku wyréwnawczego w jakiejkolwiek jurysdykcji Grupa ocenia
jako niskie.

Zgodnie z wymogami MSR 12 par. 88A Grupa nie ujmuje aktywédw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zwigzanych z podatkami dochodowymi filaru 2 oraz nie dokonuje ujawnienia informacji na temat tych
aktywow i zobowigzan. Na podstawie wynikéw przeprowadzonych analiz, w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie ujeto zadnych kwot wynikajgcych z reformy miedzynarodowego systemu podatkowego - filar 2.

Za 2025 rok nie powstato zobowigzanie Grupy z tytutu wyréwnawczego podatku dochodowego i tym samym Grupa nie jest
zobowigzana do jego zaptaty. Natomiast Grupa bedzie zobowigzana do zaptaty wyréwnawczego podatku dochodowego za
2026 i 2027 rok, jezeli za ten okres nie zostang spetnione warunki dla utrzymania zwolnienia z tytutu tymczasowych
bezpiecznych przystani i jezeli na poziomie ktérejkolwiek z jurysdykcji, w ktérej obecne sg spétki zalezne Grupy, wystapi
u nich efektywna stawka podatkowa (obliczona zgodnie z przepisami BEPS), ponizej poziomu 15%. W latach nastepujgcych
po 2027 roku Grupa bedzie zobowigzana do zaptaty wyréwnawczego podatku dochodowego, jezeli w ktérejkolwiek
z jurysdykcji, w ktérej obecna jest Grupa, wystgpi efektywna stawka podatkowa (obliczona zgodnie z przepisami BEPS)
ponizej poziomu 15%. Poniewaz jednostki Grupy sg co do zasady zlokalizowane w wysoko opodatkowanych jurysdykcjach
to, zgodnie z obecng wiedzg i osagdem Grupy, prawdopodobienstwo zaptaty podatku wyréwnawczego w przysztosci uznaje
sie jako niskie.
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Nota 2.1 Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. segmenty operacyjne wynikaja ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegdlnymi jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy oraz regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujgce segmenty sprawozdawcze,

ktére powstaty na podstawie agregacji segmentéw operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriéw wymienionych w MSSF 8:

Segment
sprawozdawczy

Segmenty operacyjne
zagregowane w danym
segmencie sprawozdawczym

Przestanki podobieristwa charakterystyki
ekonomicznej segmentéw uwzglednione przy
dokonywaniu agregacji

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy
ze sprawozdawczym)

KGHM INTERNATIONAL
LTD.

Spotki Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD., gdzie
segmentami operacyjnymi sg
nastepujace kopalnie, ztoza lub
obszary wydobywcze oraz
przedsiebiorstwa gérnicze:
Zagtebie Sudbury*, Robinson,
Carlota, DMC, projekty Victoria

i Ajax.

Segmenty operacyjne funkcjonujgce w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg
w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje
wyniki dziatalnosci dla nastepujacych segmentow
operacyjnych: Zagtebie Sudbury*, Robinson, Carlota,
projekty Victoria i Ajax oraz pozostatych. Dodatkowo
otrzymuje i dokonuje analizy raportéw sprawozdawczych
dla catej Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
Przedmiotem dziatalnosci segmentéw operacyjnych jest
dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna zt6z miedzi,
molibdenu, srebra, ztota, niklu, platyny oraz palladu.
Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych
przez poszczegblne segmenty, podobnych produktow,
procesu i metod produkgiji.

Sierra Gorda S.C.M.

Sierra Gorda S.C.M. (wspélne
przedsiewziecie)

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy
ze sprawozdawczym)

Pozostate segmenty

W ramach tej pozycji
uwzgledniono pozostate spotki
Grupy Kapitatowej (kazda spo6tka
stanowi oddzielny segment
operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione
kryteria wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego
dodatkowego segmentu sprawozdawczego.

*Zbycie aktywow Zagtebia Sudbury i zwiqzanych z nimi zobowiqzan nastqpito w dniu 28 lutego 2025 r. (Nota 9.9).

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentdw nie zostaty zaklasyfikowane spoétki:
e  Future 1 Sp. z 0.0., ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

e Future 3 Sp. z 0.0, Future 4 Sp. z o0.0., Future 5 Sp. z o.0., ktére funkcjonujg w ramach struktury zwigzanej
z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Spétki te nie prowadzag dziatalno$ci operacyjnej majgcej wpltyw na wyniki osiggane przez poszczegblne segmenty,

w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartos$ci rozrachunkéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy

Kapitatowej.

Segmenty KGHM Polska MiedZ S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportujg wyniki prowadzonej dziatalnosci do Zarzadu Jednostki Dominujgce;.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujaca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. Ponizej przedstawiono pozostate spotki Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedzZ S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja

Nazwa Spétki

Stany Zjednoczone

Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services
Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo SpA, KGHM Chile SpA, Quadra

Chile FNX Holdings Chile Limitada, DMC Mining Services Chile SpA
KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC

Kanada Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., FRANKE HOLDINGS LTD.,
KGHM AJAX MINING INC., KGHMI HOLDINGS LTD., Quadra FNX Holdings
Partnership, Sugarloaf Ranches Ltd., Project Nikolas Company INC.*

Meksyk DMC Mining Services Mexico, S.A. de C.V. En Liquidacion**

Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS en liquidacion***

Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.

Mongolia DMC Underground LLC****

Luksemburg Quadra FNX FFI S.ar.l.

POZOSTALE SEGMENTY

Rodzaj dziatalnosci

Nazwa Spotki

Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., ,Energetyka” sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0.,
KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A.,
PeBeKa S.A., POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., MERCUS Logistyka sp. z 0.0.,
NITROERG S.A., PMT LK Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa
PGU, Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa
Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusze inwestycyjne, dziatalno$¢ finansowa

Polska Grupa Uzdrowisk sp. z 0.0.

Pozostata dziatalno$¢

CENTROZ£OM WROCEAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., KGHM
(SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD., KGHM Kupfer AG i L.*¥*¥**,
MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PHU
"Lubinpex" Sp. z 0.0., Walcownia Metali Niezelaznych "tABEDY" S.A., Zagtebie
Lubin S.A., OO0 ZANAM VOSTOK, Invest PV 7 Sp. z 0.0., Invest PV 40 Sp. z 0.0.,
Invest PV 58 Sp. z 0.0., Invest PV 59 Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

*Podmiot zbyty w dniu 28 lutego 2025 r. (Nota 9.9).
**Podmiot zlikwidowany w dniu 18 grudnia 2025 r.
***podmiot zlikwidowany w dniu 28 listopada 2025 r.
*++*podmiot zarejestrowany w dniu 9 paZdziernika 2025 r.

***%%podmiot zlikwidowany w dniu 27 sierpnia 2025 r.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025

31

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej




CZESC 2 - Segmenty dziatalnoéci i informacje na temat przychodéw w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Lokalizacja aktywéw gérniczych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
KANADA
(Ontario, Zagtebie Subury)
McCreedy West (Cu, Ni, TPM)*
KANADA Victoria (Cu, Ni, TPM)
(Kolumbia Brytyjska) Eksploracjaw regionie

Ajax (Cu, Au) &

USA
(ArizonaiNevada)
Robinson (Cu, Au, Mo)
Carlota (Cu)
Eksploracjaw regionie

(Dolny Slask)

ZG Polkowice-Sieroszowice (Cu, Ag)
ZG Lubin (Cu, Ag)

ZG Rudna (Cu, Ag)

Glogow Gieboki Przemystowy (Cu, Ag)
(Antofagastai Atakama) Eksploracjawregionie

Sierra Gorda (Cu, Mo, Au, Ag) HM G'OQ?W‘ iHM Glogow I
Eksploracjaw regionie HM Legnica

E Projekty gomicze @ Kopalnie @ Huty HM Cedynia (walcowka)

o eksploracja

CHILE

*28 lutego 2025 r. (finalizacja transakcji) nastgpito zbycie kopalni McCreedy West

Zasadniczy wptyw na strukture aktywéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. ma
Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym i metalurgicznym w Polsce,
natomiast dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym
zlokalizowanym w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalno$ci wiekszosci pozostatych spétek zaleznych
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegdlnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobéw Grupy Kapitatowe]j oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczos$ci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegbinych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzace z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. tj.:

e Segment KGHM Polska MiedZz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej sporzagdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(wtym posredni udziat w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych,

e Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. sporzgdzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metodg praw wtasnosci,

e Segment Sierra Gorda S.C.M. - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF,

e Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegdlnych spétek zaleznych po dokonaniu wytgczen
transakgcji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikdw segmentéw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujacej jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wylgczeniem podatkéw
(dochodowego biezacego i odroczonego oraz goérniczego), przychoddw i kosztéw finansowych, pozostatych przychodéw
i kosztéw operacyjnych, wyniku z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecia, amortyzacji ujetej w kosztach rodzajowych,
odpiséw oraz odwrdécenia odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych zaliczonych
do kosztéw dziatalnosci podstawowe;j.

Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego
i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami, a w zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja skorygowanej
EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna do wskaznikéw EBITDA stosowanych przez inne podmioty na
rynku.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami realizowane sg na warunkach
rynkowych. Eliminacje wzajemnych rozrachunkéw, przychodéw i kosztéw miedzy segmentami zaprezentowane zostaty
ponizej w pozygji ,Korekty konsolidacyjne”.

Zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Zobowigzania
niealokowane do segmentéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcéw oraz zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 32
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CZESC 2 - Segmenty dziatalnoéci i informacje na temat przychodéw

w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 2.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

Nota 2.3

od 01.01.2025 do 31.12.2025

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Eliminacja

Skonsolidowane

KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate danych segmentu Korekty sprawozdanie
i 7 * i i Fkdkk
Polska MiedZS.A.  INTERNATIONAL LTD. S.C.M. segmenty Sierra Gorda S.C.M konsolidacyjne finansowe
Przychody z uméw z klientami, z tego: 30964 3439 4619 13 487 (4619) (11 524) 36 366
- od innych segmentéw 606 18 - 10918 - (11 524) 18
- od klientéw zewnetrznych 30358 3421 4619 2569 (4619) - 36 348
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (27 808) (2 442) (1 965) (13 642) 1965 11 485 (32 407)
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 1946 2249 1224 (132) (1224) (375) 3688
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu
Amortyzacja ujeta w kosztach rodzajowych (1 753) (783) (902) (311) 902 29 (2818)
(Straty)l /.oderGeme strat z tytutu utraty 490 652 a1 (242) (441) (546) 354
wartosci aktywdw trwatych, w tym:
gdwroce?le str?ty.z tytg%u utraty wartosci 384 ) ) 3 3 (384) :
inwestycji w spétki zalezne
odwrolcgnle §trat z tytuh,! utraty 162 284 ) 3 3 (162) 284
wartosci udzielonych pozyczek
odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
) . o = 252 - - - - 252
udziatéw we wspélnym przedsigwzieciu
UdZ|a}.w wyniku wspélnego przedS[e\.sz;oa ) 1608 ) ) ) _ 1608
wycenianego metodg praw wiasnosci
Stan na 31.12.2025
Aktywa segmentu 53 560 16 614 12 959 6 923 (12 959) (18 857) 58 240
Zobowigzania, w tym: 22 046 17 544 11334 3649 (11 334) (17 897) 25342
Zobowigzania segmentu 22 046 17 544 11334 3649 (11 334) (18 155) 25084
Zobowiazania niealokowane do segmentéw - - - - - 258 258
Inne informacje od 01.01.2025 do 31.12.2025
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne - przeptywy pieniezne 3910 1016 1104 533 (1104) 60 5519
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2025 do 31.12.2025
Miedz ptatna (tys. t) 570,9 52,2 86,8
Molibden (min funtéw) - 0,2 5,0
Srebro (t) 13233 0,1 24,0
TPM - metale szlachetne (tys. troz) 88,6 43,4 28,1
Koszt gotowkowy produkcji miedzi
ptatnej (C1) (USD/funt)** 3,16 1,03 0,86
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 4909 1860 3115 392 - - 10 276
Marza EBITDA*** 16% 54% 67% 3% - - 25%

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M. pochodzqcych ze sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. bedqce przedmiotem przeglqdu dla celéw zarzqdczych. Dane finansowe Sierra Gorda S.C.M. prezentowane w Nocie
6.1 réznig sie od powyzszych danych z tytutu stosowanego przez Grupe Kapitatowq bardziej konserwatywnego podejscia do zatozeri przyjmowanych do testéw na utrate wartosci aktywdw Sierra Gorda S.C.M.w latach ubiegtych.
**lednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektdrych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC)
pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych. Koszt C1 odnoszony jest do miedzi ptatnej w koncentracie wiasnym w przypadku segmentu KGHM Polska MiedZ S.A. oraz miedzi ptatnej w produktach koricowych poszczegdlnych kopalri segmentu KGHM International Ltd.
i segmentu Sierra Gorda S.C.M. W odniesieniu do segmentu KGHM Polska MiedZ S.A. koszt zostat przeliczony z PLN na USD w oparciu o kurs sredni (Srednia arytmetyczna z dziennych notowari wg tabel NBP).
**+*Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw z uméw z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (25%) skonsolidowane przychody z uméw z klientami powiekszone zostaty o przychody z uméw z klientami segmentu Sierra Gorda S.C.M.
[10276 /(36 366 + 4 619) * 100]
444 Korekty wynikajg z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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CZESC 2 - Segmenty dziatalnoéci i informacje na temat przychodéw

w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

od 01.01.2024 do 31.12.2024

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja

Skonsolidowane

Nota 2.3

KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate danvch sesmentu Korekty sorawozdanie
Polska MiedZS.A.  INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty . Y g konsolidacyjne**** P .
Sierra Gorda S.C.M finansowe
Przychody z uméw z klientami, z tego: 29 894 33% 3556 12910 (3 556) (10 878) 35320
- od innych segmentéw 679 16 - 10 199 - (10 878) 16
- od klientéw zewnetrznych 29215 3378 3556 2711 (3 556) - 35304
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (27 038) (2398) (2 529) (12 908) 2529 10791 (31 553)
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 2788 1283 218 (50) (218) (1151) 2870
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu
Amortyzacja ujeta w kosztach rodzajowych (1 607) (674) (850) (258) 850 26 (2513)
(Straty) / odwrdcenie strat z tytutu utraty
‘i - 107 244 - 21 - 111 12
wartosci aktywow trwatych, w tym: 075 (216) ( >) (12)
(§traty) / ?dwroc’eme strgt z tytutu utraty wartosci 1169 . . . . (1169) ~
inwestycji w spétki zalezne
(straty,) / odV\{roceme stra‘t z tytutu utraty (89) 226 . ) ) 89 226
wartosci udzielonych pozyczek
Stan na 31.12.2024
Aktywa segmentu 50 405 16 422 14 245 6 889 (14 245) (19 824) 53 892
Zobowigzania, w tym: 19 251 19 990 13742 3848 (13742) (20 255) 22834
Zobowigzania segmentu 19 251 19990 13742 3848 (13742) (20 478) 22611
Zobowigzania niealokowane do segmentow - - - - - 223 223
Inne informacje od 01.01.2024 do 31.12.2024
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne - przeptywy pieniezne 3635 1636 1123 505 (1123) 79 5 855
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2024 do 31.12.2024
Miedz ptatna (tys. t) 588,7 60,5 80,5
Molibden (min funtéw) - 0,1 33
Srebro (t) 1316,3 1,0 233
TPM - metale szlachetne (tys. troz) 86,8 53,5 33,1
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
ptatnej (C1) (USD/funt)** 3,07 1,52 1,60
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 4463 1643 1877 474 - - 8457
Marza EBITDA*** 15% 48% 53% 4% - - 22%

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M. pochodzqcych ze sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. bedqce przedmiotem przeglqdu dla celéw zarzqdczych. Dane finansowe Sierra Gorda S.C.M. prezentowane w Nocie
6.1 réznig sie od powyzszych danych z tytutu stosowanego przez Grupe Kapitatowq bardziej konserwatywnego podejscia do zatozeri przyjmowanych do testéw na utrate wartosci aktywdw Sierra Gorda S.C.M.w latach ubiegtych.
**lednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektdrych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC)
pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych. Koszt C1 odnoszony jest do miedzi ptatnej w koncentracie wiasnym w przypadku segmentu KGHM Polska MiedZ S.A. oraz miedzi ptatnej w produktach koricowych poszczegdinych kopalri segmentu KGHM International Ltd.
i segmentu Sierra Gorda S.C.M. W odniesieniu do segmentu KGHM Polska MiedZ S.A. koszt zostat przeliczony z PLN na USD w oparciu o kurs sredni (Srednia arytmetyczna z dziennych notowari wg tabel NBP).
***Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw z uméw z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (22%) skonsolidowane przychody z umow z klientami powiekszone zostaty o przychody z umdw z klientami segmentu Sierra Gorda S.C.M.

[8 457 /(35 320 + 3 556) * 100]

%% Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025

34



CZESC 2 - Segmenty dziatalnoéci i informacje na temat przychodéw
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Uzgodnienie EBITDA skorygowana

od 01.01.2025 do 31.12.2025

KGHM KGHM Pozostate Korekty Sk:n::‘:\ll::c\;\;anr:: Sierra Gorda Skoryg:Bv:r:S:
Polska MiedZS.A.  INTERNATIONAL LTD. segmenty konsolidacyjne* P ) S.C.M. ** .
finansowe (suma segmentow)
5 7
! 2 3 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)
Zysk / (Strata) netto 1946 2249 (132) (375) 3688 1224
[-] Wynik z.zaarjga?zowanla we wspolne ) 2901 ) . 5901 )
przedsiewziecia
[-] Podatek dochodowy biezacy,
odroczony i gérniczy*** @ 424) (205) (37) (45) (1721) (781)
[-] Amortyzacja ujeta w kosztach rodzajowych (1 753) (783) (311) 29 (2818) (902)
[-] Przychody i (koszty) finansowe 160 (1092) (49) 1153 172 (629)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 64 (352) 109 (1 444) (1623) (20)
[-] (Straty)/odwrdcenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej &0 (23 (=& Sl
dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 4909 1860 392 (68) 7093 3115 10 276
*Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
**55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
***podatek gorniczy dotyczy tylko segmentu Sierra Gorda S.C.M.
Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2024 do 31.12.2024
KGHM KGHM Pozostate Korekty Sk:n::‘:‘lli:(\;\;anr:z Sierra Gorda Skoryg:Bv:l?;:
Polska MiedZS.A.  INTERNATIONAL LTD. segmenty konsolidacyjne* P . S.C.M. ** .
finansowe (suma segmentow)
5 7
! 2 3 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)
Zysk / (Strata) netto 2788 1283 (50) (1151) 2870 218
[-] Wynik z.zaaﬁgézowanla we wspoélne B 778 : R 778 ;
przedsiewziecia
[-] Podatek dochodowy biezacy,
odroczony i gérniczy*** (1197) (387) (43) (11 (1738) (71)
[-] Amortyzacja ujeta w kosztach rodzajowych (1 607) (674) (258) 26 (2513) (850)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (425) (1 050) (59) 1153 (381) (755)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1554 946 50 (2 106) 444 17
[-] (Straty)/odwrécenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete A 27 (214) (34) (221) )
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 4463 1643 474 (79) 6501 1877 8457

*Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.

**55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.

***+Podatek gérniczy dotyczy tylko segmentu Sierra Gorda S.C.M.

Szczegbtowe omédwienie wynikow poszczegbdinych segmentow zostato zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska

Miedz S.A. w 2025 r.:

- segment KGHM Polska Miedz S.A. w rozdziale 2.5.,

- segment KGHM INTERNATIONAL LTD. w rozdziale 2.6.,
- segment Sierra Gorda S.C.M. w rozdziale 2.7.
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Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

Zasady rachunkowosci

W przychodach z uméw z klientami w sprawozdaniu z wyniku ujmowane sg przychody powstajgce ze zwyktej dziatalnosci
operacyjnej Grupy, tj. przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

Grupa generuje przychody gtéwnie ze sprzedazy: miedzi, srebra i ztota. Pozostate mniejsze strumienie przychodéw pochodzg
ze sprzedazy ustug (w tym dystrybucji energii elektrycznej i innych mediéw oraz ustug budowy kopaln) oraz pozostatych produktéw
(w tym energii elektrycznej), towaréw (w tym stali, ropy naftowej i jej pochodnych) i materiatéw (w tym powstajacych ubocznie,
w wyniku prowadzonych proceséw produkcyjnych, odpadéw z piecoéw hutniczych np. ztom koncentratu Pb-Zn).

Zobowigzania do wykonania Swiadczenia i moment spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody z uméw z klientami w momencie spetnienia przez Grupe zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednocze$nie uzyskanie przez
nabywce kontroli nad tym sktadnikiem aktywéw. Ze wzgledu na moment spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia ujecie
przychodéw w Grupie moze nastgpi¢ w okreslonym momencie (jeéli $wiadczenie jest wykonywane w okreslonym momencie) lub
przych6d moze by¢ rozpoznawany w czasie (jezeli Swiadczenie jest wykonywane w miare uptywu czasu).

Jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia (ang. performance obligation) Grupa rozpoznaje kazde, zawarte w umowie
przyrzeczenie przekazania klientowi towaru lub ustugi, ktére mozna wyodrebni¢, lub grupy wyodrebnionych towaréw lub ustug,
ktére sg zasadniczo takie same i w taki sam sposéb przekazywane klientowi. Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
Grupa ustala na podstawie warunkédw umownych, czy bedzie je realizowa¢ w miare uptywu czasu lub czy spetni je w okreslonym
momencie. W szczeg6lnosci dla uméw na sprzedaz miedzi, srebra i ztota kazda jednostka miary przekazanego towaru (np. 1 tona
miedzi lub 1 kg srebra) stanowi odrebne zobowigzanie do wykonania $wiadczenia. W zwigzku z tym, dla kazdej sprzedazy lub
wysytki produktéw, obejmujacej wielokrotnos¢ jednostki miary przekazanego produktu, ktéra jest realizowana w tym samym
czasie, Grupa wypetnia swoje zobowigzania do wykonania Swiadczenia oraz ujmuje przychdéd, w tym samym okreslonym
momencie. Zobowigzanie do wykonanie Swiadczenia spetniane jest przez Grupe w taki sam sposéb (tj. w okre$lonym momencie)
réwniez w odniesieniu do innych produktéw Grupy, takich jak: otéw, sél, stal, ropa naftowa, materiaty strzatowe, maszyny goérnicze,
dodatki do paliw oraz pozostate produkty. Sposéb ustalenia momentu wykonania zobowigzania do wykonania $wiadczenia jako
realizowanego w okreslonym momencie zostat opisany ponizej w Waznych oszacowaniach, zatozeniach i osagdach.

W kontraktach handlowych, w ktérych wypetnienie zobowigzania do wykonania $wiadczenia zachodzi w okreslonym momencie
czasu, Grupa stosuje r6zne warunki ptatnosci obejmujgce zaréwno przedptaty do kilku dni przed dostawg jak i odroczone terminy
ptatnosci do 120 dni, przy czym odroczone terminy ptatnosci nie dotyczg srebra. Terminy ptatnosci uzaleznione sg od oceny ryzyka
kredytowego odbiorcy oraz mozliwosci zabezpieczenia naleznosci. Ptatno$¢ wynagrodzenia staje sie wymagalna, w zaleznosci od
warunkéw umownych, tj. przed zrealizowaniem przez Grupe dostawy (przedptata) lub po wypetnieniu przez Grupe swojego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Jezeli Grupa otrzymuje wynagrodzenie od klienta przed wypetnieniem swojego
zobowigzania do wykonania Swiadczenia, ujmuje je jako zobowigzanie z tytutu umowy. Natomiast w przypadku odroczonych
terminéw ptatnosci, Grupa ujmuje wymagalne od klienta wynagrodzenie jako naleznos¢, dopiero po przekazaniu klientowi
przyrzeczonych produktéw i wystawieniu faktury.

Poniewaz w wiekszosci transakcji sprzedazy po dokonaniu wysytki przyrzeczonego produktu lub towaru i przekazaniu nad nim
kontroli Grupa ma bezwarunkowe prawo do otrzymania wynagrodzenia od klienta, gdyz jedynym warunkiem jego otrzymania jest
uptyw czasu, Grupa ujmuje nalezne jej wynagrodzenie z tytutu umoéw z klientami jako nalezno$¢ i tym samym Grupa nie rozpoznaje
aktywow z tytutu wykonania umowy.

W przypadku $wiadczen wykonywanych w miare uptywu czasu Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy w miare uptywu czasu, jezeli

spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:

- klient jednocze$nie otrzymuje i czerpie korzysci ekonomiczne ptynace ze $wiadczenia Grupy w miare jak wykonuje ona swoje
zobowigzanie, lub

- w wyniku spetnienia zobowigzania przez Grupe powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywédw (np. produkcja w toku),
a kontrole nad tym sktadnikiem w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient, lub

- w wyniku spetnienia zobowigzania przez Grupe powstaje sktadnik aktywdw, ktéry nie ma alternatywnego zastosowania dla Grupy
i jednoczesnie Grupie przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane Swiadczenie.

W szczegdblnosci Grupa ujmuje przychody w miare uptywu czasu z tytutu realizowanych ustug w ramach uméw dotyczacych budowy
kopalnn i prowadzenia innych robét geologicznych, ustug uzdrowiskowo-sanatoryjno-leczniczych oraz ze sprzedazy energii
elektrycznej, w tym ustug dystrybucji energii elektryczne;j.

Jezeli Grupa ujmuje przychéd na podstawie obmiaréw zgodnie z przyjetag metodg pomiaru stopnia zaawansowania wykonania
$wiadczenia, zanim zostanie wystawiona faktura, ujmuje nalezne wynagrodzenie jako aktywo z tytutu umowy i przenosi je na
naleznosci kiedy prawo do wynagrodzenia staje sie bezwarunkowe.

Sposéb ustalenia momentu wykonania zobowigzania do wykonania $wiadczenia jako $wiadczenia wykonywanego w miare uptywu
czasu zostat opisany ponizej w Waznych oszacowaniach, zatozeniach i osgdach.

Ustalanie ceny transakcyjnej

Przychody z uméw z klientami ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej, stanowigcej kwote wynagrodzenia, ktére - zgodnie
z oczekiwaniem Grupy - bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta.
Cena transakcyjna odzwierciedla réwniez zmiane wartosci pienigdza w czasie, jezeli umowa z klientem zawiera istotny element
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finansowania, ktéry okresla sie na podstawie umownych warunkéw ptatnosci, bez wzgledu na to czy zostat on wyraznie okreslony
w umowie.

W zrealizowanych umowach sprzedazy do klientow Grupa zidentyfikowata istotny komponent finansowania w kontrakcie z Franco
Nevada. Grupa przedstawia skutki finansowania (koszty z tytutu odsetek) odrebnie od przychodéw z uméw z klientami
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W kontrakcie z Franco Nevada wystepowat réwniez element zmiennosci wynagrodzenia.
W zwigzku ze zbyciem w lutym 2025 r. aktywdw i zobowigzan Zagtebia Sudbury w Kanadzie, kontrakt z firmg Franco Nevada nie jest
juz realizowany przez Grupe.

W przypadku transakcji sprzedazy produktéw miedzi i srebra, dla ktérych cena zostanie ustalona po dniu ujecia sprzedazy
w ksiegach rachunkowych, na moment poczatkowego ujecia transakcji dokonuje sie korekty przychodéw ze sprzedazy z tytutu
réznicy pomiedzy ceng terminowg metalu wyrazong w USD z dnia rozpoznania sprzedazy na okres odpowiadajacy okresowi
rozliczenia transakcji, a ceng wynikajgca zfaktury prowizorycznej. Korekta ta doprowadza wartos¢ transakcji do wartosci
oczekiwanej jako ceny transakcyjnej na moment poczatkowego ujecia. Dotyczy to wytacznie przypadkéw, gdy zmiana ceny
transakcyjnej wynika ze zmiany ceny metalu. Do tego typu zmiennych przychodéw nie ma zastosowania ograniczenie z MSSF 15
dotyczace ujmowania zmiennego wynagrodzenia w kwocie, co do ktérej jest wysoce prawdopodobne, ze nie nastapi jej
odwrdécenie. Zmiany zarachowanej kwoty po momencie ujecia nie wptywajg na przychody ze sprzedazy lecz stanowig zyski/straty
z wyceny do wartosci godziwej naleznosci, zgodnie z zasadami rachunkowosci przedstawionymi w Nocie 10.2.

Grupa koryguje przychody ze sprzedazy o wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przyszte przeptywy
pieniezne, w czesci stanowigcej zabezpieczenie efektywne w momencie, kiedy pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdbw w wyniku finansowym jednorazowo, w momencie
spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, w szczegélnosci okreslanym w oparciu o formuly baz dostawy INCOTERMS.
W wiekszosci kontraktéw moment przeniesienia kontroli na klienta nastepuje po dostarczeniu débr do klienta, przez co rozumie sie
réwniez dostarczenie débr przewoznikowi lub podstawienie ich klientowi na wyznaczony zaktad (bazy DAP, FCA i EX WORKS).
W pozostatych kontraktach przeniesienie kontroli nad dobrami na klienta nastepuje w momencie przekazania przewoznikowi
morskiemu na poktad statku (bazy CFR, CIF, CPT oraz CIP). W tych kontraktach Grupa jest zobowigzana réwniez do zorganizowania
transportu. W takich przypadkach Grupa dziata jako zleceniodawca, poniewaz sprawuje kontrole nad wykonaniem ustugi przed jej
przekazaniem do klienta. Jednoczeénie Grupa przypisuje cze$¢ ceny transakcyjnej do ustugi transportu i ujmuje przychéd z tego
tytutu w miare uptywu czasu.

Grupa rozpoznaje przychody w miare uptywu czasu z tytutu realizowanych ustug budowy kopalh i prowadzenia innych robot
geologicznych. Grupa spetnia zobowigzania w czasie, poniewaz klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ekonomiczne
wynikajgce ze Swiadczonej ustugi w miare jej wykonywania lub ze wzgledu na wytwarzanie sktadnikéw, ktére nie maja
alternatywnego zastosowania dla Grupy i jednoczesnie Grupie przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty. Do pomiaru stopnia
zaawansowania wykonania $wiadczenia Grupa stosuje metode opartg na naktadach poniesionych przy spetnianiu zobowigzania
do wykonania Swiadczenia na bazie poniesionych kosztéw oraz, do innych kontraktéw, metode opartg na wynikach, gdzie z géry
okre$lona cena jednostkowa jest stosowana do wyceny jednostki produkgji (np. do wyceny metréw wydrazonego chodnika).

Ustalenie ceny transakcyjnej przypisanej do pozostatych zobowigzarn do wykonania $wiadczen

W sytuacji, kiedy na dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa posiada pozostate zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
wymagane jest ujawnienie ceny transakcyjnej przypisanej do tych zobowigzan (MSSF 15.120-122). Grupa stosuje rozwigzanie
praktyczne i nie ujawnia zobowigzan do wykonania Swiadczen stanowigcych cze$¢ uméw, ktérych przewidywany pierwotny okres
obowigzywania wynosi jeden rok lub krocej. Grupa posiada rowniez kontrakty dtugoterminowe na dostawy metali, w ktérych cena
jest oparta gtéwnie na wynagrodzeniu zmiennym, tj. na przyszltych notowaniach gietdowych metali. Z tego wzgledu, Grupa nie
uwzglednia tego zmiennego wynagrodzenia w szacunku ceny transakcyjnej, ktéra w innym razie, przypisataby do zobowigzan do
wykonania Swiadczen, ktére pozostaty niespetnione na koniec okresu sprawozdawczego i ujawnita zgodnie z wymogami
MSSF15.120.

Ponadto, Grupa (przez sp6tke DMC) realizuje kontrakty dtugoterminowe na budowe kopalh, w ktérych do ujmowania przychodéw
wykorzystuje metode opartg na naktadach spetniajacg kryteria dla ujmowania przychodu w kwocie, ktérg Grupa ma prawo
zafakturowad. Na dzien 31 grudnia 2025 r. fgczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do wykonania swiadczen,
ktére pozostaty niespetnione na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 1 008 min PLN, z czego kwota 779 mIn PLN zostanie
zrealizowana w roku 2026, kwota 210 min PLN zostanie zrealizowana w 2027 r., a kwota 19 min PLN zostanie zrealizowana
w 2028 r. lub pdézniej (w okresie poréwnywalnym tgczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzah do wykonania
Swiadczen, ktére pozostaty niespetnione na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 1 164 min PLN, z czego kwota 682 min PLN
zostaty zrealizowana w roku 2025, kwota 325 mIn PLN zostanie zrealizowana w 2026 r., a kwota 156 min PLN zostanie zrealizowana
w 2027 r. lub pdzniej). W tych kontraktach nie wystepuje zmienny element wynagrodzenia.

Salda zobowigzan z tytutu uméw z klientami zaréwno na dzieh 1 stycznia 2025 r.; 1 stycznia 2024 r. jak i 31 grudnia 2025 r. byty
nieistotne. Tym samym ujeta korekta przychodu w 2025 r. oraz w 2024 r. z tytutu ostatecznego ustalenia ceny sprzedazy byta
nieistotna.
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Umowy rodzace obcigzenia

Majac na uwadze wiekszg zmiennos¢ otoczenia makroekonomicznego, ktére ma istotny wptyw na ksztattowanie sie wynikéw
finansowych Jednostki Dominujacej oraz wymogi MSR 37 w zakresie identyfikacji umoéw rodzacych obcigzenia, Jednostka
Dominujgca przeprowadza cykliczng analize zawartych kontraktéw pod katem ewentualnego zaistnienia sytuacji, w ktérej
kontraktowa cena sprzedazy nie przekracza szacowanych, nieuniknionych kosztéw realizacji tych kontraktéw.

Dla kontraktéw sprzedazy produktéw podstawowych (miedzi, srebra, ztota) Jednostka Dominujagca ma ograniczone mozliwosci
przeniesienia ewentualnego wzrostu kosztéw produkcji na ceny sprzedazy finalnych produktéw, poniewaz poziom przychodéw ze
sprzedazy tych produktéw uzalezniony jest w gtdéwnej mierze od notowan gietdowych oraz kurséw walutowych.

Czes$¢ produktéw stanowig produkty uboczne procesu produkcji miedzi Jednostki Dominujacej (m.in. kwas siarkowy, siarczan
miedzi, siarczan niklu, otéw), ktére po dalszej przerdbce, moga zostac¢ sprzedane klientom zewnetrznym. Decydujac sie na ich
przeréb i sprzedaz, Jednostka Dominujgca nie kieruje sie jedynie potencjalnymi przysztymi korzy$ciami ekonomicznymi ptynacymi
z takich kontraktow, ale zwraca réwniez uwage na inne, uniknigte w ten sposéb koszty, ktére musiatyby zosta¢ poniesione w celu
ich utylizacji. Pomimo tego, ze obecnie obserwowane i oczekiwane w najblizszym okresie ceny sprzedazy niektérych z tych
produktéw (otéw, siarczan) nie pozwalajg na osigganie na tych produktach dodatnich marz, wynik na tej dziatalnos$ci jest
korzystniejszy w poréwnaniu do dostepnych rozwigzan alternatywnych (np. ich utylizacji). Dlatego tez Jednostka Dominujaca nie
ujmuje okre$lonych uméw, jako uméw rodzacych obcigzenia, gdyz w szerszej perspektywie generuje zysk na cato$ci procesu
produkcji miedzi, w ktérym zagospodarowywanie produktéw ubocznych stanowi jego integralng czesc.

Na bazie przeprowadzonych analiz Jednostka Dominujgca nie stwierdzita wystepowania na dzien 31 grudnia 2025 r. uméw
rodzacych obcigzenia w rozumieniu MSR 37.
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Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

od 01.01.2025 do 31.12.2025

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZzS.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Produkty
Miedz 22378 1999 3672 10 (3672) (38) 24349
Srebro 6133 32 128 - (128) - 6 165
Ztoto 1144 594 395 - (395) - 1738
Ustugi 238 793 - 3003 - (2 241) 1793
Energia 110 - - 461 - (314) 257
Sél 24 - - - - e 35
?;::tgr?;lr;avt/?/vl;ljchowe i i i 340 ) (149) 191
R - - - - s
Dodatki do paliw - - - 110 - - 110
Otéw 258 - - - - - 258
Wyroby z innych metali niezelaznych - - - 115 - - 115
Pozostate produkty 298 21 424 868 (424) (591) 596
Towary i materiaty
Stal - - - 278 - (56) 222
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 391 - (337) 54
Sél - - - 35 - (35)** -
Energia 256 - - - - (112) 144
Pozostate towary i materiaty 125 - - 7 483 - (7 325) 283
RAZEM 30964 3439 4619 13 487 (4619) (11 524) 36 366

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
**W tym: 35 min PLN - reklasyfikacja z przychoddw ze sprzedazy towardéw i materiatéw do przychoddw ze sprzedazy produktéw.

Szczegbtowa informacja o przypisaniu poszczegdlnych asortymentéw wymienionych w tabeli powyzej do kategorii przychoddéw ujmowanych w okreslonym momencie badz w miare uptywu czasu

zostata podana w Nocie 2.4.
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od 01.01.2024 do 31.12.2024

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZzS.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Produkty
Miedz 22789 2 055 2839 9 (2839 (36) 24 817
Srebro 4917 14 88 - (88) - 4931
Ztoto 853 439 333 - (333) - 1292
Ustugi 228 790 - 2773 - (2 086) 1705
Energia 148 - - 473 - (348) 273
Sél 56 - - - - (2 54
materahy ngouchone : : : 9 : (143 fe6
e - - - - eo
Dodatki do paliw - - - 116 - - 116
Otéw 285 - - - - - 285
Wyroby z innych metali niezelaznych - - - 113 - (@) 112
Pozostate produkty 221 96 296 878 (296) (579) 616
Towary i materiaty
Stal - - - 447 - (67) 380
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 413 - (357) 56
Sél - - - 54 - (54)** -
Energia 242 - - - - (75) 167
Pozostate towary i materiaty 155 - - 6955 - (6 820) 290
RAZEM 29 894 3394 3556 12910 (3 556) (10 878) 35320

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
**W tym: 54 min PLN - reklasyfikacja z przychoddw ze sprzedazy towardéw i materiatéw do przychoddw ze sprzedazy produktéw.

Szczegbtowa informacja o przypisaniu poszczegélnych asortymentéw wymienionych w tabeli powyzej do kategorii przychodéw ujmowanych w okreslonym momencie bgdZ w miare uptywu czasu

zostata podana w nocie 2.4.
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Nota 2.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug kategorii

od 01.01.2025 do 31.12.2025

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 30 964 3439 4619 13 487 (4619) (11 524) 36 366
Przychody z uméw sprzedazy, dla ktérych cena jest
ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksigegach (formuta 19617 2647 4 386 811 (4 386) (920) 22 155
cenowa M+*%*) z tego:
rozliczone 18 861 1524 2279 802 (2 279) (911) 20 276
nierozliczone 756 1123 2107 9 (2107) (9) 1879
Przychody z tytutu realizacji kontraktow
dtugoterminowych dotyczacych budowy kopalr 774 286 (271 789
Przychody z pozostatych umoéw sprzedazy 11 347 18 233 12390 (233) (10333) 13 422
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 30 964 3439 4619 13 487 (4619) (11 524) 36 366
objete faktoringiem wierzytelno$ciowym 7816 128 - 192 - (192) 7944
nieobjete faktoringiem wierzytelnosciowym 23148 3311 4619 13295 (4619) (11 332) 28 422

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

** formuta cenowa M+ oznacza, ze dla poszczegdlnych transakcji sprzedazy miedzi i srebra, ostateczna cena sprzedazy jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy, w oparciu np. o sredniq z notowari gietdowych danego metalu z miesigca sprzedazy lub z miesigca nastepujgcego

po miesigcu sprzedazy.

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 36 366 35320
przekazywane w okreslonym momencie 34172 33175
przekazywane w miare uptywu czasu 2194 2145

Grupa uzyskuje gtéwne strumienie przychodow ze sprzedazy metali, takich jak miedz, srebro i ztoto. Zaréwno w przypadku podstawowych metali oraz pozostatych produktéw takich jak: otow,
sol, stal, ropa naftowa, materiaty strzatowe, maszyny gérnicze, dodatki do paliw i inne, Grupa realizuje swoje zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w okreslonym momencie, ktéry jest
tozsamy z momentem przekazania klientowi kontroli nad przyrzeczonymi dobrami.
Z kolei w miare uptywu czasu Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy energii (stanowigcej zarowno produkt Grupy jak i towar) oraz jej dystrybucji, ustug budowy kopaln, prowadzonych robot
geologicznych, ustug uzdrowiskowych, sanatoryjnych i leczniczych.
Szczegbty odnosnie okreslenia momentu spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczen wynikajgcych z zawartych przez Grupe kontraktéw zostaty przedstawione w nocie 2.3 w opisie Zasad
rachunkowosci oraz Waznych oszacowan, zatozen i osagdoéw.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

od 01.01.2024 do 31.12.2024

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedzZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 29 894 3394 3556 12910 (3 556) (10 878) 35320
Przychody z uméw sprzedazy, dla ktérych cena jest
ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach (formuta 18813 2603 3555 869 (3 555) (966) 21319
cenowa M+*%*) z tego:
rozliczone 18209 996 1788 821 (1788) (936) 19 090
nierozliczone 604 1607 1767 48 (1767) (30) 2229
Przychody z tytutu realizacji kontraktow
dtugoterminowych dotyczacych budowy kopalr 774 190 (170 794
Przychody z pozostatych uméw sprzedazy 11081 17 1 11851 (N (9742) 13 207
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 29 894 3394 3556 12910 (3556) (10 878) 35320
objete faktoringiem wierzytelnosciowym 8871 - - 279 - (279) 8871
nieobjete faktoringiem wierzytelnosciowym 21023 3394 3556 12631 (3 556) (10 599) 26 449

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

**Formuta cenowa M+ oznacza, ze dla poszczegdlnych transakcji sprzedazy miedzi i srebra, ostateczna cena sprzedazy jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy, w oparciu np. sredniq z notowan gietdowych danego metalu z miesigca sprzedazy lub z miesigca nastepujgcego po

miesigcu sprzedazy.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025

42



CZESC 2 - Segmenty dziatalnoéci i informacje na temat przychodéw w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.5 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcow

od 01.01.2025 od 01.01.2024 pm"i:f]'::wy proli::]':(:wy

do 31.12.2025 do 31.12.2024 2025 2024

Europa, z tego: 26793 26114 73,68% 73,94%
Polska 9131 9204 25,1% 26,1%
Niemcy 4931 4 804 13,6% 13,6%
Wielka Brytania 2737 1817 7.5% 5,1%
Czechy 2193 2309 6,0% 6,5%
Witochy 1918 2412 5,3% 6,8%
Szwajcaria 1591 1099 4,4% 3.1%
Wegry 1395 1462 3,8% 4,1%
Szwecja 787 704 2,2% 2,0%
Francja 770 719 2,1% 2,0%
Pozostate kraje 1340 1584 3,7% 4,5%
Azja, z tego: 4677 5243 12,9% 14,8%
Chiny 2349 3957 6,5% 11,2%
Turcja 641 572 1,8% 1,6%
Korea Potudniowa 489 99 1,3% 0,3%
Japonia 462 3 1,3% 0,0%
Pozostate kraje 736 612 2,0% 1,7%
Ameryka Pétnocna, z tego: 4 040 2982 11,1% 8,4%
Stany Zjednoczone Ameryki 2919 1881 8,0% 5,3%
Kanada 1121 1101 3,1% 3,1%
Ameryka Potudniowa 332 379 0,9% 1,1%
Australia 314 445 0,9% 1,3%
Afryka 210 157 0,6% 0,4%

RAZEM, z tego: 36 366 35320 100,0% 100,0%
Polska 9131 9204 25,1% 26,1%
Pozostate kraje 27 235 26 116 74,9% 73,9%

Opis ryzyk geopolitycznych i pozostatych zostat zamieszczony w Notach 1.3.1, 1.3.2 oraz 1.3.4.

Nota 2.6 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano przychodéw
przekraczajacych 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;.

Nota 2.7 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
Polska 27 548 25542
Kanada 2345 2207
Stany Zjednoczone Ameryki 1961 2385
Chile 333 291
RAZEM* 32187 30425

*Aktywa trwate z wytqczeniem: pochodnych instrumentéw finansowych, innych instrumentéw finansowych, innych aktywdw niefinansowych oraz aktywéw
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego (MSSF 8.33b), w tqcznej kwocie 12 828 min PLN na dzieri 31 grudnia 2025 r. (11 860 min PLN na dzieri 31 grudnia
2024r.).
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

CZESC 3 - Utrata wartosci aktywoéw

Nota 3.1 Utrata wartosci aktywéw na dzien 31 grudnia 2025 r.

Ocena ryzyka utraty wartosci aktywéw produkcyjnych KGHM Polska Miedz S.A. w kontekscie kapitalizacji
gietdowej KGHM Polska Miedz S.A.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. dokonat oceny istnienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ utraty wartosci
aktywow, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 36 - Utrata wartosci aktywdw. Analiza
zostata przeprowadzona z uwzglednieniem zaréwno czynnikéw zewnetrznych, wynikajagcych z otoczenia
gospodarczego i rynkowego, jak i czynnikéw wewnetrznych, odnoszacych sie do specyfiki dziatalnosci jednostki,
efektywnosci wykorzystania aktywéw oraz zmian w ich przewidywanej uzytecznosci.

W 2025 r. kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. charakteryzowat sie duza dynamikg, wspierang m.in. rosngcymi cenami
metali, zwtaszcza miedzi i srebra. Sredni kurs akcji Spétki w 2025 r. wzrést o 29,2% w stosunku do ceny akcji z korica
roku 2024 i na dzieh 31 grudnia 2025 r. wyniost 280,80 PLN (Srednia cena akcji w roku 2025 wyniosta 148,57
PLN). W tym samym okresie $redni indeks WIG20 wzrést o 26,8% a $redni indeks WIG wzrést o 28,2%. W efekcie
kapitalizacja gietdowa Spotki wzrosta z 23 000 min PLN do 56 160 min PLN, co oznacza, ze na dzier 31 grudnia 2025 r.
utrzymywata sie na poziomie 181% wartosci aktywdéw netto Spoétki. Nalezy jednak wskaza¢, iz Srednia relacja
kapitalizacji gietdowej do wartosci ksiegowej aktywédw netto w catym 2025 r. wyniosta 93%.

Z punktu widzenia dziatalno$ci Spétki, kluczowym czynnikiem wptywajgcym na poziom kapitalizacji gietdowej jest cena
miedzi. W 2025 r. cena miedzi pozostawata w trendzie wzrostowym, osiggajac szczyt notowan w grudniu 2025 r.
w zwigzku z ostabieniem dolara amerykanskiego, globalnymi napieciami handlowymi oraz deficytem podazy na rynku
miedzi. Srednia cena miedzi w 2025 r. wyniosta 9 945 USD/t, co jest poziomem wyzszym od cen obserwowanych
w 2024 r. (Srednia 9 147 USD/t).

W przypadku aktywdw polskich istotne znaczenie ma cena metali w PLN, na ktérg ma réwniez wptyw kurs USD/PLN.
Wahania cen miedzi s3 zwykle w duzym stopniu kompensowane zmianami kursu USD/PLN. Sredni kurs dolara
wzgledem ztotego w 2025 r. wynidst 3,76 PLN, co jest poziomem nizszym od kursu obserwowanego w 2024 r. (Srednia
3,98 PLN).

Ostatecznie srednia cena miedzi w 2025 r. w PLN wyniosta 37 303 PLN/t, co oznaczato, ze byta wyzsza o0 2,5% wzgledem
cen obserwowanych w 2024 r. (Srednia 36 401 PLN/t).

Bardziej istotne wahania mozna byto obserwowac na rynku metali szlachetnych. Cena ztota wspierana stabilnymi
zakupami bankéw centralnych, stabym dolarem i klimatem niepewnosci makroekonomicznej i geopolitycznej rosta
prawie nieprzerwanie przez caty rok, osiggajac poziom 4 308 USD za uncje na koniec grudnia 2025 r. (w poréwnaniu do
2 611 USD za uncje na koniec 2024 r.). Wraz ze ztotem wzrosta réwniez cena srebra z 29 USD za uncje na koniec 2024 r.
do 72 USD za uncje na koniec grudnia 2025 .

Po dacie bilansowej, notowania metali kontynuowaty dynamiczne wzrosty osiggajgc maksima w dniu 29 stycznia
2026 r. na poziomie 13 844 USD/t dla miedzi, 5502 USD za uncje ztota oraz 118 USD za uncje srebra, przy dalej
stabngcym dolarze. Trend ten zostat przetamany w kolejnych dniach, gdy nastgpity gwattowne przeceny metali, co
pokazuje na istotng niepewnos$¢ co do ksztattowania sie notowan w przysztosci.

Korzystne dane makroekonomiczne w 2025 r. przyczynity sie do spadku poziomu rynkowych stép procentowych, do
wartosci okoto 4,04 dla WIBOR 1M, 3,99 dla WIBOR 3M i 3,87 dla WIBOR 6M na koniec grudnia 2025 r., co ma korzystny
wptyw na zyskowno$¢ prowadzonej dziatalnosci. Rentownos$¢ 10-letnich obligacji uksztattowata sie na poziomie
wyzszym o 1,15 p.p. od poziomu stopy referencyjnej NBP.

KGHM Polska Miedz S.A. utrzymuje petne zdolnosci operacyjne i konsekwentnie realizuje zaktadane w budzecie
zadania produkcyjne, sprzedazowe i inwestycyjne. Osiggane przez Spétke wyniki finansowe przekraczajg zatozenia
budzetowe, co jest rowniez efektem prowadzonych inicjatyw optymalizujgcych oraz dyscypliny kosztowej zastosowanej
w odpowiedzi na warunki makroekonomiczne.

Spotka kontynuowata dziatania w zakresie udostepniania kolejnych partii ztoza miedzi oraz budowy infrastruktury do
ich sczerpania. Obecne, dtugoterminowe plany produkcji siegajg horyzontu 2055 r. i w biezagcym okresie nie
zidentyfikowano przestanek mogacych negatywnie wptyng¢ na dostepnos¢ zt6z w przysztosci. KGHM Polska MiedzZ S.A.
kontynuuje prace eksploracyjne na podstawie swoich koncesji oraz postepowania koncesyjne majgce zapewnic
odpowiednig baze zasobowg do dziatalnosci operacyjnej i przedtuzenia okresu funkcjonowania kopaln.

W kontekscie ryzyka i zagrozen zwigzanych z klimatem nie zidentyfikowano w biezagcym okresie istotnego wptywu na
dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. Szczegdtowe informacje znajduja sie w Nocie 1.3.3 Obszary monitorowane ryzyka
i zagrozenia zwigzane z klimatem.

Z dniem 1 stycznia 2026 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 21 listopada 2025 r. o zmianie ustawy o podatku od wydobycia
niektérych kopalin oraz niektérych innych ustaw, wprowadzajgca czasowe obnizenie wspétczynnika w formule
obliczania podatku dla miedzi i srebra (lata 2026-2028) oraz mechanizm odliczeh czesci naktadéw inwestycyjnych
od podatku (od 2029 r.).

Zgodnie z powyzszg ustawa, ciezar obnizenia wysokosci podatku miedziowego bedzie spoczywat, w gldwnej mierze, na
mechanizmie ulgi inwestycyjnej. Z tego wzgledu postuzy ona de facto jako Zrédio finansowania naktadéw
inwestycyjnych i w sposéb bezposredni nie bedzie musiata przetozy¢ sie na istotng zmiane wolnych przeptywéw
pienieznych.
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Spotka bedzie miata mozliwos$¢ odliczenia maksymalnie 40% wartosci naktadéw kwalifikowanych (nie wiecej niz 30%
naliczonego podatku), co bedzie wymagato zaangazowania istotnego kapitatu, celem petnego skonsumowania obnizki
podatku od wydobycia niektérych kopalin.

Dodatkowo, w przypadku KGHM Polska Miedz S.A., istotng grupe inwestycji kwalifikowanych mozliwych do odliczenia
od podatku, stanowig inwestycje rozwojowe, ktére z definicji nie sg uwzgledniane w tescie na utrate wartosci w modelu
wartosci uzytkowej. W konsekwencji, zmiany ustawy o podatku od wydobycia niektérych kopalin nie stanowia
przestanki zmiany wartosci odzyskiwalnej aktywow Spotki.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. dokonat oceny przyjetych na dzien 31 grudnia 2023 r. zatozeh w przeprowadzonym
teScie na utrate wartosci krajowych aktywédw produkcyjnych (aktywa gérnicze i hutnicze), w tym gtéwnie zatozen
makroekonomicznych, prognoz srednio- i dtugoterminowych planéw produkcji oraz poziomu kosztéw operacyjnych
i planowanych naktadéw inwestycyjnych. Nie zidentyfikowano przestanek $wiadczacych o koniecznosci rewizji
przyjetych wowczas kluczowych zatozen.

Biorgc pod uwage wystepujgcg istotng niepewnos$¢ oraz dynamiczne zmiany w otoczeniu, ktére utrudniajg wycigganie
wnioskéw co do diugoterminowych trendéw, w ocenie KGHM Polska Miedz S.A. nie stwierdzono wystapienia
przestanek wskazujacych na ryzyko utraty wartosci krajowych aktywéw produkcyjnych, jak i przestanek wskazujgcych
na mozliwos¢ odwrdcenia juz dokonanych odpiséw, w zwigzku z czym nie przeprowadzono testéw na utrate wartosci
dla tych aktywéw na dzier 31 grudnia 2025 r.

Ze wzgledu na utrzymujacg sie niepewnos$¢ oraz znaczng zmiennos$¢ kluczowych parametréw makroekonomicznych,
w szczegblnosci cen metali oraz kurséw walut, KGHM Polska MiedZ S.A. bedzie kontynuowat biezacy monitoring
globalnych uwarunkowan gospodarczych pod katem stabilizacji lub braku stabilizacji wskazanych trendow.
W przypadku potwierdzenia trwatego charakteru obserwowanych zmian Spétka dokona oceny ich wptywu na wartosc
odzyskiwalng aktywdw, zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 36.

Test na utrate wartosci inwestycji w Sierra Gorda S.C.M. - Segment Sierra Gorda S.C.M.

Na dzieh 31 grudnia 2025 r., w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej inwestycji w Sierra Gorda S.C.M. wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,
przeprowadzono test na utrate wartosci udziatdw we wspdlnym przedsiewzieciu. Dla potrzeb oszacowania wartosci
odzyskiwalnej wspodlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. zostato wyodrebnione jako osrodek wypracowujgcy Srodki
pieniezne (OWSP).

Kluczowa przestankg do przeprowadzenia testu na udziatach w Sierra Gorda S.C.M. byto przeprowadzenie testu na
utrate wartosci aktywéw na poziomie Sierra Gorda S.C.M.

Wartos¢ bilansowa udziatéw we wspdlnym przedsiewzieciu ustalona metodg praw wtasnosci na dzieh 31 grudnia 2025
r. wynosita 434 min USD (1 562 mIn PLN wg kursu $redniego na dzien 31 grudnia 2025 r. ogtaszanego przez NBP).

Na potrzeby ustalenia wartosci odzyskiwalnej inwestycji w Sierra Gorda S.C.M. w przeprowadzonym tescie dokonano
wyceny jej aktywoéw netto do wartosci godziwej (pomniejszonej o szacowane koszty zbycia) wykorzystujac podejscie
dochodowe, tj. metode zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Wartos$¢ godziwa zostata zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Podstawowe zatozenia makroekonomiczne przyjete w tescie na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2025 r. -
notowania cen metali

Spotka przyjeta Sciezki cenowe na podstawie wewnetrznych zatozern makroekonomicznych opracowanych na bazie
dostepnych, wieloletnich prognoz instytucji finansowych i analitycznych. Szczegétowa prognoza przygotowana zostata
dla okresu 2026 - 2030, natomiast dla okresu 2031 - 2035 zastosowano techniczne dostosowanie cen pomiedzy
ostatnim rokiem szczeg6towej prognozy, a rokiem 2036 dla ktérego przyjeta zostata dtugoterminowa prognoza cen
metali na poziomie:

e dlamiedzi- 9 250 USD/t (4,20 USD/Ib),

e dlaziota -2 500 USD/oz.
W okresie szczeg6towe] prognozy dla okresu 2026 - 2030 zostaly przyjete nastepujgce poziomy cen metali:

e dla miedzi - od 10 000 USD/t do 10 472 USD/t,

e dlaztota - od 2 800 USD/oz do 3 800 USD/oz.
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Zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2025 r. Sierra Gorda
Okres zycia kopalni / okres prognozy 23
Poziom produkcji miedzi w okresie zycia kopalni (tys. t) 3513
Poziom produkcji molibdenu w okresie zycia kopalni (mIn funtow) 204
Poziom produkgji ztota w okresie zycia kopalni (tys. 0z) 1015
Zastosowana stopa dyskontowa 8,38%
Srednia marza operacyjna w okresie zycia kopalni 46,6%
Poziom naktadow inwestycyjnych do poniesienia 6342
w okresie zycia kopalni (mlIn USD)

W tym skapitalizowane koszty sciggania nadktadu (min USD) 4012
Koszty doprowadzenia do zbycia 2%

W wyniku przeprowadzonego testu ustalono wartos¢ odzyskiwalng udziatu Grupy Kapitatowej we wspdinym
przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M. na poziomie 504 min USD (1 814 min PLN wg kursu $redniego na dzieh 31 grudnia
2025 r. ogtaszanego przez NBP), ktéra byta wyzsza od jej wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia 2025 r. ustalonej
metodg praw wiasnosci, co dato podstawe do odwrdcenia utworzonego w latach ubieglych odpisu z tytutu utraty wartosci
udziatéw we wspdlnym przedsiewzieciu w wysokosci 70 min USD (252 min PLN wg kursu Sredniego na dzien 31 grudnia
2025 r. ogtaszanego przez NBP).

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej udziatu Grupy Kapitatowej we Wartos¢ odzyskiwalna
wspdélnym przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M. w min USD
Stopa dyskonta 9,38% 302
Stopa dyskonta 8,38% (test) 504
Stopa dyskonta 7,38% 732
Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej udziatu Grupy Kapitatowej we Wartos¢ odzyskiwalna
wspdélnym przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M. w min USD
Cena miedzi -0,10 $/Ib 438
Cena miedzi (test) 504
Cena miedzi +0,10 $/Ib 670

Analiza wrazliwos$ci wartosci odzyskiwalnej udziatdéw wykazata, ze potencjalne zmiany kluczowych zatozen przyjetych do
testow na 31 grudnia 2025 r. (zaprezentowane w powyzszej tabeli), mieszczace sie w granicach goérnego zakresu wartosci
odzyskiwalnej, mogtyby skutkowa¢ petnym odwréceniem odpisu z tytutu utraty wartosci udziatdbw we wspdlnym
przedsiewzieciu, utworzonego w latach ubiegtych - maksymalnie do kwoty 116 min USD.

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych spétki PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. - Segment Pozostate
segmenty

Na dzien 31 grudnia 2025 r., w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywoéw trwatych spétki PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0., przeprowadzono test na utrate
wartosci tych aktywéw. Kluczowa przestanka do przeprowadzenia testu na utrate wartosci byto istotne obnizenie
prognozowanych przysztych wynikéw ekonomicznych.

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. na dzier 31 grudnia 2025 r. wynosita
240 min PLN. Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny wartosci
uzytkowej rzeczowych aktywédw trwatych wykorzystujac podejscie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych.
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Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci na 31 grudnia 2025 r.

Zalozenie Poziom przyjety w tescie

Okres szczegbtowej prognozy 01.2026 - 12.2030

2% w okresie prognozy,

Marza operacyjna
P Y) 2,8% w wartosci rezydualnej

Poziom naktad6w inwestycyjnych w okresie

57 min PLN
prognozy
Stopa dyskonta 4,61% (realna po opodatkowaniu)
Stopa wzrostu po okresie prognozy 0%

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych PMT Linie Kolejowe Sp. z o.o.
ustalono wartos¢ odzyskiwalng testowanych aktywéw na poziomie 24 min PLN, ktéra byta nizsza od wartosci bilansowej
tych aktywdw, co dato podstawy do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie 216 min PLN, ktory ujeto w pozycji
«Koszt wtasny sprzedazy”.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywoéw trwatych PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. wykazuje istotng wrazliwo$¢ na przyjete poziomy
stopy dyskonta oraz marzy operacyjnej. W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw zmian tych parametréw na wycene
aktywow.

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw trwatych PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.

Wartos¢ odzyskiwalna przy stopie dyskonta

nizszejo 1 p.p. wg testu wyzszej o 1 p.p.

Stopa dyskonta 4,61% (test) 36 24 16

Wartos¢ odzyskiwalna przy marzy operacyjnej

nizszejo 1 p.p. wg testu wyzszej o 1 p.p.

Marza operacyjna 2%, 2,8% w wartosci

rezydualnej (test) 9 24 39

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych spétki CENTROZLOM WROCEAW S.A. - Segment Pozostate
segmenty

Na dzien 31 grudnia 2025 r. w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujagcych na mozliwo$¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywodw trwatych spoétki Centroziom Wroctaw S.A., przeprowadzono test na utrate wartosci
tych aktywoéw. Kluczowg przestanka do przeprowadzenia testu byly utrzymujace sie ujemne wyniki finansowe spotki
(strata netto za rok 2024 na poziomie 25 min PLN, odpowiednio za rok 2025 na poziomie 26 min PLN).

Do ustalenia wartos$ci odzyskiwalnej rzeczowych aktywoéw trwatych spétki przyjeto ich wycene wg wartosci godziwej
minus koszty zbycia.

Wartos¢ odzyskiwalng ustalono na poziomie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, na podstawie dostepnych
operatéw oraz oceny eksperckiej, z uwzglednieniem nastepujacych zatozen:

1. budynki i budowle, grunty - warto$¢ godziwg ustalono przy wykorzystaniu technik wyceny zgodnych z podejsciem
rynkowym (poréwnawcze), na podstawie transakcji na rynku lokalnych podobnych nieruchomosci, przyjeto koszty
zbycia na poziomie 3% oraz poprzez ocene ekspercka stuzb technicznych spétki na podstawie ustalonej wartosci
rynkowej podobnych obiektéw w poszczegdlnych lokalizacjach,

2. maszyny i urzadzenia - warto$¢ godziwg ustalono poprzez ocene ekspercka stuzb technicznych spotki oraz na
podstawie internetowych serwiséw aukcyjnych i pozioméw uzyskiwanych wartosci. Weryfikacji dokonano na
podstawie aktywnego rynku.

Wartos¢ godziwg zaklasyfikowano do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nieruchomosci, dla ktérych operaty szacunkowe zostaty sporzadzone P Wartos¢
. s Wartosc bilansowa .
na zlecenie spétki odzyskiwalna
w Chréscinie 1 3
we Wroctawiu 1" 76
w Poznaniu 12 17
w Koninie 2 4
w Opolu 1 3
w todzi 9 14
Razem 36 117
P Wartosc
Nieruchomoséci, dla ktérych operaty szacunkowe zostaly sporzadzone | Wartosc bilansowa odzyskiwalna
na zlecenie jednostek samorzadu terytorialnego : s
P Wartosé
. . Wartos¢ bilansowa .
Maszyny i urzadzenia odzyskiwalna
31 31

W wyniku przeprowadzonych testéw ustalono warto$¢ odzyskiwalng rzeczowych aktywow trwatych, ktéra jest istotnie
wyzsza od ich wartosci bilansowej. W zwigzku z czym nie dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ tych aktywdw.

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej nieruchomosci na wahania cen rynkowych gruntéw i przynaleznych
do nich budynkéw, dla ktérych operaty zostaty sporzadzone:

Wartosc
Na zlecenie spétki Spa(iesko/::eny odzyskiwalna Wzr:ssto/t;eny

(test)

w Chréscinie 3 3 3
we Wroctawiu 72 76 80
w Poznaniu 16 17 18
w Koninie 4 4 4
w Opolu 2 3 2
w todzi 14 14 15
z!i;lzi?ar::]eejge:nostek samorzadu 14 15 16
RAZEM 125 133 138

Spotka dokonata réwniez analizy wrazliwosci wszystkich rzeczowych aktywoéw trwatych dotyczgcej wahan cen rynkowych
0 5%.

spadek Wartos¢ W
pade oceny odzyskiwalna zrostoceny
Rzeczowe aktywa trwate 05% 0 5%
(test)
177 187 196

TEST NA UTRATE WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH UZDROWISK KLODZKICH S.A. - GRUPA PGU - Segment -
Pozostate segmenty

W zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ zmiany wartosci odzyskiwanej rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych spétki Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU przeprowadzono testy na
utrate wartosci tych aktywéw. Kluczowg przestanka do przeprowadzenia testu na utratg wartosci byto odnotowanie straty
za rok 2025 r. oraz negatywna zmiana prognozowanych operacyjnych przeptywéw pienieznych dla jednego z osrodkéw
wypracowujacych érodki pieniezne - Zaktadu produkcji zdrojowej (OWSP). Warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych OWSP na dzier 31 grudnia 2025 r. wyniosta 24 min PLN. Na potrzeby oszacowania wartosci
odzyskiwalnej w przeprowadzonym teécie dokonano wyceny wartoéci uzytkowej OWSP, wykorzystujac podejscie
dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
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Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci na 31 grudnia 2025 r.

Zalozenie Poziom przyjety w tescie

Okres szczegbtowej prognozy 01.2026 - 12.2030

-3,8% w okresie prognozy,

Marza operacyjna
P Y) 1,8% w wartosci rezydualnej

Poziom naktad6w inwestycyjnych w okresie

22 min PLN
prognozy
Stopa dyskonta 6,51% (nominalna)
Stopa wzrostu po okresie prognozy 1%

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
testowanego OWSP, ustalono warto$¢ odzyskiwalng testowanych aktywéw na poziomie 0 min PLN, co dato podstawy do
dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie 24 min PLN, z ktérego 21 mIn PLN ujeto w pozycji ,Koszt wtasny
sprzedazy” oraz 3 min PLN w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”.

Warto$¢ odzyskiwalna OWSP wykazuje wrazliwo$¢ na zmiane marzy operacyjnej.

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych OWSP

Wartos¢ odzyskiwalna przy marzy operacyjnej

wg testu wyzszej o 1 pkt %

Marza operacyjna -6,4%, 1,8% w wartosci
rezydualnej (test)

0 4

OCENA UTRATY WARTOSCI PRAW DO WODY

W Grupie Kapitatowe]j corocznie pod katem utraty wartosci testowane sg prawa do wody z posiadanych zrédet w Chile
poprzez poréwnanie ich wartosci bilansowej do wartosci odzyskiwalnej, ktéra jest ustalana na podstawie wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Na dzierr 31 grudnia 2025 r. Grupa dokonata oceny czynnikéw wptywajacych na warto$¢ odzyskiwalng praw i ocenita, iz
nie ma podstaw do ujecia odpiséw z tytutu utraty wartosci/odwrécenia utraty wartosci, poniewaz zaréwno cena wody jak
i oszacowana ilos¢ wody mozliwej do wydobycia nie zmienity sie w stosunku do pozioméw tych zatozen przyjetych do
wyceny na dzien 31 grudnia 2024 r. Warto$¢ bilansowa praw do wody wyniosta na dzieh 31 grudnia 2025 r. i na dzieh
31 grudnia 2024 r. 22 mIn USD (na dzien 31 grudnia 2025 r. 81 min PLN, na dzien 31.12.2024 r. 92 min PLN).

Wartos$¢ godziwa praw do wody jest klasyfikowana jako pozycja poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej, w ktérej pomiary
wartosci godziwej sg oparte na istotnych obserwowalnych danych wejsciowych innych niz notowane ceny rynkowe.
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Nota 3.2 Utrata wartosci aktywéw na dzien 31 grudnia 2024 r.

Ocena ryzyka utraty wartosci aktywéw produkcyjnych KGHM Polska MiedZ S.A. w kontekscie kapitalizacji
gietdowej KGHM Polska Miedz S.A.

W 2024 r. kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. znajdowat sie pod presja utrzymujacej sie w dalszym ciggu niepewnosci
co do rozwoju globalnej sytuacji makroekonomicznej. W konsekwencji, kurs akcji Spotki w 2024 r. spadt o 6,3%
w stosunku do ceny akcji z korca roku 2023 i na dzien 30 grudnia 2024 r. wyniést 115 PLN (Srednia cena akcji w roku
2024 wyniosta 133,58 PLN). W tym samym okresie indeks WIG 20 spadt o 6,4% a WIG wzrést o 1,4%. W efekcie
kapitalizacja gietdowa Spotki spadta z 24 540 min PLN do 23 000 mIn PLN, co oznacza, ze na dzieh 31 grudnia 2024 r.
utrzymywata sie na poziomie 23,3% ponizej wartosci aktywéw netto Spétki. Nalezy jednak wskaza¢, iz Srednia relacja
kapitalizacji gietdowej do wartosci ksiegowej aktywow netto w catym roku 2024 wyniosta 91%.

Na dzierh 20 marca 2025 kurs akcji Spotki wynidst 138,20 PLN, co oznacza wzrost o 20,2% wzgledem ceny na dzien
30 grudnia 2024 r. (Sredni kurs akcji w okresie od kornca roku obrotowego do 20 marca 2025 r. wynosi 129,48 PLN).

Analiza w obszarze krajowych aktywéw wykazata, iz nie wszystkie czynniki, ktére majg wptyw na poziom kapitalizacji
gietdowej KGHM Polska MiedzZ S.A. to czynniki zwigzane z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza.

Z punktu widzenia dziatalnos$ci Spétki, kluczowym czynnikiem wplywajacym na poziom kapitalizacji gieldowej jest cena
miedzi. Pozostawata ona w trendzie bocznym od poczatku 2024 r. do przetomu pierwszego i drugiego kwartatu, nie
odchylajac sie znacznie od poziomu 8 500 USD/t. W kwietniu ostabienie dolara oraz kumulacja informacji
0 ograniczeniu spodziewanej podazy i wzrostu deficytu metalu na rynku miedzi rozbudzity nadzieje inwestoréw na
wzrost ceny miedzi, a w maju jej cena wzrosta osiggajac Sredni poziom 10 129 USD/t. W kolejnych miesigcach 2024 r.
optymizm inwestoréw nie wytrzymat préby argumentéw ze strony fundamentéw rynku miedzi. Ostatecznie, $rednia
cena miedzi w 2024 r. wyniosta 9 147 USD/t, co jest poziomem wyzszym od cen obserwowanych w 2023 r. (Srednia
8 478 USD/t).

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze w przypadku aktywéw polskich istotne znaczenie ma cena metali w PLN, na ktérg ma
réwniez wptyw kurs USD/PLN. Wahania cen miedzi sg zwykle w duzym stopniu kompensowane zmianami kursu
USD/PLN. Sredni kurs dolara wzgledem ztotego w 2024 r. wyniést 3,98 PLN, co jest poziomem nizszym od kursu
obserwowanego w 2023 r. ($rednia 4,20 PLN).

Ostatecznie Srednia cena miedzi w 2024 r. w PLN wyniosta 36 403 PLN/t, co oznaczato, ze byta wyzsza o 2% wzgledem
cen obserwowanych w 2023 r. (Srednia 35 632 PLN/t).

W biezgcym okresie nie doszto do istotnych zmian poziomu rynkowych stép procentowych. Od poczatku 2024 r.
mozemy zauwazy¢ stabilizacje zaréwno WIBOR 1M, WIBOR 3M, jak i WIBOR 6M w okolicy 5,85%. Rentownos$¢ 10-
letnich obligacji ustabilizowata sie na poziomie okoto stopy referencyjnej NBP.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. dokonat oceny adekwatnos$ci przyjetych na dzien 31 grudnia 2023 r. zatozen
w przeprowadzonym tescie na utrate wartosci krajowych aktywédw produkcyjnych (aktywa goérnicze i hutnicze), w tym
gtéwnie zatozenn makroekonomicznych, prognoz Srednio- i diugoterminowych planéw produkcji oraz poziomu
kosztébw operacyjnych i planowanych naktadéw inwestycyjnych. Nie zidentyfikowano przestanek s$wiadczacych
o koniecznosci rewizji przyjetych wéwczas kluczowych zatozen.

KGHM Polska Miedz S.A. utrzymuje petne zdolnosci operacyjne i konsekwentnie realizuje zakladane w budzecie
zadania produkcyjne, sprzedazowe i inwestycyjne. Osiggane przez Spotke wyniki finansowe przekraczajg zatozenia
budzetowe, co jest réwniez efektem prowadzonych inicjatyw optymalizujgcych oraz dyscypliny kosztowej
zastosowanej w odpowiedzi na warunki makroekonomiczne.

Spétka kontynuowata dziatania w zakresie udostepniania kolejnych partii ztoza miedzi oraz budowy infrastruktury do
ich sczerpania. Obecne, dtugoterminowe plany produkcji siegaja horyzontu 2055 r. i w biezacym okresie nie
zidentyfikowano przestanek mogacych negatywnie wptynag¢ na dostepnos¢ zt6z w przysztosci. KGHM Polska Miedz
S.A. kontynuuje prace eksploracyjne na podstawie swoich koncesji oraz postepowania koncesyjne majace zapewnic
odpowiednig baze zasobowg do dziatalnosci operacyjnej i przedtuzenia okresu funkcjonowania kopaln.

W kontekscie ryzyka i zagrozen zwigzanych z klimatem nie zidentyfikowano w biezagcym okresie istotnego wptywu na
dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. Szczegbtowe informacje znajdujg sie w Nocie 1.3.3 Obszary monitorowane -
ryzyka i zagrozenia zwigzane z klimatem.

Spotka prowadzi rozmowy z Ministerstwem Finanséw oraz Ministerstwem Aktywdéw Panstwowych na temat zmian
formuty tzw. podatku miedziowego. Na obecnym etapie zaawansowania rozméw nie jest mozliwe okreslenie
ewentualnego zakresu i terminu zmian legislacyjnych, tym samym oszacowanie wptywu zmian legislacyjnych na
przeptywy pieniezne Spoétki.

W wyniku przeprowadzonej oceny stwierdzono brak zwigzku spadku kursu akcji KGHM Polska Miedz S.A. z krajowa
dziatalnos$cig Spoétki. W konsekwencji nie stwierdzono wystgpienia przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty wartosci
krajowych aktywoéw produkcyjnych, jak i przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ odwrécenia juz dokonanych odpiséw
w zwigzku z czym nie przeprowadzono testéw na utrate wartosci dla tych aktywdw na dzien 31 grudnia 2024 r.
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Test na utrate wartosci aktywéw Grupy Kapitalowej KGHM INTERNATIONAL LTD. - Segment KGHM
INTERNATIONAL LTD.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej projektu w fazie przedoperacyjnej Victoria wchodzgcego w skiad Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD., przeprowadzono test na utrate wartosci tego aktywa. Dla potrzeb oszacowania wartosci
odzyskiwalnej projekt Victoria zostat wyodrebniony jako osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne (OWSP).

Kluczowg przestanka wskazujaca, ze wartos¢ odzyskiwalna moze by¢ nizsza niz wartos$¢ bilansowa, jest planowany
spadek przeptywéw pienieznych spowodowany:

o zmianami zatozen technicznych w modelu,

o aktualizacjg harmonogramu budowy kopalni,

o uaktualnieniem naktadéw inwestycyjnych,
przy jednoczesnym wzroscie wartosci bilansowej projektu.

Na potrzeby ustalenia wartosci odzyskiwalnej projektu Victoria w przeprowadzonym tescie dokonano jego wyceny do
wartosci godziwej (pomniejszonej o szacowane koszty doprowadzenia do zbycia) wykorzystujgc podejscie dochodowe,
tj. metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Podstawowe zatozenia makroekonomiczne przyjete w tescie na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2024 r. -
notowania cen metali

Sciezki cenowe zostaty przyjete na podstawie dostepnych wieloletnich prognoz instytucji finansowych i analitycznych.
Szczegbtowa prognoza przygotowywana jest dla okresu 2025 - 2029, dla okresu 2030 - 2034 stosowane jest techniczne
dostosowanie cen pomiedzy ostatnim rokiem szczegétowej prognozy a rokiem 2035, od ktérego wykorzystywana jest
diugoterminowa prognoza ceny metalu na poziomie:

- dla miedzi - 8 800 USD/t (3,99 USD/Ib);

- dla niklu - 8,5 USD/Ib (18 739 USD/t).

W okresie szczeg6towej prognozy dla okresu 2025-2029 zostaty przyjete nastepujgce poziomy cen metali:
- dla miedzi - od 9 500 USD/t do 10 000 USD/t,
- dla niklu - od 17 086 USD/t (7,75 USD/Ib) do 18 739 USD/t (8,50 USD/Ib).

Zalozenia przyjete w tescie na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2024 r. Victoria

Okres zycia kopalni / okres prognozy 15
Poziom produkcji miedzi w okresie zycia kopalni (tys. t) 266
Poziom produkgji niklu w okresie zycia kopalni (tys.t) 218
Srednia marza operacyjna w okresie zycia kopalni 63%
Poziom naktadéw inwestycyjnych do poniesienia 1637
w okresie zycia kopalni (mIn USD)

Zastosowana stopa dyskonta po opodatkowaniu dla aktywdw w fazie przedoperacyjnej* 8,7%
Koszty doprowadzenia do zbycia 2%
Poziom hierarchii wartosci godziwej do ktorego zaklasyfikowano wycene do wartosci godziwej Poziom 3

* Stopa dyskonta uzyta w ostatnim tescie na utrate wartosci na dzier 31 grudnia 2023 r. wyniosta 9,4%.

Kluczowe czynniki zmiany zatozen techniczno-ekonomicznych przyjete w tescie na utrate wartosci
na 31 grudnia 2024 r.

Victoria Aktualizacja harmonogramu budowy kopalni, zatozern produkcyjnych, uaktualnienie naktadéw
inwestycyjnych oraz kalkulacji kosztéw operacyjnych.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Wyniki przeprowadzonego testu na dzien 31 grudnia 2024 r. przedstawia ponizsza tabela:

Odpis z tytutu utrat

Segment Wartos¢ bilansowa* Wartos¢ odzyskiwalna P y .. y
OWSsP wartosci

(Czesc 2)

min USD min PLN min USD min PLN min USD min PLN
KGHM
Victoria INTERNATIONAL 430%** 1765 430 1765 - -
LTD.

* Wartosc bilansowa aktywdw trwatych pomniejszona o rezerwe z tytutu przysztych kosztéw likwidacji kopalri oraz salda podatku odroczonego.

** W tym wartos¢ aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego (KFZ) 68 min PLN (17 min USD).

Wyniki przeprowadzonego testu potwierdzity, ze warto$¢ odzyskiwalna projektu Victoria jest réwna wartosci bilansowej

OWSP.

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej OWSP Victoria (min USD)

Wartosc odzyskiwalna

Stopa dyskonta 9,7% 317
Stopa dyskonta 8,7% (test) 430
Stopa dyskonta 7,7% 561

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej OWSP Victoria (min USD)

Wartos¢ odzyskiwalna

Cena miedzi -0,10 $/Ib 417
Cena miedzi (test) 430
Cena miedzi +0,10 $/Ib 444

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej OWSP Victoria (min USD)

Wartos¢ odzyskiwalna

Cena niklu -0,10 $/Ib 419
Cena niklu (test) 430
Cena niklu +0,10 $/1b 441

INVEST PV 58 Sp. z 0.0. oraz INVEST PV 59 Sp. z 0.0. - Segment Pozostate segmenty

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych spétek INVEST PV 7 Sp. z 0.0., INVEST PV 40 Sp. z 0.0.,

Na dzien 31 grudnia 2024 r. w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw trwatych spétek INVEST PV 7 Sp. z o0.0., INVEST PV 40 Sp. z o.0., INVEST PV 58
Sp. z 0.0. oraz INVEST PV 59 sp. z 0.0., zajmujgcych sie wytwarzaniem i sprzedazg energii elektrycznej z instalacji
fotowoltaicznych, przeprowadzono testy na utrate wartosci tych aktywdw. Dla potrzeb oszacowania wartosci
odzyskiwalnej aktywa poszczeg6lnych spotek stanowig odrebne osrodki wypracowujgce srodki pieniezne (OWSP).

Kluczowymi przestankami wskazujgcymi, ze wartosci odzyskiwalne poszczegélnych OWSP mogg by¢ nizsze niz ich
wartosci bilansowe, byty:

e utrzymujace sie niekorzystne zmiany cen na rynku energii elektrycznej,

e decyzje dotyczace nierynkowego redysponowania, tj. polecenia wydawane przez operatoréw systemu
elektroenergetycznego o ograniczeniu wytwarzania energii elektrycznej celem zapewnienia stabilnosci
krajowego systemu elektroenergetycznego.

Na potrzeby ustalenia wartosci odzyskiwalnej poszczegélnych OWSP, w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny
wchodzacych w ich sktad aktywéw trwatych do wartosci uzytkowej wykorzystujgc podejscie dochodowe, tj. metode
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
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CZESC 3 - Utrata wartosci aktywow

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Podstawowe zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci

Zatozenie

OWSP INVEST PV 7

OWSP INVEST PV 40

OWSP INVEST PV 58 | OWSP INVEST PV 59

Okres szczegbtowej
prognozy

2025-2053, tj. do konca zycia projektow

Ceny energii elektrycznej

Przyjeto Sciezki cenowe na podstawie Srednich z dostepnych, wieloletnich prognoz
instytucji analitycznych wtasciwych dla profilu fotowoltaicznego. Srednia cena energii

elektrycznej w okresie szczegbtowe

prognozy wynosi 370 PLN/MWh.

Poziom produkgji energii
elektrycznej w okresie
szczegbtowej prognozy

142792 MWh

269 749 MWh

359 842 MWh

502 206 MWh

Srednia marza EBITDA w
okresie szczegbtowej
prognozy

50%

64% 70%

71%

Srednia nominalna stopa
dyskontowa w okresie
szczegbtowej prognozy*

7,54%

7,54% 7,54%

7,54%

* ZatoZenia sq po opodatkowaniu pomimo modelu wyceny wartosci uzytkowej. Zastosowanie danych przed opodatkowaniem nie wpfynefoby

istotnie na wartos¢ odzyskiwalng.

Wyniki testu przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2024 r. przedstawia ponizsza tabela:

OWSP Wartos¢ bilansowa Wartos¢ odzyskiwalna Odpis :V;{?:;:iu”aty
INVEST PV 7 23 11 12
INVEST PV 40 43 26 17
INVEST PV 58 60 38 22
INVEST PV 59 80 54 26

W wyniku przeprowadzonych testéw dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych w tgcznej kwocie
77 min PLN - poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. Utworzony odpis ujeto w pozycji: ,Koszt

wiasny sprzedazy”.

Wartosci odzyskiwalne poszczegélnych OWSP wykazujg znaczng wrazliwos¢ na zmiane przyjetego poziomu stopy
dyskonta oraz cen energii elektrycznej.

W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw zmian tych parametréw na wycene:

Wartos¢ odzyskiwalna

er::tr:’t‘é::? e spadek o 10% wg testu wzrost o 10%
INVEST PV 7 9 1 13
INVEST PV 40 22 % 20
INVEST PV 58 33 38 =
INVEST PV 59 46 4 1
(Stt:sli‘;I dyskonta Tatt spadek o 20% wg testu wzrost o0 20%
INVEST PV 7 13 11 10
INVEST PV 40 30 26 23
INVEST PV 58 a4 38 33
INVEST PV 59 62 54 47

Dla potrzeb monitorowania ryzyka utraty wartosci aktywédw w kolejnych okresach sprawozdawczych, jak réwniez na
potrzeby monitoringu mozliwosci odwrécenia odpisu aktualizujgcego stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna osiggnetaby
wartos¢ rowng wartosci bilansowej aktywow w sytuacji, gdy stopa dyskonta lub Srednia cena energii ksztattowatyby sie jak

nizej:

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025

53




CZESC 3 - Utrata wartosci aktywow w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Stopa dyskonta Srednia cena energii
INVEST PV 7 0,95% +59%
INVEST PV 40 2,70% +46%
INVEST PV 58 3,14% +44%
INVEST PV 59 3,73% +37%

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych spétki POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. - Segment - Pozostate
segmenty

Na dzien 31 grudnia 2024 r., w zwigzku z wystapieniem przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw trwatych spétki POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., przeprowadzono test na utrate wartosci
tych aktywéw. Kluczowg przestankg do przeprowadzenia testu na utrate wartosci byty utrzymujace sie negatywne wyniki
finansowe na poziomie ponizej zakladanych, w tym poniesiona strata z dziatalnosci operacyjnej w 2024 r.

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywédw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. na dzieA 31 grudnia 2024 r. wynosita
313 min PLN. Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny wartosci
uzytkowej rzeczowych aktywédw trwatych wykorzystujgc podejécie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

Podstawowe zalozenia przyjete w tescie na utrate wartosci na 31 grudnia 2024 r.

Zatozenie Poziom przyjety w tescie

Okres szczeg6towej prognozy 01.2025 - 12.2029

0,5% w okresie prognozy,

Marza operacyjna , . .
peracy) 1,1% w wartosci rezydualne;j

Poziom naktadéw inwestycyjnych w okresie

243 min PLN
prognozy
Stopa dyskonta 5,65% (realna po opodatkowaniu)
Stopa wzrostu po okresie prognozy 0%

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.0.
ustalono wartos¢ odzyskiwalng testowanych aktywdw na poziomie 134 min PLN, ktéra byta nizsza od wartosci bilansowej
tych aktywow, co dato podstawy do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie 179 min PLN, ktory ujeto w pozycji
«Koszt wtasny sprzedazy”.

Wycena rzeczowych aktywédw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. wykazuje istotng wrazliwo$¢ na przyjete poziomy
stopy dyskonta oraz marzy operacyjnej. W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw zmian tych parametréw na wycene
aktywow.

Analiza wrazliwosci warto$ci odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.0.

Wartos¢ odzyskiwalna przy stopie dyskonta

nizszejo 1 p.p. wg testu wyzszej o 1 p.p.

Stopa dyskonta 5,65% (test) 147 134 124

Wartosc¢ odzyskiwalna przy marzy operacyjnej

nizszej o 1 p.p. wg testu wyzszej o 1 p.p.

Marza operacyjna 0,5 %, 1,1% w wartosci
rezydualnej (test)

87 134 181

Dla potrzeb monitorowania ryzyka utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w kolejnych okresach sprawozdawczych
stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna osiggnetaby wartos¢ réwng wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych
w sytuacji, gdy stopa dyskonta spadtaby do poziomu 1,28% lub gdy marza operacyjna wzrostaby o 3,8 p.p.
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Test na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych spétki CENTROZLOM WROCLAW S.A. - Segment Pozostate
segmenty

Na dzien 31 grudnia 2024 r. w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych spétki Centrozitom Wroctaw S.A., przeprowadzono testy na utrate wartosci
tych aktywoéw. Kluczowg przestankg do przeprowadzenia testu na utrate wartosci byto osiggniecie przez spétke w roku
2024 ujemnego wyniku finansowego netto w wysokosci 25 min PLN.

Do ustalenia wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywoéw trwatych spotki przyjeto ich wycene wg wartosci godziwej jako
wyzszg z dwdch (godziwej i uzytkowej) zgodnie z MSR 36.

Test przeprowadzono metodg wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do zbycia, na podstawie
dostepnych operatéw oraz oceny eksperckiej w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej aktywéw trwatych

z uwzglednieniem nastepujacych zatozen:

Wartos¢ godziwg zaklasyfikowano do poziomu 3 wartosci godziwej.

1. budynki i budowle, grunty - warto$¢ godziwg ustalono przy wykorzystaniu technik wyceny zgodnych z podejsciem
rynkowym (poréwnawcze), na podstawie transakcji na rynku lokalnych podobnych nieruchomosci, przyjeto koszty
doprowadzenia do sprzedazy na poziomie 3% oraz poprzez ocene ekspercka stuzb technicznych spétki na
podstawie ustalonej wartosci rynkowej podobnych obiektéw w poszczegdinych lokalizacjach,

2. maszyny i urzadzenia - warto$¢ godziwg ustalono poprzez ocene ekspercka stuzb technicznych spotki oraz na
podstawie internetowych serwiséw aukcyjnych i pozioméw uzyskiwanych wartosci.

Nieruchomosci, dla ktérych operaty szacunkowe zostaty sporzagdzone
na zlecenie spotki*

Wartosc bilansowa

Wartosé
odzyskiwalna

Nieruchomosci, dla ktorych operaty szacunkowe zostaty sporzadzone
na zlecenie jednostek samorzadu terytorialnego*

Wartosc bilansowa

w Chréscinie 1 3
we Wroctawiu 9 75
w Poznaniu 11 17
w Koninie 2 4
w Opolu 1 2
w todzi 9 14
Razem 33 115
Wartosc

odzyskiwalna

8

15

* Koszty doprowadzenia do zbycia na poziomie 3%.

Maszyny i urzgdzenia

Wartosc bilansowa

Wartosc
odzyskiwalna

31

31

W wyniku przeprowadzonych testéw ustalono warto$¢ odzyskiwalng rzeczowych aktywow trwatych, ktéra jest istotnie
wyzsza od ich wartosci bilansowej. W zwigzku z czym nie dokonano odpisu aktualizujgcego wartos$¢.

do nich budynkéw, dla ktérych operaty zostaty sporzagdzone:

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej nieruchomosci na wahania cen rynkowych gruntéw i przynaleznych

Wartosc

Na zlecenie spétki Spadek ceny odzyskiwalna Wzrost ceny

0 5% (test) 0 5%
w Chréscinie 29 31 3.2
we Wroctawiu 71,6 75,4 79,2
w Poznaniu 15,8 16,6 17,4
w Koninie 4,0 4,2 44
w Opolu 23 24 2,5
w todzi 12,8 13,5 14,2
Na zlecenie jednostek samorzadu
terytorialnego 14,3 15,1 15,8
RAZEM 123,7 130,3 136,7
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 55

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025
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Test na utrate wartosci aktywow trwatych spoétki ZAGLEBIE LUBIN S.A.- Segment - Pozostate segmenty

Na dzien 31 grudnia 2024 r., w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej aktywow trwatych spotki Zagtebie Lubin S.A., przeprowadzono testy na utrate wartosci tych aktywow.

Do kluczowych przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ zmiany wartosci odzyskiwalnej aktywéw nalezaty:
e osiggane gorsze wyniki finansowe od zaktadanych prognoz,
e wartos¢ aktywdw netto Zagtebie Lubin S.A. nizsza od wartosci inwestycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
KGHM Polska Miedz S.A.,

Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej, w przeprowadzonym tescie dokonano oszacowania wartosci godziwej
aktywoéw wykorzystujgc podejscie majgtkowe tj. metode skorygowanych aktywéw netto (wycena zaklasyfikowana do
poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej).

Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci

Kluczowe zatozenia przyjete do wyceny:

e generowanie przez spétke przychoddw z tytutu sponsoringu oraz przychodéw ze sprzedazy biletéw i karnetéw,

e wokresie szczegbtowej prognozy nie przewiduje sie naktadéw inwestycyjnych na stadion,

e wartos¢ praw do kart zawodniczych | druzyny okredlono na bazie publikowanych wartosci rynkowych pitkarzy wg
portalu transferowego www.transfermarkt.de, ktéry uznawany jest za jedno z najlepszych zrédet informacji co do
wartosci rynkowej zawodnikéw i jest powszechnie stosowany przez europejskie i $wiatowe kluby oraz federacje
pitkarskie,

e  okres szczeg6towej prognozy przeptywow pienieznych przyjeto zgodnie z 5-letnim z planem finansowym Zagtebie
Lubin S.A., z uwzglednieniem wartosci rezydualnej,

e  stopa wspotczynnika wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy zostata przyjeta konserwatywnie na poziomie
0,0%,

e  stopa dyskontowa WACC w ujeciu realnym ustalona zostata jako 5,63%.

W wyniku przeprowadzonych testéw ustalono warto$¢ odzyskiwang aktywéw trwatych na poziomie 104 min PLN, ktéra
jest istotnie wyzsza od wartosci bilansowej tych aktywédw (53 min PLN). W zwigzku z czym nie dokonano odpisu
aktualizujgcego ich wartosc.

Przeprowadzona analiza wrazliwos$ci wskazuje, ze wycena wartosci odzyskiwalnej jest umiarkowanie wrazliwa na zmiane
kluczowych parametréw wptywajacych na wynik wyceny:

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej aktywow trwatych Zagtebie Lubin S. A.

Wartos¢ odzyskiwalna przy stopie dyskonta

nizszejo1p.p wg testu wyzszejo 1p.p
Stadion - stopa dyskonta 5,63 % (test) 108 104 102
Wartos¢ odzyskiwalna przy zmianie wartosci publikowanych wycen

wg portalu transferowego

nizejo 5 p.p. wg testu wyzszejo 5 p. p
Wartos¢ praw do kart zawodniczych
. 107 104 101
| druzyny
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Test na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych spétki PeBeKa S.A. - Segment Pozostate segmenty

Na dzieh 31 grudnia 2024 r. zostata przeprowadzona analiza pod katem istnienia przestanek $wiadczacych o mozliwosci
utraty wartoéci aktywéw PeBeKa S.A. Analizie poddano nastepujgce OWSP sktadajace sie na dziatalnoé¢ biznesowa
spotki:

Produkt 1 - Roboty poziome (gérnicze chodnikowe, budowlane, wiertnicze pod ziemig),
Produkt 2 - Roboty pionowe (szybowe i montazowe),

Produkt 3 - Roboty budowlane, inzynieryjne i tunelowe,

Produkt 4 - Roboty wiertnicze z powierzchni,

Produkt 5 - Pozostata dziatalno$¢ biznesowa (utrzymanie nieruchomosci, sprzedaz materiatéw).

uAwN =

W wyniku analizy zidentyfikowano jako przestanki swiadczace o mozliwosci utraty wartosci aktywédw spadek rentownosci
oraz wygenerowanie ujemnego wyniku na sprzedazy Produktu 1.

Majac na uwadze powyzsze, przeprowadzono test na utrate wartosci budynkéw i budowli, prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw z wytaczeniem nieruchomosci inwestycyjnych - wartos¢ godziwg ustalono przy wykorzystaniu
technik wyceny zgodnych z podejsciem rynkowym (poréwnawcze), na podstawie transakcji na rynku lokalnych
podobnych nieruchomosci, przyjeto koszty sprzedazy na poziomie 2,5% oszacowanej wartosci rynkowej sktadnikéw
majatku.

Wartos¢ godziwg zaklasyfikowano do poziomu 3 wartosci godziwej.

W wyniku przeprowadzonych testéw ustalono, ze warto$¢ odzyskiwalna aktywéw trwatych podlegajgcych wycenie jest
istotnie wyzsza od ich wartosci bilansowej, w zwigzku z czym nie dokonano odpisu aktualizujgcego ich wartosc.

OCENA UTRATY WARTOSCI PRAW DO WODY

W Grupie Kapitatowe]j corocznie testowane pod katem utraty wartosci sg prawa do wody z posiadanych Zrédet w Chile
poprzez poréwnanie ich wartosci bilansowej do wartosci odzyskiwalnej, ktéra jest ustalana na podstawie wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Wartos¢ godziwa uprawnienn do wody jest klasyfikowana jako pozycja poziomu
2 hierarchii wartosci godziwej, w ktérej pomiary wartosci godziwej sg oparte na istotnych obserwowalnych danych
wejsciowych innych niz notowane ceny rynkowe.

Za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. Grupa dokonata oceny czynnikéw wptywajacych na warto$¢ odzyskiwalng aktywa
iuznata, ze nie ma podstaw do ujecia utraty wartosci/odwrécenia utraty wartosci, poniewaz zaréwno cena jak
i oszacowana ilos¢ wody mozliwej do wydobycia nie zmienity sie w stosunku do pozioméw tych czynnikéw przyjetych do
wyceny na dzien 31 grudnia 2023 r. Warto$¢ bilansowa praw do wody wyniosta na dzierr 31 grudnia 2024 r. 92 min PLN
(na dzien 31.12.2023 r. 88 min PLN).
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CZESC 4 - Noty objasniajace do sprawozdania z wyniku

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Nota 9.3 Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 2818 2513
Nota 11.1  Koszty $wiadczen pracowniczych 9517 8965
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 14242 13328
wsady obce 8335 7 439
energia i czynniki energetyczne 1825 1677
Ustugi obce 3060 3091
Nota 5.2 Podatek od wydobycia niektérych kopalin 4693 3865
Pozostate podatki i optaty 992 939
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 74 75
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 94 92
Nota 4.4 Odwrécepie Odp,is.éw z tytu’rg utraty wartosci rzeczowych aktywow i (69)
trwatych i wartosci niematerialnych
Nota 4.4 Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci zapaséw (19) (14)
Czeéc 3 .Utworz:er.wie.odpisé\(v z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych 316 290
Nota 4.4 i wartosci niematerialnych
Nota 4.4 Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci zapaséw 30 84
Pozostate koszty 92 83
Razem koszty rodzajowe 35909 33 242
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+) 412 547
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (1 720) 180
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeb
Grupt;/ Kaypitaiowej (-)p* P ’ (2.194) (2416)
tacznie koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz ogélnego 32 407 31553
zarzadu, z tego:
Koszt wiasny sprzedazy 30126 29348
Koszty sprzedazy 482 529
Koszty ogblnego zarzadu 1799 1676
*Kwota stanowi gtownie koszt wytworzenia majgtku trwatego w Grupie Kapitatowej.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Nota 7.1 Przychody z instrumentéw pochodnych, z tego dotyczace: 197 617
wyceny 74 68
realizacji 123 549
Nota 7.1 Bc’)Znice ku rsowet z vyyceny aktywow i zobowigzan finansowych i 555
innych niz zadtuzenie
Przychody z tytu%u.odsetek obliczone z zastosowaniem metody efektywnej 50 63
stopy procentowej
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci sSrodkéw trwatych i 5
w budowie i wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania
Nota 4.4 Odwrécenie strat. z tytu’ru utraty wartosci naleznosci od odbiorcéw oraz 3 i
pozostatych naleznosci finansowych
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej naleznosci 65 9
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aktywdw finansowych
Rozwigzanie rezerw 104 133
Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych 7 4
Nota 9.9 Zysk ze zbycia jednostek zaleznych 70 -
Otrzymane dotacje panstwowe 24 16
Przychody z obstugi akredytyw, gwarancji 6 18
Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 29 35
Pozostate 104 107
Pozostate przychody operacyjne razem 661 1562
Nota 7.1 Koszty z instrumentéw pochodnych, z tego dotyczace: (457) (566)
wyceny (185) (14)
realizacji (272) (552)
Nota 4.4 Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci od odbiorcow = (1)
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej naleznosci z tytutu dostaw i ustug (83) (136)
Czeéc 3 Straty ’z .tyt.u’ru utra.ty wa rtoéci srodkow trwa’rych w buFiowie oraz (66) (22)
Nota 4.4 wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania
Nota 7.1 Réinice ku rsowg z vyyceny aktywow i zobowigzan finansowych (1 498) i
innych niz zadtuzenie
Utworzenie rezerw (42) (220)
Straty ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych (26) (29)
Darowizny przekazane (49) (68)
Pozostate (63) (76)
Pozostate koszty operacyjne razem (2 284) (1118)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (1623) 444
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CZESC 4 - Noty objasniajace do sprawozdania z wyniku

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

Nota 7.2
Nota 7.1

Nota 7.1

Nota 7.1
Nota 7.1

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

R&znice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu zadtuzenia 317 -
Przychody z instrumentéw pochodnych - realizacja 29 134
Skutek rozliczenia transakcji zabezpieczajgcej ryzyko procentowe 71 .
w zwigzku z emisja obligacji ze zmiennym oprocentowaniem
Pozostate 1 1
Przychody finansowe razem 418 135
Odsetki od zadtuzenia z tytutu leasingu (4) (10)
Odsetki od zobowigzan handlowych objetych mechanizmami
faktoringu odwrotnego (94) (150
Skutek odwracania dyskonta, z tego z tytutu: (100) (92)
z tytutu rezerw z tytutu likwidacji kopalh (89) (82)
z tytutu zobowigzan finansowych (11) (10)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (11) (23)
Koszty z instrumentédw pochodnych - realizacja (30) (146)
Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu zadtuzenia - (84)
Pozostate (7) (11)
Koszty finansowe razem (246) (516)
Przychody i (koszty) finansowe 172 (381)

Nota 4.4 Odwrécenie strat i (straty) z tytutu utraty wartosci ujete w sprawozdaniu z wyniku

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywéw rozpoznane:

w koszcie wtasnym sprzedazy, z tego dotyczace: 21 85
Nota 4.1 rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych - 69
Nota 10.1 zapasow 21 16
Notag1 W pozycji odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw 252
~  we wsp6lnym przedsiewzieciu
Nota62 W pf)zyql zysk z tytu}u odwrocerua u‘tra'ty wartosci pozyczek 484 226
udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu
w pozostatych przychodach operacyjnych, z tego dotyczace: 3 5
srodkow trwatych w budowie i wartosci
. . : . ) = 5
niematerialnych nieoddanych do uzytkowania
Nota 4.2 naleznosci od odbiorcéw oraz pozostatych naleznosci finansowych 3 -
Razem odwrdcenie strat 760 316
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw rozpoznane:
w koszcie wltasnym sprzedazy oraz w kosztach sprzedazy, z tego (346) (377)
dotyczace:
Nota 4.1 rzeczowych aktywéw trwatych i wartos$ci niematerialnych (316) (290)
Nota 10.1 zapasow (30) (87)
w pozostatych kosztach operacyjnych, z tego dotyczace: (66) (23)
Nota 4.2 srodkow trwatych W budow!e i wartosci niematerialnych (66) (22)
nieoddanych do uzytkowania
Nota 4.2 naleznosci od odbiorcow > (n
Razem straty (412) (400)
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w mlin PLN, chyba Ze wskazano inaczej

CZESC 5 - Opodatkowanie

Nota 5.1 Podatek dochodowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Majac na uwadze optymalizacje podatkowa, w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. utworzono Podatkowa Grupe
Kapitatowg ,PGK KGHM 1", po raz pierwszy funkcjonujacg w latach 2016-2018.

W dniu 17 pazdziernika 2024 r. podpisana zostata umowa o przedtuzeniu na czas nieokreslony funkcjonowania PGK KGHM I
utworzonej w 2019 r., ktéra obowigzuje od 1 stycznia 2025 r.

Podatek dochodowy

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Podatek biezacy 1338 1153
Nota 5.1.1 Podatek odroczony 403 590
Korekty podatku biezacego za poprzednie okresy (20) (5)
Podatek dochodowy 1721 1738

Jednostki Grupy Kapitatowe] zaptacity w 2025 r. do witasciwych urzedéw skarbowych podatek dochodowy w wysokosci
917 min PLN (w 2024 r. 1 027 min PLN).

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie ujeto zadnych kwot w zakresie biezacego podatku
dochodowego wynikajacych z reformy miedzynarodowego systemu podatkowego - filar 2 projektu BEPS, gdyz nie powstato
zobowigzanie Grupy do zaptaty podatku z tego tytutu.
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CZESC 5 - Opodatkowanie w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

W tabeli ponizej zaprezentowano identyfikacje réznic pomiedzy podatkiem dochodowym od zysku przed opodatkowaniem
Grupy a podatkiem dochodowym, jaki mozna by uzyska¢ stosujgc stawke wynikajgcg z miejsca rozliczania podatku przez

Jednostke Dominujaca:

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 5409 4608
Podatek wyliczony wg stawki Jednostki Dominujgcej (2025; 2024: 19%) 1028 876
Skutek stosowania innych stawek podatkowych za granicg 192 41
Efekty podatkowe przychodéw ksiegowych, ktére nie podlegajg opodatkowaniu (17) (65)
Efekty podatkowe kosztéw ksiegowych, ktére nie stanowig kosztéw uzyskania
. 946 798

przychodow, w tym:

od podatku od wydobycia niektérych kopalin* 892 734
Efekty podatkowe od przychodéw z tytutu wyceny udziatéw we wspo6inym
przedsiewzieciu metodg praw wiasnosci oraz od przychodéw z tytutu (502) i
odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw we wspdlnym
przedsiewzieciu
Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 105+* 234
ujemnych réznic przejsciowych
Wykorzystanie w okresie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (135) (44)
Korekty podatku biezgcego za poprzednie okresy (20) (5)
Straty i ulgi w okresie, od ktérych nie rozpoznano aktywow z tytutu podatku 38 23
odroczonego
Podatek odroczony od wyeliminowanych odsetek od pozyczek wewnatrz Grupy (63) (80)
Kapitatowej
Pozostate 149 (40)
Podatek dochodowy w wyniku finansowym 1721 1738

W Polsce organy skarbowe posiadaja prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak sp6tki moga w tym
okresie dokonywa¢ kompensat naleznosci podatkowych z zobowigzaniami podatkowymi stanowigcymi dochéd Skarbu Panstwa
(w tym z tytutu biezgcego podatku dochodowego). W Kanadzie deklaracje podatkowe mogg zosta¢ poddane weryfikacji przez
okres czterech lat bez prawa kompensaty naleznosci z zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku dochodowego.

* szczegbly w zakresie ujecia podatku od wydobycia niektdrych kopalin zostaty opisane w Nocie 5.2.
**kwota 28 min USD przeliczona po kursie srednim roku 2025.
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CZESC 5 - Opodatkowanie w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 5.1.1 Odroczony podatek dochodowy

Zasady rachunkowosci

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug przewidywan
beda obowigzywac wtedy, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany a zobowigzanie rozliczone, przyjmujac za podstawe
stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych lub wykorzystanie strat podatkowych.

Kompensaty aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spoétka posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensaty naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego
przez te samg wtadze podatkowa.

Zgodnie z wymogami MSR 12 par. 88A Grupa zastosowata wyjatek w zakresie nierozpoznawania podatku odroczonego
w zakresie wynikajgcym z filaru 2 projektu BEPS i tym samym nie ujmuje aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zwigzanych z podatkami dochodowymi BEPS oraz nie dokonuje ujawnienia informacji na temat tych aktywéw
i zobowigzan.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Ocena prawdopodobienstwa realizacji aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy Kapitatowej. Spotki Grupy Kapitatowej ujety w ksiegach rachunkowych
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiagng zysk do

opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Odroczony podatek dochodowy netto na poczatek okresu, z tego: (1082) (509)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 302 137
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1 384) (646)

Odroczony podatek dochodowy z tyt. objecia kontrola jednostek zaleznych: - 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1

Odroczony podatek dochodowy w okresie, z tego: (36) (551)

Ujety w wyniku finansowym (403) (590)

Ujety w pozostatych catkowitych dochodach 367 39

Réznice kursowe z przeliczenia sald odroczonego podatku dochodowego

sprawozdan jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN 89 (23)

Odroczony podatek dochodowy z tyt. utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi: (9) -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (9) -

Odroczony podatek dochodowy netto na koniec okresu, z tego: (1 038) (1082)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 189 302
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1227) (1384)
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CZESC 5 - Opodatkowanie

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Terminy realizacji aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego ksztattowaty sie nastepujgco:

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
O okresie realizacji dtuzszym niz 12
miesiecy od zakonhczenia okresu 106 198 (1 652) (1529)
sprawozdawczego
6] okr,e5|e r.eallzacp do 12 miesiecy od 83 104 45 145
zakonhczenia okresu sprawozdawczego
Razem 189 302 (1227) (1384)

Daty wygasniecia niewykorzystanych strat i ulg podatkowych, od ktérych nie ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego

w poszczegblnych krajach zostaty ujawnione w ponizszej tabeli:

Stan na 31.12.2025

Stan na 31.12.2024

Niewyko- . Niewyko- Data Niewyko- ; Niewyko- Data

rzystane Data wygas- . . rzystane Data wygas- . z

2" rzystane ulgi wygas- .2~ rzystane ulgi wygas-

straty nigcla odatkowe niecia straty nigcla odatkowe nigcia

podatkowe P < podatkowe P ¢

Luksemburg 2037 - 339 2037
Chile 90 nieokreslony - 103 nieokreslony

Kanada 1594 2045 48 2039 1814 2044 55 2039
Pozostate 90 2026-2030 - - 74 2025-2029

Razem 1774 48 2330 55

Na dzier 31 grudnia 2025 r. kwota ujemnych réznic przej$ciowych, od ktérych Grupa nie ujeta aktywédw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wynosi 2 168 min PLN (602 min USD), na dzieh 31 grudnia 2024 r. 1 842 min PLN (450 min USD),
poniewaz jest mato prawdopodobne, ze odwrécg sie one w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze zostanie osiggniety
dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie ujemnych réznic przejsciowych. Ujemne réznice przejsciowe, od
ktérych nie ujeto aktywoéw z tytutu podatku odroczonego dotyczg przede wszystkim rezerw na likwidacje kopaln i innych
obiektéw technologicznych w kopalni Robinson oraz Carlota w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD., a takze
réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg a wartoscig podatkowg odsetek od pozyczek udzielonych przez Jednostke Dominujaca
i spotke zalezng Future 1 spotkom Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujeto zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych w kwocie 3 088 min PLN (1 990 min PLN na dzien
31 grudnia 2024 r.) zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne i udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach, poniewaz
spetnione zostaty warunki okreslone w MSR 12.39., tj. Jednostka Dominujgca jest w stanie kontrolowa¢ terminy odwracania sie
tych réznic oraz jest prawdopodobne, ze nie odwrdca sie one w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W tabelach ponizej zaprezentowano aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego przed dokonaniem
ich kompensaty na poziomie poszczegélnych spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej.
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CZESC 5 - Opodatkowanie

w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (przed dokonaniem kompensaty z zobowigzaniami z tyt.
poszczegblnych spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej)

Uznanie/(Obciazenie)

odroczonego podatku dochodowego na poziomie

Uznanie/(Obcigzenie)

réznice réznice
zmiany z kursowe kursowe
Stan na tytutu ozostate 2 przeliczenia Stan na ozostate 2 przeliczenia Stan na
31.12.2023 objecia wynik salkowite sprawozdan 31.12.2024 wynik Ealkowite sprawozdan 31.12.2025
kontrolg finansowy jednostek finansowy jednostek
. dochody . dochody .
jednostek o walucie o walucie
zaleznych funkcjonalnej funkcjonalnej
innej niz PLN innej niz PLN
Rezerwa na likwidacje kopaln i innych obiektéw 209 } (3) . 1 207 ) : (2) 205
technologicznych
Wycena transakgji terminowych innych niz 45 (40) . . 5 31 : : 36
instrumenty zabezpieczajgce
Réznica pomiedzy ksiegowg
i podatkowa wartoscig rzeczowych aktywéw trwatych 236 K 245 e (1) 203
Zobowigzania na przyszte Swiadczenia pracownicze 637 - 11 (63) - 585 23 (4) - 604
Instrumenty kapitatowe wyceniane 68 . o . 67 ) (66) : 1
w wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu leasingu 100 - (19 - - 81 4 - - 85
Odsetki naliczone niezaptacone od kredytéw 300 } 1 . 13 323 (3) ) (37) 283
i pozyczek
Odpisy /odwrécenia odpiséw aktualizujgce wartos¢ 207 (37) . . 170 (40) : : 130
aktywow
Krétkookresowe rezerwy z tytutu wynagrodzen 95 - 31 - - 126 19 - - 145
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 10 - - (3) - 7 - 520 - 527
Zobowiazanie z tyt. opfaty statej z ust. uzytkowania 38 } o . B 37 ) ) ) 37
gbrniczego
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (urlopy) 18 - 3 - - 21 2 - - 23
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami 2 - - - - 2 - - - 2
Straty podatkowe poprzednich okreséw 51 - 93 - 4 148 (109) - (13) 26
Pozostate tytuty 154 3 41 - - 198 (63) - - 135
Razem 2179 3 89 (67) 18 2222 (117) 450 (53) 2502
Kompensata z zobowigzaniem z tytutu podatku
odroczonego* (2042) - - - - (1920) - - = (2313)
Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu 137 - - - - 302 - - - 189
z sytuacji finansowej
*Kompensata zawiera kompensate w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej.
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CZESC 5 - Opodatkowanie

w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (przed dokonaniem kompensaty z aktywami z tyt

poszczegélnych spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej)

(Uznanie) / Obcigzenie

(Uznanie) / Obcigzenie

. odroczonego podatku dochodowego na poziomie

réznice réznice
zmiany z kursowe kursowe zmiany z
Stan na tytutu pozostate z przeliczenia Stan na pozostate z przeliczenia tytutu Stan na
31.12.2023 objecia wynik catkowite  SPrawozdan 31.12.2024 wynik catkowite  SPrawozdan utraty  31.12.2025
kontrolg finansowy jednostek finansowy jednostek kontroli nad
. dochody ) dochody . . .
jednostek o walucie o walucie jednostkami
zaleznych funkcjonalnej funkcjonalnej zaleznymi
innej niz PLN innej niz PLN
Wycena transakcji terminowych innych niz 47 (28) A . 19 7 ) : : 12
instrumenty zabezpieczajgce
Réznica pomiedzy ksiegowa
i podatkowa wartoscig rzeczowych aktywéw 1386 - 400 - 19 1805 50 - (65) 9 1799
trwatych, w tym:
dotyczaca amortyzacji prawa do uzytkowania 76 - (12) - - 64 (9) - - - 55
Odsetki naliczone niezaptacone od pozyczek 759 - 145 - 19 923 118 - (66) - 975
Aktualizacja wyceny instrumentéw
12! - - 1 - 2 . 2 s s =
zabezpieczajacych 8 (108) 0 (a0
Instrumenty kapitatowe wyceniane 13 (4 B B 109 (13) 103 ) ) 199
w wartosci godziwej
Pozostate tytuty 255 2 166 2 3 428 138 = (11) = 555
Razem 2688 2 679 (106) M 3304 286 83 (142) 9 3540
Kompensata z aktywem z tytutu podatku (2042) (1920) @313)
odroczonego*
Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu 646 - - - - 1384 - - - - 1227
z sytuacji finansowej
*Kompensata zawiera kompensate w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej.
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Nota 5.2 Pozostate podatki i optaty

Podatek od wydobycia niektérych kopalin

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Miedz 3361 3157
Srebro 1332 708
Razem 4693 3 865

Podatek od wydobycia niektérych kopalin - prezentacja w
pozycjach sprawozdania finansowego

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Podatek odniesiony w koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4 386 3855
Podatek odniesiony na zapas 307 10
Razem 4693 3865

Zgodnie z zapisami z Ustawy z dnia 2 marca 2012 r. o podatku od wydobycia niektérych kopalin wysoko$¢ podatku jest
uzalezniona od ilo$ci miedzi i srebra w koncentracie oraz stawek podatku. Stawki podatku ustalane sg odrebnie dla
miedzi i srebra na podstawie okreslonych ustawowo wzoréw i sg uzaleznione od Srednich cen tych metali (notowania

gietdy metali LME/LBMA) oraz kursu dolara amerykanskiego (USD).

W dniu 1 stycznia 2026 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 21 listopada 2025 r. o zmianie ustawy o podatku od wydobycia
niektorych kopalin oraz niektérych innych ustaw, wprowadzajaca obnizenie wspoétczynnikéw we wzorach do obliczen
stawki podatku na lata 2026-2028 oraz mechanizm odliczer czesci nakladéw inwestycyjnych od podatku (od 2029 r.).
Szczegdtowe informacje znajduja sie w Nocie 3.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pozostate podatki i optaty wedtug lokalizacji prezentowaty sie nastepujgco:

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Polska 892 836
Podatek od nieruchomosci 340 320
Podstawowa optata za wydobycie kopalin 151 143
Podatek akcyzowy 9 8
Optaty z tytutu ochrony srodowiska 123 67
Koszty umorzenia uprawnien do emisji CO, 170 199
Optaty PFRON 40 38
Inne podatki i optaty 59 61

Pozostate kraje 157 153

Razem 1049 989

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Nota 5.3 Naleznosci i zobowigzania z tytutu podatkéw

Zasady rachunkowosci

Naleznosci z tytutu podatkéw obejmujg naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego oraz rozliczenia z tytutu
podatku VAT.

Naleznosci niestanowigce aktywédw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzieh
konczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu podatkéw obejmujg zobowigzania Grupy wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
dochodowego od os6b prawnych, w tym z tytutu podatku u Zrédta, podatku dochodowego od osbéb fizycznych oraz
zobowigzania z tytutu podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz podatku akcyzowego.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
. 24 20
od oséb prawnych
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkéow 635 433
Naleznosci z tytutu podatkéw 659 453

Na wartos¢ naleznosci z tytutu pozostatych podatkoéw sktadaja sie przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT.

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
. 625 325
od oséb prawnych
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw 1121 724
Zobowigzania podatkowe 1746 1049

Na saldo zobowigzan z tytutu pozostatych podatkéw znaczacy wptyw miat wzrost zobowigzan z tytutu podatku od
wydobycia niektérych kopalin w Jednostce Dominujacej.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba Ze wskazano inaczej

CZESC 6 - Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia

Zasady rachunkowosci

Pozycja zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia obejmuje: inwestycje we wspdlne przedsiewziecia wyceniane
metodg praw witasnosci oraz pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzigciom.

Grupa kwalifikuje do inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci udziaty we wspélnych przedsiewzieciach
bedacych wspdlnymi ustaleniami umownymi, w ktérych strony sprawujace wspotkontrole majg prawa do aktywow
netto tej jednostki. Wspétkontrola wystepuje woéwczas, gdy decyzje dotyczace istotnej dziatalnosci wspdélnych
przedsiewzie¢ wymagaja jednomysinej zgody stron wspotkontrolujgcych.

Inwestycje te poczatkowo ujmuje sie wedtug ceny nabycia. Udziat Grupy w zysku lub stracie jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci (ustalony z uwzglednieniem wptywu wycen do wartosci godziwej z dnia nabycia inwestycji) od
dnia nabycia ujmuje sie w wyniku finansowym, zas jej udziat w zmianach stanu zakumulowanych pozostatych
catkowitych dochodéw od dnia nabycia w odpowiedniej pozycji zakumulowanych catkowitych dochodéw.
Niezrealizowane zyski i straty z tytutu transakcji pomiedzy inwestorem a wspdlnym przedsiewzieciem sg eliminowane
w kwocie odpowiadajgcej udziatowi inwestora w tych zyskach/(stratach) w korespondencji z wartoscig bilansowg
udziatu Grupy w tej jednostce. W sytuacji, gdy na dzien konhczacy okres sprawozdawczy udziat Grupy
w niezrealizowanym zysku na transakcjach pomiedzy Grupg a wspdlnym przedsiewzieciem przekracza warto$¢
bilansowg inwestycji w te jednostke, udziat Grupy w tych zyskach podlega eliminacji do poziomu bilansowego udziatu
Grupy w tej jednostce. Eliminacji niezrealizowanych zyskéw w proporcji do udziatéw Grupy nierozliczonych w okresie,
w ktérym nastgpita transakcja, dokonuje sie w kolejnych okresach sprawozdawczych w momencie, gdy wartos¢
bilansowa udziatu Grupy w tej jednostce osiggnie warto$¢ powyzej zera.

Inwestycja testowana jest na utrate wartosci w przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci poprzez wyliczenie wartosci odzyskiwalnej.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Istnienie wspétkontroli

Grupa Kapitatowa kwalifikuje jako wspolne przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11 spoétke Sierra Gorda S.C.M. z siedziba
w Chile, w ktérej udziat kapitatowy KGHM INTERNATIONAL LTD. wynosi 55%. Kwalifikacji Sierra Gorda S.C.M.
do kategorii wspoélnych przedsiewzie¢, mimo 55% udziatu Grupy Kapitatowej, dokonano na podstawie analizy
warunkéw porozumien pomiedzy stronami oraz ustaleh umownych, ktére wskazaty na sprawowanie wspétkontroli.
Zgodnie z warunkami porozumien wszystkie istotne dziatania Sierra Gorda S.C.M. wymagajg jednomysinej zgody obu
wiascicieli. W powotywanej Radzie Wiascicieli Grupa oraz pozostali wiasciciele majg po trzech cztonkéw. Rada
Wiascicieli podejmuje decyzje strategiczne isprawuje nadzér nad ich wykonaniem. Zatwierdza réwniez sktad
najwyzszej kadry menadzerskiej. W okresie sprawozdawczym nie ulegty zmianie postanowienia, ktére byty podstawg
kwalifikacji inwestycji do kategorii wspélnych przedsiewzie¢.

Korekty dokonane na moment poczatkowego ujecia w ramach rozliczenia ceny nabycia

W momencie poczatkowego ujecia, Grupa Kapitatowa ujeta inwestycje we wspolnym przedsiewzieciu wedtug ceny
nabycia stanowigcej warto$¢ godziwg tej inwestydji, tj. 1 2517 min USD, w tym udziat Grupy w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan wspélnego przedsiewziecia wynosit 1 135 min USD. Réznica
miedzy ceng nabycia inwestycji a udzialem w wartos$ci godziwej aktywoéw netto wyniosta 116 min USD i stanowita
wartos¢ firmy ujmowang w wartosci bilansowej inwestycji.

Ustalajgc udziat w wartosci godziwej aktywow netto, Grupa zidentyfikowata zasoby mineralne, ktére nie byly wczesniej
ujmowane w sprawozdaniu finansowym Sierra Gorda S.C.M. i ustalita swoj udziat w ich wartosci godziwej w wysokosci
619 min USD, z uwzglednieniem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do powstatych
dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych ze zidentyfikowanymi zasobami mineralnymi.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. rozpoznana nadwyzka z tytutu rozliczenia ceny nabycia zostata w catosci objeta odpisem
aktualizujgcym.

Udziat Grupy w nierozliczonych stratach Sierra Gorda

Grupa zaprzestata ujmowania swojego udziatu w stratach Sierra Gorda S.C.M. w momencie, gdy wartos$¢ tego udziatu
przekroczyta wartos¢ bilansowa udziatu w inwestycji w Sierra Gorda S.C.M. i tym samym warto$¢ bilansowa udziatéw
w Sierra Gorda S.C.M. wyniosta 0 PLN.

Po zredukowaniu udziatu do wartosci zerowej Grupa przeprowadzita analize w zakresie istnienia prawnego lub
zwyczajowo oczekiwanego obowigzku dokonania ptatno$ci w imieniu Sierra Gorda S.C.M., co rodzitoby obowigzek
ujmowania przez Grupe zobowigzania z tego tytutu. Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa nie
zidentyfikowata istnienia prawnego lub oczekiwanego obowigzku dokonania ptatnosci w imieniu Sierra Gorda S.C.M.,
o ktérym mowa w MSR 28.39.

Poczawszy od 2021 r. Sierra Gorda S.C.M. zaczeta osigga¢ dodatnie wyniki finansowe, co pozwolito na sukcesywne
rozliczanie udziatu Grupy w nierozliczonych stratach z lat ubiegtych. W 2025 r. udziat Grupy w zyskach Sierra Gorda
S.C.M. przewyzszyt wartos¢ skumulowanych nierozliczonych strat i po uwzglednieniu korekty z tytutu zyskéw
niezrealizowanych Grupa na dzieh 31 grudnia 2025 r. rozpoznata dodatnig wartos$¢ bilansowa udziatéw we wspdlnym
przedsiewzieciu w kwocie 434 min USD (1 562 min PLN).

Grupa przeprowadzita rowniez analize warunkéw udzielonej Sierra Gorda S.C.M. gwarancji ustanowionej jako

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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zabezpieczenie spfaty transzy kredytu, ktéra spetnia definicje gwarancji finansowej zgodnie z MSSF 9. Szczegbty
dotyczace udzielonych Sierra Gorda S.C.M. gwarancji opisane zostaty w Nocie 8.6.

Przeprowadzenie testu na utrate wartosci

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Sierra Gorda S.C.M. w zwigzku z identyfikacjg przestanek wskazujgcych na wzrost wartosci
odzyskiwalnej aktywow, tj. poprawa prognozowanych przeptywdéw pienieznych, w wyniku przeprowadzonego testu
oszacowata wartos¢ odzyskiwalng aktywdw wyzszg niz ich warto$¢ bilansowa, co dato podstawe do odwrdcenia czesci
odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonanych w latach ubiegtych.

Wynik przeprowadzonych testow zostat skorygowany o zatozenia przyjete przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska
MiedzZ S.A. do wyceny wartosci odzyskiwalnej aktywow trwatych Sierra Gorda S.C.M. i ujety w wycenie metoda praw
wiasnosci w pozycji ,udziat Grupy w zysku netto wspéinego przedsiewzigcia za okres obrotowy”.

Przeprowadzenie testu na utrate wartosci na poziomie aktywdw Sierra Gorda S.C.M. stanowito przestanke do
przeprowadzenia przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska MiedZ S.A. testu na utrate wartosci udziatéw w Sierra Gorda
S.C.M. na dzien 31 grudnia 2025 .

W ramach przeprowadzonego testu na utrate wartosci udziatdbw we wspélnym przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M.
Grupa ustalita warto$¢ odzyskiwalng udziatu jako wartos¢ godziwg pomniejszong o koszty zbycia. Warto$¢ godziwa
zostata okre$lona na podstawie zdyskontowanych przeptywédw pienieznych (metoda DCF) generowanych przez
przedsiewziecie, skorygowanych o warto$¢ pozostatych aktywéw i zobowigzan ujetych w bilansie Sierra Gorda S.C.M.
Korekta obejmowata dostosowanie pozycji bilansowych do wartosci godziwej w sytuacjach, w ktérych wystepowaty
réznice pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig bilansowa. W wyniku przeprowadzonego testu ustalono wartos¢
odzyskiwalng udziatéw w Sierra Gorda S.C.M. na poziomie wyzszym od ich warto$ci bilansowej ustalonej metoda praw
wiasnosci, co dato podstawy do odwrdcenia czes¢i odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatdw dokonanego w latach
ubiegtych w kwocie 70 mIn USD (252 min PLN).

Szczegbtowe informacje dot. przeprowadzonego na dzier 31 grudnia 2025 r. testu przedstawiono w Czesci 3.

Nota 6.1 Wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci

Wartos¢ inwestycji w skonsolidowanym

. . . 2025 2024

sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Stan na 1 stycznia - -
Udziat w zysku netto za okres obrotowy 1759 218
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw we wspoinym przedsiewzieciu 252 -
Korekta z tyt. zyskéw niezrealizowanych z transakcji miedzy Grupg a wspélnym 345 i
przedsiewzieciem
Rozliczenie udziatu Grupy w nierozliczonych stratach z lat ubiegtych (skumulowanych (496) (221)
ujemnych catkowitych dochodach)
Udziat w innych catkowitych dochodach za okres obrotowy (8) -
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz (38) 3
PLN
Stan na 31 grudnia 1814 -
Nieujety udziat Grupy w stratach Sierra Gorda S.C.M. 2025 2024
Stan na 1 stycznia (576) (765)
Rozliczenie udziatu Grupy w nierozliczonych stratach z lat ubiegtych (skumulowanych

. . 496 221
ujemnych catkowitych dochodach)
Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia sald nierozliczonych strat na rézne dni 80 (32)
bilansowe
Stan na 31 grudnia - (576)

Skrécone dane finansowe dotyczace Sierra Gorda S.C.M.

Dane pochodzg ze sprawozdan finansowych Sierra Gorda S.C.M. sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i objetych badaniem przez audytora, z wyjgtkiem pozycji oznaczonych
gwiazdkg (*), ktore uwzgledniajg skutek wyceny do wartosci godziwej z dnia objecia wspoétkontroli oraz skutek zmiany
zatozen przyjetych przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A. do wyceny wartos$ci odzyskiwalnej aktywéw trwatych

Sierra Gorda S.C.M.
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Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024

Aktywa trwate, w tym:* 21079 22 559
nadwyzka z tytutu wyceny do wartosci godziwej na dzien nabycia 2229 2539
odpis aktualizujgcy nadwyzke z tytutu wyceny do wartosci godziwej na dzien nabycia (2 229) (2 539)
Aktywa obrotowe, w tym: 2491 2244
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 365 477
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 19 202 23 276
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek bankowych i leasingu 1823 2091
Zobowigzania z tytutu pozyczek od podmiotéw wspétkontrolujgcych 16 827 20 595
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 1404 1710
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek bankowych i leasingu 99 105

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Przychody z uméw z klientami 8399 6 466
Amortyzacja (1 640) (1 546)
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, z tego:* 2045 -
ze sprawozdan finansowych Sierra Gorda S.C.M. 801 -
korekty aktywdw netto uwzgledniajace skutek zmiany zatozen przyjetych przez 1244 i
Grupe do wyceny wartosci odzyskiwalnej aktywoéw trwatych Sierra Gorda S.C.M.
Koszty z tytutu odsetek (1 154) (1318)
Inne przychody/(koszty) (2762) (3077)
Zysk brutto* 4888 525
Podatek dochodowy, z tego:* (1 690) (129)
ze sprawozdan finansowych Sierra Gorda S.C.M. (1418) (129)
korekty aktywdw netto uwzgledniajace skutek zmiany zatozen przyjetych przez (272) i
Grupe do wyceny wartosci odzyskiwalnej aktywéw trwatych Sierra Gorda S.C.M.

Zysk netto, z tego:* 3198 396
ze sprawozdan finansowych Sierra Gorda S.C.M. 2226 396
korekty aktywow netto uwzgledniajgce skutek zmiany zatozen przyjetych przez 972 i
Grupe do wyceny wartosci odzyskiwalnej aktywow trwatych Sierra Gorda S.C.M.

R&znice kursowe z przeliczenia aktywow netto Sierra Gorda S.C.M.

. (47) (18)
na walute prezentacji w PLN*

taczne catkowite dochody* 3151 378

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Wartos¢ bilansowa aktywow netto pochodzaca ze sprawozdan finansowych Sierra
2954 914
Gorda S.C.M.
Korekty aktywow netto uwzgledniajgce skutek zmiany zatozen przyjetych przez
Grupe do wyceny wartosci odzyskiwalnej aktywéw trwatych Sierra Gorda S.C.M. 10 (1097)
z poziomu Grupy
Wartos¢ bilansowa aktywéw netto 2964 (183)
Udziat Grupy Kapitatowej w wartosci aktywow netto (55%) 1630 (100)
taczne skumulowane nieujete udziaty w stracie Sierra Gorda S.C.M. (ujemne
. - 576
skumulowane catkowite dochody)
Odwrécenie odpisu z tytuty utraty wartos$ci udziatéw w Sierra Gorda S.C.M. 252 -
Korekty z tytutu zyskéw niezrealizowanych na transakcjach pomiedzy Grupa (68) (476)
a wspoélnym przedsiewzieciem
Wartosc¢ inwestycji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1814 -
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 71
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Pozostate informacje dot. udziatu Grupy Kapitatowej w przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M.

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
deIa+ Grgpy w umownych zobowigzaniach inwestycyjnych 9476 7629
i operacyjnych
Udziat Grupy w tgcznej kwocie przyszitych optat leasingowych brutto 361 442
z tytutu umow leasingu sprzetu gorniczego
Nota 8.6 Gwarancje udzielone przez Grupe 793 904

Nota 6.2 Pozyczki udzielone wspélnemu przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M.

Zasady rachunkowosci

Pozyczki udzielone Sierra Gorda S.C.M. zostaty zakwalifikowane do aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze
wzgledu na wysokie ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia (POCI). Pozyczki POCI wyceniane sg wediug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe
przy wykorzystaniu analizy scenariuszowej i dostepnych wolnych $rodkéw pienieznych Sierra Gorda S.C.M.

Wazne oszacowania, zatozenia i osgdy

Warunki sptaty pozyczek udzielonych na finansowanie operacji zagranicznych, wtym przewidywane terminy sptaty,
zostaty okredlone w poszczegdlnych umowach. Dzieki podpisanej umowie z South32 i aneksowaniu uméw pozyczek
udzielonych do Sierra Gorda S.C.M. przez Wiascicieli, zgodnie z obecnymi warunkami umowy, kwota gtéwna i odsetki
ptatne sg na zadanie wedtug kolejnosci umownej, tj. najpierw odsetki, nastepnie kapitat, chyba ze Pozyczkodawcy
postanowig inaczej, nie pézniej jednak niz do 31 grudnia 2032 r. Ze wzgledu na brak oczekiwanej sptaty pozyczki w ciggu
12 miesiecy od dnia zakonhczenia okresu sprawozdawczego, a takze z uwagi na fakt, ze kazda sptata wymaga zgody obu
partneréw wspoélnego przedsiewziecia, a takich zgdédd nie bylo na dzien bilansowy oraz na dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa prezentuje saldo pozyczki jako naleznos¢ dtugoterminowa.

Ze wzgledu na implementacje MSSF 9, na dzien 1 stycznia 2018 r. oszacowano oczekiwang niezdyskontowang strate
kredytowa na moment poczatkowego ujecia w kwocie 6 105 min PLN (1 754 mIn USD przeliczone kursem NBP USD/PLN
3,4813 zdnia 29 grudnia 2017 r.). Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje szacunku przewidywanych przeptywow
z tytutu sptaty naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki. Na dzier 31 grudnia 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. oczekiwana
strata kredytowa oszacowana na dzien poczatkowego ujecia ulegta zmniejszeniu i zyski z tyt. odwrdcenia tej straty
zwiekszyty saldo pozyczki.

Sptaty zadtuzenia przez Sierra Gorda S.C.M. uzaleznione sg od sytuacji finansowej tej spotki. W 2024 r. miaty miejsce
sptaty w tacznej kwocie 116 min USD (464 min PLN). W roku 2025 nastgpity kolejne ptatnosci w tgcznej kwocie 330 min
USD (1 206 min PLN). Z uwagi na to, ze rozliczenie pozyczki jest planowane i prawdopodobne w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, pozyczka ta nie stanowi inwestycji netto w rozumieniu MSR 21.15.

Grupa przeprowadzita wycene pozyczki zgodnie zwymogami MSSF 9.5.5.17. Dla oszacowania oczekiwanych strat
kredytowych wykorzystano analize scenariuszowa (MSSF 9.5.5.18) obejmujgca zatozenia Grupy odnosnie do sptacalnosci
udzielonej pozyczki. Analize scenariuszowg oparto o przeptywy pieniezne Sierra Gorda S.C.M. oszacowane w oparciu
o aktualne Sciezki rynkowych prognoz cenowych metali, ktére nastepnie zostaty zdyskontowane przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe] skorygowanej o ryzyko kredytowe, ustalonej przy poczatkowym ujeciu pozyczki zgodnie
z MSSF 9.B5.5.45 na poziomie 6,42%.

Pozostate istotne zatozenia wykorzystane przy wycenie pozyczki dotyczg: prawdopodobienstwa realizacji poszczegélnych
scenariuszy wyceny, poziomu produkcji, poziomu kosztéw, poziomu naktadéw inwestycyjnych, finansowania
zewnetrznego Sierra Gorda S.C.M., formy i poziomu finansowania wtascicielskiego Sierra Gorda S.C.M., opodatkowania na
poziomie Sierra Gorda S.C.M., dystrybucji sSrodkéw pienieznych.

Przyszta realizacja zatozen zaleze¢ bedzie od wielu czynnikbw makroekonomicznych, operacyjnych, finansowych oraz
uzgodnien pomiedzy partneramiJV (analiza wrazliwosci wartosci bilansowej pozyczki znajduje sie w Nocie 7.5.2.4).
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CZESC 6 - Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

2025 2024

Stan na 1 stycznia 9 800 9 096
Sptata pozyczki (kapitat i odsetki) (1 206) (464)
Naliczone odsetki 557 552
Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci pozyczki

Nota 4.4 udzielonej Sierra Gorda S.C.M. 484 226
RézZnice kursowe (1199) 390
Stan na 31 grudnia 8436 9 800

Udzielona Sierra Gorda S.C.M. pozyczka oprocentowana jest statg stopg procentowg w wysokosci 8%.

Na dzieh 31 grudnia 2025 r. Grupa oszacowata przewidywane przeptywy z tytutu sptaty naleznosci z tytutu udzielonej
pozyczki do Sierra Gorda S.C.M., w wyniku czego zgodnie z MSSF 9.5.5.14 rozpoznano zysk z tytutu odwrdcenia utraty
wartosci w kwocie 484 min PLN (134 mIn USD), wynikajacy w szczegélnosci z uwzglednienia lepszych prognozowanych
wynikéw operacyjnych wspolnego przedsiewziecia. W okresie poréwnywalnym rozpoznano zysk z tytutu odwrécenia
utraty wartos$ci w kwocie 226 min PLN (55 mIn USD).

Do szacunku przeptywow pienieznych Sierra Gorda S.C.M. na dzieh 31 grudnia 2025 r. Grupa przyjeta sciezki cenowe na
podstawie wewnetrznych zatozeh makroekonomicznych opracowanych na bazie dostepnych, wieloletnich prognoz
instytucji finansowych i analitycznych. Szczegétowa prognoza przygotowana zostata dla okresu 2026 - 2030, natomiast dla
okresu 2031 - 2035 zastosowano techniczne dostosowanie cen pomigdzy ostatnim rokiem szczegdtowej prognozy,
a rokiem 2036, dla ktérego przyjeta zostata dtugoterminowa prognoza cen metali na poziomie:

- dla miedzi - 9 250 USD/t;

- dla ztota - 2 500 USD/oz.

W okresie szczegbtowe]j prognozy dla okresu 2026-2030 zostaty przyjete nastepujace poziomy cen metali:
- dla miedzi - od 10 000 USD/t do 10 472 USD/t;
- dla ztota - od 2 800 USD/oz do 3 800 USD/oz.

Do szacunku przeptywow pienieznych Sierra Gorda S.C.M. na dzieh 31 grudnia 2024 r. Grupa przyjeta Sciezki cenowe na
podstawie wewnetrznych zatozen makroekonomicznych opracowanych na bazie dostepnych, wieloletnich prognoz
instytucji finansowych i analitycznych. Szczegétowa prognoza przygotowana zostata dla okresu 2025 - 2029, natomiast dla
okresu 2030 - 2034 zastosowano techniczne dostosowanie cen pomiedzy ostatnim rokiem szczegdtowej prognozy,
a rokiem 2035, dla ktorego przyjeta zostata dtugoterminowa prognoza cen metali na poziomie:

- dla miedzi - 8 800 USD/t;

- dla ztota - 1 900 USD/oz.

W okresie szczeg6towe]j prognozy dla okresu 2025-2029 zostaty przyjete nastepujace poziomy cen metali:
- dla miedzi - od 9 500 USD/t do 10 000 USD/t;
- dla ztota - od 1 800 USD/oz do 2 600 USD/oz.

Pozostate kluczowe zatozenia przyjete dla szacunku przeptywéw pienieznych Sierra Gorda S.C.M.

31.12.2025 31.12.2024
Okres zycia kopalni / okres prognozy (lata) 23 23
Poziom produkgji miedzi w okresie zycia kopalni (tys. t) 3513 3488
Poziom produkgji molibdenu w okresie zycia kopalni (mIn funtéw) 204 214
Poziom produkgji ztota w okresie zycia kopalni (tys. 0z) 1015 966
Srednia marza operacyjna w okresie zycia kopalni 46,6% 47,6%
Zastosowana stopa dyskonta po opodatkowaniu 8,38% 8,31%
Frzlzri]oLrJr;B;a\k’radéw inwestycyjnych do poniesienia w okresie zycia kopalni 6342 6225
w tym skapitalizowane koszty usuwania nadktadu (min USD) 4012 4204
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w mlin PLN, chyba Ze wskazano inaczej

CZESC 7 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym

Nota 7.1 Instrumenty finansowe

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
Aktywa finansowe W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej godziwej zamortyzo- zabezpie- godziwej godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez przez wynik wanego czajace przez przez wynik wanego czajace
pozostate  finansowy kosztu pozostate  finansowy kosztu
catkowite catkowite
dochody dochody
Diugoterminowe 1744 49 9 002 167 10 962 837 46 10357 286 11526
Udzielone pozyczki na rzecz ) i 8436 i 8436 i i 9800 i 9800

Sierra Gorda S.C.M.

Pochodne instrumenty finansowe - 1 - 167 168 - - - 286 286

Inne instrumenty finansowe

wyceniane w warto$ci godziwej 1744 48 i i 1792 837 46 i i 883
Inne instrumenty finansowe
wyceniane w zamortyzowanym - - 566 - 566 - - 557 - 557
koszcie
Krétkoterminowe - 1388 1182 123 2693 - 808 1595 193 2596
Naleznosci od odbiorcow - 1342 543 - 1885 - 707 638 - 1345
Pochodne instrumenty finansowe - 5 - 123 128 - 26 - 193 219
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 443 - 443 - - 715 - 715
Pozostate aktywa finansowe - 41 196 - 237 - 75 242 - 317
Razem 1744 1437 10 184 290 13 655 837 854 11952 479 14122
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CZESC 7 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
Zobowigzania finansowe W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej zamortyzo- zabezpie- godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez wynik wanego kosztu czajgce przez wynik wanego kosztu czajgce
finansowy finansowy
Diugoterminowe 21 5248 1605 6 874 12 5130 257 5399
Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 5034 - 5034 - 4910 - 4910
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 21 - 1605 1626 12 - 257 269
Pozostate zobowigzania finansowe - 214 - 214 - 220 - 220
Krétkoterminowe 215 5542 1283 7 040 14 6517 33 6 564
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 815 - 815 - 1261 - 1261
papieréw wartos$ciowych
Pochodne instrumenty finansowe 157 - 1283 1440 " - 33 44
Zobowigzania wobec dostawcéw - 3213 - 3213 - 3132 - 3132
Zobowiagzania handlowe objete
mechanizmami faktoringu - 1297 - 1297 - 2000 - 2000
odwrotnego
Pozostate zobowigzania finansowe 58 217 - 275 3 124 - 127
Razem 236 10 790 2888 13914 26 11 647 290 11963
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CZESC 7 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym

w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Zyski/(straty) z instrumentéw finansowych ujete w wyniku okresu

od 01.01.2025

Aktywa/zobowigzania
finansowe wyceniane

Aktywa finansowe
wyceniane wg

Zobowigzania finansowe
wyceniane wedtug

do 31.12.2025 w wartosci godziwej zamortyzowanego zamortyzowanego Instrumenty
przez wynik finansowy kosztu kosztu zabezpieczajgce Ogétem
Nota 4.2
Nota 6.2 Przychody z tytutu odsetek - 609 - - 609
Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci pozyczek
Nota 6.2 udzielonych Sierra Gorda S.C.M. i 484 i i 484
Nota 4.3 Przychody / (Koszty) z tytutu odsetek - - (98) 71 (27)
Nota 4.2 Zysk| / (StraFy) z tytutu rlgznlc kgrsgwych od i (1575) 77 i (1 498)
- instrumentéw innych niz zadtuzenie
Nota 4.3 Zyski z tytutu réznic kursowych od zadtuzenia - - 317 - 317
Nota 7.2 Przychody z uméw z klientami - - - 107 107
Nota 4.2 Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
226 - - - 226
Nota 4.3 pochodnych
Nota 4.2 Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
Nota 4.3 pochodnych (41 (76) (487)
Nota 4.3 Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytow - - (11) - (11)
Nota 4.2 (straW)/zysk| z wyceny do wartosci godziwej aktywow (18) i i i (18)
D finansowych
Pozostate zyski/(straty) - 7 (1 = 6
Ogoétem zysk/(strata) netto (203) (475) 284 102 (292)
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 76

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025



CZESC 7 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym

w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

od 01.01.2024

Aktywa/zobowigzania
finansowe wyceniane

Aktywa finansowe
wyceniane wg

Zobowiazania finansowe
wyceniane wedtug

do 31.12.2024 w wartosci godziwej zamortyzowanego zamortyzowanego Instrumenty
przez wynik finansowy kosztu kosztu zabezpieczajace Ogoétem

Nota 4.2
Nota 6.2 Przychody z tytutu odsetek - 615 - - 615

Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci pozyczek
Nota 6.2 udzielonych Sierra Gorda S.C.M. 226 226
Nota 4.3 Przychody / (Koszty) z tytutu odsetek - - (160) (160)
Nota 4.2 Zysk| / (straFy) z tytutu r9zn|c qusgwych od i 581 (26) i 555
- instrumentéw innych niz zadtuzenie
Nota 4.3 Straty z tytutu réznic kursowych od zadtuzenia - - (84) - (84)
Nota 4.4 Straty z tytutu utraty wartosci - (1) - - (1)
Nota 7.2 Przychody z uméw z klientami - - - 608 608
Nota 4.2 Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw 731 i i 20 751
Nota 4.3 pochodnych
Nota 4.2 Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
Nota 4.3 pochodnych (712) (712)
Nota 4.3 Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw - - (23) - (23)
Nota 4.2 (straty)/zyskl z wyceny do wartosci godziwej naleznosci (127) i i i (127)
—  finansowych

Pozostate zyski/(straty) - 4 (10) - (6)

Ogétem zysk/(strata) netto (108) 1425 (303) 628 1642
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CZESC 7 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 3 biIvaV::)(\)jg poziom 1 poziom 2 poziom 3 bil\;vr?;g(\iis
Udzielone pozyczki - 22 - 22 - 21 - 21
Akcje notowane 1612 - - 1612 705 - - 705
Akcje/udziaty nienotowane - 132 - 132 - 132 - 132
Naleznosci od odbiorcéw - 1342 - 1342 - 707 - 707
Aktywa z tytutu instrumentéw pochodnych - 296 - 296 - 505 - 505
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych - (3 066) - (3 066) - (313) - (313)
Pozostate aktywa finansowe = 23 44 67 - 34 66 100
Pozostate zobowigzania finansowe - (58) - (58) - (3) - (3)
Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym koszcie

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024

wartos¢ godziwa wartosc wartos¢ godziwa wartoécé

Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom3  bilansowa poziom 1 poziom 2 poziom 3 bilansowa
Udzielone pozyczki - - 7729 8436 - - 8780 9800
Otrzymane dtugoterminowe kredyty i pozyczki - (1814) - (1814) - (1 686) - (1 686)
Diugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe (2 620) - - (2 600) (2657) - - (2 600)

Grupa nie ujawnia wartosci godziwej dla innych niz wykazanych w tabeli powyzej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym koszcie,
poniewaz korzysta ze zwolnienia wynikajgcego z MSSF 7.29 (Ujawnianie informacji o wartosci godziwej nie jest wymagane, gdy warto$¢ bilansowa jest zasadniczo zblizona do wartosci godziwej).

W biezgcym okresie sprawozdawczym w Grupie nie dokonano przesunie¢ miedzy poszczegdélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Hierarchia wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej

Oprécz instrumentéw finansowych Grupa wycenia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej réwniez nieruchomosci inwestycyjne.

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
wartos¢ godziwa wartoéé warto$¢ godziwa wartoéé
poziom 1 poziom 2 poziom3  bilansowa poziom 1 poziom 2 poziom 3  bilansowa
Nieruchomosci inwestycyjne - 60 129 189 - 65 112 177

poziom 2 Warto$¢ godziwa nieruchomosci zostata oszacowana metoda poréwnywania parami.
poziom 3 Wartos¢ godziwa nieruchomosci zostata oszacowana metodg dyskontowania strumieni dochodéw oraz metoda wskaznikéw szacunkowych.
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CZESC 7 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Grupe Kapitalowa przy ustalaniu wartosci godziwych
poszczegélnych kategorii aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1

Akcje notowane

Akcje wyceniono w oparciu o notowania GPW w Warszawie S.A. oraz TSX Venture Exchange w Toronto.

Dtugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe

Diugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe wyceniono w oparciu o notowania na rynku Catalyst prowadzone na GPW
w Warszawie S.A.

Poziom 2

Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane wyceniane s3 z zastosowaniem wyceny majgtkowej wg skorygowanych aktywéw netto.
Do wyceny zostaty wykorzystane dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére sa obserwowalne (np. ceny
transakcyjne nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny, rynkowe stopy procentowe
obligacji Skarbu Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa wolna od ryzyka publikowana
przez Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych).

Naleznosci od odbiorcéw

Naleznosci z tytutu realizacji transakcji sprzedazy dla kontraktow rozliczajgcych sie ostatecznie wg cen z przysztosci,
wyceniono do cen terminowych w zalezno$ci od okresu/miesigca kwotowania umownego. Ceny terminowe uzyskuje sie
z systemu Reuters.

Dla naleznosci objetych faktoringiem petnym warto$¢ godziwg ustala sie na poziomie wartosci naleznosci przekazanej
do faktora (warto$¢ nominalna z faktury) pomniejszonej o odsetki stanowigce wynagrodzenie faktora. Ze wzgledu na krétki
okres pomiedzy przekazaniem naleznosci do faktora a jej sptata, wartosci godziwej nie koryguje sie o ryzyko kredytowe
faktora i wptyw uptywu czasu.

Udzielone pozyczki
W pozycji tej ujeto pozyczki wycenione w wartosci godziwej dla ktérych warto$¢ godziwa zostata oszacowana na bazie

przeptywoéw kontraktowych (z umowy) przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Pozostate aktywa/zobowigzania finansowe

W pozycji tej ujeto naleznosci/zobowigzania z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych termin
ptatnosci przypada dwa dni robocze po dniu konczacym okres sprawozdawczy. Instrumenty te wycenione zostaty do
wartosci godziwej ustalonej wedtug ceny referencyjnej rozliczenia tych transakgji.

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe oraz walutowo-odsetkowe

W przypadku transakcji instrumentéw pochodnych na rynku walutowym oraz transakcji walutowo-odsetkowych (CIRS),
w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnos$ci poszczegdinych transakgji.
Cena terminowa dla kursow walutowych obliczona zostata na podstawie fixingu i odpowiednich stop procentowych. Stopy
procentowe dla walut oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw sg uzyskiwane zserwisu Reuters. Do wyceny opgji
europejskich na rynkach walutowych postuzono sie standardowym modelem Garmana-Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe - metale

W przypadku transakgcji instrumentéw pochodnych na rynku towarowym, w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono
sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegélnych transakcji. W przypadku miedzi uzyto oficjalne ceny
zamkniecia London Metal Exchange, a w odniesieniu do srebra oraz ztota - ceny settlement kontaktéw futures z gietdy
COMEX. Wskazniki zmiennosci oraz krzywe terminowe stuzgce do wyceny instrumentéw pochodnych na koniec okresu
sprawozdawczego uzyskano zsystemu Reuters. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali wykorzystana zostata
aproksymacja Levy'ego do metodologii Blacka-Scholesa.

Otrzymane dtugoterminowe kredyty i pozyczki

Warto$¢ godziwa kredytéw i pozyczek szacowana jest poprzez zdyskontowanie zwigzanych z tymi zobowigzaniami
przeptywoéw finansowych w terminach i na warunkach wynikajgcych z uméw przy zastosowaniu biezgcych stop,
z uwzglednieniem ryzyka kredytowego spétek Grupy.

Poziom 3

Udzielone pozyczki
Do kategorii tej zaliczamy udzielone pozyczki wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym koszcie,

ze wzgledu na wykorzystanie w wycenie do wartosci godziwej zatozen nieobserwowalnych. W oszacowaniu wartosci
godziwej tych pozyczek istotnym elementem szacunku sg prognozowane przeptywy pieniezne Sierra Gorda S.C.M., ktére
stanowig nieobserwowalne dane wejsciowe i zgodnie z MSSF 13 wartos¢ godziwa tych aktywow klasyfikowana jest
do poziomu 3 hierarchii.

Szczegbtowe ujawnienia w zakresie zatozen przyjetych do wyceny pozyczek zaprezentowano w Nocie 6.2, natomiast
informacja o wrazliwosci wartosci godziwej zakwalifikowanej do poziomu 3 dla udzielonych pozyczek znajduje sie w Nocie
7.5.2.4. Na dzien 31 grudnia 2025 r. zatozenia przyjete do prognozowanych przeptywéw pienieznych zastosowane do
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wyceny wartosci godziwej sg spéjne z zatozeniami dot. obliczenia wartosci bilansowej, natomiast réznica pomiedzy

wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg wynika z przyjecia réznych stép dyskontowych.

Pozostate aktywa finansowe

W pozycji tej ujeto naleznos¢ z tytutu ptatnosci warunkowych zwigzanych z umowg zbycia spétek zaleznych S.C.M. Franke
oraz Project Nikolas Company INC., ktére zostaty oszacowane na podstawie modelu prawdopodobierstwa, wynikajgcego

z oferty wigzacej z uwzglednieniem dyskonta dla wyptat na lata przyszte.

Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe

Zasady rachunkowosci

Pochodne instrumenty finansowe zalicza sie do aktywdw/zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Transakcje kupna lub sprzedazy instrumentéw pochodnych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakgji.

Instrumenty pochodne nie wyznaczone jako zabezpieczajgce, okreslane jako instrumenty pochodne handlowe, ujmuje
sie poczatkowo w wartosci godziwej i wycenia na dzieh konczacy okres sprawozdawczy w wartosci godziwej z ujeciem
zyskoéw/strat z wyceny w wyniku finansowym.

W Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. Jednostka Dominujgca stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczenh przeptywow
pienieznych, zgodnie z wymogami MSSF 9. Celem stosowania rachunkowosci zabezpieczen jest ograniczenie zmiennosci
wyniku netto Jednostki Dominujacej, wynikajacej z okresowych zmian wyceny transakcji zabezpieczajgcych poszczegdlne
ryzyka rynkowe, na ktére narazona jest Jednostka Dominujgca. Instrumentami zabezpieczajgcymi moga byé
instrumenty pochodne oraz kredyty i pozyczki w walucie obce;.

Wyznaczane zabezpieczenia dotyczg przysztych prognozowanych transakcji sprzedazy przyjetych w Planie Sprzedazy
na dany rok. Plany te sporzadzane sg w oparciu o mozliwosci produkcyjne na dany okres. Jednostka Dominujaca ocenia
prawdopodobienstwo wystgpienia transakcji ujetych w planie produkgcji jako bardzo wysokie, poniewaz z historycznego
punktu widzenia sprzedaz zawsze realizowana byta na poziomach zatozonych w poszczegéinych Planach Sprzedazy.
Pozycje zabezpieczang stanowig réwniez przyszte przeptywy z tytutu kosztéw odsetkowych od wyemitowanych obligacji
w PLN.

Jednostka Dominujgca moze korzysta¢ z naturalnych zabezpieczen ryzyka walutowego poprzez zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen w stosunku do kredytéw i pozyczek denominowanych w USD, wyznaczajac je jako pozycje
zabezpieczajgce przed ryzykiem kursu walutowego zwigzanego z przysztymi przychodami Jednostki Dominujacej
ze sprzedazy miedzi, srebra i innych metali, denominowanych w USD.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartos$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne ujmowane
sg w pozostatych catkowitych dochodach, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie
zwigzanej znim pozycji zabezpieczanej. Grupa ujmuje w kapitatach z wyceny cze$¢ zmiany instrumentu
zabezpieczajgcego wynikajacej ze zmiany wartosci czasowej opgji, elementu terminowego oraz marzy walutowej
i przeklasyfikowuje ten koszt zabezpieczenia do wyniku finansowego w momencie, w ktérym zabezpieczana pozycja
wptywa na wynik. Jednostka Dominujgca ujmuje zmiany wartosci czasowej do momentu realizacji pozycji
zabezpieczanej w pozostatych catkowitych dochodach oraz dokonuje reklasyfikacji do wyniku finansowego jednorazowo
w momencie realizacji pozycji zabezpieczane;.

Czes¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku finansowego jako pozostate przychody i koszty operacyjne. Zyski lub straty
powstate na instrumencie zabezpieczajgcym przeptywy pieniezne odnoszone s3dowyniku jako korekta
z przeklasyfikowania w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na wynik.

Zaprzestaje sie ujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpieczajgcych, jezeli instrument pochodny wygasnie,
zostanie sprzedany, wypowiedziany, zrealizowany lub jezeli zmianie ulegt cel zarzadzania ryzykiem dla danego
powigzania.

Jednostka Dominujgca moze podjg¢ decyzje o ustanowieniu dla danego instrumentu pochodnego nowego powigzania
zabezpieczajgcego, dokonac zmiany przeznaczenia instrumentu pochodnego badz wyznaczy¢ go do zabezpieczenia
innego rodzaju ryzyka. Woéwczas, dlazabezpieczen przeptywdw Srodkéw pienieznych, zyski lub straty powstate
w okresach, w ktérych zabezpieczenie byto efektywne pozostajg w skumulowanych pozostatych catkowitych dochodach
az do momentu, w ktérym zabezpieczana pozycja wptynie na wynik.

Jesli zabezpieczenie prognozowanej transakcji przestanie funkcjonowac ze wzgledu na zaistniate prawdopodobienstwo,
ze planowana transakcja nie zostanie zawarta, wéwczas zysk lub strata netto ujeta w pozostatych catkowitych
dochodach zostaje natychmiast przeniesiona do wyniku finansowego jako korekta wynikajaca z przeklasyfikowania.

Jezeli umowa hybrydowa zawiera instrument podstawowy, ktéry nie jest sktadnikiem aktywéw finansowych, instrument
pochodny jest oddzielany od instrumentu podstawowego i jest wyceniany zgodnie z zasadami przewidzianymi
dla instrumentéw pochodnych, wytacznie gdy (i) ekonomiczna charakterystyka i ryzyka instrumentu wbudowanego
nie sg sciSle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajgcymi, (ii) odrebny instrument,
ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego, spetniatby warunki instrumentu
pochodnego, oraz (iii) instrument t3czny nie jest zaliczany do aktywéw finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwej, ktérych skutki przeszacowania sq odnoszone do pozostatych przychodéw lub pozostatych kosztow
operacyjnych okresu sprawozdawczego. Jezeli wbudowany instrument pochodny jest wydzielany, instrument
podstawowy jest wyceniany zgodnie z odpowiednimi dla niego zasadami rachunkowosci. Jednostka Dominujgca
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wydziela wbudowane instrumenty pochodne w transakcjach zakupu surowcéw z terminem rozliczenia w przysztosci po
dacie ujecia faktury zakupu w ksiegach rachunkowych do dnia ostatecznego rozliczenia transakgji.

Jezeli umowa hybrydowa zawiera instrument podstawowy, ktéry jest sktadnikiem aktywéw finansowych, kryteria
przewidziane dla klasyfikacji aktywéw finansowych stosuje sie do tgcznej umowy.

Wazne oszacowania, zatozenia i osgdy

Zatozenia i oszacowania przyjete do wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych przedstawiono w Nocie
7.1, w punkcie ,, Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Grupe Kapitatowa przy ustalaniu wartosci godziwych
poszczegblnych kategorii aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych” oraz w tabelach w Nocie 7.2 ponize;j.
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Instrumenty pochodne - pozycje otwarte na dzien konczacy okres sprawozdawczy

W procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym Jednostka Dominujgca stosuje m.in. strategie mewa. W ramach tych struktur stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczeh przeptywéw pienieznych zgodnie
z wymogami MSSF 9 i desygnuje do rachunkowosci zabezpieczen (CFH - Cash Flow Hedge) wytacznie zakupione opcje sprzedazy i sprzedane opcje kupna (struktury korytarz). Natomiast finansujgce
te strategie sprzedane opcje sprzedazy Spotka traktuje jako instrumenty handlowe. Wptyw wyceny otwartych zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych wykazany w ponizszej tabeli
w przypadku struktur opcyjnych mewa dotyczy zatem struktur korytarz wyznaczonych jako zabezpieczajgce.

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
Typ instrumentu pochodnego Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo- Kroétko-
terminowe terminowe terminowe terminowe Razem terminowe terminowe terminowe terminowe Razem
Instrumenty zabezpieczajace (CFH)*, z tego: 167 123 (1 605) (1283) (2598) 286 193 (257) (33) 189
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag)
Strategie opcyjne - mewa* (Cu) 87 15 (323) (308) (529) 55 132 (12) (7) 168
Strategie opcyjne - mewa* (Ag) 66 - (873) (79) (886) - - - - -
Strategie opcyjne - korytarz (Ag) 14 3 (409) (896) (1 288) 19 25 (6) (4) 34
Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)
Strategie opcyjne - korytarz - 105 - - 105 34 29 (23) (13) 27
Strategie opcyjne - mewa* - - - - - 1 5 ) (5) -
Strategie opcyjne - korytarz + kupno opgji call* - - - - - - 2 - (4) (2)
Instrumenty pochodne - Walutowo-odsetkowe
Swap walutowo-odsetkowy CIRS - - - - - 177 - (215) - (38)
Instrumenty handlowe, z tego: 1 5 (21) (157) (172) - 26 (12) (11) 3
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag, Au)
Sprzedane opcje sprzedazy (Cu mewa) - - (14) (1) (15) - - (12) 9 (21)
Sprzedane opcje sprzedazy (Ag mewa) - - (5) - (5) - - - - -
Transakcje dostosowawcze - swap (Cu) - - - (21) (21) - 9 - - 9
Transakcje dostosowawcze - swap (Au) - 4 - (23) (19) - 1 - (1) -
Pochodne instrumenty - Walutowe (kurs USDPLN)
Sprzedane opcje sprzedazy - - - - - - - - (1) 1)
Nabyte opcje kupna - - - - - - 1 - - 1
Pochodne instrumenty - Czynniki energetyczne (gaz)
Strategie opcyjne - mewa (TTF) 1 1 2) (2) 2) - - - - -
Whbudowane instrumenty pochodne (cena Cu, Au)
Kontrakty zakupu wsadéw obcych - - - (110) (110) - 15 - - 15
RAZEM OTWARTE INSTRUMENTY POCHODNE 168 128 (1 626) (1 440) (2770) 286 219 (269) (44) 192

* Wartosci dotyczq struktur korytarz, czyli nabytych opcji sprzedazy oraz sprzedanych opcje kupna, wyznaczonych jako zabezpieczajqce (CFH - Cash Flow Hedge), zawartych w ramach poszczegdinych strategii zabezpieczajgcych
ryzyko rynkowe.
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W tabeli ponizej zaprezentowano szczegdétowo dane dotyczace transakcji pochodnych wyznaczonych jako
zabezpieczajace, posiadanych przez Jednostke Dominujgcg na dzieh 31 grudnia 2025 .

Otwarte pochodne Nominat Sredniowazona Zapadalnos¢ Okres ujecia
instrumenty transakcji cena/kurs/stopa okres rozliczenia  wptywu na wynik
zabezpieczajgce* % finansowy**
miedz [t] [USD/t]
Typ instrumentu srebro [mIn uncji] [USD/uncje]
pochodnego waluty [mln USD] [USD/PLN] od do od do
Struktury opcyjne towarowe
MiedzZ - mewa* 132 000 9640-11723 sty'26 - gru27 sty'26 - sty'28
Srebro - mewa* 11,25 39,99 - 55,55 lip26 -gru'28 lip26 - sty'29
Srebro - korytarz 16,17 36,91 - 50,73 sty’26 - gru'27 Ssty'26 - sty'28
Struktury opcyjne walutowe
USD/PLN - korytarz 240 4,04-4,54 sty'26 - cze26 sty'26 - lip'26

* Dane dotyczq struktur korytarz, czyli nabytych opcji sprzedazy oraz sprzedanych opcje kupna, wyznaczonych jako zabezpieczajgce (CFH - Cash
Flow Hedge), zawartych w ramach poszczegdinych strategii zabezpieczajqcych ryzyko rynkowe.

** Reklasyfikacja zyskéw lub strat powstalych na instrumencie zabezpieczajqgcym przepltywy pieniezne z pozostatych catkowitych dochodéw
do sprawozdania z wyniku nastepuje w okresie sprawozdawczym, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na wynik (jako korekta pozycji
zabezpieczanej oraz do pozostatych przychoddw/kosztow operacyjnych dla rozliczanego kosztu zabezpieczenia). Natomiast ujecie w ksiegach
wyniku z rozliczenia transakcji nastepuje w dacie jej rozliczenia.

W tabeli ponizej zaprezentowano szczegotowo dane dotyczace transakcji pochodnych wyznaczonych jako
zabezpieczajace, posiadanych przez Spétke na dzier 31 grudnia 2024 r.

Otwarte pochodne Nominat Sredniowazona Zapadalnosé Okres ujecia
instrumenty zabezpieczajgce* transakcji cena/kurs/stopa % okres rozliczenia wplywu na wynik
finansowy***
miedz [t] [USD/t]
srebro [mIn uncji] [USD/uncje]
waluty [min USD] [USD/PLN]
Typ instrumentu pochodnego CIRS [mIn PLN]  [USD/PLN, stata st.% dla USD] od do od do
Struktury opcyjne towarowe
MiedzZ - mewa* 46 500 9579-11311 sty25 -cze'26 sty25  -lip'26
Srebro - korytarz 5,25 28,96 -43,50  sty25 -cze26 sty25  -lip'26
Struktury opcyjne walutowe
Z;S//D*/ PLN - korytarz + kupno 120 392432 sty25 -cze25  sty25 - lip'25
USD/PLN - korytarz 720 4,04-454  sty25 -cze26 sty25  -lip'26
USD/PLN - mewa* 120 3,92-4,52 lip25 -gru'25 lip25 - sty26
Transakcje walutowo-odsetkowe
CIRS** 1600 3,811 3,94% cze29 cze29 -lip29

* Dane dotyczq struktur korytarz, czyli nabytych opcji sprzedazy oraz sprzedanych opcje kupna, wyznaczonych jako zabezpieczajqce (CFH - Cash
Flow Hedge), zawartych w ramach poszczegdinych strategii zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe.

**Rozliczenia ptatnosci odsetkowych dokonywane sq okresowo, co pét roku, do momentu realizacji transakcji.

***Reklasyfikacja zyskéw lub strat powstafych na instrumencie zabezpieczajqcym przeplywy pieniezne z pozostatych catkowitych dochodéw
do sprawozdania z wyniku nastepuje w okresie sprawozdawczym, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na wynik (jako korekta pozycji
zabezpieczanej oraz do pozostatych przychoddéw/kosztéw operacyjnych dla rozliczanego kosztu zabezpieczenia). Natomiast ujecie w ksiegach
wyniku z rozliczenia transakcji nastepuje w dacie jej rozliczenia.
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Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych na pozycje sprawozdania z wyniku oraz na sprawozdanie

z pozostatych catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.

Sprawozdanie z wyniku

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Przychody z uméw z klientami (korekta z tytutu przeklasyfikowania) 107 608
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne (w tym korekta z tytutu przeklasyfikowania): (260) 51
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (149) (3)

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (1171) 54
Przychody / (koszty) finansowe (w tym korekta z tytutu przeklasyfikowania): 80 (12)
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (1) (12)
odsetki od zadtuzenia 81 -
Wptyw instrumentéw pochodnych i zabezpieczajgcych 73) 647

na wynik finansowy okresu (bez uwzglednienia efektu podatkowego)

W przychody z uméw z klientami Jednostka Dominujgca przeklasyfikowuje kwoty odpowiadajgce skutecznej czesci

zabezpieczenia ceny sprzedazy miedzi i srebra oraz kursu walutowego USD.

W pozostatych przychodach / (kosztach) operacyjnych Spétka ujmuje z tytutu przeklasyfikowania rozliczany koszt
zabezpieczenia (gtéwnie wartos¢ czasowg opcji zabezpieczajacych przychody ze sprzedazy) oraz zmiany wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych handlowych i wbudowanych, a takze rozliczenia handlowych instrumentéw pochodnych.

W przychody / (koszty) finansowe Jednostka Dominujgca przeklasyfikowuje rozliczenie ptatnosci odsetkowych

instrumentu zabezpieczajgcego CIRS w czesci odsetkowej.

Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodow

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Wycena transakcji zabezpieczajgcych (cze$¢ skuteczna i koszt zabezpieczenia) (2 683) 148
Rekla?yfikacja Fio przthodéw z umow z klientami w zwigzku z realizacjg (107) (608)
pozycji zabezpieczanej
Reklasyfikacja do kosztéw finansowych w zwigzku z realizacjg 1) )
pozycji zabezpieczanej
Reklasyfikacja do aktywdw trwatych w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej* (47) (70)
Reklasyfikacja do pozostatych (przychoddw)/kosztéw operacyjnych w zwigzku - 20)
z realizacjg pozycji zabezpieczanej (rozliczenie kosztu zabezpieczenia)
Wplyw transakcji zabezpieczajacych (bez uwzglednienia efektu podatkowego)** (2 841) (550)
tACZNE CALKOWITE DOCHODY (2914) 97

*Reklasyfikacja do aktywéw trwatych wynika z kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego objetego rachunkowosciq zabezpieczer w koszcie

wytworzenia aktywdéw trwatych.

**Kwoty podatku dochodowego odnoszgce sie do kazdego sktadnika pozostatych catkowitych dochoddéw zaprezentowano w Nocie 8.2.2.
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Nota 7.3 Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zasady rachunkowosci

Pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej ,Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej” obejmuje
gtéwnie:

- udzialy i akcje (notowane i nienotowane), ktére nie zostaty nabyte z przeznaczeniem do obrotu i dla ktérych dokonano
wyboru opcji wyceny w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody w celu ograniczenia fluktuacji wyniku
finansowego oraz

- udzielone pozyczki wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, poniewaz nie zdaty testu umownych
przeptywow pienieznych (SPPI), gdyz w strukturze finansowania na ostatnim etapie u docelowego odbiorcy Srodkéw
pienieznych dtug zamienia sie na udziat kapitatowy. W zwigzku powyzszym kwalifikacja do tej kategorii wyceny byta
obowigzkowa.

Udziaty i akcje ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, a na dzieh konczacy
okres sprawozdawczy wyceniane sg w wartosci godziwej z ujeciem zyskdw/strat z wyceny w pozostatych catkowitych
dochodach. Kwot odniesionych w skumulowane pozostate catkowite dochody nie przenosi sie pdzniej do wyniku
finansowego, natomiast skumulowane zyski/straty na danym instrumencie kapitatowym przenosi sie w ramach
kapitatéw do zyskéw zatrzymanych w momencie zaprzestania ujmowania instrumentu kapitatowego.

Dywidendy z takich inwestycji uimuje sie w wyniku finansowym.

Przeliczenia pozycji wyrazonych w walucie obcej dokonuje sie wedtug zasad rachunkowosci opisanych w Nocie 1.5.

Wazne oszacowania, zatozenia i osgdy

Warto$¢ godziwg akcji nienotowanych i udziatdbw ustala sie z zastosowaniem wyceny majatkowej wg metody
skorygowanych aktywéw netto ze wzgledu na specyfike aktywdédw spotek, ktérych udzialy podlegaja wycenie.
Zastosowanie tej metody wynika ze specyfiki aktywow spétek, ktérych udziaty podlegajg wycenie. Do wyceny zostaty
wykorzystane dane wej$ciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére sg obserwowalne (np. ceny transakcyjne
nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny, rynkowe stopy procentowe obligacji
Skarbu Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa wolna od ryzyka publikowana przez
Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych).

Wartos$¢ godziwg akcji notowanych na gietdzie ustala sie w oparciu o kurs zamkniecia notowan akcji na dzieh konczacy
okres sprawozdawczy.

Wartos¢ godziwa pozyczek ustalana jest jako warto$¢ biezgca przysztych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem
zmiany czynnikow ryzyka rynkowego i kredytowego w trakcie zycia pozyczki.

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
. 1744 837
pozostate catkowite dochody
Akcje w spoétkach notowanych na gietdzie (GPW w Warszawie oraz na TSX
1612 705
Venture Exchange w Toronto), z tego:
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. 1574 685
GRUPA AZOTY S.A. 15 15
Pozostate akcje notowane 23 5
Udziaty/akcje w spotkach nienotowanych na gietdzie 132 132
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 48 46
finansowy
Udzielone pozyczki 22 21
Naleznos¢ z tytutu ptatnosci warunkowych zwigzanych z umowa zbycia spotki
L 26 25
zaleznej S.C.M. Franke
Razem inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 1792 883

Wycena akcji notowanych zaliczana jest do poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej (tj. wycena wedtug kurséw tych akgji
z aktywnego rynku z dnia wyceny), natomiast wycena udziatéw/akcji nienotowanych oraz udzielonych pozyczek jest
zaliczana do poziomu 2 hierarchii (tj. wycena oparta o dane o charakterze obserwowalnym, jednakze niepochodzace

z aktywnego rynku).

Zaréwno w roku 2025 r., jak i 2024 r. nie wystapity dywidendy od spétek, w ktorych Grupa posiada akcje zaklasyfikowane

jako inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej.
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Podobnie w tych latach nie wystapity rowniez przeniesienia skumulowanego zysku ani straty w obrebie kapitatu wtasnego
dotyczacego spoétek, w ktérych Grupa posiada akcje zaklasyfikowane jako inne instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Z tytutu inwestycji w spétki notowane w obrocie publicznym Grupa narazona jest na ryzyko cenowe. Zmiany kursu
notowan akcji tych spétek spowodowane biezacg sytuacjg makroekonomiczng mogg istotnie wptywaé na wysokos$¢
pozostatych catkowitych dochodéw oraz kwote skumulowang ujeta w kapitale wtasnym.

Ponizsza tabela przedstawia analize wrazliwos$ci wyceny akcji spétek notowanych w obrocie publicznym na zmiany cen.

Stanna Zmiana procentowa ceny akcji Stan na Zmiana procentowa ceny akgji

31.12.2025 15% -15% 31.12.2024 15% -15%

Pozostate Pozostate Pozostate Pozostate

Wartos¢ catkowite catkowite Wartos¢ catkowite catkowite

bilansowa dochody dochody bilansowa dochody dochody

Akcje notowane 1612 242 (242) 705 106 (106)

w obrocie publicznym

Analiza wrazliwosci dla istotnych rodzajéw ryzyka rynkowego, na ktére Grupa Kapitatowa jest narazona, prezentuje
szacunkowy wplyw jaki miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikéw ryzyka (na koniec okresu
sprawozdawczego) na pozostate catkowite dochody.

Potencjalne odchylenia kurséw akcji na dzien konczacy okres sprawozdawczy ustalono na poziomie odchylenia
standardowego odpowiednio indeksu WIG20 i mWIG40 za okres 3 lat kalendarzowych zakonczonych w dniu koriczacym
roczny okres sprawozdawczy.

Nota 7.4 Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Zasady rachunkowosci

W pozycji inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wykazuje sie aktywa finansowe (gtéwnie
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére zostaly zaliczone do aktywdw trwatych ze wzgledu na ograniczenia dotyczace
ich wykorzystania w przeciggu co najmniej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego), przeznaczone na pokrycie
kosztéw likwidacji kopalh (zasady rachunkowos$ci w zakresie obowigzku likwidacji kopalrh przedstawiono w Nocie 9.4)
oraz inne aktywa finansowe nie zaklasyfikowane do pozostatych pozycji.

Aktywa zaliczone zgodnie z MSSF 9 do kategorii ,wyceniane w zamortyzowanym koszcie” ujmuje sie poczatkowo
w wartosci godziwej skorygowanej o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow
oraz wycenia na dzien konczacy okres sprawozdawczy wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem utraty wartosci.

Wazne oszacowania zatozenia i osagdy

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku bankowym
Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego oraz inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe zaprezentowana zostata w Nocie
7.5.1.4.

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 525 489
Pozostate dtugoterminowe naleznosci finansowe 41 68
Nota 7.1 Razem 566 557

Srodki pieniezne przeznaczone na likwidacje kopalri narazone sa na ryzyko kredytowe opisane w Nocie 7.5.2.5.

Szczegbty dotyczace aktualizacji rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych opisane zostaty
w Nocie 9.4.

Nota 7.5 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gtéwne rodzaje ryzyka finansowego, na ktére Grupa Kapitatowa jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to:
e ryzyka rynkowe:
o  ryzyko zmian cen metali,
o  ryzyko zmian kurséw walutowych,
o  ryzyko zmian stép procentowych,
o  ryzyko zmian cen pozostatych towaréw, w tym energii i nosnikéw energii,
o ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w akcje spétek notowanych w obrocie publicznym (Nota 7.3),
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci (proces zarzadzania ptynnoscig finansowg opisany zostat w Nocie 8).
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Grupa na biezaco identyfikuje i dokonuje pomiaréw ryzyka finansowego, a takze podejmuje dziatania majgce na celu
minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa.

Jednostka Dominujgca w oparciu o przyjetg Polityke Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, Polityke Zarzadzania Ptynnoscia
Finansowg oraz Polityke Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym, w sposéb Swiadomy i odpowiedzialny zarzadza
zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka finansowego. Proces zarzadzania ryzykiem finansowym w Jednostce Dominujacej
wspomagany jest przez prace Komitetu Ryzyka Rynkowego, Komitetu Energii, Komitetu Ptynnosci Finansowej oraz
Komitetu Ryzyka Kredytowego.

Nota 7.5.1 Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa, rozumie sie mozliwo$¢ wystapienia negatywnego
wplywu na wyniki Grupy wynikajgcego ze zmiany cen rynkowych towaréw, kurséw walutowych i stop procentowych,
dtuznych papieréw wartosciowych oraz cen akcji spétek notowanych w obrocie publicznym.

Nota 7.5.1.1 Zasady i techniki zarzadzania ryzykiem rynkowym

W zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym (w szczegélnosci ryzykiem zmian cen metali i walutowym) najwieksze
znaczenie oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej oraz spotek produkcyjnych KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujaca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujgc dziatania i decyzje w tym zakresie w kontekscie
globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Zgodnie z przyjeta polityka, celami procesu zarzgdzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sa:

e zmniejszenie prawdopodobienstwa utraty ptynnosci finansowej,

e zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozer budzetowych,

e utrzymanie Grupy w dobrej kondycji finansowe;j,

e ograniczenie negatywnego wplywu zmiennosci cen czynnikéw rynkowych na przeptywy i wyniki finansowe
Grupy,

e wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej Grupy,
z uwzglednieniem Zrédet finansowania inwestycji.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywaé tacznie, a sposéb ich realizacji jest zalezny przede
wszystkim od apetytu na ryzyko, sytuacji wewnetrznej Grupy oraz warunkéw rynkowych.

Cele zarzadzania ryzykiem rynkowym na poziomie Grupy Kapitatowej sg osiggane w wyniku ich realizacji
w poszczegélnych spotkach produkcyjnych Grupy, przy koordynacji tych dziatarn z poziomu Jednostki Dominujacej,
w ktorej scentralizowane zostaty kluczowe zadania zwigzane z procesem zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie
(m.in. koordynacja identyfikacji zrédet ekspozycji na ryzyko rynkowe, proponowanie strategii zabezpieczajgcych,
kontaktowanie sie z instytucjami finansowymi w celu zawierania, potwierdzania irozliczania transakcji pochodnych,
kalkulowanie wyceny do wartosci godziwej).

Jedna z technik zarzadzania ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej sg strategie zabezpieczajagce wykorzystujace
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujaca stosuje transakcje zabezpieczajgce
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Biorgc pod uwage potencjalng skale wptywu na wyniki Grupy Kapitatowej, czynniki ryzyka rynkowego zostaty podzielone
na grupy

Grupa Ryzyko rynkowe Podejscie do zarzadzania ryzykiem
Nota 7.2 Cena miedzi W odniesieniu do tej grupy stosuje sie podejscie
Grupa | - strategiczne  polegajgce  na  systematycznym

Cena srebra budowaniu portfela instrumentéw mitygujacych
ryzyko rynkowe zidentyfikowane w obszarze kosztéw
oraz przychodéw ze sprzedazy, przy uwzglednieniu
cyklicznosdci  poszczegélnych rynkéw w dtuzszym
terminie. Portfel otwartych instrumentéw moze by¢
restrukturyzowany przed terminem wygasniecia.

Nota7.2 o najwiekszym
udziale w catkowitej

Nota 7.2 ekspozycji Grupy na  Kurs USD/PLN
ryzyko rynkowe

Ceny energii i nosnikéw energii

Nota 7.2 Ceny pozostatych metali i towaréw ~ Ta grupa to ryzyka mniej kluczowe z punktu widzenia
Grupa ll - Grupy Kapitatowej, cho¢ czasem istotne z punktu
Nota7.2 ~ pozostata Pozostate kursy walutowe widzenia  poszczegélnych  jednostek,  dlatego
ekspozycja na zarzadzana jest wsposob taktyczny, nie majacy
Nota72  Tyzykorynkowe Stopy procentowe charakteru systematycznego, w zaleznosci od

warunkéw rynkowych.

W zarzadzaniu ryzykiem rynkowym stosuje sie odrebne podejscia dla poszczegolnych, zidentyfikowanych grup ekspozyciji.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025

87



CZESC 7 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Przy wyborze wdrazanych strategii zabezpieczajgcych lub restrukturyzacji pozycji zabezpieczajacej Jednostka Dominujgca
uwzglednia nastepujgce czynniki: aktualne iprognozowane warunki rynkowe, sytuacje wewnetrzng Jednostki
Dominujacej, efektywny poziom i koszt zabezpieczenia oraz wptyw podatku od wydobycia niektérych kopalin.

Jednostka Dominujgca stosuje zintegrowane podejscie do zarzgdzania ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona.
Oznacza to podejscie catosciowe do ryzyka rynkowego, a nie do jego poszczegélnych elementéw osobno. Przyktad
stanowig transakcje zabezpieczajgce na rynku walutowym, ktore sg $cisle zwigzane z kontraktami zawieranymi na rynku
metali. Zabezpieczanie cen sprzedazy metali determinuje prawdopodobienstwo uzyskania okreslonych przychodéw ze
sprzedazy w USD, ktére to stanowig pozycje zabezpieczang dla strategii na rynku walutowym.

Stosowane sg tylko te instrumenty pochodne, ktére Jednostka Dominujgca jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie
z zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu, jak réwniez moze zby¢ je bez znacznej utraty
wartosci u kontrahenta innego niz ten, z ktérym pierwotnie zawarta transakcje. Do wyceny rynkowej danych
instrumentéw Jednostka Dominujgca wykorzystuje informacje uzyskane z wiodacych serwiséw informacyjnych, bankéw
oraz firm brokerskich.

Polityka Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym w Grupie Kapitatowej dopuszcza stosowanie nastepujacych rodzajow
instrumentéw pochodnych:

e  kontrakty swap,

e  kontrakty forward, futures,

e  kontrakty opcyjne,

e struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentéw.

Wykorzystywane instrumenty moga mie¢ zatem zaréwno charakter standaryzowany (instrumenty bedace w obrocie
gietdowym), jak réwniez charakter niestandaryzowany (instrumenty bedace w obrocie na rynku pozagietdowym tzw. over
the counter). Stosowane sg przede wszystkim instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne spetniajgce wymogi
skutecznosci w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. Skuteczno$¢ zabezpieczajgcych instrumentéw finansowych
stosowanych przez Jednostke Dominujacg w okresie sprawozdawczym jest na biezgco monitorowana i podlega ciagtej
ocenie (szczegbty w Nocie 7.2 Pochodne instrumenty finansowe - zasady rachunkowosci).

Powigzanie ekonomiczne pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang jest oparte o wrazliwosc¢
wartosci pozycji na te same czynniki rynkowe (ceny metali, kursy walutowe lub stopy procentowe) oraz dopasowanie
odpowiednich parametréw krytycznych instrumentu zabezpieczajgcego oraz pozycji zabezpieczanej (wolumen/nominat,
termin realizacji).

Wskaznik zabezpieczenia ustanowionego powigzania zabezpieczajgcego ustalony jest w wysokosci zapewniajacej
efektywnos¢ powigzania oraz jest spéjny z rzeczywistym wolumenem zabezpieczanej pozycji i instrumentu
zabezpieczajgcego. Zrodta potencjalnej nieefektywnosci powiazania wynikajg z niedopasowania parametréw instrumentu
zabezpieczajacego oraz pozycji zabezpieczanej (np. nominat, termin, instrument bazowy, wptyw ryzyka kredytowego). Przy
strukturyzacji transakcji zabezpieczajgcej Jednostka Dominujaca dazy do maksymalnego dopasowania tych parametréw,
aby zminimalizowac Zzr6dta nieefektywnosci.

Jednostka Dominujgca kwantyfikuje wielko$¢ ryzyka rynkowego, na jakie jest narazona i stara sie wyrazi¢ je spdjng i tgczng
miarg. Sporzadzane symulacje (m.in. analizy scenariuszowe, analizy stress-testingu i backtestingu) oraz kalkulowane
miary ryzyka stanowig wsparcie w procesie zarzgdzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej. Wykorzystywane miary
ryzyka oparte sg gtéwnie na modelowaniu matematyczno-statystycznym bazujacym na historycznych i biezgcych danych
rynkowych dotyczacych czynnikdw ryzyka oraz uwzgledniajg aktualng ekspozycje na ryzyko rynkowe.

Jedng z miar ryzyka wykorzystywanych jako narzedzie pomocnicze w podejmowaniu decyzji w procesie zarzadzania
ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujgcej jest miara EaR - Earnings at Risk (zysk netto narazony na ryzyko). Miara ta
dla zadanego prawdopodobienstwa wskazuje dolng progowa wartos¢ zysku netto (np. z 90% prawdopodobieristwem zysk
netto w danym roku nie bedzie nizszy niz...). Metodologia EaR umozliwia kalkulacje zysku netto z uwzglednieniem wptywu
zmian rynkowych cen miedzi, srebra oraz kursu walutowego w kontekscie planéw budzetowych. Dla Grupy KGHM
INTERNATIONAL LTD. oraz}V Sierra Gorda S.C.M. kalkulowana jest miara EBITDA-at-Risk.

W zwigzku z ryzykiem ograniczenia produkcji (na przyktad spowodowanym dziataniem ,sity wyzszej”) lub niezrealizowania
zaktadanej wielkosci przychodéw walutowych, jak i zakupami metali zawartych we wsadach obcych, ustalono limity
zaangazowania w instrumenty pochodne.

Dla Jednostki Dominujacej limity na rynku metali i walutowym zostaty ustalone:

e dla instrumentéw stanowigcych prawa Spotki - do 85% wielkosci planowanych miesiecznych wolumendw
sprzedazy miedzi, srebra i ztota z wsadow witasnych oraz 85% wielkosci planowanych miesiecznych przychodéw
ze sprzedazy produktow z wsadow wtasnych w USD lub wielkosci zakontraktowanych miesiecznych przeptywéw
walutowych netto w przypadku innych walut,

e dlainstrumentéw stanowigcych zobowigzania Spétki (transakcje finansujgce strategie zabezpieczajace) - do 50%
wielkosci planowanych miesiecznych wolumenéw sprzedazy miedzi i srebra z wsadéw wiasnych oraz 50%
wielkos$ci planowanych miesiecznych przychodéw ze sprzedazy produktéw z wsadéw wiasnych w USD.

Przy czym wydatki z tytutu obstugi zadtuzenia w USD pomniejszajg nominat ekspozycji do zabezpieczenia planowanych
przychodéw ze sprzedazy metali.
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Odnosnie ryzyka zmian stép procentowych Jednostka Dominujgca ustalita limit zaangazowania w instrumenty pochodne
do 100% wartos$ci nominalnej zadtuzenia w kazdym okresie odsetkowym, wynikajgcego z podpisanych uméw.

Dla wybranych spétek produkcyjnych Grupy Kapitatowe] limity zaangazowania w instrumenty pochodne na rynku
walutowym ustalono na poziomach jak w Jednostce Dominujacej lub nizszych (75%), natomiast dla transakcji na rynku
miedzi ustalono limit 75% dla instrumentéw stanowigcych prawa spétki i 40% dla instrumentéw stanowigcych
zobowigzania spétki. Limit zaangazowania w instrumenty pochodne na rynku niklu, srebra iztota wynosi do 60%
planowanych miesiecznych wolumendéw sprzedazy ze wsadéw wiasnych wybranych spétek produkcyjnych.

Maksymalny horyzont czasowy, w obrebie ktérego Grupa Kapitatowa podejmuje decyzje w zakresie ograniczania ryzyka
rynkowego, jest zgodny z procesem planowania techniczno-ekonomicznego i wynosi 5 lat, natomiast w przypadku ryzyka
stopy procentowej obejmuje okres dtugoterminowych zobowigzan finansowych Grupy.

Nota 7.5.1.2 Ryzyko zmian cen metali

Jednostka Dominujgca narazona jest na ryzyko zmian cen sprzedawanych metali: miedzi, srebra, ztota i otowiu. Natomiast
Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. jest narazona na ryzyko fluktuacji cen miedzi, ztota, niklu, molibdenu,
platyny i palladu.

W Jednostce Dominujacej oraz Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. formuty ustalania cen zawarte
w kontraktach fizycznej sprzedazy oparte sg gtéwnie na Srednich miesiecznych notowaniach z Londynskiej Gietdy Metali
w przypadku miedzi iinnych metali podstawowych oraz z Londynhskiego Rynku Kruszcéw w odniesieniu do metali
szlachetnych. W ramach polityki handlowej, Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.
ustalajg baze cenowg dla kontraktéw fizycznych jako srednig cen z odpowiedniego miesigca w przysztosci.

Trwate i bezposrednie powigzanie strumienia wpltywdéw ze sprzedazy z cenami metali, przy jednoczesnym braku
analogicznej relacji po stronie wydatkéw, prowadzi do powstania ekspozycji strategicznej. Z kolei ekspozycja operacyjna
wynika z mozliwych niedopasowan warunkéw cenowych kontraktéw fizycznych wzgledem profilu funkcjonujacego
w Grupie, w szczegdlnosci w zakresie referencyjnych cen i okreséw kwotowania.

Na rynku metali Grupa posiada tzw. pozycje dtuga, to znaczy nadwyzke sprzedazy nad zakupami. Analizujac ekspozycje
strategiczng Grupy na ryzyko rynkowe, nalezy pomniejszy¢ wolumen sprzedazy metali o ilo$¢ zakupionych metali we
wsadach obcych.

W tabeli ponizej zaprezentowano ekspozycje strategiczng Grupy Kapitatowej na ryzyko zmian cen miedzi i srebra w latach
2024-2025.

od 01.01.2025 do 31.12.2025 od 01.01.2024 do 31.12.2024
Netto Sprzedaz Zakup Netto Sprzedaz Zakup
Miedz [t] 432 704 624 811 192 107 445 440 649 886 204 446
Srebro [t] 1330 1339 9 1337 1349 12

Nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w 2025 r. stanowit okoto 9% (w 2024 r. 2%) zrealizowane;j
przez Jednostke Dominujacg catkowitej sprzedazy tego metalu (stanowito to okoto 14% sprzedazy netto’ w 2025 r. i 2%
w 2024 r.).

Nominat strategii zabezpieczajgcych cene srebra rozliczonych w 2025 r. stanowit okoto 12% zrealizowanej przez Spotke
catkowitej sprzedazy tego metalu (2% w 2024 r.).

W ramach realizacji strategicznego planu zabezpieczer Jednostki Dominujacej przed ryzykiem rynkowym w 2025 r.
wdrozono transakcje zabezpieczajgce planowane przychody ze sprzedazy metali. Na rynku miedzi zawarte zostaly
struktury opcyjne mewa (opcje azjatyckie) na okres od marca 2025 r. do grudnia 2027 r. dla tgcznego tonazu 138,33 tys.
ton. Na rynku srebra zawarto struktury opcyjne korytarz (opcje azjatyckie) na okres od lipca 2025 r. do grudnia 2027 r. dla
tacznego tonazu 16,11 min uncji trojanskich oraz struktury opcyjne mewa (opcje azjatyckie) na okres od lipca 2026 r. do
grudnia 2028 r. dla tgcznego tonazu 11,25 min uncji trojanskich. Zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen, jako
zabezpieczenie przychodéw ze sprzedazy wyznaczone zostaty struktury korytarz, bedace czescig strategii mewa.

W ramach zarzadzania pozycja handlowa netto? w 2025 r. zawarto tzw. dostosowawcze transakcje pochodne typu swap
na rynku miedzi oraz ztota z terminami zapadalnosci do czerwca 2026 r.

W efekcie, wedtug stanu na dzienh 31 grudnia 2025 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje w instrumentach
pochodnych dla:

e 136,8 tys. ton miedzi (w tym: 132 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym, natomiast
dla 4,8 tys. ton zawarto w ramach zarzadzania pozycjg handlowg netto),

e 27,42 mIn undji trojanskich srebra,

e 36,8 tys. uncji trojanskich ztota (netto).

! Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych.

2 Stosowane w celu reagowania na zmiany ustaleri kontraktowych klientéw, wystepujgce niestandardowe warunki cenowe przy sprzedazy metali
oraz zakupy materiatéw miedzionosnych.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. Jednostka Dominujaca posiadata otwartg pozycje w instrumentach pochodnych
dla:

e 53,1 tys. ton miedzi (w tym: 46,5 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym, natomiast
dla 6,6 tys. ton zawarto w ramach zarzadzania pozycjg handlowg netto),
e 525 mln uncji trojanskich srebra,

e 16,5 tys. ungji trojanskich ztota (netto).

W 2025 r. oraz w 2024 r. Grupa Kapitalowa KGHM INTERNATIONAL LTD. ani zadna ze spétek produkcyjnych nie wdrozyty
transakcji terminowych na rynku metali.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. i 2024 r. ryzyko zmian cen metali dotyczyto takze instrumentéw pochodnych wbudowanych
w kontraktach zakupu wsadow obcych, zawartych przez Jednostke Dominujaca.

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Spotke na rynku miedzi i srebra na 31 grudnia 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. zawartych w ramach strategicznego
zarzadzania ryzykiem rynkowym (zabezpieczony nominat transakcji w prezentowanych okresach jest roztozony
réwnomiernie w podziale miesiecznym). Zakupione opcje sprzedazy stanowig zabezpieczenie przed ryzykiem zmian cen
metali, sprzedane opcje kupna ograniczaja partycypacje we wzrostach cen, natomiast sprzedane opcje sprzedazy
ograniczajg zabezpieczenie w przypadku spadku ceny.

Zarzadzanie ryzykiem zmian cen miedzi - instrumenty pochodne otwarte na dzien 31 grudnia 2025 r.

Instrument/ Nominat Sredniowazona cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny poziom
struktura opcyjna sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia
opcji sprzedazy opcji sprzedazy  opcji kupna
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
mewa 9000 7 500 9 600 11 500 (100) 9500
= mewa 9 450 7 500 9300 11 300 (143) 9157
[oR
- mewa 9 600 7 600 9213 11563 (134) 9079
mewa 9 600 7 800 9 800 11 800 (132) 9668
mewa 9 450 7 500 9300 11 300 (143) 9157
= mewa 9 600 7 600 9213 11563 (134) 9079
= mewa 9300 7 500 9 465 11 565 (142) 9323
mewa 9 600 7 800 9 800 11 800 (132) 9668
Razem I-XIl 2026 75 600
mewa 9600 7 600 9213 11563 (134) 9079
= mewa 9300 7 500 9 465 11565 (142) 9323
a
- mewa 9600 7 800 9 800 11 800 (132) 9668
mewa 9300 7700 10297 12297 (115) 10182
= mewa 9300 7700 10297 12297 (115) 10182
2_ mewa 9300 7 700 10229 12229 (74) 10155
Razem I-XII 2027 56 400

Zarzadzanie ryzykiem zmian cen miedzi - instrumenty pochodne otwarte na dzien 31 grudnia 2024 r.

Instrument/ Nominat Sredniowazona cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny poziom
struktura opcyjna sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia
opcji sprzedazy opcji sprzedazy  opcji kupna
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]

= mewa 9750 7 489 9549 11049 - 9549
= mewa 9000 7 500 9600 11 500 (100) 9500
s mewa 9750 7 489 9 549 11 049 - 9549

Q.

= mewa 9000 7 500 9600 11 500 (100) 9500
Razem I-XII 2025 37 500

E mewa 9000 7 500 9600 11 500 (100) 9500
Razem I-VI 2026 9 000
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Zarzadzanie ryzykiem zmian cen srebra - instrumenty pochodne otwarte na dzien 31 grudnia 2025 r.

Instrument/ Nominat Sredniowazona cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny poziom
struktura opcyjna sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia
opcji sprzedazy opcji sprzedazy  opcji kupna
[mIn uncji] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje]
korytarz 1,05 - 30,64 45,64 (0,50) 30,14
korytarz 0,99 - 31,00 45,00 (0,59) 30,41
‘é_ korytarz 1,95 - 34,54 47,54 (0,45) 34,09
- korytarz 2,10 - 37,50 50,50 (0,40) 37,10
korytarz 1,02 - 42,75 58,25 - 42,75
mewa 0,99 22,00 33,48 45,48 (0,38) 33,10
. korytarz 1,95 - 34,54 47,54 (0,45) 34,09
-8 korytarz 2,10 - 37,50 50,50 (0,40) 37,10
korytarz 1,02 - 42,75 58,25 - 42,75
Razem I-XIl 2026 13,17
mewa 0,99 22,00 33,48 45,48 (0,38) 33,10
& korytarz 1,95 - 34,54 47,54 (0,45) 34,09
2 mewa 2,10 22,71 39,64 55,64 - 39,64
korytarz 1,02 - 42,75 58,25 - 42,75
. mewa 2,10 22,71 39,64 55,64 - 39,64
:g_ korytarz 1,02 - 42,75 58,25 - 42,75
- mewa 0,99 26,00 45,05 62,05 - 45,05
Razem I-XII 2027 10,17
= mewa 2,10 22,71 39,64 55,64 - 39,64
oy mewa 0,99 26,00 45,05 62,05 - 45,05
ig_ mewa 0,99 26,00 45,05 62,05 - 45,05
Razem I-XIl 2028 4,08

Zarzadzanie ryzykiem zmian cen srebra - instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2024 r.

Instrument/ Nominat Sredniowazona cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny poziom
struktura opcyjna sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia
opcji sprzedazy opcji sprzedazy  opcji kupna

[mIn uncji] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje]

= korytarz 1,05 - 26,43 40,29 - 26,43

iy korytarz 1,05 - 30,64 45,64 (0,50) 30,14

3 korytarz 1,05 - 26,43 40,29 - 26,43

= korytarz 1,05 - 30,64 45,64 (0,50) 30,14
Razem I-XIl 2025 4,20

‘é_ korytarz 1,05 - 30,64 45,64 (0,50) 30,14
Razem I-VI 2026 1,05

Analiza wrazliwosci Jednostki Dominujgcej na ryzyko zmian cen metali w latach 2024-2025

Do wyznaczenia zakresu potencjalnych zmian cen metali dla celéw analizy wrazliwosci towarowych czynnikéw ryzyka
(miedz - Cu, srebro - Ag, ztoto - Au) wykorzystano powracajacy do Sredniej model Schwartza (geometryczny proces
Ornsteina-Uhlenbecka).

Zaktadane zmiany Zaktadane zmiany

na dzien 31.12.2025 na dzien 31.12.2024

wzrost cen metali spadek cen metali wzrost cen metali spadek cen metali

Ceny terminowe miedzi [USD/t] +11% -20% +16% -17%

Ceny terminowe srebra [USD/uncje] +12% -30% +21% -24%

Ceny terminowe ztota [USD/uncje] +13% -13% +12% -12%
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Aktywa i zobowigzania finansowe Wplyw wzrostu cen Wplyw spadku cen
narazone na ryzyko zmian cen Wartos¢ Wartos¢ pozostate pozostate
metali na dzier 31.12.2025 narazona bilansowa wynik catkowite wynik catkowite
naryzyko 31.12.2025 finansowy dochody  finansowy dochody
Ryzyko zmian cen miedzi
Pochodne instrumenty finansowe (565) (565) (2) (507) (39) 755
Wbudowane instrumenty pochodne (51) (51) (79) - 69 -
Ryzyko zmian cen srebra
Pochodne instrumenty finansowe (2179) (2179) 1 (748) (13) 1721
Wbudowane instrumenty pochodne (26) (26) (30) - 76 -
Ryzyko zmian cen ztota
Pochodne instrumenty finansowe (19) (19) (21) - 33 -
Wbudowane instrumenty pochodne (33) (33) (35) - 42 -
Wptyw na wynik finansowy (166) - 168 -
Wptlyw na pozostate catkowite dochody - (1 255) 2476
Aktywa i zobowigzania finansowe » » Wplyw wzrostu cen Wptyw spadku cen
narazone na ryzyko zmian cen WalthSC .Wartosc pozostate pozostate
metali na dzier 31.12.2024 narazona bilansowa wynik catkowite wynik catkowite
naryzyko 31.12.2024 finansowy dochody finansowy dochody
Ryzyko zmian cen miedzi
Pochodne instrumenty finansowe 156 156 9 (115) (121) 309
Wbudowane instrumenty pochodne 20 20 (51) - 63 -
Ryzyko zmian cen srebra
Pochodne instrumenty finansowe 34 34 - (59) - 100
Ryzyko zmian cen ztota
Pochodne instrumenty finansowe - - 9) - 19 -
Wbudowane instrumenty pochodne (5) (5) (20) - 28 -
Wptyw na wynik finansowy (71) - (11) -
Wptyw na pozostate catkowite dochody - (174) - 409

Nota 7.5.1.3 Ryzyko zmian kurséw walutowych

W odniesieniu do ryzyka zmian kurséw walutowych w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikowane
sg nastepujace rodzaje ekspozycji:
e ekspozycja transakcyjna dotyczaca zmiennosci wartosci przeptywdw pienieznych w walucie bazowej
(funkcjonalnej),
e ekspozycja dotyczaca zmiennosSci wartosci wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej w walucie
bazowej (funkcjonalnej).

Zrédtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe sg kontrakty skutkujace przeptywami pienieznymi, ktérych warto$é
w walucie bazowej (funkcjonalnej) jest uzalezniona od przysztych pozioméw kurséw walut obcych wzgledem waluty
bazowej (funkcjonalnej). Przeptywy pieniezne narazone na ryzyko walutowe moga posiada¢ nastepujace charakterystyki:
e denominowanie w walutach obcych - przeptywy realizowane s3 w walutach obcych innych niz waluta
funkcjonalna,
e indeksowanie do kursu walut obcych - przeptywy moga by¢ realizowane w walucie bazowej, lecz cena
(np. metalu) jest ustalana w innej walucie obcej.

Kluczowym zrédtem ekspozycji na ryzyko walutowe w dziatalnos$ci biznesowej Jednostki Dominujgcej sg wptywy z tytutu
sprzedazy produktéw (w czesci dotyczacej cen metali, premii przerobowej i producenckiej).

Zroédtem ekspozycji na ryzyko walutowe sa réwniez pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
w walutach obcych, ktére na gruncie obowigzujgcych zasad rachunkowosci, podlegaja przeliczeniu na bazie biezacego
kursu waluty obcej wzgledem waluty bazowej (funkcjonalnej) w zwigzku z rozliczeniem lub okresowg wyceng, w tym takze
z tytutu przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych. Zmiany wartosci bilansowych takich pozycji pomiedzy
momentami wyceny wptywajg na zmiennos$¢ zysku/straty netto lub pozostatych catkowitych dochodoéw.

Ekspozycja na ryzyko walutowe pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej dotyczy w szczegdlnosci:
e naleznosci i zobowigzan handlowych z tytutu sprzedazy i zakupéw denominowanych w walutach obcych,
e naleznosci finansowych z tytutu pozyczek udzielonych w walutach obcych,
e  zobowigzan finansowych z tytutu zadtuzenia w walutach obcych,
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e Srodkéw pienieznych w walutach obcych,
e instrumentéw pochodnych na rynku metali.

W przypadku rynku walutowego, nominat rozliczonych transakcji zabezpieczajgcych przychody ze sprzedazy metali
stanowit okoto 9% (w 2024 r. 19%) catkowitych przychoddéw ze sprzedazy miedzi i srebra zrealizowanych przez Jednostke
Dominujgcg w 2025 .

W 2025 r. Jednostka Dominujgca nie wdrozyta transakcji zabezpieczajgcych na rynku walutowym. Natomiast na rynku
stép procentowych zrestrukturyzowano pozycje zabezpieczajgca. Zamknigte zostaty transakcje CIRS (Cross Currency
Interest Rate Swap - swap walutowo-odsetkowy) dla nominatu 1,6 mld PLN z datg zapadalnosci na 27 czerwca 2029 r.,
zabezpieczajgce zaréwno przychody ze sprzedazy w walucie, jak i zmienne oprocentowanie wyemitowanych obligacji.
W wyniku przeprowadzenia zamknigcia transakgcji CIRS Jednostka Dominujgca zrealizowata dodatni przeptyw z pozytywnej
wyceny instrumentu i przeszta efektywnie na pierwotne, zmienne oprocentowanie obligacji w PLN.

W efekcie na dziehn 31 grudnia 2025 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje na rynku walutowym dla
nominatu 240 min USD (na 31 grudnia 2024 r. 960 min USD).

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych Jednostki
Dominujgcej narynku walutowym na 31 grudnia 2025 r. oraz na 31 grudnia 2024 r. (zabezpieczony wolumen
w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale miesiecznym).

Zarzadzanie ryzykiem zmian kursu walutowego USD/PLN - instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2025 r.

Instrument/ Nominat Sredniowazony kurs wykonania opcji Sredniowazony Efektywny
struktura opcyjna sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii poziom
opcji sprzedazy opcji sprzedazy opcji kupna zabezpieczenia
[mIn USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN]
’8 korytarz 240 - 4,04 4,54 (0,05) 3,99
SUMA I-VI 2026 240

Zarzadzanie ryzykiem zmian kursu walutowego USD/PLN - instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2024 r.

Instrument/ Nominat Sredniowazony kurs wykonania opcji Sredniowazony Efektywny
struktura opcyjna sprzedaz zakup sprzedaz zakup poziom premii poziom
opcji sprzedazy opcji sprzedazy opcji kupna  opcji kupna zabezpieczenia
[mIn USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN]
ki
= orytarz 120 ; 3,92 432 4,62 (0,04) 3.88
Q  +zakup opgji call
- korytarz 240 - 4,04 4,54 - (0,05) 3,99
s mewa 120 3,60 3,92 4,52 - (0,04) 3,88
(o
= korytarz 240 - 4,04 4,54 - (0,05) 3,99
SUMA I-XI11 2025 720
’8 korytarz 240 - 4,04 4,54 - (0,05) 3,99
SUMA 1-VI 2026 240

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym Jednostka Dominujgca stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu
kredytow w walutach, w ktorych osigga przychody. Wartos¢ kredytéw i pozyczek inwestycyjnych na 31 grudnia 2025 r.
zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 2 173 min PLN (na 31 grudnia 2024 r. 2 420 min PLN).

Ponizsze tabele prezentujg strukture walutowg instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko walutowe (zmiany
kurséw USD/PLN , EUR/PLN oraz CAD/PLN) Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. oraz analize wrazliwosci na ryzyko
zmian kurséw walutowych. Do wyznaczenia zakresu potencjalnych zmian kurséw USD/PLN, EUR/PLN oraz CAD/PLN dla
celéw analizy wrazliwosci wykorzystano model Blacka-Scholesa (geometryczny ruch Browna).
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Instrumenty finansowe

Wartos¢ narazona na ryzyko na 31.12.2025

razem min PLN min USD mlin EUR min CAD
Udziaty i akcje 23 - - 9
Naleznosci od odbiorcéw 1348 303 57 6
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 183 28 2 28
\l,)v}supgéc::‘eergn;i;cryzvlzzg\zlyzciztii:dzielone na rzecz 8436 2342 i )
Pozostate aktywa finansowe 155 26 2 20
Pochodne instrumenty finansowe* (2770) (798) - -
Zobowigzania wobec dostawcow i pozostate (2 049) (218) (286) 21)
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia (2307) (614) (15) (13)
Pozostate zobowigzania finansowe (69) (17) ) -

) Wartos¢ narazona na ryzyko na 31.12.2024

Instrumenty finansowe razemminPLN  min USD min EUR min CAD
Udziaty i akcje 5 - - 2
Naleznosci od odbiorcow 960 200 27 9
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 416 75 8 25
\I?V%Supgéc::‘(eer;grzi;(:Xzzzz\zlgzcizlzii:dzielone na rzecz 9800 2390 i i
Pozostate aktywa finansowe 228 40 1 21
Pochodne instrumenty finansowe* 192 50 - -
Zobowigzania wobec dostawcéw i pozostate (2 050) (151) (320) (24)
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia (2 556) (604) (7) 17)
Pozostate zobowigzania finansowe 17) (2) (2) -

* W pozycji pochodne instrumenty finansowe w kolumnie ,min USD" zaprezentowane sq transakcje na rynku metali, ktére sq wyceniane w USD
i przeliczane na PLN po kursie z dnia koriczqcego okres sprawozdawczy, natomiast kolumna ,razem min PLN” uwzglednia réwniez wartos¢

godziwgq instrumentéw pochodnych wycenianych wytgcznie w PLN, ktérych wycena zalezy od kurséw walutowych.
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Analiza wrazliwosci Grupy Kapitatowej na ryzyko zmian kurséw walutowych w 2025 r. i 2024 r.

Zmiana kursu USD/PLN

Zmiana kursu EUR/PLN

Zmiana kursu CAD/PLN

Wartos¢ Wartosc
narazona bilansowa 3,91 (+9%) 3,28 (-9%) 4,46 (+4%) 4,05 (-5%) 2,85 (+8%) 2,40 (-9%)
Aktywa i zobowigzania finansowe na ryzyko 31.12.2025 pozostate pozostate
narazone na ryzyko walutowe wynik catkowite wynik catkowite wynik wynik wynik wynik
na dzien 31.12.2025 finansowy dochody  finansowy dochody finansowy finansowy finansowy finansowy
Udziaty i akcje 23 1744 - - - - - - 2 (2)
Naleznosci od odbiorcéw 1348 1885 94 - (96) - 13 (10) 1 (1)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 183 443 9 - 9) - - - 6 (6)
Pozostate aktywa finansowe 155 851 8 - (8) - - - 4 (2)
Pochodne instrumenty finansowe (2770) (2770) (14) (302) 15 316 - - - -
Zobowigzania wobec dostawcéw
i pozosfa*e (2 049) (4 705) (68) - 69 - (67) 51 (5) 5
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia (2307) (5 849) (191) - 195 - 3) 3 3) 3
Pozostate zobowigzania finansowe (69) (294) (5) - 6 - - - - -
Wptyw na wynik finansowy 562 - (574) - (57) 44 5 3)
Wptlyw na pozostate catkowite dochody (302) 316 - - - -

Zmiana kursu USD/PLN

Zmiana kursu EUR/PLN

Zmiana kursu CAD/PLN

Wartos¢ Wartos¢
narazona bilansowa 4,48 (+9%) 3,74 (-9%) 4,55 (+6%) 4,11(-4%) 3.14(+10%) 2,66 (-7%)
Akty\!va i zobowigzania finansowe na ryzyko 31.12.2024 pozostate pozostate
narazone na ryzyko walutowe wynik catkowite wynik catkowite wynik wynik wynik wynik
na dzien 31.12.2024 finansowy dochody  finansowy dochody finansowy finansowy finansowy finansowy
Udziaty i akcje 5 837 - - - - 1 -
Naleznosci od odbiorcéow 9260 1345 75 - (72) - (5) 3 2)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 416 715 28 - 27) - (O] 7 (5)
D}ugotem]mowe pozycz'kl uc?zunjlone na 9800 0800 897 . (858) . ) ) ) )
rzecz wspdlnego przedsiewziecia
Pozostate aktywa finansowe 228 920 15 - (14) - - - 6 2)
Pochodne instrumenty finansowe 192 192 9 (285) (7) 390 - R R -
Zobomazanla wobec dostawcow (2.050) (5327) (57) . 54 . 89) 53 @ 5
i pozostate
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia (2 556) (6171) (227) - 217 - 2) 1 (5) 3
Pozostate zobowigzania finansowe 17) (152) (1) - 1 - (1) - - -
Wplyw na wynik finansowy 739 - (706) - (82) 48 5 1)
Wplyw na pozostate catkowite dochody - (285) - 390 - - - -
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Nota 7.5.1.4 Ryzyko zmian stép procentowych

Na ryzyko stép procentowych Grupa w 2025 r. narazona byta w zwigzku z udzielonymi pozyczkami na rzecz wspélnego
przedsiewziecia, lokowaniem $rodkéw pienieznych, programem faktoringu odwrotnego oraz korzystaniem
z zewnetrznych zrodet finansowania.

Pozycje oprocentowane wedtug stopy zmiennej narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych z danej pozycji
w wyniku zmiany stép procentowych (tj. wptywajg na wysokos$¢ kosztow lub przychodéw odsetkowych ujmowanych
w wyniku finansowym). Pozycje oprocentowane wedtug stopy statej narazajg Grupe na ryzyko zmiany wartosci godziwej
danej pozycji, z wytgczeniem pozycji wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, dla ktérych zmiana wartosci godziwej
nie wptywa na ich wycene oraz na wynik finansowy.

W 2025 r. Jednostka Dominujgca zrestrukturyzowata pozycje zabezpieczajgcg. Zamkniete zostaty transakcje CIRS (Cross
Currency Interest Rate Swap - swap walutowo-odsetkowy) dla nominatu 1,6 mld PLN z datg zapadalnosci na 27 czerwca
2029 r., zabezpieczajgce zaréwno przychody ze sprzedazy w walucie, jak izmienne oprocentowanie wyemitowanych
obligacji. W wyniku przeprowadzenia zamknigcia transakcji CIRS Spoétka zrealizowata dodatni przeptyw z pozytywnej
wyceny instrumentu i przeszta efektywnie na pierwotne, zmienne oprocentowanie obligacji w PLN.

Ponizej przedstawiono gtéwne pozycje, ktére narazone sg na ryzyko stép procentowych.

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
Ryzyko Ryzyko Ryzyko Ryzyko
przeptywoéw wartosci Razem przeptywoéw wartosci Razem
pienieznych godziwej pienieznych godziwej
Srodki pieniezne 443 - 443 715 - 715
Pozyczki udzielone - 22 22 - 21 21
Nota  Zobowigzania z tytutu
71 Jadtuzenia (4151) (1 698) (5 849) (3960) (2211) (6171)
Zobowigzania
handlowe objete (1297) - (1297) (2 000) . (2 000)

mechanizmami
faktoringu odwrotnego

Ponizsza tabela prezentuje analize wrazliwosci Grupy Kapitatowej na ryzyko zmiany stép procentowych, zaktadajaca
zmiany stép procentowych dla pozycji bilansowych w PLN, USD i EUR (podane w punktach bazowych - pb).
Do wyznaczenia zakresu potencjalnych zmian stép procentowych zastosowano metode ekspercka z uwzglednieniem
wskazah modelu ARMA.

31.12.2025 31.12.2024
zmiana stép procentowych zmiana stép procentowych
(PLN, USD, EUR) (PLN, USD, EUR)
+100 pb -100 pb +50 pb -150 pb
pozostate pozostate
wynik wynik wynik catkowite wynik catkowite
finansowy finansowy finansowy dochody finansowy dochody
Srodki pieniezne 4 4 7 - )
Zobowiazanie z tytutu zadtuzenia (42) 42 (40) - 40
P.ochodne instrumenty i i i 56 i 63)
finansowe - stopa procentowa
Zobowigzania handlowe objete
mechanizmami faktoringu 13) 13 (20) - 20
odwrotnego
Wplyw na wynik finansowy (51) 51 (53) - 53
Wptlyw na pozostate catkowite
dochody ) ) ) 56 (63)

Wptyw reformy stawek referencyjnych

W 2025 r. Grupa korzystata z instrumentéw finansowych opartych o SOFR, CME TERM SOFR i EURIBOR (instrumenty
w walucie obcej) oraz WIBOR (instrumenty w PLN).

Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych, ktéra zostata powotana w zwigzku
zreformg wskaznikéw referencyjnych w Polsce, w grudniu 2024 r. dokonat wyboru wskaznika referencyjnego, ktéry
zastgpi WIBOR. Zadecydowano o wyborze propozycji indeksu z rodziny WIRF, bazujgcego na depozytach
niezabezpieczonych instytucji kredytowych i instytucji finansowych, a 24 stycznia 2025 r. poinformowano o wyborze
docelowej nazwy POLSTR (Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu. Planowane zmiany majg wejs¢ w zycie w 2027 r.

Jednym z kluczowych wydarzen w 2025 r. byto formalne przyjecie dokumentacji wymaganej przepisami Rozporzadzenia
BMR w odniesieniu do propozycji indeksu POLSTR oraz rozpoczecie jego publikacji. Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy
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Roboczej poinformowat, ze 2 czerwca 2025 r. rozpoczeto oficjalne wyznaczanie indeksu POLSTR, a 1 wrze$nia 2025 r.
miato miejsce pierwsze zastosowanie indeksu POLSTR. Tym samym POLSTR zyskat status wskaZnika referencyjnego
zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia BMR. W 2026 r. ma nastapi¢ weryfikacja przestanek do wystgpienia zdarzenia
regulacyjnego zdefiniowanego w artykule 23c ust. 1 Rozporzadzenia BMR. Wystgpienie zdarzenia regulacyjnego moze by¢
powodem do zainicjowania ustawowej procedury skutkujgcej wydaniem rozporzadzenia Ministra Finanséw, w ktérym
wskazany bedzie zamiennik kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR. Przepisy tego rozporzadzenia zdefiniujg
réwniez spread korygujacy oraz date, od ktérej bedzie stosowany zamiennik.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Grupa oszacowata, ze wptyw reformy IBOR na sprawozdanie finansowe bedzie nieistotny.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. Grupa posiadata instrumenty finansowe oparte na zmiennych
stopach procentowych, ktére nie zostaly jeszcze zastgpione wskaznikami alternatywnymi. Warto$¢ instrumentéw
finansowych, ktére oparte sg o wskaznik bedacy przedmiotem planowanej reformy, prezentuje ponizsza tabela.

Wartosé Wartosé
Typ instrumentu finansowego bilansowa bilansowa
na 31.12.2025 na 31.12.2024

Kredyty WIBOR 1M, 3M (145) (201)
Dtuzne papiery wartosciowe WIBOR 6M (2 604) (2 602)
Zobowigzania handlowe objete mechanizmami faktoringu WIBOR 1M (407) (970)
odwrotnego

Pochodne instrumenty finansowe WIBOR 6M - (38)
Razem (3 156) (3811)

Nota 7.5.1.5 Ryzyko zmian cen energii i no$nikéw energii

W zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym wynikajacym ze zmian cen energii i nosnikéw energii najwieksze znaczenie
oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki Dominujace;.
Ryzyko zmiany cen energii elektrycznej i surowcdéw energetycznych stanowi dla Jednostki Dominujacej ryzyko towarowe,
ktérego pomiaru dokonuje sie w oparciu o jego wptyw na przeptywy pieniezne.

Ekspozycja Jednostki Dominujacej na ryzyko z tytutu zmiennosci cen energii elektrycznej, surowcéw energetycznych
i towaréw powigzanych z nimi, dotyczy nastepujacych rynkow:
e energii elektrycznej i paliwa gazowego, ktére s3 niezbedne dla prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
wydobywczej i przetwdrczej, w tym paliwo gazowe wykorzystywane do produkgcji energii elektrycznej na
potrzeby Jednostki Dominujgcej we wtasnych zrédtach wytworczych,

e uprawnien do emisji CO,, ktére sg konieczne w celu umorzenia w zwigzku z wyzszg emisjg gazéw cieplarnianych
przez instalacje eksploatowane przez Jednostke Dominujgca, niz emisja gazéw cieplarnianych, dla ktorej
Jednostka Dominujgca otrzymata nieodptatne uprawnienia do emisji CO-,

e praw majatkowych do energii wynikajacych ze Swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych (OZE)
i Swiadectw efektywnosci energetycznej (dalej: prawa majgtkowe), podlegajgcych umorzeniu (konieczne dla
celéw umorzenia w zwigzku ze sprzedazg przez Jednostke Dominujgcg energii elektrycznej do odbiorcy
koncowego oraz ze zuzyciem zakupionej energii elektrycznej na potrzeby witasne).

Zarzadzanie ryzykiem cen towaréw w odniesieniu do planowanych zakupéw energii elektrycznej i paliwa gazowego
polega na zarzadzaniu ekspozycjg na ryzyko zmian cen energii elektrycznej i paliwa gazowego w horyzoncie czasowym
obejmujgcym okres do 36 kolejnych miesiecy, wynikajgca z planéw zakupowych energii i gazu, pomniejszonych o zawarte
wczesniej kontrakty zakupu z dostawg w przysztych okresach.

Dla ryzyka zmian cen energii elektrycznej zrodto ekspozycji stanowig ceny sprzedazy w kontraktach dwustronnych oraz
ceny transakcji sprzedazy energii na Towarowej Gietdzie Energii, gdzie Jednostka Dominujgca nabywa energie elektryczng
w produktach terminowych (RTEE) jak i na rynku dnia biezacego i nastepnego (RDB i RDN). Ponadto Jednostka
Dominujgca zawarta kontrakt na dostawy energii elektrycznej z OZE typu PPA (Power Purchase Agreement), ktéry zostat
zawarty w celu zaspokojenia wiasnych potrzeb Spétki i zgodnie z wytgczeniem przewidzianym w MSSF 9 par. 2.4 nie
podlega wycenie i ujeciu jako instrument finansowy.

W przypadku ryzyka zmian cen paliwa gazowego Zrodto ekspozycji stanowi kontrakt zawarty z ORLEN S.A., zgodnie
z ktérym cena nabywanego gazu w duzym stopniu uzalezniona jest od notowan Towarowej Gietdy Energii dla gazu typu E
(dotyczy zaréwno kontraktow terminowych jak i kontraktow typu SPOT). W ramach zarzadzania ryzykiem zmian cen
czynnikéw energetycznych, Jednostka Dominujgca zawarta transakcje opcyjne na rynku gazu TTF. WdroZzone zostaty
struktury opcyjne mewa na kontrakt Endex ICE TTF Natural Gas Month Ahead.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025

97



CZESC 7 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Zabezpieczenie ryzyka zmian ceny gazu - instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2025 r.

Instrument/ Nominat Sredniowazona cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny poziom
struktura opcyjna sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia
opcji sprzedazy  opcji kupna  opcji kupna

[GWh] [EUR/MWh] [EUR/MWh] [EUR/MWh] [EUR/MWh] [EUR/MWh]

-2 mewa 26,9 31,5 42,0 55,0 - 42,0

_ = mewa 26,2 26,4 35,5 50,0 - 35,5

= mewa 26,2 22,8 32,0 50,0 - 32,0

- = mewa 33,1 26,4 35,5 50,0 - 35,5

T mewa 33,1 22,8 32,0 50,0 - 32,0

> 2 mewa 39,8 26,4 35,5 50,0 - 35,5

oo mewa 39,8 22,8 32,0 50,0 - 32,0
Razem I-XIl 2026 225,1

_ s mewa 38,9 26,4 35,5 50,0 - 35,5

=~ mewa 38,9 22,8 32,0 50,0 - 32,0

= 3 mewa 26,2 22,8 32,0 50,0 - 32,0

= 3 mewa 33,1 22,8 32,0 50,0 - 32,0

> 3 mewa 39,8 22,8 32,0 50,0 - 32,0
Razem I-XIl 2027 176,9

Analiza wrazliwosci otwartych instrumentéw na ryzyko zmian cen gazu TTF na dzien 31.12.2025

Wartoéé Wartoéé Wptyw wzrostu cen Wptyw spadku cen

narazona bilansowa +92% -49%

naryzyko 31.12.2025 wynik finansowy wynik finansowy

Pochodne instrumenty finansowe (2) (2) 22 1)
Wptyw na wynik finansowy 22 (11)

Ryzyko towarowe zwigzane z uprawnieniami do emisji CO, wigze sie z ekspozycjg na zmiany cen uprawnien do emisji
notowanych w EUR na rynku gietdowym (np. gietda EEX) i kursu walutowego EUR/PLN oraz rézne od planowanego
wykorzystanie przez Jednostke Dominujgcg zrédet emisji CO,. W zakresie zmian cen uprawnien do emisji CO, Jednostka
Dominujgca ma pozycje krotkg netto, wynikajacg z obowigzku umorzenia uprawnieh w zwigzku z emisjg systemowg CO,,
ktéra ma miejsce na skutek spalania wegla zawartego w materiatach weglonosnych w instalacjach funkcjonujgcych
w hutach miedzi oraz na skutek spalania paliwa gazowego w blokach gazowo-parowych wytwarzajgcych energie
elektryczng na potrzeby Spotki.

W zakresie ryzyka zmian cen praw majgtkowych, Jednostka Dominujgca ma pozycje krotka netto wynikajacg z obowigzku
umorzenia praw majgtkowych z tytutu sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy koricowego oraz zuzycia zakupionej
energii elektrycznej na potrzeby witasne, a Zrédtem ekspozycji sg przede wszystkim ceny praw majatkowych na rynku
hurtowym (tj. na Towarowej Gietdzie Energii). KGHM Polska MiedzZ S.A. dokonuje sprzedazy energii elektrycznej przede
wszystkim na rzecz kontrahentéw Swiadczacych ustugi na rzecz Jednostki Dominujacej na terenie nalezgcym do KGHM
Polska Miedz S.A.

Ekspozycja Jednostki Dominujacej na omawiane ryzyko - wolumen zapotrzebowania na potrzeby wtasne (zakup)
wedtug tytutéw

Towary Jednostka od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024
Uprawnienia do emisji CO,* EUA 222 444 206 851
Prawa majgtkowe, tzw. zielone certyfikaty** GWh 34 101
Prawa majgtkowe, tzw. niebieskie certyfikaty*** GWh 2 10
Prawa majatkowe, tzw. biate certyfikaty**** TOE 3070 2531
Paliwo gazowe GWh 2053 2450
Energia elektryczna GWh 2702 2517

* Umorzenia uprawnieri do emisji CO2 (zgodnie z rzeczywistq emisjg w danym roku) pomniejszone o rozliczone darmowo przyznane uprawnienia

(933,9 tys. EUAw 2025 r., 975,5 tys. w 2024 r.).

** 5% od zuzycia energii elektrycznej na potrzeby wtasne w 2024 r. z uwzglednieniem obowiqzku dla odbiorcéw przemystowych 80% oraz 8,5% od
zuzycia energii elektrycznej na potrzeby wtasne w 2025 r. z uwzglednieniem obowiqzku dla odbiorcéw przemystowych 15%.

**%0,5% od zuzycia energii elektrycznej na potrzeby wtasne w 2024 r. z uwzglednieniem obowiqzku dla odbiorcéw przemystowych 80% w 2024 r.
oraz 0,5% od zuzycia energii elektrycznej na potrzeby wtasne w 2025 r. z uwzglednieniem obowiqzku dla odbiorcéw przemystowych 15%.

4% 1,5% od zuzycia energii elektrycznej zakupionej na TGE na potrzeby wiasne/11,63 (11,63 przelicznik TOE na MWh).
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Nota 7.5.1.6 Wptyw stosowania rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdanie finansowe

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych oraz korespondujacych z nimi zmian wartosci godziwej pozycji zabezpieczanych w okresie
sprawozdawczym, bedace podstawag do ujecia czesci efektywnej i nieefektywnej zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych w latach 2024-2025 (bez uwzglednienia efektu

podatkowego).

W powiazaniach zabezpieczajacych jako instrument zabezpieczajacy jest wyznaczona wytgcznie warto$¢ wewnetrzna opcji. Warto$¢ czasowa zbiega do zera w horyzoncie powigzania

zabezpieczajacego. Nieefektywnos¢ zabezpieczenia ujeta w wyniku finansowym w okresach sprawozdawczych 2024 - 2025 byta nieistotna.

typ powiqzania

typ ryzyka
typ instrumentu - pozycji zabezpieczanej

Stan na 31.12.2025

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2025

do 31.12.2025 Stan na 31.12.2024

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Saldo pozostatych catkowitych dochodéw

z tytutu zabezpieczenia przeptywow
pienieznych dla powigzan

w rachunkowosci

pozostajacych dla ktérych zaprzestano
stosowania rachunkowosci

zabezpieczen zabezpieczen

Zmiana wartosci
pozycji
zabezpieczanej

Saldo pozostatych catkowitych dochodéw
z tytutu zabezpieczenia przeptywow
pienieznych dla powigzan

dla ktérych zaprzestano

Zmiana wartosci pozostajacych stosowania
w rachunkowosci

zabezpieczen

rachunkowosci
zabezpieczen

instrumentu
zabezpieczajgcego

Zmiana wartosci
pozycji
zabezpieczanej

Zmiana wartosci
instrumentu
zabezpieczajgcego

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Ryzyko towarowe (miedz)

Opcje - Przychody ze sprzedazy (662) 686 (686) 137 - (128) 137
warto$¢ wewnetrzna (281) - (300) 128 - - 128
wartos$¢ czasowa (381) - (386) 9 - - 9

Ryzyko towarowe (srebro)

Opcje - Przychody ze sprzedazy (2 205) 2219 (2214) 28 - 9) 28
wartos$¢ wewnetrzna (1 925) - (1926) 9 - - 9
wartos¢ czasowa (280) - (288) 19 - - 19

Ryzyko walutowe (USD)

Opcje - Przychody ze sprzedazy 95 (96) 96 17) - - 17)
warto$¢ wewnetrzna 105 - 105 - - - -
wartos$¢ czasowa (10) - 9) 17) - - 17)

Pozyczki - Przychody ze sprzedazy S (16) S - - (32) - -
warto$¢ wewnetrzna - (16) - - - (32) - -

Ryzyko walutowe i stopy procentowej

CIRS - Przychody ze sprzedazy - 24 - - (215) - 50 (54)
warto$¢ wewnetrzna - 24 - = (215) - - (54)

CIRS - Przychody/koszty finansowe = = ° 177 - (5) 10
warto$¢ wewnetrzna - - - 177 - - 10

Razem, w tym: (2772) 8 2809 (2 804) 110 (32) (92) 104
Razem warto$¢ wewnetrzna (2101) 8 - (2121) 99 (32) - 93
Razem wartos$¢ czasowa (671) - (683) 11 - - 11
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace wptywu stosowania rachunkowosci zabezpieczeh na sprawozdanie z wyniku oraz pozostate catkowite dochody (bez uwzgledniania efektu

podatkowego).

typ powiqzania
typ ryzyka
typ instrumentu

od 01.01.2025 do 31.12.2025

od 01.01.2024 do 31.12.2024

Zyski lub (straty)

z tytutu zabezpieczenia
ujete w pozostatych
catkowitych dochodach

Kwota przeklasyfikowana z pozostatych
catkowitych dochodéw jako korekta z tytutu
przeklasyfikowania, ze wzgledu na realizacje

pozycji zabezpieczanej w okresie

do sprawozdania z wyniku  do aktywow trwatych

Zyski lub (straty)

z tytutu zabezpieczenia
ujete w pozostatych
catkowitych dochodach

Kwota przeklasyfikowana z pozostatych
catkowitych dochodéw jako korekta z tytutu
przeklasyfikowania, ze wzgledu na realizacje

pozycji zabezpieczanej w okresie

do sprawozdania z wyniku

do aktywow trwatych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Ryzyko towarowe (miedz)

Opcje * (829) (31) - 146 9 -
Ryzyko towarowe (srebro)

Opcje * (2 303) (70) - 28 - -
Ryzyko walutowe (USD)

Opcje * 260 148 - (26) 672 -

Pozyczki ** - (16) - - (16) -
Ryzyko walutowe i stopy procentowej

CIRS *** 189 80 47 - (37) 70

Razem (2 683) 111 47 148 628 70

Pozycja w sprawozdaniu z wyniku, ktéra zawiera korekte z tytutu przeklasyfikowania:
* Przychody z uméw z klientami, pozostate przychody i (koszty) operacyjne

**+  Przychody z uméw z klientami

**+% - Przychody z umow z klientami, pozostate przychody, (koszty) finansowe oraz aktywa trwate

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace zmian w ramach pozostatych catkowitych dochodéw (bez uwzglednienia efektu podatkowego) w okresie w zwigzku ze stosowaniem rachunkowosci

zabezpieczerh w 2024 2025 r.

2025 2024
Kwoty efektywne* Koszt zabezpieczenia** Razem Kwoty efektywne*  Koszt zabezpieczenia** Razem
Pozostate catkowite dochody z tytutu zabezpieczenia
L. . 70 8 78 603 25 628
przeptywoéw pienieznych - na 1 stycznia
Wpt ceny transakcji zabezpieczajgcych (czes¢ skuteczna
. pIYW Wy y . : P Jacych (cze (1927) (756) (2 683) 145 3 148
i koszt zabezpieczenia)
Reklasyfikacja do sprawozdania z wyniku oraz do aktywéw
ylikacja do sprawozdania z wyn o artyw (235) 77 (158) (678) (20) (698)
trwatych w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej
Pozostate catkowite dochody z tytutu zabezpieczenia
L. . (2 092) (671) (2763) 70 8 78
przeptywoéw pienieznych - na 31 grudnia
* Czes¢ efektywnej zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych z tytutu zabezpieczanego ryzyka - wartos¢ wewnetrzna opcji
** Wartos¢ czasowa opcji + marza CCBS (Cross Currency Basis Swap)
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Nota 7.5.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwo$¢ niewywigzania sie dtuznikéw Grupy Kapitatowej ze zobowigzan i jest
zwigzane z trzema gtéwnymi obszarami:

e wiarygodnoscig kredytowa klientow, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktow,

e wiarygodnoscig kredytowa instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), z ktérymi zawiera sie transakcje
zabezpieczajace lub ktére posredniczg w ich zawieraniu, a takze tych w ktérych lokowane sg wolne $rodki
pieniezne,

e kondycja finansowg spétek zaleznych - pozyczkobiorcow.

W ujeciu szczegbtowym zrodta ekspozycji na ryzyko kredytowe stanowia:
e $rodki pieniezne i lokaty bankowe,
e instrumenty pochodne,
e naleznosci od odbiorcéw,
. udzielone pozyczki (Nota 6.2),
e udzielone gwarancje i poreczenia (Nota 8.6),
e  pozostate aktywa finansowe.

Zasady rachunkowosci

Grupa ujmuje odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na sktadnikach aktywéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie. Oczekiwane straty kredytowe sg to straty kredytowe wazone prawdopodobienstwem
wystgpienia niewykonania zobowigzania. Grupa stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty
wartosci:

- model uproszczony - dla naleznosci od odbiorcéw,

- model ogdlny (podstawowy) - dla pozostatych aktywoéw finansowych.

W modelu ogélnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw
finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapow wyznaczania odpisow z tytutu utraty wartosci
- woparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczatkowego ujecia instrumentu.
W szczegblnosci, monitorowaniu podlega: rating kredytowy oraz sytuacja finansowa kontrahenta i okres
przeterminowania ptatnosci. W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdlnych stopni, odpis z tytutu utraty wartosci
jest szacowany w horyzoncie 12-miesiecy (stopien 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (stopien 2 oraz stopien 3).
Bezwzgledng przestankg na okre$lenie wystapienia stanu niewyptacalnosci (default) jest przeterminowanie ptatnosci
o ponad 90 dni.

W modelu uproszczonym Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz
szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu w oparciu o historyczne dane
dotyczgce sptacalnosci naleznosci od odbiorcéw.

Nota 7.5.2.1 Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa Kapitatowa alokuje okresowo wolne Srodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci finansowej
i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r. tgczna kwota $rodkéw pienieznych w ramach wolnych srodkéw oraz Srodkéw
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 438 min PLN utrzymywana byta na rachunkach bankowych oraz
lokatach krétkoterminowych (na 31 grudnia 2024 r. tgcznie 711 min PLN).

Wszystkie podmioty, ktérym Grupa powierza $rodki pieniezne, dziatajg w sektorze finansowym. Analiza ekspozycji na ten
rodzaj ryzyka wykazata, ze sg to wytgcznie banki posiadajgce rating na poziomie najwyzszym, sredniowysokim i $rednim,
a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa. Ryzyko kredytowe
ztego tytutu jest monitorowane poprzez biezacg weryfikacje kondycji finansowej oraz utrzymywanie odpowiednio
niskiego poziomu koncentracji w poszczegdlnych instytucjach finansowych.

W tabeli ponizej zaprezentowano poziom koncentracji $rodkéw pienieznych i lokat alokowanych w instytucjach
finansowych z uwzglednieniem ich oceny kredytowe;j.

Poziom ratingu stan na stan na
31.12.2025 31.12.2024
Najwyzszy AAA do AA- wg S&P i Fitch oraz od Aaa do Aa3 wg Moody's 26% 21%
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 40% 48%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 34% 31%

Poziom ryzyka kredytowego instytucji finansowej wynikajgcego z utrzymywania w niej $rodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych lub zdeponowanych na lokacie, majac na uwadze réwniez ryzyko tych instrumentéw, jest na
poziomie niemalze jednakowym, stad zaprezentowano tacznie.
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Wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe
zwigzane ze $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi wyniést 27%, tj. 117 min PLN (wedtug stanu na 31 grudnia
2024 r. 29%, tj. 207 min PLN).

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024

Kwota Rating Kwota Rating
Kontrahent 1 117 BBB+/Fitch Kontrahent 1 207  A2/Moody's
Kontrahent 2 85 AA-/S&P Kontrahent 2 174 BBB/Fitch
Kontrahent 3 69 A2/Moody's Kontrahent 3 92 AA-/S&P
Kontrahent 4 30 BBB-/Fitch Kontrahent 4 54 A-/S&P
Kontrahent 5 30 A-/Fitch Kontrahent 5 39 A+/Fitch
Pozostali 107 - Pozostali 145 -
Razem 438 Razem 711

Odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw ustalono indywidualnie dla kazdego salda
dotyczacego danej instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrzne ratingi bankéw. Analiza
wykazata, iz aktywa te majg niskie ryzyko kredytowe na dzieh sprawozdawczy. Grupa skorzystata z uproszczenia
dozwolonego przez standard i odpis z tytutu utraty wartosci ustalono na podstawie 12-miesiecznych strat kredytowych.
Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote odpisu z tytutu utraty wartosci. Aktywa te zaliczone sg do Stopnia 1 modelu
utraty wartosci.

Nota 7.5.2.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami w instrumentach pochodnych

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawiera transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjatkiem
wbudowanych instrumentéw pochodnych), dziatajg w sektorze finansowym.

Ekspozycje kredytowg Grupy zwigzang z instrumentami pochodnymi z podziatem na gtéwnych kontrahentéw prezentuje
ponizsza tabela.?

Ekspozycja na ryzyko kredytowe z podziatem na gtéwnych kontrahentéw

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
Otwarte Rozliczone Otwarte Rozliczone
instrumenty instrumenty instrumenty instrumenty
pochodne pochodne Ekspozycja pochodne pochodne Ekspozycja
Naleznosci Naleznosci na ryzyko Naleznosci Naleznosci na ryzyko
finansowe  finansowe netto* kredytowe finansowe  finansowe netto* kredytowe
Kontrahent 1 47 - 47 148 3 151
Kontrahent 2 41 4 45 63 2 65
Kontrahent 3 42 - 42 63 2 65
Pozostali 166 19 185 216 27 243
Razem 296 23 319 490 34 524

Biorgc pod uwage naleznosci z tytutu otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez Jednostke
Dominujaca (z wytgczeniem wbudowanych instrumentéw pochodnych) na dzieh 31 grudnia 2025 r. oraz naleznosci netto
z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych, maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko
kredytowe wynikajace z tych transakcji wyniést 15%, tj. 47 min PLN (na dzien 31 grudnia 2024 r. 29%, tj. 151 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywdéw pienieznych ijednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujgca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami standardowych porozumieh ramowych regulujacych
obrét instrumentami finansowymi, tj. ISDA lub opartych o wzér ZBP). Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na
biezagco monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji
podmiotowej przy wdrazaniu strategii zabezpieczajacych.

3 Nie dotyczy wbudowanych instrumentéw pochodnych.

4 Spétka kompensuje naleznosci i zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentow pochodnych (tj. dla ktérych na dzieri koriczqcy okres
sprawozdawczy znany jest przyszty przeplyw) zgodnie z zasadami nettowania przeptywdéw z rozliczeri przyjetymi w umowach ramowych
z poszczegblnymi kontrahentami.
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Naleznosci i zobowigzania z tytutlu rozliczonych instrumentéw pochodnych na dzien 31 grudnia 2025 r.

z podziatem na giéwnych kontrahentéw

Stan na 31.12.2025

Naleznosci  Zobowigzania Podlegajgce kompensowaniu Naleznosci Zobowiqzania

finansowe finansowe Naleznosci Zobowigzania finansowe finansowe

brutto brutto finansowe finansowe netto netto
Kontrahent 1 - (9) - ® 9)
Kontrahent 2 5 (4) 1 (4 4 (3)
Kontrahent 3 - (8) - = (8)
Pozostali 19 (38) - 19 (38)
Razem 24 (59) 1 (4) 23 (58)

Naleznosci i zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych na dzieh 31 grudnia 2024 r.

z podziatem na gtéwnych kontrahentéow

Stan na 31.12.2024

Naleznosci  Zobowigzania Podlegajace kompensowaniu Naleznosci ~ Zobowiqgzania
finansowe finansowe Naleznosci Zobowigzania finansowe finansowe
brutto brutto finansowe finansowe netto netto
Kontrahent 1 3 - - 3
Kontrahent 2 2 - - 2
Kontrahent 3 7 (8) 5 (8) 2 (3)
Pozostali 52 (25) 39 (25) 27
Razem 64 (33) 44 (33) 34 3)

Jednostka Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspédtprace wytacznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak
rowniez biezacy monitoring ich ratingu, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi

transakgji.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingédw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa posiadata transakcje

w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe.

X i Stan na Stan na
Poziom ratingu
31.12.2025 31.12.2024
Sredniowysoki  od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody’s 100% 92%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's - 8%

Nota 7.5.2.3 Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcéw

Znaczace salda naleznosci od odbiorcéw w Grupie Kapitatowej na 31 grudnia 2025 r. wystepowaty w spotkach:

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
KGHM Polska Miedz S.A. 1137 759
Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. 433 282
WPEC w Legnicy S.A. 66 63
.MCZ"S.A. 56 35
CENTROZLOM WROCEAW S.A. 44 69
NITROERG S.A. 40 38
KGHM ZANAM S.A. 15 13
MERCUS Logistyka sp. z 0.0. 14 6
KGHM Metraco S.A. 13 13
WMN "tabedy" S.A. 12 16
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU 11 8

Catkowita wartos$¢ netto naleznosci od odbiorcéw Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2025 r. bez uwzglednienia wartosci
godziwej przyjetych zabezpieczen, do wysokosci ktérych Grupa Kapitatowa moze by¢ narazona na ryzyko kredytowe,

wynosi 1 885 min PLN (wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r. 1 345 min PLN).
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Jednostka Dominujgca ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcéw poprzez ocene
i monitoring kondycji finansowej kontrahentéw, ustalanie limitéw kredytowych, stosowanie zabezpieczen wierzytelnosci
oraz faktoringu bez regresu. Warunki zawartych uméw faktoringowych spetniajg kryteria usunigcia naleznosci z ksiag
w momencie ich nabycia przez faktora. Na dzien 31 grudnia 2025 r. wartos¢ naleznosci oddanych do faktoringu, za ktére
nie otrzymano ptatnosci od faktoréw wyniosta 3 min PLN (wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r. 13 min PLN). Informacja
o wartosci przychodow ze sprzedazy objetych faktoringiem w okresie obrotowym prezentowana jest w Nocie 2.4.

Nieodtgcznym elementem procesu zarzgdzania ryzykiem kredytowym realizowanego w Jednostce Dominujgcej jest
biezacy monitoring stanu naleznos$ci oraz wewnetrzny system raportowania.

Kredyt kupiecki otrzymuja sprawdzeni kontrahenci. W przypadku nowych klientéw dazy sie, aby sprzedaz dokonywana
byta na podstawie przedptat lub instrumentéw finansowania handlu przenoszacych ryzyko kredytowe na instytucje
finansowe.

Jednostka Dominujgca posiada nastepujgce formy zabezpieczenia naleznosci:
e zastawy rejestrowe, gwarancje bankowe, weksle, akty notarialne poddania sie egzekucji, gwarancje korporacyjne,
cesje naleznosci, hipoteki i inkasa dokumentowe;
e zastrzezenie przeniesienia prawa wtasnosci wyrobéw na kontrahenta dopiero po dokonaniu zaptaty;
e umowe ubezpieczenia naleznosci, ktérg objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie
otrzymano twardych zabezpieczen lub otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda naleznosci.

Uwzgledniajgc posiadane wyzej wymienione formy zabezpieczerh oraz limity kredytowe przyznane przez firme
ubezpieczeniowa, wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r. Jednostka Dominujgca posiada zabezpieczenia dla 87% naleznosci
handlowych (wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r. 80%).

KGHM INTERNATIONAL LTD. nie stosuje zabezpieczen naleznosci, jednak ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami
od odbiorcédw podlega monitoringowi, a sprzedaz w duzej mierze realizowana jest do sprawdzonych, dtugoletnich
kontrahentéw prowadzgcych dziatalno$¢ miedzynarodowa.

Ocena koncentracji ryzyka kredytowego w Grupie:

Koncentracja Pomimo, ze KGHM Polska Miedz S.A. oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. funkcjonujg w tej samej

branzowa branzy, spotki réznig sie zaréwno portfelem oferowanych produktéw, jak igeograficzng oraz
podmiotowg strukturg portfela klientéw, w zwigzku z czym branzowa koncentracja ryzyka
kredytowego oceniana jest jako akceptowalna.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowe] dziatajg w réznych sektorach gospodarki, m.in. transport,
budownictwo, handel, produkcja przemystowa, energetyka. W zwigzku z tym w przypadku
wiekszosci spétek Grupy Kapitatowej, pod wzgledem branzowym, nie dochodzi do koncentracji
ryzyka kredytowego.
Koncentracja Na 31 grudnia 2025 r. saldo naleznosci od 7 najwiekszych odbiorcéw stanowi 68% salda naleznosci
odbiorcéw od odbiorcéw (na 31 grudnia 2024 r.: 51%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu ocenia sig, ze
ze wzgledu na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspétpracy
z klientami, jak rowniez stosowane zabezpieczenia, wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.
Koncentracja Spotki Grupy Kapitatowej od wielu lat wspotpracujg z duza liczbg klientéw, co wptywa na
geograficzna geograficzng dywersyfikacje naleznosci od odbiorcéw. Stopien geograficznej koncentracji ryzyka
kredytowego dla naleznosci od odbiorcéw przedstawia ponizsza tabela.

L . . Stan na Stan na
Naleznosci od odbiorcéow (netto) 31.12.2025 31.12.2024
Polska 31% 27%
Kanada 9% 8%
Unia Europejska (z wyt. Polski) 2% 8%
Azja 13% 34%
Inne kraje 45% 23%
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 104

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025



CZESC 7 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Zasady rachunkowosci

Grupa stosuje model uproszczony do kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci od odbiorcow (bez
wzgledu na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcéw jest kalkulowana
na najblizszy dzien konczacy okres sprawozdawczy po momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien kornczacy okres sprawozdawczy. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty
kredytowej dla naleznosci od odbiorcéw jednostki Grupy wykorzystujg macierze rezerw (provision matrix) zbudowane
w oparciu o historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw, ktére sa poddawane okresowej rekalibracji
w celu aktualizacji.

Grupa przyjeta zatozenie, ze ryzyko naleznosci charakteryzowane jest przez liczbe dni opdZnienia i ten parametr
determinuje szacowane PD, czyli prawdopodobienstwo opdznienia ptatnosci naleznosci od odbiorcéw o co najmniej 90
dni. Na potrzeby estymacji PD wyodrebniono 5 grup ryzyka w oparciu o kryterium dni opéznienia w terminie ptatnosci,
zgodnie z przedziatami przedstawionymi ponizej jako ,Wazne oszacowania i zatozenia”.

Za zdarzenie niewyptacalnosci (default) uznaje sie brak wywigzania sie ze zobowigzania przez kontrahenta po uptywie
90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci. W celu obliczenia odpisu z tytutu oczekiwanej straty kredytowej uwzglednia sie
takze zabezpieczenia przypisujgc poszczegdlnym typom zabezpieczen oczekiwang stope odzysku.

Ponadto, w kalkulacji ECL uwzglednia sie informacje dotyczace przyszto$ci w stosowanych parametrach modelu
szacowania strat oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspoétczynnikéw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci.
Oznacza to, ze jezeli w wyniku analizy danych makroekonomicznych takich jak np.: biezgca dynamika PKB, warto$¢
inflacji, wskaznik bezrobocia czy wartos¢ WIG, Grupa uzna, ze nastgpito ich pogorszenie w stosunku do poprzedniego
okresu, w kalkulacji ECL uwzglednia sie czynnik looking forward, korygujacy ryzyko zwigzane ze spadkiem odzyskow
z naleznosci. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy 31 grudnia 2025 r. nie stwierdzono pogorszenia czynnikéw
makroekonomicznych.

Wazne oszacowania i zatozenia
31.12.2025 31.12.2024
. Wartosé Kwota Odp'ISU dla Wartosé Kwota odp’lsu dla
Przedzialy czasowe Procent poszczegdinych Procent poszczegbinych
. . brutto . . brutto s
w dniach odpisu* P przedziatéw odpisu* L przedziatéw
naleznosci naleznosci
czasowych** czasowych**
Nieprzeterminowane 0,01-9,53 486 4) 0,04-7,2 604 4)
<1,30) 0,07-19,49 58 (1) 0,3-50 34 (1)
<30,60) 0,05-77,72 4 (1) 04-77,7 4 -
<60,90) 0,28-88,85 2 (1) 6-88,8 1 -
Default 100 28 (28) 100 35 (35)
Razem 578 (35) 678 (40)

* Prawdopodobieristwa niewykonania zobowigzania reprezentujq zakresy kalkulowane indywidualnie przez spétki Grupy Kapitatowej w oparciu
o ich rzeczywiste dane historyczne w zakresie liczby dni opdZnieri zgodnie z przyjetym w Grupie modelem do kalkulacji oczekiwanej straty
kredytowej dla naleznosci od odbiorcéw.

** Kwota odpisu uwzglednia odzysk wynikajqcy z zabezpieczeri naleznosci.

Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu naleznosci od odbiorcéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

2025 2024
Warto$¢ brutto na 1 stycznia 678 557
Zmiana stanu naleznosci (98) 121
Wykorzystanie odpisu w okresie (2) -
Nota102  wartosé brutto na 31 grudnia 578 678

Ponizsza tabela przedstawia zmiane oszacowania oczekiwanej straty kredytowej z tytutu naleznosci od odbiorcow
wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

2025 2024
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej na 1 stycznia 40 39
Zmiana odpisu w okresie ujeta w wyniku finansowym (3) 1
Wykorzystanie odpisu w okresie (2) -
Nota10.2  Qdpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej na 31 grudnia 35 40

Na dzier 31 grudnia 2025 r. kwota wierzytelnosci spornych wynosi 17 min PLN (na dzier 31 grudnia 2024 r. 27 min PLN).
Grupa Kapitatowa prowadzi dziatania zmierzajgce do odzyskania tych wierzytelnosci lub wyjasnienia zasadnosci
dochodzenia roszczen.
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Nota 7.5.2.4 Ryzyko kredytowe zwigzane z pozyczkami udzielonymi wspélnemu przedsiewzieciu Sierra Gorda
S.C.M. (POCI)

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego z realizacjag wspélnego
przedsiewziecia gorniczego w Chile (Sierra Gorda S.C.M.). Pozyczki te z powodu rozpoznanej utraty wartosci na moment
poczatkowego ujecia ze wzgledu na ryzyko kredytowe, zakwalifikowane zostaty jako POCI i na kolejne dni kohczace okresy
sprawozdawcze sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
z wykorzystaniem efektywnej stopy dyskontowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Podstawe naliczenia odsetek od pozyczek POCI stanowi ich warto$¢ brutto pomniejszona o kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci na moment poczatkowego ujecia.

Udzielona pozyczka nie posiada zabezpieczen ograniczajacych ekspozycje na ryzyko kredytowe, dlatego maksymalng
wartos¢ narazong na potencjalng strate z tytutu ryzyka kredytowego stanowi wartos¢ brutto pozyczki, pomniejszona
0 oczekiwane straty kredytowe ujete zgodnie z MSSF9.

Zmiany wartosci udzielonych pozyczek POCI w okresie sprawozdawczym i poréwnawczym przedstawia Nota 6.2.
Zaroéwno w okresie sprawozdawczym jak i poréwnawczym nie rozpoznano oczekiwanej utraty wartosci dla pozyczek POCI.

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej pozyczek ze wzgledu na zmiany prognozowanych przepltywéw
Sierra Gorda S.C.M.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Grupa Kapitatowa zaklasyfikowata wycene do wartosci godziwej udzielonych pozyczek do
poziomu 3 hierarchii wartoéci godziwej, ze wzgledu na wykorzystanie w wycenie istotnego parametru
nieobserwowalnego, jakim sg prognozowane przeptywy Sierra Gorda S.C.M. Przeplywy te sg w najwiekszym stopniu
wrazliwe na zmiane ceny miedzi, ktéra implikuje pozostate zatozenia takie jak prognozowana produkcja i marza
operacyjna. Dlatego tez Grupa, zgodnie z MSSF 13 p.93.f, przeprowadzita analize wrazliwosci wartosci godziwej (poziom 3)
pozyczek na zmiane ceny miedzi.

Sciezki cenowe przyjete do szacunku przeptywdw pienieznych Sierra Gorda S.C.M. zaprezentowano w Nocie 6.2.

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej
na zmiane ceny Cu

Wartos¢ Bazowy plus 0,1 USD/funt Bazowy minus 0,1 USD/funt
Klasy instrumentéw finansowych godziwa (220 USD/t) w catym okresie (220 USD/t) w catym okresie
31.12.2025 zycia kopalni zycia kopalni
Pozyczki udzielone wyceniane wedtu
Y Y & 7729 7818 7626
zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone wyceniane wedtu
Y Y & 2146 2171 2117

zamortyzowanego kosztu (min USD)

Analiza wrazliwosci wartosci bilansowej na zmiane

ceny Cu
Wartos¢ Bazowy plus 0,1 USD/funt Bazowy minus 0,1 USD/funt
Klasy instrumentéw finansowych bilansowa (220 USD/t) w catym okresie (220 USD/t) w catym okresie
31.12.2025 zycia kopalni zycia kopalni
Pozyczki udzielone wyceniane wedtu
Y Y 3 8436 8485 8373
zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone wyceniane wedtu
Y Y & 2342 2356 2325
zamortyzowanego kosztu (mln USD)
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Analiza wrazliwosci wartosci godziwej
na zmiane ceny Cu

Wartos¢ Bazowy plus 0,1 USD/funt ~ Bazowy minus 0,1 USD/funt
Klasy instrumentow finansowych godziwa (220 USD/t) w catym okresie (220 USD/t) w catym okresie
31.12.2024 zycia kopalni zycia kopalni
Pozyczki udzielone wyceniane wedtu
Y Y & 8780 9039 8 624
zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone wyceniane wedtu
Y Wy 3 2141 2204 2103

zamortyzowanego kosztu (min USD)

Analiza wrazliwosci wartosci bilansowej
na zmiane ceny Cu

Wartos$¢ Bazowy plus 0,1 USD/funt ~ Bazowy minus 0,1 USD/funt
Klasy instrumentéw finansowych bilansowa (220 USD/t) w catym okresie (220 USD/t) w catym okresie
31.12.2024 zycia kopalni zycia kopalni
Pozyczki udzielone wyceniane wedtu
Y Y J 9800 10023 9701
zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone wyceniane wedtu
y wy & 2390 2444 2365

zamortyzowanego kosztu (min USD)

Nota 7.5.2.5 Ryzyko kredytowe zwigzane z pozostatymi aktywami finansowymi

Na dzien 31 grudnia 2025 r. najistotniejszg pozycje w pozostatych aktywach finansowych stanowity $rodki pieniezne
zgromadzone na wyodrebnionych celowych rachunkach bankowych Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego w kwocie
532 mIn PLN (na 31 grudnia 2024 r. 491 min PLN).

Wszystkie celowe rachunki bankowe Grupy, stuzace gromadzeniu $rodkéw pienieznych w celu pokrycia przysztych
kosztéw likwidacji kopalh, sg prowadzone przez banki posiadajgce rating na poziomie najwyzszym lub Sredniowysokim,
potwierdzajacy bezpieczenstwo ulokowanych srodkdw.

W tabelach ponizej zaprezentowano poziom koncentracji $rodkéw pienieznych w ramach funduszy stuzacych
gromadzeniu przez Grupe S$rodkéw pienieznych w celu pokrycia przysztych kosztéw likwidacji kopaln, wedtug oceny
kredytowej instytucji finansowych, w ktérych srodki sg utrzymywane na rachunkach celowych.

Poziom ratingu Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Najwyzszy AAA do AA- wg S&P i Fitch oraz od Aaa do Aa3 wg Moody's 8% 10%
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 92% 90%
Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Kontrahent 1 488 443
Kontrahent 2 44 48
Razem 532 491

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych w funduszach celowych
Funduszu Likwidacji Zaktadu Goérniczego ustalono indywidualnie dla kazdego salda dotyczacego danej instytucji
finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrzne ratingi bankéw. Analiza wykazata, iz aktywa te majg niskie
ryzyko kredytowe na dzien kohczacy roczny okres sprawozdawczy. Grupa skorzystata z uproszczenia dozwolonego przez
standard i odpis z tytutu utraty wartosci ustalono na podstawie 12-miesiecznych strat kredytowych. Kalkulacja odpisu
wykazata nieistotng kwote odpisu z tytutu utraty wartosci. Aktywa te zaliczone sg do Stopnia 1 modelu utraty wartosci.
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CZESC 8 - Zadtuzenie, zarzadzanie plynnoscia i kapitatem

Nota 8.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie Srodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

Zgodnie z przyjeta praktyka rynkowa, Grupa monitoruje poziom bezpieczenstwa finansowego miedzy innymi
na podstawie wskaznika Dtug Netto/Skorygowana EBITDA zaprezentowanego w tabeli ponizej:

Wskazniki Obliczanie 31.12.2025 31.12.2024

Stosunek dtugu netto do skorygowanej

EBITDA 0,76 0,81

Ditug netto/Skorygowana EBITDA

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek,
dtuznych papieréw wartosciowych
i leasingu pomniejszone o wolne srodki
Dtug Netto pieniezne oraz ich ekwiwalenty, 5424 5303
z uwzglednieniem wptywu instrumentow
pochodnych zwigzanych ze Zrédtami
finansowania zewnetrznego

Zysk/(strata) netto za okres ustalone

zgodnie z MSSF, z wytaczeniem podatkéw

(dochodowego biezgcego, odroczonego

i gorniczego), przychoddéw i kosztéw

finansowych, pozostatych przychodéw

i kosztow operacyjnych, wyniku
Skorygowana EBITDA* z zaangazowania we wspdine 7161 6 580

przedsiewziecia, amortyzacji ujetej

w kosztach rodzajowych, odpiséw oraz

odwrdécenia odpisOw z tytutu utraty

wartosci rzeczowych i niematerialnych

aktywow trwatych zaliczonych do kosztéw

dziatalnos$ci podstawowej

*Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, suma skorygowanej EBITDA segmentow
sprawozdawczych bez uwzglednienia skorygowanej EBITDA segmentu sprawozdawczego wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

Osiggniety w 2025 r. poziom wskaznika Dtug Netto/Skorygowana EBITDA jest zgodny z przyjetymi w okresie
sprawozdawczym przez Grupe zatozeniami i potwierdza jej stabilng kondycje finansowa.

Grupa prognozuje stopien pokrycia potrzeb finansowych przez dostepne Zrédta finansowania, aby odpowiednio wczednie
zidentyfikowac ryzyko wystgpienia luki ptynnosci.

Nadrzedng zasada procesu jest zapewnienie bezpieczenstwa i stabilnosci finansowej Grupy, a podstawowym narzedziem
ograniczajacym ryzyko jest dywersyfikacja Zrodet finansowania oraz zapewnienie dtugoterminowego okresu zapadalnosci.

Podejmujgc decyzje dotyczace wykorzystania instrumentéw finansowych, Grupa analizuje istotne dla zarzadzania
ptynnoscig czynniki, wsréd ktérych podstawowym parametrem jest wysokos¢ stdép procentowych i prognoza ich
ksztattowania sie w przysztosci.

Wysokos¢ stop procentowych ma przede wszystkim wptyw na zdolnos$¢ kredytowg Grupy rozumiang jako mozliwos¢
pozyskania i obstugi zadtuzenia. W celu ograniczenia niekorzystnego wptywu wzrostu rynkowych stép procentowych,
cze$¢ zadtuzenia zewnetrznego Grupy oparta jest o state stopy procentowe.

Szczegdty dotyczace wptywu zmian stép procentowych na wystgpienie ryzyk w ptynnosci przedstawione zostaty w Nocie
7.5.1.4.

Drugim wskaZnikiem monitorowanym przez Grupe w procesie zarzadzania ptynnoscia i kapitatem, w szczegdlnosci celem
wywigzania sie ze zobowigzan wynikajacych z zawartych przez Jednostke Dominujacg uméw finansowania zewnetrznego,
jest wartos$¢ skorygowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej, stanowigcego podstawe do wyliczenia EBITDA, ktéra jest
sktadowa kowenantu finansowego. Wartosc¢ tego wskaznika zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:
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od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Zysk netto na sprzedazy 3959 3767
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych
. S 557 552
wspélnemu przedsiewzieciu
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (1 623) 444
Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej* 2893 4763

*Wartos¢ nie uwzglednia zysku z tytutu odwrdcenia utraty wartosci poZyczek udzielonych wspdlnemu przedsiewzieciu.

Kowenant finansowy Dtug Netto/EBITDA obliczany jest wedtug danych skonsolidowanych zgodnie z ujednoliconymi
definicjami okreslonymi w umowach finansowania zewnetrznego. Informacje o zobowigzaniach, ktérych dotycza
kowenanty przedstawiono w Nocie 8.4.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. warto$¢ bilansowa zobowigzan zaciggnietych w ramach umoéw zawierajgcych kowenant
finansowy wynosita 1 447 min PLN.

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy, w trakcie roku obrotowego oraz po dniu kohczacym okres sprawozdawczy,
do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, warto$¢ kowenantu finansowego objetego
obowigzkiem raportowania na dzier 30 czerwca 2025 r. oraz 31 grudnia 2025 r. spetniata zapisy zawarte w umowach
kredytowych. Nie ma przestanek wskazujgcych na to, ze Grupa bedzie miata trudnosci z wypetnianiem zobowigzan
dotyczacych spetnienia kowenantéw, gdy zostang one ponownie sprawdzone na dzier 30 czerwca 2026 r.

Nota 8.2 Kapitaty

Zasady rachunkowosci

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych powstaje w wyniku wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne (Nota 7.2 Zasady rachunkowosci) oraz wyceny aktywéw finansowych do wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody (Nota 7.3 Zasady rachunkowosci) po pomniejszeniu o efekt podatku odroczonego.

Na zakumulowane pozostate catkowite dochody sktadajg sie réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN (Nota 1.5 Zasady rachunkowosci) oraz zyski i straty aktuarialne z wyceny
programéw okreslonych $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia po pomniejszeniu o efekt podatku
odroczonego (Czes$¢ 11 Zasady rachunkowosci).

Nota 8.2.1 Kapitat akcyjny

Na dzieh 31 grudnia 2025 r. i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania kapitat zakladowy Spétki, zgodnie z wpisem
do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit 2 000 mIn PLN i dzielit sie na 200 000 000 akgji serii A, w petni optaconych,
o wartosci nominalnej 10 PLN kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Spétka nie wyemitowata akgji
uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Spétka nie posiada akgji
wiasnych. W latach zakoniczonych 31 grudnia 2025 r. i 31 grudnia 2024 r. nie mialy miejsca zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego zarejestrowanego i liczby akcji. W 2025 r. nie wystapity zmiany wtasnosci znacznych pakietéw akcji KGHM
Polska Miedz S.A.

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzierr podpisania niniejszego sprawozdania ustalona na
podstawie zawiadomien otrzymanych przez Spétke w oparciu o art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
przedstawiata sie nastepujgco:

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 31 grudnia 2025 r. i na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania

Akcjonariusz liczba taczna wartosé udziat w kapitale
akcji/liczba  nominalna akcji zaktadowym/

gltosow (PLN) ogolnej liczbie

glosow

Skarb Panstwa" 63 589 900 635 899 000 31,79%
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny? 11961453 119614 530 5,98%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny® 10104 354 101 043 540 5,05%
Pozostali akcjonariusze 114344 293 1143442 930 57,18%
Razem 200 000 000 2000 000 000 100,00%

" na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 r.
2 na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 15 maja 2023 r.
3) na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 18 sierpnia 2016 r.
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Nota 8.2.2 Zmiany pozostatych kapitatéw

Nota 7.2

Nota 7.2

Nota 11.2

Nota 5.1.1

Kapitat z tytutu wyceny instrumentow

finansowych

Inwestycje Zyski / Nadwyzka z Udziat w
. Kapitat z tytutu (straty) aktualizacji Réznice
instrumenty . pozostatych
. wyceny . aktuarialne wyceny do kursowe .
kapitatowe . p Razem kapitat L . I . . catkowitych
. instrumentow ztytulu  wartosci godziwej z przeliczenia
wyceniane . z tytutu . L . dochodach .
. . finansowych wyceny nieruchomosci  sprawozdan . Zyski
w wartosci . . wyceny p . . . wspdlnego
.~ . zabezpieczajacych . p programéw inwestycyjnych na jednostek .2 zatrzymane
godziwej instrumentéw , - . przedsiewziecia
przyszte . okreslonych dzien o walucie .
przez finansowych L. . . . . . wycenianego
przeptywy Swiadczen przeklasyfikowania funkcjonalnej
pozostate Lo ; . . . o metodg praw
. pieniezne po okresie ze Srodkéw innej niz PLN . .
catkowite L wiasnosci
zatrudnienia trwatych
dochody
Stan na 1 stycznia 2024 r. (233) 510 277 (994) - 2476 - 24 806
Transakcje z wtascicielami - Dywidenda
- - - - - - - (300)
uchwalona wyptacona
Zysk netto - - - - - - - 2868
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej
aktywow finansowych wycenianych 7 i 7 i i i i i
w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody
Wptyw transakgcji zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne w czesci skutecznej - 148 148 - - - - -
i koszt zabezpieczenia
Kwota przeniesiona do wyniku
flnansowegg i akFyyvow trwa’ryc’h i (698) (698) i i i i i
z tytutu rozliczenia instrumentéw
zabezpieczajgcych
Zyski aktuarialne z tytutu wyceny
L . ; o - - - 335 - - - -
Swiadczen po okresie zatrudnienia
Zyski z tytutu wyceny nieruchomosci i ) i i 11 i i i
inwestycyjnych
R&znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie - - - - - 15 - -
funkcjonalnej innej niz PLN
Podatek odroczony (1) 105 104 (63) (2) - - -
Pozostate catkowite dochody 6 (445) (439) 272 15 - -
taczne catkowite dochody 6 (445) (439) 272 15 2 868
Stan na dzien 31 grudnia 2024 r. (227) 65 (162) (722) 2491 - 27 374
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Kapitat z tytutu wyceny instrumentow

finansowych

Inwestycje Zyski / Nadwyzka z P .
. R Réznice Udziat w
. Kapitat z tytutu (straty) aktualizacji
instrumenty . kursowe pozostatych
. wyceny . aktuarialne wyceny do .
kapitatowe . . ° Razem kapitat L. Lo z catkowitych
. instrumentéw ztytulu  wartosci godziwej . .
wyceniane . z tytutu . . . przeliczenia dochodach .
.. finansowych wyceny nieruchomosci . ; Zyski
w wartosci . . wyceny p . . sprawozdan wspélnego
.~ . zabezpieczajacych . , programéw inwestycyjnych na . .. = zatrzymane
godziwej instrumentéw g L jednostek przedsiewziecia
przyszte h okreslonych dzien R .
przez finansowych L. . . . o walucie wycenianego
przeptywy Swiadczen przeklasyfikowania . .
pozostate Lo . . . funkcjonalnej metoda praw
. pieniezne po okresie ze Srodkéw . oo .-
catkowite Lo innej niz PLN wiasnosci
zatrudnienia trwatych
dochody
Stan na dzien 1 stycznia 2025 r. (227) 65 (162) (722) 9 2491 - 27 374
Inne zmiany = = = = = = = 1
Zysk netto - - - - - - - 3687
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej
aktywéw finansowych wycenianych
- e 903 - 903 - - - - -
w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody
Wptyw transakcji zabezpieczajgcych
Nota 7.2 przeptywy pieniezne w czesci skutecznej = (2 683) (2 683) = = = = =
i koszt zabezpieczenia
Kwota przeniesiona do wyniku
Nota 7.2 flnansowegg i akFyyvow trwa’ryclh i (158) (158) i i i i i
z tytutu rozliczenia instrumentéw
zabezpieczajgcych
Nota 11.2 ?ys.kl aktu’arlalne z tytu}u wyce?ny. i i i 19 i i i i
Swiadczen po okresie zatrudnienia
R&znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie - - - - - (289) - -
funkcjonalnej innej niz PLN
Nota 5.1.1 Podatek odroczony (169) 540 371 (4) > = - -
Pozostate - - - - (n . (8) -
Pozostate catkowite dochody 734 (2 301) (1 567) 15 (1) (289) (8) -
taczne catkowite dochody 734 (2301) (1 567) 15 (1) (289) (8) 3687
Stan na dzien 31 grudnia 2025 r. 507 (2 236) (1729) (707) 8 2202 (8 31062
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Na podstawie Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych Jednostka Dominujaca jest zobowigzana
do tworzenia obowigzkowych odpiséw z zysku na kapitat zapasowy w celu pokrycia ewentualnych (przysztych)
lub istniejgcych strat w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az do czasu, gdy warto$¢ kapitatu
zapasowego osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego zarejestrowanego. Tak utworzony kapitat zapasowy
nie podlega podziatowi, moze by¢ wykorzystany wytacznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. kapitat zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu dokonanego przez jednostki Grupy
Kapitatowej wynosit 762 min PLN, z tego 667 mIn PLN dotyczy Jednostki Dominujacej i ujety jest w zyskach zatrzymanych.

Nota 8.3 Polityka zarzadzania ptynnoscia

Zarzadzanie ptynnoscia w Grupie to proces polegajacy na zapewnieniu odpowiedniego poziomu $Srodkéw pienieznych
oraz dostepu do szerokiego portfela elastycznych Zrédet finansowania w celu zapewnienia zdolnosci do terminowego
wywigzywania sie zaréwno z biezgcych jak i przysztych zobowigzan finansowych, z uwzglednieniem kosztéw pozyskania
ptynnosci.

Grupa regularnie prognozuje i monitoruje ptynno$¢ na podstawie przewidywanych przeptywédw pienieznych. W celu
minimalizacji ryzyka wystapienia luki ptynnosci, Grupa podejmuje dziatania zapewniajgce bezpieczenstwo i stabilnos¢
finansowg poprzez dywersyfikacje zrédet finansowania oraz zapewnienie ich dtugoterminowego okresu zapadalnosci.

Za zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Grupie, realizowane w oparciu o przyjeta w tym zakresie Polityke, odpowiada
Zarzad Jednostki Dominujacej wspierany przez Komitet Ptynnosci Finansowe;.
Podstawowymi zasadami wynikajgcymi z Polityki Zarzagdzania Ptynnoscig Finansowa w Grupie sa:

e zapewnienie stabilnego i efektywnego finansowania dziatalnosci Grupy,

e ciggte monitorowanie poziomu zadtuzenia Grupy,

o efektywne zarzadzanie kapitatem obrotowym,

e  koordynowanie przez Jednostke Dominujgcg proceséw zarzadzania ptynnosciag finansowa w spoétkach Grupy.

W ramach procesu zarzadzania ptynnoscig Grupa korzysta z programu faktoringu odwrotnego, wspomagajac w ten
sposéb proces zarzadzania kapitatem obrotowym oraz dywersyfikujgc Zrédta finansowania kapitatu obrotowego.

Poziom wykorzystania limitéw faktoringowych poszczegdlnych faktoréw jest monitorowany na biezgco. Poniewaz Grupa
identyfikuje mozliwos¢ wystapienia koncentracji ryzyka ptynnosci w zwigzku ze stosowaniem faktoringu odwrotnego, to
w celu jego ograniczenia, umowy faktoringu odwrotnego zawierane sg z r6znymi faktorami na czas nieokreslony.
Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa ma zawarte umowy faktoringu odwrotnego s3 renomowanymi instytucjami
finansowymi.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Grupa korzysta réwniez z innych narzedzi wspierajacych jego efektywnos¢,
takich jak np. ustuga zarzadzania sSrodkami pienieznymi w grupie rachunkéw - cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz
miedzynarodowy w USD. Cash pooling ma na celu optymalizacje zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi,
ograniczenie kosztéw odsetkowych, efektywne finansowanie biezgcych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu
obrotowego oraz wspieranie krotkoterminowej ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowej.

W okresie sprawozdawczym kontynuowane byly réwniez dziatania majgce na celu prowadzenie bezpiecznej
i odpowiedzialnej polityki finansowej poprzez oparcie finansowania o zdywersyfikowane i dtugoterminowe instrumenty
finansowe.

W ramach realizacji powyzszego zatozenia, w dniu 2 grudnia 2025 r. Jednostka Dominujgca zawarta umowe
niezabezpieczonego kredytu odnawialnego na kwote 1 500 min USD z miedzynarodowym konsorcjum bankéw na okres
5lat z opcjg przedtuzenia na kolejne 2 lata (5+1+1). Umowa zawiera réwniez niewigzacg opcje podwyzszenia kwoty
kredytu o taczng kwote nieprzekraczajgcg 500 min USD na warunkach identycznych z warunkami kwoty podstawowe;.
Kredyt zastgpit odnawialny kredyt konsorcjalny w kwocie 1 500 min USD z dnia 20 grudnia 2019 r.

W dniu 17 grudnia 2025 r., w ramach zawartej w 2024 r. umowy Programu Emisji Obligacji, Jednostka Dominujgca
wyemitowata 7-letnie obligacje serii D o warto$ci nominalnej 1 600 min PLN z terminem wykupu 17 grudnia 2032 r. Srodki
pozyskane z emisji zostaty przeznaczone na wczesniejszy wykup 10-letnich obligacji serii B wyemitowanych w czerwcu
2019 r. Skorzystanie przez Jednostke Dominujgcg z prawa przedterminowego wykupu obligacji serii B wigzato sie
z koniecznoscig zaptaty obligatariuszom premii.
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Nota 8.3.1 Umowne terminy wymagalnosci dla zobowigzan finansowych

Zobowigzania finansowe - stan na 31 grudnia 2025 r.
Okresy wymagalnosci

. - - - Razem .

Umowne terminy wymagalnosci powyzej powyzej .. Wartos¢
. . powyzej (bez .
od konca okresu sprawozdawczego do 3 mies. 3do12 1 roku bilansowa
. 3lat dyskonta)
mies. do3lat

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 369 405 1335 591 2700 2515
Zobovxlna.lzama z tytutu dtuznych papierow i 130 261 3044 3435 2604
wartosciowych
Zobowigzania z tytutu leasingu 35 86 183 1259 1563 730
Zobowigzania wobec dostawcow 3137 16 32 324 3509 3391
Zobowigzania pozostate - faktoring odwrotny 837 460 - - 1297 1297
Pochodne instrumenty finansowe - metale* 243 963 1129 9 2344 2952
Pochodne instrumenty finansowe - 110 i i i 110 110
wbudowane
Pochodne instrumenty finansowe - czynniki i i i i 4
energetyczne
Pozostate zobowigzania finansowe 264 6 16 5 291 294
Razem 4995 2066 2956 5232 15 249 13 897

*Zobowiqzania finansowe z tytutu instrumentow pochodnych stanowiq wartos¢ wewnetrzng tych instrumentow bez uwzgledniania czynnika
dyskontowego.

Okresy przeterminowania
powyzej powyzej Razem/
doim-ca 1m-cado 1roku powyzej3lat Wartos¢ bilansowa
12m-cy do3lat
Zobowigzania wobec dostawcow 9 8 - - 17

Zobowigzania przeterminowane

Powyzsze tabele nie obejmujg gwarancji finansowych na kwote 2 421 min PLN, ktére s3 wymagalne w przypadku
ztamania warunkéw umownych przez Strony, ktérym udzielono gwarancji, a co do ktoérych Grupa nie ma mozliwosci
odroczenia ptatnosci, tzn. musi je sptaci¢ na zgdanie w okresie do 3 miesiecy. Szczegdty dotyczgce gwarancji finansowych
i terminéw ich wymagalnosci zostaty opisane w Nocie 8.6.

Zobowigzania finansowe - stan na 31 grudnia 2024 r.
Okresy wymagalnosci

Umowne terminy wymagalnosci powyzej powyzej L. Razem Wartos¢
. . powyzej (bez .
od konca okresu sprawozdawczego do 3 mies. 3do 12 1 roku bilansowa
. 3lat dyskonta)
mies. do3lat

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 174 1053 941 948 3116 2836
Zobovxlna.lzanla z tytutu dtuznych papieréw i 189 377 3022 3588 2602
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu leasingu 32 86 231 1186 1535 733
Zobowigzania wobec dostawcow 3063 24 29 338 3454 3311
Zobowigzania pozostate - faktoring odwrotny 1378 622 - - 2000 2000
Pochodne instrumenty finansowe - waluty* - - - - - 47
Pochodne instrumenty finansowe - metale* - 1 - - 1 51
Pochodne instrumenty finansowe - i i i 134 134 215
stopy procentowe*

Pozostate zobowigzania finansowe 96 31 19 5 151 165
Razem 4743 2006 1597 5633 13979 11 960

*Zobowiqzania finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych stanowiq wartos¢ wewnetrznq tych instrumentéw bez uwzgledniania czynnika
dyskontowego.

Okresy przeterminowania
powyzej powyzej Razem/
do1m-ca 1m-cado 1roku powyzej3lat  Wartos¢ bilansowa
12m-cy do3lat
Zobowigzania wobec dostawcow 9 4 1 2 16

Zobowigzania przeterminowane

Powyzsze tabele nie obejmujg gwarancji finansowych na kwote 915 min PLN, ktére sg wymagalne w przypadku ztamania
warunkéw umownych przez Strony, ktérym udzielono gwarancji, a co do ktérych Grupa nie ma mozliwosci odroczenia
ptatnosci, tzn. musi je sptaci¢ na zgdanie w okresie do 3 miesiecy.
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Nota 8.4 Zadtuzenie

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej (w przypadku zaptaty) lub
powiekszonej (w przypadku naliczenia) o koszty transakcyjne stanowiace integralng czes¢ zaciggnietego finansowania
i wycenia sie na dzien konczacy okres sprawozdawczy wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Naliczone odsetki odnoszone s3 do kosztéw finansowych, chyba ze podlegajg
kapitalizacji w wartosci rzeczowych aktywéw trwatych lub wartosci niematerialnych.

Nota 8.4.1 Dtug netto

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024

Kredyty 795 130

Pozyczki 1018 1556

Dtuzne papiery wartosciowe 2600 2600

Leasing 621 624

Nota 7.1 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia dtugoterminowego 5034 4910

Kredyty 314 726

Pozyczki 388 424

Dtuzne papiery wartosciowe 4 2

Leasing 109 109

Nota 7.1 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia krétkoterminowego 815 1261

Razem zadtuzenie 5849 6171

Nota85 [-] Wolne srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 425 691

[-1 Instrumenty pochodne zwigzane ze zrédtami finansowania i 177
zewnetrznego

[=]1 Dtug netto 5424 5303

Zadtuzenie z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych i leasingu w podziale na waluty
(w przeliczeniu na PLN) wedtug rodzaju stopy procentowej

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
PLN/WIBOR 2 848 2769
EUR/EURIBOR 41 -
EUR/state 21 31
USD/SOFR 1271 1033
PLN/state 688 834
USD/state 940 1443
CAD/state 35 49
pozostate 5 12
Razem 5849 6171

Na dzien 31 grudnia 2025 r. zadtuzenie Grupy z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek, wyemitowanych dtuznych
papieréw wartosciowych oraz leasingu w przeliczeniu na PLN wyniosto 5 849 min, w podziale na waluty tj. 614 min USD,
3536 min PLN, 15 miIn EUR, 13 min CAD oraz w pozostatych walutach w wysokos$ci 5 min PLN (na 31 grudnia 2024 r.
zadtuzenie w przeliczeniu na PLN wyniosto 6 171 min, w podziale na waluty tj. 604 min USD, 3 603 min PLN, 7 min EUR,
17 min CAD oraz w pozostatych walutach w wysokosci 12 min PLN).

Na dzien 31 grudnia 2025 r. saldo zobowigzan handlowych przekazanych przez Grupe do faktoringu odwrotnego wyniosto
1297 min PLN (na dzier 31 grudnia 2024 r. 2 000 min PLN).

Zobowigzania handlowe objete mechanizmami faktoringu odwrotnego sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako ,Zobowigzania wobec dostawcéw i pozostate” i mieszczg sie w kategorii ,pozostate”, gdyz z uwagi
na znaczacy osad Grupy Kapitatowej przedstawiony w Nocie 10.3, taka prezentacja najlepiej odzwierciedla charakter tych
transakcji.

Struktura zadtuzenia potwierdza skuteczng realizacje strategii Grupy ukierunkowanej na zapewnienie dtugookresowej
stabilnos$ci finansowej poprzez oparcie struktury finansowania na zdywersyfikowanych i dtugoterminowych Zrédtach
finansowania.
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Nota 8.4.2 Zmiana dtugu netto

Przeptywy
Stan na sSrodkéw Odsetki Réznice Inne Stan na
01.01.2025 pienieznych naliczone kursowe zmiany 31.12.2025
[+] Kredyty 856 295 76 (118) - 1109
[+] Pozyczki 1980 (417) 61 (212) (6) 1406
[+] Dtuzne papiery wartosciowe 2 602 (198) 200 - - 2604
[+] Leasing 733 (135) 41 (4) 95* 730
[z] Razem zadtuzenie 6171 ( 455) 378 (334) 89 5 849
[-1  Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 691 (266) - - - 425
[-] Ins'ErLfmenty pochodne z.W|qzane 177 128 i i (305) i
ze zrodtami finansowania zewnetrznego

[=]1 Ditug netto, w tym: 5303 (317) 378 (334) 394 5424
Dtug netto bez uwzglednienia instrumentéw pochodnych** 5480 (189) 378 (334) 89 5424
*Zawarcie i modyfikacja umow leasingowych.

**Dfug netto bez uwzglednienia instrumentéw pochodnych - obliczony zgodnie z definicjq dtugu netto na potrzeby kalkulacji kowenantéw w umowach kredytowych.

Przeptywy
Stan na sSrodkow Odsetki Réznice Inne Stan na
01.01.2024 pienieznych naliczone kursowe zmiany 31.12.2024
[+] Kredyty 667 82 82 19 6 856
[+] Pozyczki 2272 (454) 82 77 3 1980
[+] Dtuzne papiery wartosciowe 2002 429 171 - - 2602
[+] Leasing 784 (137) 42 - 44* 733
[F1 Razem zadtuzenie 5725 (80) 377 926 53 6171
[1  Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1702 (1011) - - - 691
[-1 Ins'ErLfment}/ pochodne ;wuazane 175 59 i i (57) 177
ze zrédtami finansowania zewnetrznego

[=1 Dtug netto, w tym: 3848 872 377 926 110 5303
Dtug netto bez uwzglednienia instrumentdéw pochodnych** 4023 931 377 96 53 5480

*Zawarcie i modyfikacja uméw leasingowych.
**Dfug netto bez uwzglednienia instrumentéw pochodnych - obliczony zgodnie z definicjq dtugu netto na potrzeby kalkulacji kowenantéw w umowach kredytowych.
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Uzgodnienie przeptywu srodkéw pienieznych zwigzanych z zadtuzeniem zewnetrznym po uwzglednieniu wptywu
instrumentow pochodnych do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024

Dziatalnosé finansowa
[+]  Wplywy z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych 1599 1000
[+] Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 957 1940
[-(1  Wplywy z tytutu instrumentow pochodnych zwigzanych ze zrodtami 39 64

finansowania zewnetrznego
[+]  Wykup dtuznych instrumentéw finansowych (1 599) (400)
[-1  Wplywy z tytutu zabezpieczenia obligacji 81 -
[+] Sptata kredytéw i pozyczek (935) (2 154)
[+] Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (95) (97)
[-1  Wydatki z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych

ze zrodtami finansowania zewnetrznego (30) (75)
[+] Sptatagdsetek z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw (15) (28)

wartosciowych
[+] Sptata odsetek z tytutu leasingu (4) (10)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
[+] Zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (354) (331)
[-1  Wplywy z rozliczenia instrumentu zabezpieczajgcego a7 70

stope procentowa obligacji
[(1 Zmiana stanu wolnych Srodkéw pienieznych (266) (1011)
[=] RAZEM (317) 872
Struktura Zrédet finansowania zewnetrznego
Ponizsze zestawienie prezentuje strukture zrodet finansowania
Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny 2025 2024

5402 5898

Kwota udzielonego finansowania

(1 500 min USD) (1 438 min USD)

Saldo zobowigzania - _

Cel: og6lne cele korporacyjne

Kowenanty: umowa okresla obowigzek utrzymania kowenantu finansowego Skonsolidowane Catkowite Zadtuzenie
Netto/Skonsolidowana EBITDA oraz kowenantéw niefinansowych; wymagane raportowanie poziomu kowenantu
finansowego na dzien 30 czerwca i 31 grudnia.

Niezgodnos$¢ kowenantu finansowego z umowg stanowi przypadek naruszenia i moze skutkowac jej wypowiedzeniem
przez konsorcjum. Kierownictwo Jednostki Dominujgcej nie identyfikuje okolicznos$ci wskazujgcych na to, ze Grupa moze
mie¢ trudnosci ze spetnieniem kowenantéw.

Na dzieh koriczacy okres sprawozdawczy, w trakcie roku obrotowego oraz po dniu konczgcym okres sprawozdawczy, do
dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, warto$¢ kowenantu finansowego objetego
obowigzkiem raportowania na dzieh 30 czerwca 2025 r. oraz 31 grudnia 2025 r., spetniata warunki zawarte w umowie.

Oprocentowanie: w oparciu o stawke SOFR powiekszong o marze, ktéra uzalezniona jest od wysokosci kowenantu
finansowego.

Termin zapadalnosci: 2 grudnia 2030 r. z opcja przedtuzenia na kolejne 2 lata (5+1+1)
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Pozyczki inwestycyjne 2025 2024
Kwota udzielonego finansowania 3479 3521
Saldo zobowigzania 1406 1980

Cel: finansowanie projektéw inwestycyjnych

Kowenanty: zawarte przez Jednostke Dominujgcg umowy pozyczek z Europejskiego Banku Inwestycyjnego zobowigzujg
Grupe do utrzymania kowenantu finansowego Skonsolidowane Catkowite Zadtuzenie Netto/ Skonsolidowana EBITDA oraz
kowenantéw niefinansowych; wymagane raportowanie poziomu kowenantu finansowego na dzien 30 czerwca
i 31 grudnia.

Niezgodnos¢ kowenantu finansowego z umowami stanowi przestanke wczesniejszej sptaty pozyczek. Kierownictwo
Jednostki Dominujgcej nie identyfikuje okolicznosci wskazujgcych na to, ze Grupa moze mie¢ trudnosci ze spetnieniem
kowenantéw.

Na dzieh koriczacy okres sprawozdawczy, w trakcie roku obrotowego oraz po dniu konczgcym okres sprawozdawczy, do
dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wartos¢ kowenantu finansowego objetego
obowigzkiem raportowania na dzier 30 czerwca 2025 r. oraz 31 grudnia 2025 r., spetniata zapisy zawarte w umowie.

Oprocentowanie: transze pozyczek zaciggnietych przez Jednostke Dominujgcg w oparciu o statg stope procentowa lub
o stawke SOFR powiekszong o marze, ktéra uzalezniona jest od kowenantu finansowego.

Termin zapadalnosci poszczegdinych transz: 30.10.2026 r., 30.08.2028 r., 23.05.2029 r., 28.06.2030 r., 23.04.2031 r.,
11.09.2031 r., 06.03.2035 .

Pozostate kredyty bankowe 2025 2024
Kwota udzielonego finansowania 4333 4294
Saldo zobowigzania 1109 856

Cel: ogélne cele korporacyjne oraz finansowanie projektéw inwestycyjnych

Oprocentowanie: w oparciu o statg lub zmiennga stope procentowg WIBOR, SOFR, EURIBOR powigkszong o marze

Termin zapadalnosci: do 5 lat

Diuzne papiery wartosciowe 2025 2024
Warto$¢ nominalna emisji 2600 2600
Saldo zobowigzania 2604 2602

Cel: ogdlne cele korporacyjne

Spotka wyemitowata obligacje na rynku krajowym w ramach programu emisji do 4 000 min PLN ustanowionego umowg
emisyjna z dnia 29 maja 2024 r.

Emisja z dnia 26 czerwca 2024 r. w wysokosci 1 000 min PLN, w ramach ktérej wyemitowano obligacje 7-letnie serii C
z terminem wykupu 26 czerwca 2031 r.

Emisja z dnia 17 grudnia 2025 r. w wysokos$ci 1 600 min PLN, w ramach ktérej wyemitowano obligacje 7-letnie serii D
z terminem wykupu 17 grudnia 2032 r.

Oprocentowanie: w oparciu o0 WIBOR 6-miesieczny

W zwigzku z wynikajacym z art. 35 ust. 1 pkt 2 ustawy o obligacjach wymogiem udostepniania informacji dotyczacych
prognozy ksztattowania sie zobowigzan finansowych z tytutu kredytow i pozyczek, emisji dtuznych papieréw
wartosciowych oraz leasingu, na ostatni dzien roku obrotowego, Jednostka Dominujgca przedstawita na swojej stronie
internetowej prognozowang wysokos$¢ zobowigzan Grupy, tj. 10 121 min PLN (kwota niebadana). Rzeczywista wysokos¢
zobowigzan finansowych na podstawie skonsolidowanego sprawozdania na dzier 31 grudnia 2025 r. wyniosta 5 850 min
PLN. Odchylenie rzeczywistej wartosci zobowigzan finansowych Grupy na koniec 2025 r. od opublikowanych wartosci
szacunkowych wynika z wykonania EBITDA na poziomie wyzszym od prognozowanego.

Razem kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 2025 2024
Kwota udzielonego finansowania/ Wartos¢ nominalna emisji 15814 16313
Saldo zobowigzania 5119 5438

Powyzsze Zrédta zapewniajg dostepnos¢ finansowania zewnetrznego w kwocie 15814 min PLN. Pozostate do
wykorzystania $rodki w petni zabezpieczajg potrzeby ptynnosciowe Grupy Kapitatowe;j.

Kredyt konsorcjalny na kwote 1 500 min USD (5 402 min PLN), pozyczki inwestycyjne na kwote 3 340 min PLN, jak i kredyty
bilateralne udzielone Jednostce Dominujacej w kwocie 4 268 min PLN sg niezabezpieczone.

Sptaty czedci zobowigzann pozostatych spoétek Grupy z tytutu kredytéw bilateralnych oraz pozyczek objete
sg zabezpieczeniami w postaci oswiadczen o poddaniu sie egzekucji, hipotek umownych, zastawow rejestrowych lub cesji
wierzytelnosci. Warto$¢ bilansowa ustanowionych zabezpieczen na dzier 31 grudnia 2025 r. wyniosta 271 min PLN, w tym
wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na rzeczowych aktywach trwatych wyniosta 155 min PLN (na 31 grudnia 2024 r.
238 miIn PLN, w tym warto$¢ zabezpieczenh ustanowionych na rzeczowych aktywach trwatych wyniosta 122 min PLN).

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 117
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025



CZESC 8 - Zadtuzenie, zarzadzanie plynnoscia i kapitatem w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 8.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gtéwnie $rodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz depozyty
bankowe o terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia (réwniez dla celéw sprawozdania
z przeptywéw pienieznych). Srodki pieniezne wycenia sie w kwocie nominalnej powiekszonej o odsetki,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (Nota 7.5.2.1).

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 340 534

Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia 98 160

nabycia - depozyty

Pozostate Srodki pieniezne 5 21

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, z tego: 443 715

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 18 24
Nota8.4.1  Wolne Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 425 691

W ramach srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzieh 31 grudnia 2025 r. Grupa posiadata srodki pieniezne
w kwocie 63 mIn PLN (na 31 grudnia 2024 r. 61 min PLN), ktére stanowig srodki na wyodrebnionych rachunkach VAT,
stuzagce do obstugi sptaty zobowigzanh w ramach mechanizmu podzielonej ptatnoéci. Srodki te sg sukcesywnie
przeznaczane na regulowanie ptatnosci zobowigzan z tytutu podatku VAT wobec dostawcéw oraz innych zobowigzan
przewidzianych ustawowo.

Nota 8.6 Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowg w Grupie sg gwarancje, dzieki ktérym spétki Grupy oraz wspéine
przedsiewzigcie Sierra Gorda S.C.M. nie muszg angazowac Srodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia swoich
zobowigzan wobec innych podmiotow.

Zasady rachunkowosci

Grupa udzielita gwarancji i poreczen, ktére spetniaja definicje zobowigzania warunkowego zgodnie z MSR 37, ktére
ujmuje w zobowigzaniach warunkowych oraz gwarancji, ktére spetniajg definicje gwarancji finansowych zgodnie
z MSSF 9, ktére wycenia sie i rozpoznaje jako instrumenty finansowe zgodnie z tym standardem.

Na moment poczatkowego ujecia Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ gwarancji finansowe;j
w wysokosci jej wartosci godziwej, w pozycji:

+ aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (pozostate aktywa finansowe),

* pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe przychodéw).

Zobowigzanie z tytutu udzielonej gwarancji finansowej na dzien konczacy okres sprawozdawczy ujmuje sie w wartosci
wyzszej z dwdch kwot: wartosci poczatkowe]j wystawionej gwarancji pomniejszonej o kwote dochoddw ujetg w wyniku
finansowym z tytutu gwarancji lub kwoty odpisu na oczekiwane straty kredytowe - ustalonej zgodnie z zasadami
modelu ogélnego opisanego w zasadach rachunkowosci w Nocie 7.5.2.

Wazne oszacowania, zatozenia i osgdy

Dla kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej - ECL - Grupa przyjmuje szacunki dla ratingu, parametréw PD oraz LGD.
Obliczenie oczekiwanej straty kredytowej nastepuje w horyzoncie pozostatym do konhca zycia gwarangji, przy czym jako
rating podmiotu stosowany na potrzeby obliczenia parametru PD przyjmuje sie rating beneficjenta gwarancji.

Na dzier 31 grudnia 2025 r. saldo zobowigzan warunkowych Grupy z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw wynosito
tacznie 2 740 min PLN (na dzier 31 grudnia 2024 r. 1 150 min PLN) natomiast z tytutu zobowigzan wekslowych wynosito
211 miIn PLN (na dzieh 31 grudnia 2024 r. 223 min PLN).
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Najistotniejsze pozycje zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen - zobowigzania warunkowe

Wartos¢ gwarancji

Gwarancje i poreczenia - zobowigzania warunkowe (MSR 37) Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024

Zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujacg przysztych
zobowigzan $rodowiskowych zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po

zakoAczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most” 137 109
Okres waznosci do 1 roku.
Zabezpieczenie zobowigzan zaciggnietych przez Dom Maklerski z tytutu rozliczen
transakcji zawartych przez Jednostke Dominujgcg na rynkach prowadzonych przez
. - 85 70
Towarowgq Gietde Energii S.A
Okres waznosci do 1 roku.
Zabezpieczenie roszczenh pokrycia przez Grupe kosztéw zwigzanych ze zbieraniem
i przetwarzaniem odpadéw 21 17
Okres waznosci do 2 lat.
Zabezpieczenie zobowigzanh zwigzanych z nalezytym wykonaniem zawartych przez 53 26
Grupe umow (4 min PLN, (3 min PLN,
Okres waznosci do 5 lat. 2 min CAD, 3 min CAD,
2 min EUR, 2min EUR,
10 mIn USD) 1 min USD)
Najistotniejsze pozycje zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji finansowych
Wartos¢ bilansowa* Wartos¢ gwarancji
Gwarancje finansowe (MSSF 9) Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Gwarancja ustanowiona jako zabezpieczenie
zaciggnietego przez Sierra Gorda S.C.M. 11 47 793 904
kredytu. (3mInUSD) (11 min USD) (220 min USD) (220 mIn USD)
Okres waznosci do wrzesnia 2027 r.
Gwarancja ustanowiona jako zabezpieczenie
zobowigzan ptatniczych KGHM % 1621
INTERNATIONAL LTD na rzecz Robinson (7 min USD) - (450 min USD) -

Holdings (USA) Ltd.
Okres waznosci do grudnia 2026 r.

*Wycena bilansowa ustalona zostata w wartosci poczqtkowej wystawionej gwarancji pomniejszonej o kwote dochoddéw ujetych w wyniku
finansowym z tytutu gwarancji (kwota skalkulowanego ryzyka kredytowego ECL (Etap 1) wynosi 9 min PLN).

Najistotniejsze pozycje zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji pozabilansowych
Wartos¢ gwarancji

Gwarancje - zobowigzania pozabilansowe Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024

Gwarancja zabezpieczajgca potencjalne roszczenia wobec Jednostki Dominujacej w

zwigzku z obowigzkiem tworzenia funduszu rekultywacyjnego przez zarzadzajacego

sktadowiskiem odpadéw. Fundusz moze mie¢ forme odrebnego rachunku 141 128
bankowego, rezerwy lub gwarancji bankowe;.

Okres waznosci do 1 roku.

Gwarancje bankowe zabezpieczajace $rodki pieniezne na realizacje obowigzkéw

zwigzanych z zamknieciem, rekultywacjg oraz nadzorem, w tym monitoringiem

sktadowisk zgodnie z wymogami regulacyjnymi krajow, w ktérych KGHM 802 750
INTERNATIONAL LTD. posiada kopalnie i projekty.

Okres waznosci do 1 roku.
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CZESC 9 - Aktywa trwate i zwigzane z nimi zobowigzania

Nota 9.1 Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze

Zasady rachunkowosci - aktywa rzeczowe

Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowig nieruchomosci zwigzane z dziatalnoscig goérnicza
i hutnicza, obejmujgce grunty wtasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i Iladowej, takie jak: kapitalne wyrobiska gérnicze
(w tym w kopalniach gtebinowych: szyby, studnie, sztolnie, chodniki, komory gtéwne), rurociggi podsadzkowe, odwadniajgce
i przeciwpozarowe, otwory piezometryczne, linie kablowe elektroenergetyczne, sygnalizacyjne i Swiattowodowe.
Do rzeczowych aktywow trwatych gérniczych i hutniczych zalicza sie réwniez koszty usuwania nadktadu w kopalniach
odkrywkowych oraz maszyny, urzadzenia techniczne, $Srodki transportu i inne ruchome S$rodki trwate oraz prawa
do uzytkowania aktywdw ujmowane zgodnie z MSSF 16 Leasing, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw.

Rzeczowe aktywa trwate z wytgczeniem prawa do uzytkowania aktywdw, wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci .

W wartosci poczatkowej srodkéw trwatych Grupa ujmuje zdyskontowane koszty likwidacji sSrodkéw trwatych, ktére beda
ponoszone po zakonczeniu dziatalnosci gorniczej podziemnej i odkrywkowej orazinnych obiektéw, ktére zgodnie
z obowigzujacym prawem podlegajg likwidacji po zakoriczeniu dziatalnosci. Zasady ujmowania i wyceny kosztéw likwidacji
przedstawione sg w Nocie 9.4.

W wartosci bilansowe] $rodka trwatego ujmuje sie koszty istotnych czesci sktadowych, regularnych, znaczacych przegladéw,
oraz koszty istotnych remontéw cyklicznych, ktérych przeprowadzenie warunkuje dalszg mozliwos¢ uzytkowania aktywa.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego (tj. odsetki oraz réznice kursowe w czesci
stanowigcej korekte kosztu odsetek) zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie dostosowywanego sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych.

Sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu, ktéry obejmuje kwote poczatkowej
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia leasingu i przed tg data,
pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez
leasingobiorce oraz szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem
i usunieciem bazowego sktadnika aktywoéw lub przeprowadzeniem rekultywacji miejsca, w ktérym sie znajdowat.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wyceniane jest w wartosci zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw wycenionego metodg renty wieczystej oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub
przed ta datg (w tym ptatnosci za nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw na rynku).

Po poczatkowym ujeciu sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, z wytgczeniem prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw wycenionego metodg renty wieczystej, wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy
umorzeniowe i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego o wartos¢ aktualizacji wyceny zobowigzania
z tytutu leasingu.

Odpiséw umorzeniowych od $rodkéw trwatych (z wytaczeniem gruntdéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw) Grupa

dokonuje, w zaleznosci od wzorca konsumowania korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywéw

trwatych:

e metodg amortyzadji liniowej, dla sktadnikéw, ktére sg wykorzystywane w procesie produkcji w réwnomiernym stopniu
w catym okresie ich uzytkowania, oraz

e metodg amortyzacji naturalnej (metodg jednostek produkcji), dla sktadnikéw w odniesieniu do ktérych konsumpcja
korzysci ekonomicznych jest bezposrednio powigzana z iloscig wydobytej kopaliny ze ztoza lub z iloscig wytworzonych
jednostek produkgji i wydobycie to lub produkcja nie sg rownomierne w catym okresie ich uzytkowania. W szczegdlnosci
dotyczy to budynkéw i budowli kopaln, jak réwniez maszyn iurzadzen gorniczych z wyjatkiem sktadnikéw aktywow
eksploatowanych w hutach, gdzie okres uzytkowania wynika z okreséw ekonomicznej uzytecznosci poszczegdinych
sktadnikéw aktywéw.

Wazne oszacowania i zatozenia

Okresy eksploatacji i tym samym stawki amortyzacyjne Srodkéw trwatych funkcjonujgcych w ciggu technologicznym
produkcji miedzi, dostosowane sg do planéw zakonhczenia dziatalnosci, a w przypadku prawa do uzytkowania aktywow
do wczesniejszej z dat - daty zakonczenia okresu ekonomicznego uzytkowania lub daty konca okresu leasingu, chyba ze
wiasnos¢ danego sktadnika zostanie przeniesiona na Grupe przed koricem okresu leasingu, wtedy stawki amortyzacji
dostosowane sg do konca okresu szacowanego ekonomicznego uzytkowania danego aktywa.

Dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania oszacowane na podstawie oczekiwanego zycia
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kopaln i hut z uwzglednieniem zawartosci ztoza, w nastepujacych przedziatach:

Dla $rodkoéw trwatych wiasnych:

Grupa
Budynki, budowle
i grunty

Rodzaj srodka trwatego

Grunty

Budynki w hutach i kopalniach

Wiaty, zbiorniki, kontenerowe rozdzielnie
Kapitalne wyrobiska gérnicze

Rurociagi podsadzkowe do przesytu piasku z wodg

Rurociagi technologiczne , odwadniajgce, gazowe,
przeciwpozarowe
Linie kablowe elektroenergetyczne, sygnalizacyjne i
Swiattowodowe

Urzadzenia

techniczne, maszyny,

Srodki transportu

i inne Srodki trwate
Samojezdne maszyny gornicze, obudowy kopalniane

Przeno$niki tasmowe, wagi przeno$nikowe
Rozdzielnice i rozdzielnie

Lokomotywy dotowe elektryczne
Lokomotywy dotowe spalinowe

Wozy kopalniane, szynowe, cysterny, platformy do
transportu
Wézki jezdne, widtowe, akumulatorowe

Samochody osobowe, ciezarowe, specjalne
Inne Srodki trwate, w tym narzedzia i przyrzady

Koszty zdejmowania
nadktadu

Catkowity okres uzytkowania uzalezniony jest od
oczekiwanej dtugosci zycia kopalni, ktérej dotyczy
nadktad:

- Robinson

- Carlota

Catkowity okres uzytkowania

Nie podlegajg amortyzacji
40-100 lat

20-30 lat

22-90 lat

6-9 lat

22-90 lat

10-70 lat

4-10 lat
10-66 lat
4-50 lat
20-50 lat
10-20 lat
7-35 lat

7-22 lat
5-22 lat
5-25 lat

14 lat
2 lata

Poszczegoblne istotne czesci sktadowe $rodka trwatego (istotne komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu

uzytkowania catego Srodka trwalego, umarzane s3 odrebnie,

odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

Dla rzeczowych aktywdw trwatych z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw:

Grupa
Budynki, budowle
i grunty

Rodzaj prawa do uzytkowania

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wyceniane
metodg renty wieczystej
Stuzebnos$¢ przesytu

Nieruchomosci gruntowe

przy

zastosowaniu stawek amortyzacyjnych

Catkowity okres uzytkowania

Nie podlega amortyzacji

6-54 lat

(okres amortyzacji jest zalezny
od okresu amortyzacji sktadnika
aktywow w zwigzku z ktérym
stuzebnos¢ zostata ustanowiona)
5-30 lat
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CZESC 9 - Aktywa trwate i zwigzane z nimi zobowigzania w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Budynki i budowle 3-5lat

Urzadzenia

techniczne, maszyny,

Srodki transportu

i inne $rodki trwate
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-4 lat
Srodki transportu 3lata
Zespoty komputerowe 3 lata
Wyposazenie i pozostate 5 lat

Grupa dokonuje regularnych przegladéw rzeczowych aktywéw trwatych pod katem adekwatnosci przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci do biezacych warunkéw prowadzenia dziatalnosci, w tym uwzgledniajac wptyw zmian klimatu.
W szczegblnosci ograniczenie wplywu na $rodowisko poprzez obnizenie emisji gazéw cieplarnianych moze dotyczy¢
uzytkowanych w kopalniach Grupy pojazdéw z silnikami spalinowymi w przypadku wprowadzenia zmian w przepisach przez
unijnego lub krajowego regulatora odnosnie norm emisji spalin. Na dzien kohczacy roczny okres sprawozdawczy Grupa nie
stwierdzita wystapienia istotnego ryzyka regulacyjnego w tym zakresie w dajgcym sig przewidzie¢ horyzoncie czasowym.

Aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na ryzyko
niezrealizowania ich wartoéci bilansowe;j.

Zasady rachunkowosci - aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze obejmujg przede wszystkim: aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow
mineralnych oraz prawa do wody w Chile.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych

W ramach aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych kwalifikowane sg naktady na:

e projekty robdt geologicznych,

e uzyskanie decyzji Srodowiskowych,

e uzyskanie koncesji i uzytkowania gérniczego na poszukiwania geologiczne,

e realizacje robdt i prac wiertniczych (wiercenia, badania geofizyczne, hydrogeologiczne, obstuga geologiczna, analityka,
geotechnika, itd.),

e zakup informacji geologicznych,

e wykonanie dokumentacji geologicznej i jej zatwierdzenie,

e wykonanie oceny ekonomiczno-technicznej zasobow dla potrzeb decyzji o wnioskowanie o koncesje na eksploatacje
gornicza,

e koszty zuzycia urzadzen i sprzetu (rzeczowe aktywa trwate) stuzgcego do prowadzenia prac poszukiwawczych.

Naktady na aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobédw mineralnych wycenia sie w wysokosci kosztu pomniejszonego

o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci i ujmuje sie je jako wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania.

Testy na utrate wartosci na pojedynczej jednostce (projekcie) Grupa przeprowadza obowigzkowo z chwila:

* wykazania technicznej wykonalnosci i komercyjnej zasadnosci wydobywania zasobow mineralnych, oraz

e gdy fakty i okolicznosci wskazujg, ze warto$¢ bilansowa aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych
moze przewyzszac ich wartos¢ odzyskiwalna.

Ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie przed dokonaniem przeklasyfikowania wynikajgcego z wykazania

technicznej wykonalnosci i ekonomicznej zasadnosci wydobywania zasobow mineralnych.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Wazne oszacowania i zatozenia dotyczgce utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych gérniczych
i hutniczych zostaty zaprezentowane w Nocie 3.

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow gérniczych i hutniczych podlegajgcych amortyzacji metodg naturalng wyniosta na dzien
31 grudnia 2025 r. 1 287 mIn PLN (na dzier 31 grudnia 2024 r. 1 454 min PLN).
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CZESC 9 - Aktywa trwate i zwigzane z nimi zobowigzania

w min PLN, chyba Ze wskazano inaczej

Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Budynki, budowle i

Urzadzenia
techniczne,

Srodki trwate w

Aktywa z tytutu
poszukiwania i

maszyny, srodki . Prawa do wody . Pozostate Razem
grunty transportu i inne budowie oceny zasobow
Srodki trwate mineralnych
Stan na 01.01.2024
Wartos¢ brutto 23887 18 503 6 265 245 3541 1493 53934
Umorzenie (11 688) (9 890) - - - (354) (21 932)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (3 965) (1 348) (966) (157) (2 003) (68) (8 507)
Wartos¢ ksiegowa netto, z tego: 8234 7 265 5299 88 1538 1071 23495
Srodki trwate wiasne i wartosci niematerialne 779% 7 202 5299 88 1538 1071 22992
Srodki trwate w leasingu (prawo do uzytkowania) 440 63 - - - - 503
Zmiany w roku 2024 netto
Rozliczenie srodkéw trwatych w budowie 1267 2502 (3769) (4) - 4 -
Zakup - - 2872 4 116 59 3051
Leasing - nowe umowy, modyfikacje uméw (30) 29 - - - (&)
Koszty usuwania nadktadu w kopalniach odkrywkowych 711 - - - - - 711
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - 1369 - 54 1 1424
Kwota aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego - - 212 - 68 - 280
Nota 9.4 tZerELann;;;a;:;ceierwy na koszty likwidacji kopalr i innych obiektéw 135 . . . R R 135
Nota 4.1 Amortyzacja, z tego: (781) (1 394) - - - (20) (2195)
dot. Srodkéw trwatych wiasnych i wartosci niematerialnych (747) (1372) - - - (20) (2139)
dot. $rodkéw trwatych w leasingu (prawa do uzytkowania) (34) (22) - - - - (56)
Nota4.4  (Utworzenie)/ odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci, z tego: 21 6 (2) - (9) (4) 12
dot. srodkéw trwatych wtasnych i wartosci niematerialnych 21 6 (2) - (9) (4) 12
dot. Srodkéw trwatych w leasingu (prawa do uzytkowania) - - - - - - R
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonaplnej innej niszLN : 48 50 2 4 57 ! 181
Przekwalifikowanie do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy, (57) (27) (4) B (17) } (105)
z tego:
wartos¢ brutto (3 668) (571) (4) - (125) - (4 368)
umorzenie 1887 455 - - - - 2342
odpisy z tytutu utraty wartosci 1724 89 - 108 - 1921
Wykorzystanie odpiséw z tytutu utraty wartosci 3 8 2 1 - - 14
Likwidacja, sprzedaz, darowizny i nieodptatne przekazanie (8) (38) (2) - - (4) (52)
Rozliczenie ze $rodkdéw trwatych w budowie na wartosci A A (67) . 67 } )
niematerialne
Otrzymanie/(umorzenie) uprawnien do emisji CO2 - - - - - (248) (248)
Przesuniecia miedzy grupami 209 - - - - - 209
Przesunigcie z rzeczowych aktywéw gérniczych i hutniczych na (145) (125) 270 A } : )
pozostate aktywa rzeczowe
Inne zmiany (10) (2) (22) (1 2 2 (31)
Stan na 31.12.2024
Wartos¢ brutto 22785 19 664 6873 255 3797 1302 54 676
Umorzenie (10732) (9 990) - - - (371) (21 093)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (2 456) (1 400) (694) (163) (1921) (69) (6 703)
Wartos¢ ksiegowa netto, z tego: 9597 8274 6179 92 1876 862 26 880
Srodki trwate wiasne i wartosci niematerialne 9221 8204 6179 92 1876 862 26 434
$rodki trwate w leasingu (prawo do uzytkowania) 376 70 - - - - 446
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CZESC 9 - Aktywa trwate i zwigzane z nimi zobowigzania

w min PLN, chyba Ze wskazano inaczej

Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Urzadzenia
techniczne,

Budynki, budowle i maszyny, érodki

Aktywa z tytutu

Srodki trwate w poszukiwania i

Prawa do wody

Pozostate

Razem

grunty transportu i inne budowie ocen.y zasobow
Srodki trwate mineralnych
Stan na 01.01.2025
Wartos¢ brutto 22785 19 664 6873 255 3797 1302 54 676
Umorzenie (10732) (9 990) - - - (371) (21 093)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (2 456) (1 400) (694) (163) (1921) (69) (6 703)
Wartosc ksiegowa netto, z tego: 9597 8274 6179 92 1876 862 26 880
Srodki trwate wiasne i wartosci niematerialne 9221 8204 6179 92 1876 862 26434
srodki trwate w leasingu (prawo do uzytkowania) 376 70 - - - - 446
Zmiany w roku 2025 netto
Rozliczenie $rodkoéw trwatych w budowie 900 2031 (2931) (4) 2 2 -
Zakup - - 2362 4 119 9 2494
Leasing - nowe umowy, modyfikacje uméw, inne zmiany 52 4 - - - - 56
Koszty usuwania nadktadu w kopalniach odkrywkowych 400 - - - - - 400
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - 1548 - 49 - 1597
Kwota aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego - - 266 - 40 - 306
Nota 9.4 tZeTLanncjos;?cr;ﬁyrceﬁerwy na koszty likwidacji kopalri i innych obiektow 58 ) ) ) ) . 58
Nota 4.1 Amortyzacja, z tego: (898) (1521) - - - (18) (2437)
dot. srodkéw trwatych wtasnych i wartosci niematerialnych (868) (1 500) - - - (18) (2 386)
dot. Srodkéw trwatych w leasingu (prawa do uzytkowania) (30) (21) - - - - (51)
Nota 4.4 (Utworzenie) / odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci, z tego: (27) (53) (44) - (7) (9) (140)
dot. $rodkéw trwatych wtasnych i wartosci niematerialnych (27) (53) (44) - (7) (9) (140)
dot. Srodkéw trwatych w leasingu (prawa do uzytkowania) - - - - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonslnej innej niiF;LN : (115 (149) (78) amn (184) (2) (583)
Wykorzystanie odpiséw z tytutu utraty wartosci 3 21 51 - 3 12 90
Przyjete z rozliczenia wartosci niematerialnych nieoddanych do ) 16 ) ) ) : 16
uzytkowania
Likwidacja, sprzedaz, darowizny i nieodptatne przekazanie (14) (43) (52) - (3) (12) (124)
Rgzliczenlie ze Srodkéw trwatych w budowie na wartosci ) ) (56) ) 56 : )
niematerialne
Otrzymanie/(umorzenie) uprawnien do emisji CO2 - - - - - (68) (68)
Przesuniecia miedzy grupami - - (21) - - - (21)
Przekwalifikowania odpisu z tytutu utraty warto$ci w zwigzku
z rozliczeniem nakladé'\)/v na rzyeczowe ak{ywa trwate ) (62) (0 e ) ) : (2
Inne zmiany (10) 8 (1) - 1 (10) (12)
Stan na 31.12.2025
Wartos¢ brutto 23202 20490 7903 224 3700 1184 56 703
Umorzenie (11 050) (10 545) - - - (357) (21 952)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (2312) (1 407) (570) (143) (1748) (61) (6 241)
Wartos¢ ksiegowa netto, z tego: 9 840 8538 7333 81 1952 766 28510
srodki trwate wiasne i wartosci niematerialne 9 442 8 485 7 333 81 1952 766 28 059
srodki trwate w leasingu (prawo do uzytkowania) 398 53 - - - - 451
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CZESC 9 - Aktywa trwate i zwigzane z nimi zobowigzania

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 9.1.1 Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze - istotne Srodki trwate w budowie

Stan na Stan na
31.12.2025  31.12.2024

Program Udostepnianie Ztoza 4068 3504
Budowa szybu SW-4 752 718
Projekt budowy podziemnej kopalni miedzi i niklu w Kanadzie - projekt Victoria 655 519
Dziatalno$¢ inwestycyjna zwigzana z rozbudowg i eksploatacjg Obiektu Unieszkodliwiania 297 176
Odpadéw Wydobywczych Zelazny Most
Uzbrojenie rejonéw gérniczych 277 363
Prace w zakresie dziatah ograniczajgcych poziom zagrozenia wodnego realizowane w ramach

) ) - ) 248 100
projektu pn. Bariera przeciwfiltracyjna
Budowa przenosnikéw w Oddziale ZG Lubin 126 136
Rozbudowa sieci rurociggéw w oddziatach gérniczych 65 88
Zakup maszyn gorniczych 32 61

Nota 9.1.2 Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych

Istotne naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw mineralnych przedstawiono w ponizszej tabeli.

Segment operacyjny

Opis

Stan na 31.12.2025

Wartosc
brutto

Odpisy

z tytutu
utraty
wartosci

Stan na 31.12.2024
Odpisy
Wartos¢  z tytutu

brutto utraty
wartosci

KGHM Polska Miedz S.A.

Poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza soli
potasowo-magnezowych w okolicach
Pucka. ,PUCK"

209

205 -

KGHM Polska Miedz S.A.

Poszukiwanie i rozpoznanie ekonomicznej
mineralizacji miedziowej na obszarze
Retkéw Scinawa

183

168 -

KGHM Polska Miedz S.A.

Poszukiwanie i rozpoznanie ekonomicznej
mineralizacji miedziowej na obszarze
Synkliny Grodzieckiej SYNKLINA

118

118

118 118

KGHM Polska Miedz S.A.

Poszukiwanie i rozpoznanie ekonomicznej
mineralizacji miedziowej na obszarze
Gtogdw - Glogow

63

63 -

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Naktady zwigzane z pracami
eksploracyjnymi, gtéwnie w ramach
projektu Victoria potozonego w Kanadzie

2248

1023

2404 1148

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Naktady zwigzane z pracami
eksploracyjnymi
w ramach projektu Ajax

542

542

588 588
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CZESC 9 - Aktywa trwate i zwigzane z nimi zobowigzania

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 9.1.3 Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Zakup (2494) (3051)
Majatek trwaty wytworzony we wtasnym zakresie (1597) (1 424)
Koszty usuwania nadktadu w kopalniach odkrywkowych (400) (711)
Koszty finansowania zewnetrznego (306) (280)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia (221) 107
Pozostate 131 183
Razem* (4 887) (5176)

*W tym wydatki zwiqzane z aktywami stuzqcymi poszukiwaniu i ocenie zasobéw mineralnych w kwocie 206 min PLN (w 2024 r. 199 min PLN).

Nota 9.2 Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne

Zasady rachunkowosci

Pozostate rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia pomniejszonej o skumulowang
amortyzacje (umorzenie) oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda
liniowa.

Dla poszczegélnych grup Srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujgcych przedziatach:

Grupa Catkowity okres
uzytkowania

Budynki i budowle 25-60 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny 4-15 lat

Srodki transportu 3-14lat

Inne Srodki trwate 5-10 lat

Wartos$ci niematerialne wykazane jako ,pozostate wartoéci niematerialne” obejmujg w szczegélnos$ci: nabyte prawa
majatkowe niezwigzane z dziatalno$cig goérnicza i oprogramowanie komputerowe oraz prawa do emisji CO, (polityka
rachunkowosci w tym zakresie przedstawiona zostata w Nocie 9.8). Aktywa te wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonej o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres ich przewidywanego
uzytkowania. Dla gtéwnych grup wartosci niematerialnych okres uzytkowania wynosi:

Grupa Catkowity okres
uzytkowania
Nabyte prawa majatkowe niezwigzane z dziatalnoscig 5-50 lat
gornicza
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 40-50 lat
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CZESC 9 - Aktywa trwate i zwigzane z nimi zobowiazania

w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenia
. techniczne,
Budynki, maszyny, Srodki Srodki trwate Wartosci
budowle . . . Razem
i grunty _ 'trans,portu' w budowie niematerialne
i inne srodki
trwate
Stan na 01.01.2024
Warto$¢ brutto 2925 3432 231 747 7335
Umorzenie (1082) (1 856) - (282) (3 220)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (448) (255) (6) (152) (861)
Wartos¢ ksiegowa netto, z tego: 1395 1321 225 313 3254
$rodki trwate witasne i wartosci niematerialne 1263 1252 225 313 3053
$rodki trwate w leasingu (prawo do uzytkowania) 132 69 - - 201
Zmiany w roku 2024 netto
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 161 307 (468) - -
Zakup - - 486 48 534
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - 165 - 165
Leasing - nowe umowy, modyfikacje uméw 1 28 - - 29
Nota 4.1 Amortyzacja, z tego: (29) (265) - (23) (317)
dot. Srodkoéw trwatych wtasnych i wartosci niematerialnych (27) (240) - (23) (290)
dot. Srodkéw trwatych w leasingu (prawa do uzytkowania) (2) (26) - - (28)
Nota 4.4 (Utworzenie)/odwroécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci, z tego: (17) (231) - (2) (250)
dot. Srodkow trwatych wtasnych i wartosci niematerialnych (1) (231) - (2) (244)
dot. prawa do uzytkowania (Srodkéw trwatych w leasingu) (6) - - - (6)
Likwidacja, sprzedaz, darowizny i nieodptatne przekazanie - (10) (1 (34) (45)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN 16 ) ) ) 16
Stan na dzien objecia kontrolg nad jednostka zalezng, z tego: 42 159 1 - 202
dot. Srodkéw trwatych wrasnych i wartosci niematerialnych 18 159 1 - 178
dot. prawa do uzytkowania (Srodkéw trwatych w leasingu) 24 - - - 24
Przesuniecia miedzy grupami (209) - - - (209)
Otrzymanie/(umorzenie) otrzymanych nieodptatnie uprawnien do emisji CO2 - - - (96) (96)
Inne zmiany (19) - 30 7 18
Stan na 31.12.2024
Wartos¢ brutto 2922 3736 444 664 7 766
Umorzenie (1116) (1941) - (299) (3356)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (465) (487) (6) (152) (1110)
Wartos¢ ksiegowa netto, z tego: 1341 1308 438 213 3 300
Srodki trwate wiasne i wartosci niematerialne 1192 1237 438 213 3080
Srodki trwate w leasingu (prawo do uzytkowania) 149 71 - - 220
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenia
. techniczne,
Budynki, maszyny, $rodki Srodki trwate Wartosci
budowle . . . Razem
i grunty . .trans,portu. w budowie niematerialne
i inne Srodki
trwate
Stan na 01.01.2025
Wartos¢ brutto 2922 3736 444 664 7 766
Umorzenie (1116) (1941) - (299) (3 356)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (465) (487) (6) (152) (1110)
Warto$c¢ ksiegowa netto, z tego: 1341 1308 438 213 3300
$rodki trwate wiasne i wartosci niematerialne 1192 1237 438 213 3080
$rodki trwate w leasingu (prawo do uzytkowania) 149 71 - - 220
Zmiany w roku 2025 netto
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 326 318 (644) - -
Zakup - - 485 77 562
Wytworzenie we wiasnym zakresie - - 105 - 105
Leasing - nowe umowy, modyfikacje umdw, inne zmiany 2 30 - - 32
Nota 4.1 Amortyzacja, z tego: (96) (265) - (20) (381)
dot. Srodkéw trwatych wtasnych i wartosci niematerialnych (95) (236) - (20) (351)
dot. Srodkoéw trwatych w leasingu (prawa do uzytkowania) (1) (29) - - (30)
Nota 4.4 (Utworzenie)/odwrdécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci, z tego: (201) (35) (4) (2) (242)
dot. Srodkoéw trwatych wtasnych i wartosci niematerialnych (180) (35) (4) (2) (221)
dot. prawa do uzytkowania (Srodkéw trwatych w leasingu) (21) - - (21)
Likwidacja, sprzedaz, darowizny i nieodptatne przekazanie (2) (35) (2) (24) (63)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN (35) i ) i (35)
Przesuniecia miedzy grupami - - 21 - 21
Otrzymanie/(umorzenie) otrzymanych nieodptatnie uprawnien do emisji CO2 = = = (69) (69)
Wykorzystanie odpiséw z tytutu utraty wartosci 4 16 - - 20
Inne zmiany 10 - 4 6 20
Stan na 31.12.2025
Wartos¢ brutto 3158 3886 412 641 8097
Umorzenie (1 165) (2 043) - (306) (3514)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (644) (506) (9) (154) (1313)
Wartos¢ ksiegowa netto, z tego: 1349 1337 403 181 3270
$rodki trwate wiasne i wartosci niematerialne 1220 1265 403 181 3069
$rodki trwate w leasingu (prawo do uzytkowania) 129 72 - - 201
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Nota 9.3 Amortyzacja

Rzeczowe aktywa trwate Wartosci niematerialne
od od od od
01.01.2025 01.01.2024 01.01.2025 01.01.2024
do do do do
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Zﬁﬁ Amortyzacja razem 2780 2470 38 43
rozliczona w wynik finansowy, z tego w: 2333 1968 33 38
koszty wytworzenia produktéw 2289 1925 31 36
koszty ogblnego zarzadu 34 34 2 2
koszty sprzedazy 10 9 - -
stanowigca czes$¢ kosztu wytworzenia 447 502 5 5

aktywow

Nota 9.4 Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

Zasady rachunkowosci

Rezerwa na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg kopaln i innych obiektéw technologicznych tworzona jest na bazie
szacunkéw przewidywanych kosztow likwidacji obiektdw i przywrécenia do stanu pierwotnego terenu po zakonczeniu
ich eksploatacji, wykonanych w oparciu o prognozy eksploatacji ztoza (dla obiektéw gérniczych) oraz ekspertyzy
technologiczno-ekonomiczne sporzgdzone przez specjalistyczne firmy bgdz wykonane w Jednostce Dominujace;j.

W przypadku kopalni odkrywkowych niektére dziatania oraz koszty moggce wptywac na zakres prac rekultywacyjnych,
jak np. koszty odstawy skaty ptonnej, ponoszone w trakcie zycia kopalni i w zwigzku z jej dziatalnoscig operacyjna,
ujmuje sie jako koszty operacyjne stanowigce integralng cze$¢ procesu produkgji i wytgcza sie je tym samym z kosztéw
stanowigcych podstawe do kalkulacji rezerwy na koszty likwidacji kopalnh.

Wartos$¢ rezerwy stanowig zdyskontowane do wartosci biezgcej oszacowane koszty przysztej likwidacji kopalr i innych
obiektow technologicznych. Aktualizacji rezerwy dokonuje sie dwuetapowo:

1) przeliczenie szacowanych kosztéw likwidacji do aktualnej wartosci w zwigzku ze zmiang cen, przy zastosowaniu
wskaznikdédw zmiany cen produkcji budowlano-montazowej publikowanych przez GUS.

2) zdyskontowanie kosztéw likwidacji do wartosci biezgcej przy uzyciu realnych stép dyskontowych skalkulowanych
w oparciu o stopy procentowe nominalne oraz wskaznik inflacji (iloraz stopy nominalnej i wskaznika inflacji), przy
czym:

- nominalna stopa procentowa w Jednostce Dominujacej opiera sie na rentownosci obligacji skarbowych na koniec
okresu sprawozdawczego, o terminach zapadalnosci najbardziej zblizonych do terminéw planowanych wyptywéw
srodkéw finansowych oraz w przypadku braku obligacji skarbowych o terminach zapadalnosci zblizonych do
terminéw planowanych wyptywoéw Srodkéw pienieznych, nominalna stopa procentowa jest ustalana na podstawie
profesjonalnego osgdu Kierownictwa Jednostki Dominujgcej opartego na spéjnosci przyjmowanych zatozen.
W Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. to stopa zwrotu z inwestycji w dziesiecio- i dwudziestoletnie bony
skarbowe Federalnej Rezerwy Stanow Zjednoczonych Ameryki oraz stopa zwrotu z inwestycji w piecioletnie obligacje
rzagdowe emitowane przez rzagdy Kanady i Chile.

- stopa inflacji oparta jest na prognozie przysztej inflacji stosowanej przy kalkulacji zobowigzan na przyszte
Swiadczenia pracownicze.

Zmiana stopy dyskonta lub szacowanego kosztu likwidacji koryguje wartos¢ Srodka trwatego, ktérego dotyczy, chyba
ze przekracza warto$¢ bilansowg srodka trwatego, wéwczas nadwyzka ujmowana jest w pozostatych przychodach
operacyjnych.

Wzrost rezerwy z tytutu uptywu czasu ujmowany jest w kosztach finansowych.

W ramach rezerwy na koszty likwidacji zaktadéw gérniczych i innych obiektéw technologicznych prezentowane sg
salda Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego (FLZG) oraz Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw (FRSO), ktére
Jednostka Dominujgca tworzy na mocy odrebnych przepiséw tj. Ustawy z dnia 9 czerwca 2011 r. Prawo geologiczne
i gornicze oraz Ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach, odpowiednio. Rolg Funduszy jest zabezpieczenie
Srodkéw pienieznych na potrzeby przysztej realizacji przez Jednostke Dominujgcg obowigzkéw zwigzanych
z zamknigciem, likwidacja irekultywacjg zaktadéw goérniczych i sktadowisk odpadéw, poprzez ich gromadzenie
w sposéb przewidziany przepisami ustaw.

W przypadku FLZG Jednostka Dominujgca wyodrebnita bankowy rachunek srodkéw pienieznych, na ktéry odprowadza
$rodki pieniezne w wysokosci réwnowartosci 3% odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych zaktadéw goérniczych,
ustalanych stosownie do przepisow ustawy o podatku dochodowym. Przychody ze S$rodkéw pienieznych
odprowadzonych na wyodrebniony rachunek bankowy zwiekszajg ich warto$¢ oraz sg ujmowane w wyniku
finansowym w pozostatych przychodach operacyjnych. Szczeg6ly na temat ryzyka kredytowego zwigzanego ze
$rodkami pienieznymi zgromadzonymi na wyodrebnionym rachunku FLZG zostaty zaprezentowane w Nocie 7.5.2.4.
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Zgodnie z regulacjami jedng z form zabezpieczenia srodkéw finansowych FRSO sg gwarancje finansowe wystawiane
przez bank na zlecenie Jednostki Dominujacej, ktérych beneficjentem jest Jednostka Dominujgca. Wysoko$¢ gwarancji
na 31grudnia 2025 r. wyniosta 141 min PLN, a ich warto$¢ podlega aktualizacji w okresach rocznych.
Jednostka Dominujgca dazy do osiggniecia petnego zabezpieczenia $rodkdéw na rekultywacje poszczegédlnych
sktadowisk w roku, na ktéry harmonogram likwidacji i rekultywacji przewiduje zamkniecie danego sktadowiska
odpaddw, poprzez systematyczne zwiekszanie wartosci tych gwarancji.

\Wazne oszacowania, zatozenia i osgdy

Do wyceny rezerwy Spétka przyjeta dla roku 2026 stope inflacji na poziomie 2,9%, natomiast dla nastepnych okreséw
na poziomie 2,5%, zgodnie z dtugoterminowym celem inflacyjnym (w okresie poréwnawczym 5,6% dla roku 2025 oraz
2,7% dla roku 2026, a dla nastepnych okreséw na poziomie 2,5%, zgodnym z dtugoterminowym celem inflacyjnym).
Ponadto, dla pierwszych 10 lat wyceny rezerwy (tj. do 2035 r.) Spétka przyjeta stope wolng od ryzyka na poziomie
5,15% (rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych) w zwigzku z faktem, iz jest to jedyna dostepna rynkowo informacja
0 poziomie stopy wolnej od ryzyka dla kolejnych 10 lat i, zgodnie z przyjetym osadem, stopa ta nie podlegata
modyfikacji. Spdtka bedzie dostosowywac stope wolng od ryzyka do poziomu tej stopy ogtaszanej na kazdy kolejny
dzien konczacy okres sprawozdawczy dla celéw dokonania wyceny rezerwy na te dni (w okresie poréwnawczym dla
pierwszych 10 lat wyceny rezerwy tj. do 2034 r. przyjeta zostata stopa wolna od ryzyka na poziomie 5,87%).

Z kolei biorgc pod uwage duzg zmienno$¢ stopy wolnej od ryzyka, jaka miata miejsce w ostatnim okresie, opartej
na rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych, Spotka zastosowata profesjonalny osad do ustalenia tej stopy dla
wyceny rezerwy przypadajacej po okresie 10 lat od dnia konczacego roczny okres sprawozdawczy, opierajac sie na
historycznej obserwacji stosunku wysokosci stopy wolnej od ryzyka do wysokosci zaktadanego celu inflacyjnego.
W wyniku dokonanego osadu Spoétka przyjeta do wyceny rezerwy przypadajacej po okresie 10 lat od dnia konczgcego
roczny okres sprawozdawczy stope wolng od ryzyka na poziomie 3,5%, co przetozyto sie na realng stope dyskonta
w wysokosci 0,98% (w okresie poréwnawczym przyjeto takie same zatozenia).

Podstawg do szacowania wielkoSci rezerwy sg specjalistyczne opracowania wykonane w oparciu o prognozy
eksploatacji ztoza (dla obiektéw goérniczych) oraz ekspertyzy technologiczno-ekonomiczne. Najnowsza aktualizacja
opracowania zostata sporzadzona wg stanu na koniec 2025 roku. Poziom kosztéw likwidacji kalkulowany jest
w oparciu o aktualne ceny ustug sektora budowlano-montazowego, ktére uwzgledniajg ryzyko klimatyczne poprzez
odzwierciedlenie obecnego poziomu kosztéw ponoszonych przez branze na dostosowanie sie do zmian klimatu oraz
na zapobieganie skutkom ryzyk klimatycznych. W przysztosci, wraz ze wzrostem kosztéw ponoszonych przez te branze
na ochrone klimatu, wskaznik ten bedzie na biezgco, w coraz wiekszym stopniu uwzgledniat naktady na
przeciwdziatanie ryzyku klimatycznemu. Przyktadem dostosowywania sie branzy produkcji budowlano-montazowej do
ryzyka klimatycznego jest stopniowa wymiana typu umaszynowienia ze spalinowego na niskoemisyjne (np.
z zasilaniem akumulatorowym), wykorzystywanego do likwidacji obiektéw objetych rezerwg na koszty likwidacji
kopaln i innych obiektéw technologicznych.

W Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. dla oszacowania rezerwy na koszty likwidacji kopaln i obiektow
technologicznych potozonych w Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz w Kanadzie w okresie biezgcym przyjeto realng
stope dyskonta na poziomie od 1,87% do 2,62% w zaleznosci od kopalni (w okresie poréwnawczym od 1,07% do
2,48%).

W zakresie kosztéw niektorych prac realizowanych w trakcie eksploatacji kopalni odkrywkowych, ktére jednoczesnie
stuzg rekultywacji wyrobisk, Grupa dokonata osadu, uznajgc ze koszty te majag przede wszystkim charakter biezgcych
kosztéw produkcyjnych, gdyz dziatania te w pierwszej kolejnosci warunkuja biezacg eksploatacje kopalni
i generowanie przychoddw, a ich skutkiem drugorzednym jest wykonywana rekultywacja. W zwigzku z tym koszty
takich dziatan nie sg uwzgledniane w wycenie rezerwy rekultywacyjne;j.

Wydatki na likwidacje kopaln i innych obiektéw technologicznych zaplanowane na lata 2026-2075

Ogétem
wartos¢
2026-2035 2036-2045 2046-2055 2056-2065 2066-2075 nominalna
Kopalnie 345 665 565 1207 87 2 869
Huty 224 79 3 2 - 308
Ogétem 569 744 568 1209 87 3177
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od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024

Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 2128 1974
Nota 9.1 Zmiany szacunkéw odniesione w $rodki trwate 58 135
Wykorzystanie (2) (2)
Pozostate (52) 21
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego, z tego: 2132 2128
rezerwy dtugoterminowe, w tym: 2123 2084
stan Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 599 482
i Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw
rezerwy krétkoterminowe 9 44

Wptyw zmiany stopy dyskonta na saldo rezerwy na koszty likwidacji kopalh i innych obiektéw technologicznych

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
wzrost stopy dyskonta o 1 p. p. (391) (408)
obnizenie stopy dyskonta o 1 p. p. 525 522

Nota 9.5 Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. Grupa ujeta w rzeczowych aktywach trwatych i warto$ciach
niematerialnych 313 min PLN kosztéw finansowania zewnetrznego, w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.
288 min PLN.

Stopa kapitalizacji zastosowana przez Grupe do ustalenia kosztéw finansowania zewnetrznego za 2025 r. wyniosta 5,33%,
za 2024 r.4,77%.

Nota 9.6 Wartos¢ bilansowa aktywow spétek Grupy Kapitatowej stanowigca zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Budynki i budowle 170 142
Urzadzenia techniczne i maszyny 5 31
Grunty 1 8
Razem 176 181

Wartos$¢ bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan finansowych na dzieh 31 grudnia 2025 r.
wynosi 176 min PLN, w tym wartos¢ bilansowa aktywoéw ustanowionych jako zabezpieczenie sptaty finansowania
zewnetrznego spétek Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 31 grudnia 2025 r. wynosi 154 min PLN (na
dzierr 31 grudnia 2024 r. odpowiednio 181 min PLN i 120 min PLN).
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Nota 9.7 Ujawnienia dotyczgce leasingu - Grupa jako leasingobiorca

Zasady rachunkowosci

Grupa jako leasingobiorca, identyfikuje leasing w umowach dotyczacych uzytkowania m.in. nieruchomosci gruntowych,
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, stuzebnosci przesytu, urzadzen technicznych i maszyn oraz $rodkéw
transportu.

Grupa stosuje jednolity model ujecia ksiegowego leasingu, ktéry zaklada rozpoznanie przez leasingobiorce aktywéw
ztytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu zwigzanych ze wszystkimi umowami leasingowymi,
z uwzglednieniem zwolnien. Grupa nie ujmuje aktywéw i zobowigzan z tytutu leasingu w odniesieniu do:

e leasingéw kroétkoterminowych - dotyczy uméw bez mozliwosci zakupu sktadnika aktywdw, zawartych na okres
krotszy niz 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy, w tym umow zawartych na czas nieokreslony z krotkim
okresem wypowiedzenia, w przypadku ktérych nie wystepuje rozsadna pewnos$¢, iz Grupa nie skorzysta
z wypowiedzenia.

e leasingbw, w ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢.

W przypadku umowy, ktéra jest leasingiem lub zawiera leasing, Grupa ujmuje kazdy element leasingowy w ramach
umowy jako leasing odrebnie od elementéw nieleasingowych.

Sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz polityke wyceny tych aktywéw przedstawia Nota 9.1.

Zobowigzanie z tytutu leasingu Grupa wycenia poczatkowo w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w dacie poczatkowego ujecia, ktére obejmuja: state optaty leasingowe, zmienne optaty
leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach
gwarantowanej wartosci koncowej, cene wykonania opcji kupna jezeli jest rozsgdnie pewne ze leasingobiorca wykona
opcje oraz kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu jezeli ustalony okres leasingu ustalono zaktadajac, ze
leasingobiorca wypowie umowe. Do statych optat leasingowych Grupa zalicza réwniez optaty z tytutu wytgczenia
gruntéw z produkcji leSnej i rolnej, jezeli dotyczg nieruchomosci gruntowych uzytkowanych na podstawie umoéw
stanowigcych leasing.

Z optat leasingowych wytgczone sg zmienne optaty ponoszone przez leasingobiorce na rzecz leasingodawcy za prawo do
uzytkowania bazowego sktadnika aktywédw w okresie leasingu, ktore uzaleznione sg od czynnikéw zewnetrznych, inne
niz optaty zalezne od stawki lub indeksu.

Po dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia warto$¢ bilansowg zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:
- zwiekszenie z tytutu odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
- zmniejszenie z tytutu zaptaconych optat leasingowych,
- aktualizacje z tytutu ponownej oceny lub modyfikacji umowy leasingu.

Zobowigzania z tytutu leasingu zostaty zaprezentowane w Nocie 8.4.

Stopa leasingowa - optaty leasingowe Grupa dyskontuje kraficowg stopag procentowg leasingobiorcy, z wyjgtkiem
sytuacji, kiedy stope procentowg umowy leasingu mozna tatwo ustalic.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Identyfikacja komponentéw nieleasingowych

W umowach dotyczgcych najmu maszyn gérniczych, oprécz elementu leasingowego Grupa zidentyfikowata komponenty
nieleasingowe, zwigzane ze Swiadczeniem ustug innych niz wynajem sktadnikéw aktywoéw. Do wydzielenia komponentu
leasingowego i nieleasingowego Grupa zastosowata osad, alokujgc odpowiednio wynagrodzenie z danej umowy na
obydwa komponenty na podstawie wzglednej jednostkowej ceny elementu leasingowego oraz catkowitej jednostkowe;j
ceny elementéw nieleasingowych.

Szacunek krancowej stopy procentowej leasingu

W celu obliczenia st6p dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjmuje, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt
finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego leasingowi. Grupa kalkuluje kraficowe stopy
procentowe dla poszczegbélnych zakreséw czasowych umoéw leasingowych w okresach kwartalnych i stopa ta jest
wykorzystywana do wyceny zobowigzan leasingowych powstajgcych z umoéw leasingowych zawartych lub
zmodyfikowanych w trakcie danego kwartatu.

Poziom istotnosci dla identyfikacji leasingdw aktywow o niskiej wartosci sktadnika bazowego wynosi 20 000 PLN.
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CZESC 9 - Aktywa trwate i zwigzane z nimi zobowigzania

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Ujawnienia dotyczace leasingu - Grupa jako leasingobiorca

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Nota 9.1 .
Nota 9.2 Koszt amortyzacji 81 84
Nota4.3 Koszt odsetek 10
Koszt zwigzany z leasingiem krétkoterminowym
Koszt zwigzany z umowami leasingowymi aktywow o niskiej wartosci, 5 s
ktére nie s3 umowami krotkoterminowymi
Koszt zwigzany ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi 5 8
w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu
Nota 8.4.2 Catkowity wyptyw Srodkdw pienigznych z tytutu leasingu 135 137
Nota 9.1 . . P . .
Nota 9.2 Zwiekszenia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 88 28
Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Wartos$¢ bilansowa aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania
Nota 9.1 . . p
Nota 9.2 (podziat na klasy bazowego sktadnika aktywoéw 652 666
~  w notach zgodnie z referencjg)
Nota8.4.2 Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania 730 733

W roku 2025 oraz w okresie poréwnawczym Grupa nie dokonata transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego.

Grupa na dzien 31 grudnia 2025 r. posiada umowy leasingowe, ktére zawierajg opcje przedtuzenia oraz opcje
wypowiedzenia, a warto$¢ szacunkowa przysztych wyptywéw pienieznych, na ktére Grupa jest potencjalnie narazona
i ktére nie sg uwzglednione w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu wynosi odpowiednio 16 min PLN i 29 mIn PLN (na
dzien 31 grudnia 2024 r. 26 mIn PLN i 42 mIn PLN). Grupa posiada umowy leasingowe zawierajgce gwarantowane
wartosci kohcowe, zostaty one jednak uwzglednione w wycenie zobowigzah z tytutu leasingu. Ponadto w okresie
poréwnawczym Grupa posiadata nierozpoczete jeszcze umowy z tyt. leasingu, do ktérych zobligowana jest jako
leasingobiorca, a wartos¢ przysztych wyplywow pienieznych z tego tytutu wynosita 13 min PLN.

Nota 9.8 Prawa do emisji gazéw cieplarnianych

Zasady rachunkowosci

Uprawnienia do emisji CO, otrzymane nieodptatnie i nabyte, przeznaczone do wykorzystania na potrzeby wiasne
jednostki, ujmowane sg jako wartosci niematerialne.

Na moment poczatkowego ujecia:

* otrzymane nieodptatnie uprawnienia do emisji CO, oraz zwigzane z nimi niepieniezne dotacje rzagdowe (ujete jako
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw) wycenia sie w wartosci godziwej odpowiadajgcej wartosci rynkowej tych praw
z dnia ich poczatkowego ujecia.

* nabyte uprawnienia do emisji CO, wycenia sie w wysokosci ceny nabycia.

Na koniec okresu sprawozdawczego uprawnienia do emisji podlegaja wycenie w wartosci poczatkowej pomniejszonej
0 amortyzacje oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ uprawnien do emisji CO, nie podlega amortyzacji, jezeli ich
wartos¢ koncowa jest rowna lub wyzsza od ich wartosci bilansowej.

Rozchodu uprawnien do emisji, ujetych na wartosciach niematerialnych dokonuje sie zgodnie z metoda FIFO.
Uprawnienia do emisji CO, ujete jako wartosci niematerialne podlegaja rozliczeniu i wytgczeniu z ewidencji kazdorazowo
poich umorzeniu* przez Grupe. Rozliczenia uprawniern do emisji CO, dokonuje sie w ciezar rezerwy tworzonej
w zwigzku z obowigzkiem umorzenia uprawnien.

Rezerwe te rozpoznaje sie w momencie powstania obowigzku dostarczenia uprawnief do umorzenia, odpowiednio do
wielko$ci wyemitowanego zanieczyszczenia. Rezerwe wycenia sie w odniesieniu do wartosci posiadanych uprawnien do
emisji w wartosci bilansowej tych praw, a w zakresie ich niedoboru, w wysokosci wartosci rynkowej uprawniers do emisji
na dzieh utworzenia rezerwy.

Rezerwe tworzy sie w ciezar kosztu wytworzenia produktéw.

W sprawozdaniu z wyniku Grupa rozlicza systematycznie dotacje ujeta na rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw
w okresie, na ktéry zostata przyznana. Dotacja rozliczona do wysokosci kosztu utworzonej rezerwy (odpowiednio do
ilosci ton emisji CO, objetych rezerwg) kompensuje w sprawozdaniu z wyniku koszt utworzonej rezerwy. Dotacje
w wysokosci przekraczajgcej koszt utworzonej rezerwy ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

*Umorzenie oznacza wypetnienie obowiqzku natoZonego przepisami ustawy o handlu emisjami na wtfasciciela Instalacji polegajgcego na
umorzeniu uprawnieri na rachunku uprawnieri, poprzez osoby upowaznione do obstugi rachunkéw w Europejskim Rejestrze Uprawnieri, dla
kazdej Instalacji odrebnie, w liczbie pokrywajqcej rzeczywistq emisje zanieczyszczen za ubiegly rok.
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CZESC 9 - Aktywa trwate i zwigzane z nimi zobowigzania w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
Pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej

ilosc (t) wartos¢ ilosc (t) wartosé
Wartosci niematerialne, z tego: 1616575 472 1949 883 589
nabyte uprawnienia do emisji CO, 185 786 52 646 298 187
otrzymane nieodptatnie uprawnienia do emisji CO, 1430789 420 1303 585 402
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1646 001 501 1615578 496
POZija sprawozdania z Wyniku od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Wynik finansowy (bez uwzglednienia efektu podatkowego), z tego: 170 204
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 170 199
Pozostate przychody operacyjne - 5

Nota 9.9 Aktywa przeznaczone do sprzedazy (grupa zbycia) i zwigzane z nimi zobowigzania
Zasady rachunkowosci

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) Grupa klasyfikuje jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej w drodze transakcji sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg
dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkoéw, ktére sg zwyczajowo stosowane
przy sprzedazy tych aktywéw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona. Sprzedaz uznaje
sie za wysoce uprawdopodobniong, gdy Grupa jest zdecydowana wypei¢ plan sprzedazy sktadnika aktywéw lub grupy
do zbycia, podjete zostaty dziatania majgce na celu aktywne poszukiwanie nabywcy, sktadnik aktywéw oferowany jest na
sprzedaz po cenie, ktéra jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej wartosci godziwej, Grupa ma zamiar sprzedac
sktadnik aktywow w ciggu roku od dnia kwalifikacji. Wydtuzenie okresu wymaganego do zakonczenia sprzedazy powyzej
1 roku mozliwe jest tylko wtedy, kiedy opéznienie zostato spowodowane przez zdarzenia i okolicznosci znajdujace sie
poza kontrolg Grupy, a sama Grupa moze udowodni¢, ze jest zdecydowana wypetni¢ plan sprzedazy sktadnika aktywow.

Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach
operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych
przychodach operacyjnych.

W okresie biezacym nastgpito zbycie czesci aktywow Zagtebia Sudbury i zwigzanych z nimi zobowigzan, ktére w okresie
poréwnawczym zostaty przeklasyfikowane do przeznaczonych do sprzedazy (grupy zbycia). Szczegéty przedstawione
zostaty w informacji ponizej.

Aktywa i zobowigzania Zagtebia Sudbury w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

W nawigzaniu do podpisanej dnia 11 wrzesnia 2024 r. Umowy Zbycia Udziatéw (Share Purchase Agreement) w spotce
celowej Project Nikolas Company Inc. przez FNX Mining Company Inc. na rzecz Magna Mining Inc., transakcja zbycia czesci
aktywow w Zagtebiu Sudbury, tj. kopalni McCreedy West, Levack/Morrison, Podolsky oraz koncesji poszukiwawczych:
Kirkwood, Falconbridge, NW Foy, Rand oraz North Range, a takze zwigzanych z nimi zobowigzan, zostata zamknieta
w dniu 28 lutego 2025 .

Ustalona cena nabycia obejmowata ptatnos¢ gotéwkowa w wysokosci 5,3 min CAD w momencie zamkniecia transakcji,
2 min CAD odroczonej do 31 grudnia 2026 r. bezwarunkowej ptatnosci gotéwkowej, objecie przez FNX Mining Company
Inc. 1180 705 akcji spotki Magna Mining Inc. o wartosci 2 min CAD, a takze ptatnosci warunkowe o tgcznej maksymalnej
wartosci do 24 min CAD.

Zysk ze zbycia w wysokosci 70 min PLN zostat ujety w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Rozliczenie transakcji sprzedazy aktywow i zobowigzan Zagtebia Sudbury

min PLN

Poczatkowa cena nabycia - otrzymana gotéwka 15
Ptatno$¢ odroczona (warto$¢ biezgca) 5
Wartos$¢ otrzymanych akcji Magna Mining Inc.

Poczatkowa cena nabycia 26
Wartos¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan bedacych przedmiotem transakcji sprzedazy (29)
Gotowka wniesiona do Project Nikolas Company Inc. przed zbyciem 1
Wycena ptatnosci warunkowych 15
Wynik na sprzedazy 69
Réznice kursowe przekwalifikowane z pozostatych catkowitych dochodéw do zysku ze 1
zbycia

Zysk ze zbycia w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku 70

Poszczegblne sktadniki zbytych aktywdw i zwigzanych z nimi zobowigzan zaprezentowane zostaty w ramach segmentu

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Wartosci sprzedanych aktywédw i zwigzanych z nimi zobowigzan zaprezentowane zostaly tgcznie z dziatalnoscig
kontynuowang w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku, skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
oraz notach objasniajacych do tych sprawozdan, poniewaz nie stanowig one istotnej czesci dziatalnosci ani elementu

wiekszego planu zbycia istotnej czesci dziatalnosci (MSSF 5.32 a i b).

Gtéwne grupy wybranych aktywéw i zobowiazan Zagtebia Sudbury zakwalifikowanych do grupy do zbycia

Stan na
31.12.2024
(prezentacja w

Stan na ramach aktywoéw i
28.02.2025 zobowigzan
(data zbycia - data zakwalifikowanych
utraty kontroli) do Grupy do zbycia)
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate gornicze i hutnicze 80 82
Aktywa niematerialne goérnicze i hutnicze 14 17
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 94 99
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 -
Aktywa trwate 103 29
Zapasy 22 24
Aktywa obrotowe 22 24
RAZEM AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY (GRUPA DO
125 123
ZBYCIA)
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na koszty likwidacji kopalr i innych obiektow
) 37 38
technologicznych
Pozostate zobowigzania - zobowigzania z tytutu umowy
. 100 108
na dostawe metali do Franco Nevada
Zobowigzania diugoterminowe 137 146
Pozostate zobowigzania - zobowigzania z tytutu umowy
; 17 14
na dostawe metali do Franco Nevada
Zobowigzania krétkoterminowe 17 14
RAZEM ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z GRUPA DO ZBYCIA 154 160
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 135
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CZESC 10 - Kapitat obrotowy

Nota 10.1 Zapasy

Zasady rachunkowosci

Grupa dokonuje wyceny zapaséw wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy
pomniejszona o koszty dokonczenia produkcji i doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Ewentualna réznica wartosci dotyczaca wytworzonych wyrobodw, stanowi odpis aktualizujacy i jest ujmowana w koszcie
wytworzenia sprzedanych produktéw.

State posrednie koszty produkcji przypisuje sie przyjmujac normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Wyceny bilansowe] rozchodu sktadnika zapaséw dokonuje sie wedtug $redniej wazonej ceny nabycia oraz $redniowazonego
rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Jako zapasy Grupa klasyfikuje réwniez awaryjne czesci zamienne, ktére nie spetniajg kryteriéw ujmowania jako rzeczowe
aktywa trwate zgodnie z MSR 16 par. 7 oraz zgodnie z zasadami kapitalizacji istotnych czesci sktadowych przyjetych
w zasadach rachunkowosci Jednostki Dominujgcej, w ktérych okredlono wartosciowy prég na poziomie co najmniej
300 tys. PLN, dla ktérych to czesci zamiennych przeprowadza sie analize pod katem spetnienia kryteriéw kapitalizacji
z MSR 16. W zwigzku z powyzszym, jako zapas ujmowane sg w szczegélnosci awaryjne czesci zamienne, ktérych wartosc jest
nieistotna badz nie podlegajg one wymianom w regularnych odstepach czasu, lub ktére, po ich zamontowaniu, w zwigzku
z awarig czesci zamiennej w sktadniku rzeczowych aktywéw trwatych, nie przyczynia sie do uzyskania wiekszych korzysci
ekonomicznych z dalszego uzytkowania tego sktadnika, od tych ktére byly zatozone w momencie poczatkowego ujecia
sktadnika i oddania do uzytkowania. Koszty takich awaryjnych czesci zamiennych, jako koszty biezagcego utrzymania aktywéw,
ujmowane sg w wyniku w momencie ich zuzycia.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ilo$¢ zapaséw Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. powstajacych
w procesie tugowania, jest okreslana w oparciu o szacowany odzysk metalu z rudy. Natura procesu wyptukiwania miedzi
zrudy ogranicza precyzyjne monitorowanie poziomu zapasow powstajgcych w wyniku tego procesu. W kolejnych okresach
sprawozdawczych, dokonuje sie korekty szacowanego w danym okresie sprawozdawczym odzysku miedzi z tugowanej rudy
do poziomu produkcji osiggnietego w kolejnym okresie.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. wartos¢ zapaséw ustalona prowizorycznie wyniosta 9 min PLN (na 31 grudnia 2024 r.
21 min PLN).

Grupa dokonuje wyceny zapaséw na poziomie kosztu wytworzenia, nie wyzszym jednak od ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania. Cene sprzedazy netto dla miedzi na dzieh korczacy okres sprawozdawczy Grupa ustala na podstawie notowan cen
metalu wg krzywej terminowej z LME (Londynskiej Gietdy Metali) ustalonej dla miesiecy, w ktérych bedzie nastepowata
sprzedaz zapaséw miedzi.

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Materiaty 1648 1736
Pétprodukty i produkty w toku 6 460 4566
Produkty gotowe 1409 1664
Towary 91 97
Nota 104  Razem wartos¢ zapaséw 9 608 8063
Nota 4.4 Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w roku obrotowym 0d 01.01.2025 0d 01.01.2024

do 31.12.2025

do 31.12.2024

Utworzony odpis w koszt wiasny sprzedazy (30) (87)*
Odwrécony odpis w koszt wtasny sprzedazy 21 16
Terminy realizacji zapaséw Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Powyzej 12 miesiecy od dnia koriczagcego okres sprawozdawczy 725 510
Do 12 miesiecy od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego 8 883 7 553

*W tym: 55 min PLN dotyczy utworzenia odpisu w KGHM INTERNATIONAL LTD. z uwagi na koszt wytworzenia wyzszy niz wartos¢ netto mozliwa do

uzyskania ze sprzedazy.
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Na dzieh 31 grudnia 2025 r. i w okresie poréwnywalnym, na warto$¢ zapaséw z terminem realizacji powyzej 12 miesiecy
sktadaty sie gtéwnie zapasy materiatow i awaryjnych czesci zamiennych utrzymywanych w celu zapewnienia ciggtosci
produkcji oraz pakiety czesci zamiennych zdeponowanych w ramach zobowigzan kontraktowych. Ponadto w Grupie
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. wystepuje zapas rudy, ktéry zostanie zuzyty w terminie powyzej 12 miesiecy.

Nota 10.1.1 Prawa majagtkowe wynikajgce ze sSwiadectw pochodzenia energii ze Zrédet odnawialnych oraz
z efektywnosci energetycznej

Zasady rachunkowosci

Prawa majgtkowe do energii s to Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej, potwierdzajgce wytworzenie energii
elektrycznej w odnawialnych Zrédtach energii (OZE).

Swiadectwa efektywnoséci energetycznej, tzw. biate certyfikaty, s to certyfikaty potwierdzajgce roszczenia uczestnikéw rynku
w zwigzku z deklaracjami uzyskania oszczednosci energetycznej w efekcie zastosowania przez nich $rodkéw lub wdrozenia
przedsiewzie¢ stuzacych poprawie efektywnosci energetycznej.

Nabyte prawa majatkowe do energii i Swiadectwa poswiadczajgce efektywnos¢ energetyczng ujmuje sie w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako towary i na dzier nabycia wycenia sie wg ceny nabycia.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy aktywa te wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, jednak nie wyzszej niz cena sprzedazy netto.

Otrzymane nieodptatnie, przyznane przez Prezesa URE, $wiadectwa pochodzenia energii ze Zrédet odnawialnych oraz
Swiadectwa wynikajace z ustawy o efektywnosci energetycznej ujmuje sie jako towary, natomiast nieodptatne otrzymanie
traktuje sie jako dotacje niepieniezne i wycenia na moment poczatkowego ujecia w wartos$ci godziwej na podstawie aktualnej
ceny rynkowe;j.

Dotacje wynikajaca z otrzymanych nieodptatnie praw majatkowych do energii kolorowej ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku,
na zmniejszenie kosztéw wytworzenia energii ze Zrédet odnawialnych w momencie poczatkowego ujecia.

Dotacje wynikajacg z otrzymanych nieodptatnie $wiadectw poswiadczajgcych efektywnos$¢ energetyczng ujmuje sie, jako
dotacje do aktywdw, na rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw, a nastepnie rozlicza systematycznie do wyniku
finansowego w pozostate przychody operacyjne, w $lad za amortyzacjg Srodkéw trwatych, ktérych nabycie/wytworzenie
spowodowato powstanie efektywnosci energetycznej, za ktérg Grupa otrzymata swiadectwa.

Na koniec okresu sprawozdawczego ujete nieodptatne prawa majatkowe do energii i $wiadectwa poswiadczajace
efektywnos¢ energetyczng podlegajg wycenie wg wartosci poczgtkowej pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci,
jednak w wysokosci nie wyzszej niz cena sprzedazy netto.

Wyceny rozchodu praw majatkowych do energii i Swiadectw efektywnosci energetycznej dokonuje sie metoda FIFO.

Niedobo6r praw majatkowych do energii i Swiadectw pos$wiadczajgcych efektywnos$¢ energetyczng uzupetnia sie poprzez ich
zakup badz poprzez uiszczenie optaty zastepczej.

Rezerwa na Kkoszty wypetnienia obowigzku przedtozenia do umorzenia praw majgtkowych do energii i Swiadectw
efektywnosci energetycznej

W zwigzku z obowigzkiem przedtozenia praw majatkowych do energii i Swiadectw efektywnosci energetycznej do umorzenia,
jednostki Grupy tworzg rezerwe w ramach rozliczen miedzyokresowych biernych kosztow.

Rezerwe wycenia sie w wysokosci wartosci bilansowe] posiadanych praw majgtkowych do energii lub $wiadectw
poswiadczajacych efektywno$¢ energetyczng oraz, w przypadku ich niedoboru, w wartosci rynkowej praw majgtkowych
(Swiadectw) na dzien utworzenia rezerwy lub w wysokosci kwoty optaty zastepczej odpowiadajacej ilosci sprzedanej energii,
w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest nizsza.

Rozliczenie kwoty rezerwy oraz umorzenie praw majgtkowych nastepujg na dzien umorzenia tych praw przez Prezesa URE.
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Ujecie praw majatkowych do energii kolorowej i biatych certyfikatow

Pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej

Stan na 31.12.2025

Stan na 31.12.2024

ilos¢ wartos¢ ilos¢ wartos¢
Zapasy - towary, z tego: 13 1
zielone prawa majagtkowe (MWh) 87 829 1 158 009 6
niebieskie prawa majatkowe (MWh) 3459 1 11128 3
biate certyfikaty (TOE) 766 214 11 640 2
Rozliczenia miedzyokresowe bierne, z tego: 12 17
rezerwa na umorzenie zielonych praw
majatkowych (MWh) 46 143 1 107 229 5
rezerwa na umorzenie niebieskich praw
majatkowych (MWh) 2683 1 10723 3
rezerwa na umorzenie biatych certyfikatow 4413 10 3640 9
(TOE)
Pozvcia sprawozdania z wvniku od 01.01.2025 od 01.01.2024
ydasp y do 31.12.2025 do 31.12.2024
Wynik finansowy (bez uwzglednienia efektu
13 18

podatkowego), z tego:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 9 15
Koszt nabycia sprzedanych towaréw 3
Pozostate przychody operacyjne
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Nota 10.2 Naleznosci od odbiorcow

Zasady rachunkowosci

Naleznosci od odbiorcow ujmuje sie poczatkowo w cenie transakcyjnej (chyba, ze naleznos¢ zawiera istotny komponent
finansowy podlegajacy wydzieleniu, na skutek czego naleznos¢ jest poczatkowo ujmowana w wartosci godziwej).
Po poczatkowym ujeciu naleznosci od odbiorcéw wycenia sie w nastepujacy sposéb:
- naleznosci nieprzekazywane do faktoringu petnego i nieoparte o formute cenowg M+*: w wysokosci
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpiséw z tytutu oczekiwane] straty kredytowej (ECL). Naleznosci
od odbiorcéw z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

- naleznosci przekazywane do faktoringu petnego: w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdzie wartos¢ godziwa
ustalana jest w wysokosci ich wartosci bilansowej pomniejszonej o koszty wynagrodzenia faktora, na ktére sktadaja
sie m.in. koszty odsetkowe i koszt przejecia ryzyka. Ze wzgledu na krotki termin pomiedzy przekazaniem do faktora
a jej zaptatg oraz ze wzgledu na niskie ryzyko kredytowe kontrahenta (faktora) warto$¢ godziwa tych naleznosci nie
uwzglednia wptywu tych czynnikéw. Naleznosci przekazywane do faktoringu petnego sg wyznaczane do kategorii
aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obowigzkowo, poniewaz zostaty
zakwalifikowane do modelu biznesowego, w ramach ktérego przeptywy sa realizowane wytgcznie w drodze sprzedazy
aktywow finansowych.

- naleznos$ci oparte o formute cenowg M+: w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdzie warto$¢ godziwa jest
ustalana jako warto$¢ nominalna (tj. po cenie z faktury sprzedazy) skorygowana o wplyw ryzyka rynkowego
i kredytowego. Korekta z tytutu ryzyka rynkowego jest obliczana jako réznica pomiedzy aktualng ceng rynkowa dla
danego okresu kwotowania z przysztosci (dla okresu, w ktérym nastgpi ostateczne ustalenie ceny rozliczenia) a ceng,
po jakiej nalezno$¢ zostata ujeta w ksiegach rachunkowych (przemnozona przez wolumen sprzedazy). Korekta z tytutu
ryzyka kredytowego jest obliczana w sposéb analogiczny do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci
handlowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. Naleznosci oparte o formute cenowg M+ sg wyznaczane do
kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obowigzkowo, poniewaz
naleznosci te nie zdajg testu SPPI (tj. testu umownych przeptywéw pienieznych) ze wzgledu wystepujacy w nich
element zmiany ceny po dniu poczatkowego ujecia naleznosci.

Naleznosci moga podlega¢ wycenie w wartosci godziwej zaréwno z tytutu stosowanej formuty cenowej M+ jak i z tytutu
przekazania do faktoringu. Wycen tych dokonuje sie niezaleznie od siebie. Skutek obydwu wycen ujmuje sie w wyniku
finansowym w pozostatych przychodach/ (kosztach) operacyjnych.

*Formuta cenowa M+ oznacza, ze dla poszczegdinych transakcji sprzedazy produktéw miedzi i srebra ostateczna cena sprzedazy jest ustalana po dniu
ujecia sprzedazy, w oparciu np. o sredniq z notowari gietdowych danego metalu z miesiqca sprzedazy lub z miesiqca nastepujgcego po miesigcu
sprzedazy.

Grupa narazona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe zwigzane z nalezno$ciami od odbiorcéw. Zarzadzanie
ryzykiem kredytowym oraz ocene jakosci kredytowej naleznosci przedstawiono w Nocie 7.5.2.3. Informacje na temat ryzyka
walutowego przedstawiono w Nocie 7.5.1.3.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ bilansowg naleznosci od odbiorcéw oraz kwote oczekiwanej straty kredytowe;j:

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024

Nalezn(??a wyceniane w zamortyzowanym koszcie 578 678

- wartos$¢ brutto

Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej (35) (40)

Naleznc,)§0 wyceniane w zamortyzowanym koszcie 543 638

- wartos$¢ netto

Naleznosci wyceniane w wartosci godziwej 1342 707
Nota 10.4 Razem naleznosci od odbiorcéw 1885 1345
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Nota 10.3 Zobowigzania wobec dostawcow i pozostate

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania wobec dostawcéw i pozostate ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcyjne i wycenia sie na dzien konczacy okres sprawozdawczy w wartosci zamortyzowanego kosztu.

Odsetki z tytutu dokonania sptaty zobowigzan w terminie pdZniejszym, w szczegblnosci zobowigzar handlowych objetych
mechanizmami faktoringu odwrotnego, ujmowane sg w wyniku finansowym w pozycji koszty finansowe.

Wazne oszacowania, zatozenia i osgdy

Zobowigzania wobec dostawcow i pozostate, prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, zawierajg réwniez
zobowigzania handlowe objete mechanizmami faktoringu odwrotnego, ktére mieszczg sie w kategorii ,pozostate”.

Ponadto pozycja ta obejmuje takze zobowigzania handlowe wewngatrzgrupowe przekazane przez dtuznika do faktora,
w odniesieniu do ktérych wierzyciel otrzymat ptatnos¢ od faktora. W momencie przekazania zobowigzania do faktoringu
odwrotnego Jednostka Dominujgca ujmuje zobowigzanie wobec faktora*, ktéry w zwigzku z dokonaniem subrogacji
ustawowe]j wierzytelnosci z prawnego punktu widzenia przejmuje prawa i obowigzki charakterystyczne dla wierzytelnosci
handlowych.

Faktoring odwrotny nie jest bezposrednio uregulowany w MSSF i w zwigzku z niejednoznacznym charakterem takich
transakcji niezbedne byto dokonanie przez Jednostke Dominujacg istotnego osadu w zakresie prezentacji sald zobowigzan
oddanych do faktoringu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz prezentacji transakcji w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych.

W ocenie Jednostki Dominujacej, na ustalenie ww. prezentacji salda zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu
odwrotnego jako ,Zobowigzania wobec dostawcédw i pozostate” razem z pozostatymi zobowigzaniami handlowymi, a nie jako
zobowigzania z tytutu zadtuzenia, kluczowy wptyw miaty ponizsze aspekty:

e z prawnego punktu widzenia w momencie objecia zobowigzania faktoringiem odwrotnym w drodze subrogacji
nastepuje przeniesienie praw i obowigzkéw wynikajacych z zobowigzan, a nie ich wygasniecie i ustanowienie nowych
praw i obowigzkéw wobec faktora,

e nie sg ustanawiane dodatkowe gwarancje zwigzane z faktoringiem odwrotnym oraz nie ma miejsca zmiana warunkow
handlowych dotyczacych niewywigzania sie z warunkéw umowy i anulowania umowy,

e celem programu jest nie tylko poprawa ptynnosci Jednostki Dominujacej, ale réwniez wsparcie dostawcow
w pozyskaniu korzystniejszego finansowania, w celu budowania dtugotrwatych relacji biznesowych,

e ustalone terminy ptatnosci, jak réwniez wzorzec ptatnosci (w tym dotyczacy odsetek i dyskonta) nie ulegajg zmianie
w stosunku do zobowigzan handlowych wobec danego dostawcy, ktére nie sg objete faktoringiem odwrotnym.
W zwigzku z powyzszym, jak réwniez uwzgledniajgc ustalone oprocentowanie i dyskonto oraz termin wydtuzonej
sptaty, przeptywy pieniezne zwigzane z zobowigzaniem przekazanym do faktoringu odwrotnego nie zmienig sie
o wiecej niz 10%,

e koszty zwigzane z faktoringiem odwrotnym sg ponoszone zaréwno przez Jednostke Dominujacg jak i dostawcéw.
Jednostka Dominujaca ponosi koszt odsetkowy wynikajgcy ze sptaty zobowigzania w wydtuzonym terminie, podczas
gdy dostawcy ponosza koszt dyskonta w zwigzku z wczesniejszym (tj. przed uptywem terminu podstawowego
wynoszacego standardowo 60 dni) otrzymaniem ptatnosci od faktora,

e Jednostka Dominujgca wraz z poszczeg6lnymi dostawcami na mocy zawartych porozumien ustala, ktére konkretnie
faktury beda przekazywane do faktoringu odwrotnego i jaki bedzie termin wczes$niejszej sptaty dostawcy przez faktora.

Ponadto, Jednostka Dominujagca zidentyfikowata charakterystyki, ktére wskazujg na charakter faktoringu odwrotnego jako
zobowigzania z tytutu finansowania (zobowigzanie z tytutu kredytu udzielonego przez faktora), jednakze zostaty ocenione
przez Jednostke Dominujgcg za niewystarczajgce, aby uzna¢, ze w momencie przekazania zobowigzania handlowego
do faktoringu odwrotnego nastepuje catkowita zmiana charakteru zobowigzania z handlowego na dtuzny,
co warunkowatoby prezentacje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzanie z tytutu finansowania dtuznego oraz
prezentacje w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w dziatalnosci finansowej:

o faktorem jest bank i w momencie dokonania subrogacji przez faktora zmienia sie strona, ktéra jest wierzycielem,

e w celu pozyskania korzystniejszych warunkéw umowa faktoringowa byta negocjowana z faktorem przez Jednostke
Dominujaca, a nie bezposrednio przez dostawcow,

e termin faktycznej sptaty zobowigzah wobec dostawcédw objetych faktoringiem odwrotnym wynosi do 180 dni i jest
dtuzszy od terminu sptaty zobowigzah wobec pozostatych dostawcédw, ktérych zobowigzania nie sg oddawane
do faktoringu, dla ktérych standardowo termin ten wynosi 60 dni,

e gtéwne koszty zobowigzan handlowych objetych mechanizmami faktoringu odwrotnego sg ponoszone przez Jednostke
Dominujaca, a obcigzenie dostawcéw wystepuje wytgcznie w przypadku otrzymania ptatnosci przez dostawce
w terminie skréconym w stosunku do terminu ptatnosci wynikajgcego z umowy handlowej, ktéry standardowo wynosi
60 dni od dnia otrzymania faktury przez Spétke (upust za zaptate przed terminem 60 dni lub innym, wynikajacym
z umowy handlowej).
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W ramach analizy zapiséw MSSF w kontekscie prezentacji salda zobowigzan handlowych objetych mechanizmami faktoringu
odwrotnego, Jednostka Dominujgca przeanalizowata réwniez opublikowane w grudniu 2020 r. przez Komitet ds. Interpretacji
Standardéw (Komitet) stanowisko w sprawie prezentacji transakcji objetych mechanizmami faktoringu odwrotnego
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych. Aspekty wskazane przez Komitet
w stanowisku jak i podsumowanie kluczowych wymogéw zwigzanych z analizowanym zagadnieniem, zdaniem Jednostki
Dominujgcej nie wptynety na wnioski z oceny przeprowadzonej przez Jednostke Dominujacg. Komitet, rekomendujac
wiasciwg prezentacje zobowigzan podlegajgcych faktoringowi odwrotnemu wskazat na te same kwestie, ktére zostaty
przeanalizowane iujawnione przez Jednostke Dominujacg powyzej, w ramach waznych osgdoéw. W szczegélnosci,
w kontekscie obszaréw analizy wskazanych przez Komitet, Jednostka Dominujgca potwierdza, ze:

e objecie zobowigzan handlowych mechanizmami faktoringu odwrotnego nie wymagato ustanowienia zadnych
dodatkowych zabezpieczen na rzecz faktora-banku, ani tez nie sg ustanawiane dodatkowe gwarancje zwigzane
z faktoringiem odwrotnym. Ponadto nie ma réwniez miejsca zmiana warunkéw handlowych dotyczacych
niewywigzania sie z warunkéw umowy i anulowania umowy,

e majac na uwadze powyzsze, jak réwniez uwzgledniajac ustalone oprocentowanie i dyskonto oraz termin wydtuzonej
sptaty, przeptywy pieniezne zwigzane z zobowigzaniem handlowym objetym mechanizmami faktoringu odwrotnego
nie zmienig sie o wigcej niz 10%; tym samym nie zostaje spetnione kryterium zaprzestania ujmowania zobowigzan
jakim jest tzw. test 10%, a takze nie zostajg spetnione pozostate kryteria zaprzestania ujmowania zobowigzan zgodnie
z MSSF 9,

e ustalone terminy ptatnosci, jak réwniez wzorzec ptatnosci (w tym dotyczacy odsetek i dyskonta) nie ulegajg zmianie
w stosunku do zobowigzan handlowych wobec danego dostawcy, ktére nie sg objete mechanizmami faktoringu
odwrotnego,

e zobowigzania handlowe objete mechanizmami faktoringu odwrotnego stanowig cze$¢ kapitatu obrotowego
wykorzystywanego przez jednostke w normalnym cyklu operacyjnym jednostki.

Jednostka Dominujgca wskazuje, ze termin faktycznej sptaty zobowigzan wobec dostawcdw objetych umowami faktoringu
odwrotnego jest dtuzszy (do 180 dni) od terminu sptaty zobowigzan wobec pozostatych dostawcéw, ktoérych zobowigzania
nie sg oddawane do faktoringu, ktéry standardowo wynosi 60 dni, co moze $wiadczy¢ na rzecz zmiany charakteru tych
zobowigzan z handlowego na dtuzny. Jednakze cecha ta zostata oceniona przez Jednostke Dominujaca za niewystarczajaca,
aby uzna¢, ze w momencie objecia zobowigzania handlowego mechanizmami faktoringu odwrotnego nastgpita catkowita
zmiana charakteru zobowigzania. Poza powyzszym kryterium, zadne inne warunki zobowigzah objetych faktoringiem
odwrotnym nie réznig sie od warunkéw pozostatych zobowigzan handlowych.

Tym samym, ocena Jednostki Dominujgcej co do charakteru zobowigzah handlowych przekazanych do faktoringu
odwrotnego i ich prezentacji, oznacza, ze zobowigzania handlowe przekazane do faktoringu odwrotnego Grupa prezentuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania wobec dostawcow i pozostate”.

Poczawszy od sprawozdan rocznych publikowanych za rok rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 r. Grupe obowigzujg zmiany
do MSR 7 oraz MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji na temat mechanizmoéw finansowania dostawcéw. Zmiany do MSR 7
i MSSF 7 nie wptywajg na sposéb dokonywania osadu, w tym na analizowane powyzej kryteria odnosnie prezentacji
zobowiagzan handlowych objetych programami finansowania dostawcéw, poniewaz dotyczg wytgcznie ujawniania informacji
na temat takich programoéw. Jednakze w dostosowaniu do przytoczonych najczesciej stosowanych nazw programoéw
finansowania dostawcéw w zmienionym MSR 7 par. 44G, Grupa postawita zastgpi¢ nazwe ,faktoring dtuzny” nazwa
Jfaktoring odwrotny”, jako sp6jng z nomenklaturg, ktérg operujg standardy rachunkowos$ci MSSF i jednoczesnie adekwatng
do zasad realizowanego programu. Zmiana ta ma celu zwiekszenie wartosci informacyjnej dla uzytkownikéw sprawozdania
finansowego.

*Spotka posiada umowy na Swiadczenie ustug faktoringu odwrotnego z instytucjami finansowymi bedgcymi firmami faktoringowymi lub bankami.

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania wobec dostawcow dtugoterminowe 195 195
Nota 104  Zobowigzania wobec dostawcéw krétkoterminowe 3213 3132
Nota 10.4 Zobovquzama pozostate - zobowigzania handlowe objete mechanizmami 1297 2000
faktoringu odwrotnego
Zobowigzania wobec dostawcéw i pozostate 4705 5327

W 2025 r. t3czny ustalony limit zaangazowania faktoréw w Jednostce Dominujgcej wynosit 5 150 min PLN (na dzien 31 grudnia
2024 r. wynosit 4 500 min PLN). Spétki Grupy nie posiadajg uméw na Swiadczenia ustug faktoringu odwrotnego. Jednostka
Dominujgca obecnie ma zawarte, na czas nieokreslony, umowy na Swiadczenia ustug faktoringu odwrotnego z kilkoma
faktorami. Koszt faktoringu odwrotnego, w zaleznosci od warunkéw wynikajgcych z zawartych uméw ksztattuje sie na
poziomie: dla PLN WIBOR 1M + marza, dla EUR EURIBOR 1M + marza, dla USD Term SOFR 1M/SOFR ON + marza. Program
faktoringu odwrotnego zostat wdrozony w 2019 roku w celu umozliwienia dostawcom Jednostki Dominujacej szybszego
otrzymywania sptaty wierzytelnosci wramach standardowego procesu zakupowego realizowanego przez Jednostke
Dominujaca, przy jednoczesnym wydtuzeniu terminu sptaty zobowigzan przez Jednostke Dominujacg. W 2025 r. Jednostka
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Dominujgca przekazata do faktoréw zobowigzania w kwocie 5 975 min PLN, a stan zobowigzan handlowych objetych
mechanizmami faktoringu odwrotnego (tj. zobowigzania optacone przez faktora) na dzien 31 grudnia 2025 r. wyniost
1297 min PLN (w roku zakonczonym 31 grudnia 2024 w Jednostce Dominujacej przekazano zobowigzania w kwocie 7 087 min
PLN, a stan zobowigzan handlowych objetych mechanizmami faktoringu odwrotnego (tj. zobowigzania optacone przez
faktora) wyniost 2 000 min PLN).

W biezagcym roku dokonane zostaty ptatnosci na rzecz faktoréw w Jednostce Dominujgcej w kwocie 6 670 min PLN (w roku
zakonczonym 31 grudnia 2024 r. - 8 131 min PLN). Koszty odsetkowe poniesione na rzecz faktoréw w Grupie Kapitatowej
w 2025r. wyniosty 101 min PLN (wroku zakoriczonym 31 grudnia 2024 r. poniesione koszty odsetkowe wyniosty
164 min PLN).

Udziat faktoréw w kwocie zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu odwrotnego

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Faktor A 53 % 13%
Faktor B 33 % 66 %
Faktor C 14% 21 %
Faktor D 0% 0%
Faktor E 0% i,
Razem 100 % 100 %

Terminy sptaty wierzytelnosci z tytutu faktoringu odwrotnego nie przekraczajg 12 miesiecy, w zwigzku z czym zobowigzania
objete faktoringiem odwrotnym w catosci prezentowane sg jako krotkoterminowe.

Poréwnanie terminéw ptatnosci wierzytelnosci objetych mechanizmami faktoringu odwrotnego wobec faktora
z poréwnywalnymi wierzytelnosciami wobec dostawcéw, ktorych wierzytelnosci nie przekazano do faktoringu
odwrotnego

Segment Typ dostawcy Zobowigzania Termin ptatnosci

KGHM Polska MiedZ S.A. | Dostawcy materiatow Objete faktoringiem odwrotnym Wydtuzony do 180 dni
produkcyjnych, robét i ustug

Poréwnywalne zobowiqzania 30- 60 dni
Z tytutu dostaw i ustug, ktére nie sq
objete mechanizmem finansowania
dostawcéw

W pozycji ,zobowigzania wobec dostawcdw i pozostate” zawarte zostaty zobowigzania z tytutu zakupu lub budowy srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych wynoszace na 31 grudnia 2025 r. w czesci dtugoterminowej 193 min PLN, a w czesci
krétkoterminowej 720 min PLN (na 31 grudnia 2024 r. odpowiednio 195 min PLN i 847 min PLN).

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace ze zobowigzah wobec dostawcow i pozostatych zobowigzan
oraz ryzyko ptynnosci. Informacje na temat ryzyka walutowego przedstawiono w Nocie 7.5.1.3 oraz ryzyka ptynnosci w Nocie
8.3.1.

Wartos$¢ godziwa zobowigzan wobec dostawcéw i pozostatych zobowigzan zblizona jest do ich wartosci bilansowe;.
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CZESC 10 - Kapitat obrotowy w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 10.4 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zasady rachunkowosci

Przeptywy pieniezne z tytutu odsetek od transakcji faktoringu odwrotnego prezentowane sg w ramach przeptywéw
z dziatalnosci finansowej. Kwoty faktycznych sptat wierzytelnosci podstawowej oddanej do faktoringu odwrotnego wobec
faktora prezentowane sg w ramach przeptywow z dziatalnosci operacyjnej i czesciowo, réwniez inwestycyjnej. Dodatkowo
Jednostka Dominujgca w ramach zmiany stanu kapitatu obrotowego w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wykazuje
w odrebnej linii ,Zmiane stanu zobowigzan handlowych oddanych do faktoringu odwrotnego”, dla celéw jasnej i przejrzystej
prezentacji.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Jednostka Dominujgca w trakcie okresu zakoriczonego 31 grudnia 2019 r. wdrozyta faktoring odwrotny (szczegétowe
informacje przedstawiono w Nocie 10.3).

Poniewaz praktyka rynkowa w zakresie prezentacji transakcji faktoringu odwrotnego w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych nie jest jednolita, konieczne byto dokonanie przez Zarzad osgdu w tym obszarze. W przypadku tych transakgji
Jednostka Dominujgca musiata dokona¢ oceny, czy wydatki zwigzane z ptatnosciami dokonanymi na rzecz faktora powinny
by¢ zaklasyfikowane do przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej czy tez do przeptywdw z dziatalnosci finansowej
w ramach sprawozdania z przeptywdw pienigeznych. Zgodnie z MSR 7.11 jednostka powinna prezentowa¢ przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w sposob najbardziej odpowiedni dla rodzaju prowadzonej dziatalnosci,
gdyz informacja ta dostarcza uzytkownikom sprawozdan finansowych dane pozwalajgce na dokonanie oceny wptywu tychze
dziatalnosci na sytuacje finansowga jednostki oraz na kwote srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Jednostki Dominujacej:

e prezentacja sptaty kwoty wierzytelnosci podstawowej w ramach zobowigzah handlowych objetych mechanizmami
faktoringu odwrotnego w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej jest zgodna z celem poszczegdlnych elementéow
transakcji i spdjna z prezentacjg tych transakcji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W przypadku dokonania
subrogacji ustawowe] wierzytelnosci przez faktora z prawnego punktu widzenia przejmuje on prawa i obowigzki
charakterystyczne dla wierzytelnosci handlowych. Jedynie przeptywy wynikajgce ze sptaty kwot wierzytelnosci
podstawowych, pochodzacych z zobowigzan z tytutu zakupu, budowy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
prezentowane sg w ramach dziatalnosci inwestycyjnej (dalsze informacje przedstawiono w Nocie 10.3),

e aspekt finansowy zwigzany z transakcjg faktoringu jest wskazany w prezentacji odsetek w ramach dziatalnosci
finansowej. Jest to spdjne z ujmowaniem tych odsetek w kosztach finansowych w sprawozdaniu z wyniku zgodnie
z przyjetg przez Jednostke Dominujgcg polityka rachunkowosci prezentacji kosztéw odsetek od faktoringu odwrotnego
w dziatalnosci finansowe;.

Ponadto w zakresie osgdu dotyczacego prezentacji przeptywdw pienieznych wynikajgcych z transakgji faktoringu odwrotnego
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w dziatalnosci operacyjnej Spoétka opiera sie réwniez na stanowisku Komitetu ds.
Interpretacji Standardéw (Komitet) w sprawie prezentacji transakcji faktoringu odwrotnego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych. Komitet w swoim stanowisku podkreslit, ze gtbwnym problemem
decyzyjnym w przypadku prezentacji transakgji faktoringu odwrotnego w rachunku przeptywéw pienieznych zgodnie z MSR 7
jest ustalenie, czy przeptywy pieniezne powinny by¢ prezentowane w ramach dziatalnosci operacyjnej czy finansowe;.
Zdaniem Komitetu, decyzja co do kwalifikacji przeptywodw pienieznych wynikajacych z transakcji faktoringu odwrotnego moze
wynikac z uprzednio ustalonej kwalifikacji odnosnych zobowigzan w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Jesli jednostka uzna,
ze zobowigzanie handlowe objete mechanizmami faktoringu odwrotnego stanowi zobowigzanie wobec dostawcéw
i pozostate, czyli w ten sposob zadeklaruje je jako czes$¢ kapitatu obrotowego wykorzystywanego w podstawowe] dziatalnosci
jednostki generujacej przychody, to jednostka powinna zaprezentowa¢ wyptywy z tytutu zaptaty za te zobowigzania jako
powstajgce z dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych. W przeciwnym razie, przeptywy te
nalezatoby ujmowac¢ w ramach dziatalnosci finansowe;j.

Majac na uwadze powyzsze, Spétka ocenia charakter zobowigzarn handlowych objetych mechanizmami faktoringu
odwrotnego i prezentuje je w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako "zobowigzania wobec dostawcéw i pozostate”
(informacje przedstawiono w Nocie 10.3), co potwierdza osad Spétki co do sposobu prezentacji tych transakgji
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych jak przedstawiony w zasadach rachunkowos$ci w Nocie 10.4.
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CZESC 10 - Kapitat obrotowy

w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Naleznosci Zobowigzania
od wobec Pozostate Kapitat

Zapasy odbiorcow dostawcéw zobowigzania* obrotowy
Stan na 01.01.2025r. (8 063) (1.345) 3132 2000 (4 276)
Stan na 31.12.2025r. (9 608) (1 885) 3213 1297 (6 983)
Wplyw zmian stanu ze sprawozdania (1545) (540) 81 (703) 2707)
z sytuacji finansowej
R&znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie (71) (42) 25 - (88)
funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 352 - - - 352
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci - - 7 103 110
niematerialnych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odsetek - - - 7 7
Przekwalifikowanie do rzeczowych (9) i i i (9)
aktywow trwatych
Korekty 272 (42) 32 110 372
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu
z przeptywéw pienieznych w dziatalnosci (1273) (582) 113 (593) (2 335)
operacyjnej
*Zobowiqzania handlowe objete mechanizmami faktoringu odwrotnego

Naleznosci Zobowigzania
od wobec Pozostate Kapitat

Zapasy odbiorcow dostawcéw zobowigzania* obrotowy
Stan na 01.01.2024 r. (8 425) (932) 3167 3021 (3169)
Stan na dzien objecia kontrolg i (2) 1 i 1
nad jednostka zalezng
Stan na 31.12.2024r. (8 063) (1345) 3132 2000 (4 276)
Wptlyw z‘r‘m'an stanu 'ze sprawozdania 362 (411) (36) (1021) (1106)
z sytuacji finansowej
Ro6znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie 18 12 (8) - 22
funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja ujeta w wycenie zapasow 349 - - - 349
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci - - (127) - (127)
niematerialnych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odsetek - - - 14 14
Przekvyahﬂkowame do rzeczowych (27) i i i (27)
aktywow trwatych
Korekty 340 12 (135) 14 231
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu
z przeptywéw pienieznych w dziatalnosci 702 (399) (171) (1007) (875)
operacyjnej
*Zobowiqzania handlowe objete mechanizmami faktoringu odwrotnego
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

CZESC 11 - Swiadczenia pracownicze

Zasady rachunkowosci

Grupa zobowigzana jest do wyptaty okre$lonych swiadczen po okresie zatrudnienia (Swiadczen emerytalnych z tytutu
jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych, odpraw posmiertnych, ekwiwalentu weglowego) oraz innych
dtugoterminowych swiadczen (w postaci nagrod jubileuszowych), zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy.

Wysokos$¢ zobowigzan z tytutu obu rodzajoéw Swiadczen szacowana jest na dzien konczacy okres sprawozdawczy przez
niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych.

Warto$¢ biezacg zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen ustala sie poprzez zdyskontowanie szacowanych
przysztych wyptywow pienieznych przy zastosowaniu stép procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie
przysztej wyptaty Swiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania odnosnych zobowigzan.
Zyski i straty aktuarialne z wyceny okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach w okresie w ktérym powstaty. Zyski i straty aktuarialne z wyceny pozostatych Swiadczen
(Swiadczenia z tytutu nagréd jubileuszowych) ujmowane sg w wyniku finansowym.

Wazne oszacowania i zatozenia

Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych réwne jest wartosci biezacej zobowigzania
z tytutu okredlonych $wiadczen. Wysokos$¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg wykorzystywane jako
zatozenia w metodzie aktuarialnej. Wszelkie zmiany zatozeh maja wptyw na warto$¢ bilansowg zobowigzania. Jednym
z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa procentowa. Na dzien konczacy okres
sprawozdawczy w oparciu o opinie niezaleznego aktuariusza przyjmuje sie odpowiednig stope dyskonta dla
podmiotéw Grupy Kapitatowej, przy uzyciu ktérej ustala sie warto$¢ biezacg szacowanych przysztych wyptywdw
pienieznych z tytutu tych $wiadczen. Przy ustalaniu stopy dyskontowej dla okresu sprawozdawczego aktuariusz
ekstrapoluje wzdtuz krzywej rentownosci biezace stopy procentowe obligacji skarbowych wyrazonych w walucie
przysztej wyptaty Swiadczen, aby uzyska¢ stope dyskontowa umozliwiajgcg dyskontowanie ptatnosci o terminie
realizacji dtuzszym niz termin wykupu obligacji.

Pozostate zatozenia makroekonomiczne wykorzystywane dla wyceny zobowigzan z tytutu przysztych Swiadczen
pracowniczych, takie jak stopa inflacji czy najnizsze wynagrodzenie, oparte sg na obecnych warunkach rynkowych.

Zatozenia aktuarialne przyjete dla celéw wyceny Swiadczen pracowniczych w Grupie odzwierciedlajg relacje
ekonomiczne pomiedzy takimi czynnikami jak inflacja, stopa wzrostu wynagrodzen, stopa dyskonta oraz stopa wzrostu
cen wegla.

Zatozenia przyjete do wyceny na 31 grudnia 2025 r. zostaly przedstawione w Nocie 11.2.

Przedstawiona ponizej analiza wrazliwosci opiera sie na tej samej metodzie wyceny, jakg uzyto do wyceny zobowigzan
ujetych w niniejszym sprawozdaniu finansowym, czyli na metodzie prognozowanych uprawnien jednostkowych
(,Projected Unit Credit Method"). W celu analizy wptywu danego czynnika (zatozenia) zmienia sie jego wartos¢ o +/- 1
punkt procentowy pozostawiajgc wszelkie inne zatozenia oraz baze oséb uprawnionych do Swiadczen bez zmian.
Wynik analizy pokazuje wiec wptyw zmiany tylko jednego konkretnego czynnika.

Wptyw zmian zatozen na saldo zobowigzan (Jednostki Dominujacej) na dzieh 31 grudnia 2025 r.

Stopa dyskontowa Planowane wzrosty podstaw*
-1 p.p. +1 p.p. -1 p.p. +1 p.p.

Odprawy emerytalno-rentowe 39 (34) (37) 48
Ekwiwalent weglowy 248 (197) (195) 242
Nagrody jubileuszowe 39 (34) (37) 47
Inne Swiadczenia 3 (2) (3) 3
Zobowigzanie tacznie 329 (267) (272) 340
Wptyw na wynik finansowy 39 (34) (37) 47
Wptyw na pozostate catkowite

dochody 290 (233) (235) 293

*W odniesieniu do odpraw emerytalno-rentowych, nagrod jubileuszowych i innych swiadczeri uwzgledniono zmiany najnizszego wynagrodzenia,
natomiast w odniesieniu do ekwiwalentu weglowego uwzgledniono zmiany inflacji.
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CZESC 11 - Swiadczenia pracownicze w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Wplyw zmian zatozen na saldo zobowigzan (Jednostki Dominujgcej) na dzier 31 grudnia 2024 r.

Stopa dyskontowa Planowane wzrosty podstaw*

-1 p.p. +1 p.p. -1 p.p. +1 p.p.

Odprawy emerytalno-rentowe 35 31) (34) 43
Ekwiwalent weglowy 228 (182) (192) 236
Nagrody jubileuszowe 35 31) (34) 44
Inne Swiadczenia 3 (2) 2) 3
Zobowigzanie tacznie 301 (246) (262) 326
Wptyw na wynik finansowy 35 31) (34) 44
Wptyw na pozostate catkowite

dochody 266 (215) (228) 282

*W odniesieniu do odpraw emerytalno-rentowych, nagrod jubileuszowych i innych swiadczeri uwzgledniono zmiany najnizszego wynagrodzenia,
natomiast w odniesieniu do ekwiwalentu weglowego uwzgledniono zmiany inflacji.

Jak wskazuje powyzsza analiza, na zmiane zatozen najbardziej wrazliwe sg $wiadczenia o najdtuzszym horyzoncie
zapadalnosci, czyli deputaty weglowe, ktére bedg wyptacane obecnym pracownikom po ich przejsciu na emeryture lub
rente. W przypadku tych $wiadczen odchylenie wynosi od -17,6% do 23,5% (w okresie poréwnywalnym od -17,7% do
22,9%).

Najmniej wrazliwe na zmiane zatozerh sg $wiadczenia o stosunkowo krétkim okresie zapadalnosci, np. nagrody
jubileuszowe uzaleznione od stazu pracy, dla ktérych odchylenie wynosi od -6,3% do 8,8% (w okresie poréwnywalnym od -

6,2% do 8,6%).

Nota 11.1 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Sktadniki pozycji zobowigzan z tyt. Swiadczeh pracowniczych

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024

Dtugoterminowe 2892 2784

Krétkoterminowe 290 297
Nota Zoboqu'anla z tytutu programow przysztych swiadczen 3182 3081
11.2 pracowniczych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 503 469

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 457 392

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne (niewykorzystane 966 861

urlopy, premie, inne)

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania pracownicze 1926 1722

Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5108 43803

Koszty Swiadczen pracowniczych

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Koszty wynagrodzen 6 806 6 454
Koszty ubezpieczenh spotecznych i innych Swiadczen 2 356 2232
Koszty przysztych Swiadczen 355 279
Nota 4.1 Koszty $wiadczen pracowniczych 9517 8965
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CZESC 11 - Swiadczenia pracownicze

w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 11.2 Zmiana stanu zobowigzan z tytutu programoéw przysztych swiadczen pracowniczych

Ogobtem Nagrody Odprawy emerytalno - Ekwiwalent Inne
zobowiagzania jubileuszowe rentowe weglowy Swiadczenia
Stan na dzien 01.01.2024 3384 680 560 2027 117
2\‘10—23 taczna kwota kosztéw ujeta w wyniku finansowym, z tego: 279 72 61 134 12
koszty odsetek 173 35 28 104 6
koszty biezacego zatrudnienia 113 44 33 30 6
zyski aktuarialne ujmowane w wyniku finansowym (7) (7) - - -

Nota (Zyski)/straty aktuarialne ujmowane w pozostatych
822 catkowitych dochodach (335) (10) (331) 6
Wyptacone $wiadczenia (247) (82) (43) (116) (6)
Stan na dzien 31.12.2024 3081 670 568 1714 129
Tf—tf taczna kwota kosztéw ujeta w wyniku finansowym, z tego: 355 151 65 125 14
koszty odsetek 179 39 33 100 7
koszty biezgcego zatrudnienia 116 52 32 25 7
straty aktuarialne ujmowane w wyniku finansowym 60 60 - - -

Nota (Zyski)/straty aktuarialne ujmowane w pozostatych

Nota 1 - 41 22
8.2.2 catkowitych dochodach (19) (22) (38)
Wyptacone Swiadczenia (235) (92) (45) (92) (6)
Stan na dzien 31.12.2025 3182 729 629 1725 29
Stan na dzien 31 grudnia 2025 2024 2023 2022 2021
Wartos¢ biezgca zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 3182 3081 3384 2893 2468
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CZESC 11 - Swiadczenia pracownicze w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Gléwne zatozenia aktuarialne (Jednostki Dominujacej) przyjete dla celé6w wyceny na 31 grudnia 2025 r.:

2026 2027 2028 2029 2030 i nastepne
- stopa dyskonta 5,25% 5,25% 5,25% 5,25% 5,25%
- stopa wzrostu cen wegla -6,10% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
- stopa wzrostu najnizszego 300%  400%  400%  4,00% 4,00%
wynagrodzenia
- przewidywana inflacja 2,90% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
- przewidywany pryszly wzrost 640%  400%  400%  4,00% 4,00%
wynagrodzen

Glowne zatozenia aktuarialne (Jednostki Dominujacej) przyjete dla celé6w wyceny na 31 grudnia 2024 r.:

2025 2026 2027 2028 2029 i nastepne
- stopa dyskonta 5,80% 5,80% 5,80% 5,80% 5,80%
- stopa wzrostu cen wegla -20,48% 0,00% 2,50% 2,50% 2,50%
- stopa wzrostu najnizszego 851%  420%  4,00%  4,00% 4,00%
wynagrodzenia
- przewidywana inflacja 5,60% 2,70% 2,50% 2,50% 2,50%
- Przewidywany przyszly wzrost 850%  4,20%  4,00%  4,00% 4,00%
wynagrodzen

Do aktualizacji zobowigzan na koniec okresu przyjeto parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, analizy
wskaznikéw cen wegla i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci dtugoterminowych obligacji
skarbowych.

Podziat (zyskéw)/strat aktuarialnych na dzier 31 grudnia 2025 r. w stosunku do zatozen przyjetych na 31 grudnia
2024 r.

Zmiana zatozen finansowych 15
Zmiana zatozen demograficznych 15
Pozostate zmiany 11
Razem straty aktuarialne 41

Podziat (zyskéw)/strat aktuarialnych na dzier 31 grudnia 2024 r. w stosunku do zatozen przyjetych na 31 grudnia
2023 r.

Zmiana zatozen finansowych (377)
Zmiana zatozen demograficznych 60
Pozostate zmiany (25)
Razem zyski aktuarialne (342)

Zmiany wartosci (zyskéw)/strat aktuarialnych spowodowane sg zmiang zatozen w zakresie stopy dyskonta, cen wegla
i przewidywanych przysztych wzrostéw wynagrodzen.

Profil zapadalnosci zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych
Odprawy

L. Ogoétem Nagrody Ekwiwalent Inne

Rok zapadalnosci: . . - emerytalno - L .
zobowiagzania jubileuszowe weglowy  $wiadczenia
rentowe
2026 289 88 88 100 13
2027 259 73 84 96 6
2028 190 62 32 90
2029 177 53 33 86 5
2030 180 58 36 81 5
Pozostate lata 2087 395 356 1272 64
Wartos¢ zobowigzan w
sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 3182 729 629 1725 929
na dzieh
31.12.2025
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Profil zapadalnosci zobowigzan z tytutu przysztych Swiadczen pracowniczych

Odprawy

P Ogoétem Nagrody Ekwiwalent Inne

Rok zapadalnosci: . . — emerytalno - Lo .
zobowiagzania jubileuszowe weglowy  Swiadczenia
rentowe

2025 297 84 71 129 13
2026 260 66 85 103 6
2027 185 58 28 94 5
2028 176 53 29 89 5
2029 170 49 33 83 5
Pozostate lata 1993 360 322 1216 95
Wartos¢ zobowigzan w
sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 3081 670 568 1714 129
na dzieh
31.12.2024
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CZESC 12 - Inne noty

Nota 12.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zasady rachunkowosci oraz wazne oszacowania i zatozenia zaprezentowane w Czesci 2 i 10 majg zastosowanie

do transakgcji przeprowadzanych z podmiotami powigzanymi.

Transakcje Grupy z jednostkami powigzanymi obejmujg transakcje z/ze:
e wspolnym przedsiewzigciem Sierra Gorda S.C.M.,

e jednostkami, nad ktérymi Skarb Panstwa sprawuje kontrolg, wspoétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw,

e zarzadem oraz organem nadzorujgcym (wynagrodzenia) - Nota 12.10.
Przychody operacyjne od jednostek powigzanych

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

, ) e 1 16
do wspodlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. 8
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspdlnemu przedsiewzieciu

. 557 552
Sierra Gorda S.C.M.
Przychody z innych transakcji od wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda 6 18
S.C.M.
Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw powigzanych 33 14
Razem 614 600

Zakup od jednostek powigzanych

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Zakup ustug, towardw i materiatow 39 37
Inne transakcje zakupu 5 7
Razem 44 44
Naleznosci od odbiorcow oraz pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych
Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Od wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. - udzielone pozyczki 8 436 9800
Od wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. - pozostate naleznosci 16 50
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 6 5
Razem 8458 9 855
Zobowigzania wobec dostawcéw oraz pozostate zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Wobec wspblnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. 11 47
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 6 5
Razem 17 52

Skarb Panstwa jest podmiotem kontrolujgcym KGHM Polska Miedz S.A. na najwyzszym szczeblu. Grupa korzysta
ze zwolnienia z ujawniania szczegbtowego zakresu informacji na temat transakcji z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi
ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

W 2025 r. Jednostka Dominujgca oraz spoétki zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi istotnych transakgji
na warunkach innych niz rynkowe.

Zgodnie z zakresem wskazanym w MSR 24.26 Grupa informuje, iz na dzieh 31 grudnia 2025 r. i w okresie od 1 stycznia do
31 grudnia 2025 r. realizowata nastepujace transakcje z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw wyrdzniajgce sie ze wzgledu na charakter i kwote:

e z tytutu umowy o ustanowienie uzytkowania goérniczego w celu wydobycia kopalin oraz poszukiwania i rozpoznania
kopalin - saldo zobowigzania w wysokosci 242 min PLN (na dzier 31 grudnia 2024 r. 241 min PLN), w tym optaty z tytutu
uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin rozpoznane w kosztach w wysokosci 35 min PLN (za rok 2024 r.
34 min PLN),
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e 7 tytutu umowy o $wiadczenie ustug w zakresie faktoringu odwrotnego - zobowigzanie w wysokosci 438 min PLN, koszty
z tytutu odsetek od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. w wysokosci 61 mIn PLN (na dzier 31 grudnia 2024 r. zobowigzanie
w wysokosci 1 727 min PLN oraz koszty z tytutu odsetek od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. w wysokos$ci 119 min PLN),

e pozostate transakcje i operacje gospodarcze dotyczace wymiany walut spot, lokowania $rodkéw pienieznych, udzielania
kredytéw, gwarancji oraz akredytyw (w tym akredytyw dokumentowych), prowadzenia rachunkéw bankowych, obstugi
stuzbowych kart kredytowych, obstugi inkasa dokumentowego, obstugi funduszy celowych, doradztwa w zakresie
zawarcia umowy konsorcjalnego kredytu rewolwingowego, doradztwa w zakresie emisji obligacji korporacyjnych oraz
zawierania transakcji na walutowym rynku terminowym w ramach wspotpracy z bankami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa.

Spétki Skarbu Panistwa moga nabywac obligacje emitowane przez KGHM Polska Miedz S.A.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspétkontrole, lub ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych.
Transakcje te dotyczyty:

e zakupu produktéw (energii, paliw, ustug), towaréw i materiatéw, sSrodkéw trwatych na potrzeby biezgcej dziatalnosci
operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. wyniosty 2 946 min PLN
(od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. 2 935 min PLN), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzien
31 grudnia 2025 r. wyniosty 202 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2024 r. 271 min PLN),

e sprzedazy do spétek Skarbu Panstwa. Obroty z tytutu tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.
wyniosty 739 min PLN (od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. 806 mIn PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych
transakgcji na dzien 31 grudnia 2025 r. wyniosty 234 min PLN (na dzier 31 grudnia 2024 r. 189 min PLN).

Nota 12.2 Dywidendy wyptacone

Zgodnie z Uchwatg Nr 6/2025 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska MiedZ S.A. z dnia 18 czerwca 2025 r.
w sprawie podziatu zysku KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2024, postanowiono o przekazaniu zysku w kwocie 2 788 min PLN
w catosci na kapitat zapasowy Spétki.

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2024 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska MiedZ S.A. z dnia 7 czerwca 2024 r.
w sprawie wyptaty dywidendy z zyskéw z lat ubieglych postanowiono o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie
300 min PLN (1,50 PLN/akcje). Dywidenda za rok 2023 zostata wyptacona z zyskow KGHM Polska MiedzZ S.A. z lat ubiegtych.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. ustalito dzieh dywidendy za rok 2023 na dzien 28 czerwca 2024 r.
oraz termin wyptaty dywidendy za rok 2023 na dzieh 16 lipca 2024 r.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sg akcjami zwyktymi.

Na dzien publikacji nie zostata podjeta decyzja o podziale zysku za 2025 r.
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Nota 12.3 Pozostate aktywa

Zasady rachunkowosci

Naleznosci niestanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w warto$ci nominalnej i wycenia na dzien konczacy
okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Nieruchomosci inwestycyjne (inne niz uzywane na podstawie umowy leasingu) wyceniane sg na moment poczatkowego
ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia
transakcji. Nieruchomos$¢ inwestycyjng posiadang przez leasingobiorce w formie sktadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania, wycenia sie¢ wedtug kosztu zgodnie z MSSF 16 Leasing. Na koniec okresu sprawozdawczego nieruchomosci
inwestycyjne, zaréwno posiadane na wtasnos¢ jak i w formie sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane
sq w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na
wynik finansowy w okresie, w ktéorym zmiana nastgpita i ujmowana jest odpowiednio w pozostatych przychodach lub
pozostatych kosztach operacyjnych. W przypadku przeklasyfikowania sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych do
nieruchomosci inwestycyjnych, nadwyzke wartosci godziwej nieruchomosci nad wartoscig bilansowg przeklasyfikowanego
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych ustalong na dzieh przeklasyfikowania, ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach w ramach kapitatu z aktualizacji wyceny. Nadwyzka ta nie podlega przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego
w pdézniejszych okresach. Na moment zbycia nieruchomosci inwestycyjnej kwota ta zostanie przeniesiona do zyskéw
zatrzymanych z pominieciem wyniku finansowego, zgodnie z MSR 40.62.

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024

Pozostate aktywa niefinansowe diugoterminowe 270 277

Nota 7.1 Nieruchomosci inwestycyjne 189 177
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 6 10

Zaliczki niefinansowe 12 22

Naleznosci z tytutu nadptaty podatku od nieruchomosci 63 68

Pozostate aktywa krétkoterminowe 502 683

Nota 7.1 Finansowe 237 317
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umow diugoterminowych 1 5

Naleznosci z tytutu udzielonych gwarancji 6 16

Naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych 23 34

Naleznosci dotyczgce rekompensaty dla sektoréw
energochtonnych z tytutu ponoszenia kosztéw zakupu 114 148
uprawnien do emisji CO, w cenach energii elektrycznej

Naleznos$¢ z tytutu ptatnosci warunkowych zwigzanych z umowg

zbycia spétki zaleznej S.C.M. Franke 18 41
Naleznosci z tytutu rozliczenia kontraktu na dostawe
. 20 28
metali do Franco Nevada
Pozostate 55 45
Niefinansowe 265 366
Zaliczki niefinansowe 76 162
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 105 127
Naleznosci z tytutu ubezpieczeh majgtkowych i osobowych 40 35
Pozostate 44 42
Razem dtugoterminowe i krétkoterminowe 772 960
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Nota 12.4 Pozostate zobowigzania

Zasady rachunkowosci

Pozostate zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne
i wycenia sie na dzien konczacy okres sprawozdawczy w wartosci zamortyzowanego kosztu.

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 123 143
Zobowigzania wobec dostawcow 195 195
Inne zobowigzania finansowe 19 25
Inne zobowigzania niefinansowe 34 34
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 371 397
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw, w tym: 42 47

zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 21 14
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw, w tym: 818 818

rezerwa na zakup praw majgtkowych dotyczacych 1 16

energii elektrycznej

optaty za wprowadzanie gazéw i pytdw do powietrza 372 374

inne zarachowane koszty na podstawie zawartych umoéw 182 189
Zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych 58 3
Inne zobowigzania finansowe 217 124
Inne zobowigzania niefinansowe 70 69
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1205 1061
Razem zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe 1576 1458
Nota 12.5 Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Stan na Stan na
Rezerwy 31.12.2025 31.12.2024
Na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 9 44
Na koszty likwidacji Srodkéw trwatych i Srodkéw trwatych w budowie 20 20
Na sprawy w toku i postepowaniu sagdowym 83 81
Pozostate rezerwy na przewidywane straty, wydatki i zobowigzania 25 135
Razem 137 280
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Nota 12.6 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywoéw i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkow.

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Aktywa warunkowe 490 428
Otrzymane gwarancje 256 297
Naleznosci wekslowe 216 107
Pozostate tytuty 18 24
Zobowigzania warunkowe 774 784
Nota 8.6 Zlecenia udzielenia gwarancji i akredytyw 319 235
Nota 8.6 Zobowigzanie wekslowe 211 223
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych - 8
Zobowigzanie z tytutu roszczenia dotyczacego zrealizowanej umowy 29 31
Wsparcie finansowe dla gmin w formie darowizny* 120 131
Audyt podatkowy w spoétce zaleznej Grupy Kapitatowej 25 83

KGHM INTERNATIONAL LTD.**
Pozostate tytuty 70 73

*Zobowigzanie Jednostki Dominujqcej do wsparcia finansowego (darowizny pieniezne) wynikajgcego z zawartych porozumiert z gminami Polkowice,
Rudna i Grebocice, na terenie ktdrych jest posadowiony Obiekt Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych ,Zelazny Most”. Darowizny te majq
na celu ograniczenie ucigzliwosci wynikajqcych z biezqcej dziatalnosci prowadzonej przez Spétke na terenach tych gmin oraz ich wsparcie
w realizacji potrzeb w zakresie rozwoju infrastruktury technicznej, ekonomicznej i spofecznej i dotyczq wydarzen, ktére wydarzq sie lub mogq sie
wydarzy¢ w kolejnych latach. Porozumienia okreslajg maksymalng kwote wsparcia dostepnego w ramach kazdego roku oraz maksymalngq fqczng
kwote wyptat w latach 2025-2036. Ptatnosci sq warunkowane przygotowaniem przez gminy wnioskéw zgodnie z warunkami okreslonymi
w porozumieniach. Kwestia sktadania przez gminy wnioskéw jest niezalezna od Spdtki. Gminy sq zobowiqzane réwniez do sporzgdzania
sprawozdania z wydatkowania otrzymanych srodkdw, ktére sq weryfikowane przez Jednostke Dominujqcq.

**W 2023 r. chilijskie organy podatkowe ("SII") w ramach Programu Audytu "Operacje finansowe z powigzanymi spotkami zagranicznymi”
rozpoczety procedure kontrolng wobec Quadra FNX Holding Chile Limitada, spétki wchodzqcej w sktad Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL
LTD. (dalej "Quadra Chile" lub "Spdtka”), dotyczqcq roku obrotowego 2020. W dniu 30 sierpnia 2024 r. SIl wystosowata decyzje o natozeniu kary
w wysokosci 17 min PLN (4,6 min USD), uznajqc, ze kwota naliczonych kosztéw odniesiona w wynik 2020 r. byta w ich ocenie nieprawidfowa.
Zgodnie z chilijskim ustawodawstwem natozona kara nie podlega zapfacie, dopdki nie zostanie wyczerpany i zakoriczony petny proces odwotawczy.

Poniewaz Quadra Chile nie zgodzita sie z decyzjg S, w dniu 15 paZdziernika 2024 r. ztozono odwotanie administracyjne. Formalng odpowiedZ
od Sl odrzucajqcq odwotanie otrzymano w dniu 24 lutego 2025 r. W dniu 3 marca 2025 r. Quadra Chile wniosta tzw. odwotanie hierarchiczne,
ktdre zostato rozpatrzone negatywnie przez Dyrektora Departamentu Prawnego Sll w maju 2025 r. Wyczerpawszy mozliwosci administracyjne, dnia
2 lipca 2025 r. spdtka ztozyta skarge do sqdu, postepowanie sgdowe pozostaje w toku.

W dniu 17 grudnia 2025 r. chilijskie organy podatkowe rozpoczely kontrole roku obrotowego 2022. Szacuje sie, Zze kara wraz z odsetkami
zwigzanymi z audytowanymi latami 2020 i 2022 wyniesie 31,6 min PLN (8,8 min USD), na co w biezqcym okresie sprawozdawczym zostata
zawigzana rezerwa w kwocie 158 min PLN (4,4 min USD). Zobowiqzanie zostato przeklasyfikowane z zobowiqzania warunkowego na rezerwe
ze wzgledu na postepujgcy poziom zaawansowania postepowania administracyjno-sqdowego oraz rosnqce prawdopodobieristwo natozenia kary.

Rok podatkowy 2021 nie podlega juz kontroli z uwagi na uptyw terminu przedawnienia. Spétka spodziewa sie, ze Sl moze rozpoczqc¢ réwniez
kontrole kolejnych nieprzedawnionych okreséw (tj. 2023 i 2024) i natozy¢ kary o podobnym charakterze, poniewaz metoda naliczania kosztéw byta
w tym czasie taka sama. tgczny szacowany potencjalny wptyw kar wraz z odsetkami za lata kolejno 2023 (3,8 min USD), 2024 (3,1 min USD) wynosi
tqcznie 25 min PLN (6,9 min USD). Zobowigzania w powyzszych latach zostaty ujete jako zobowigzania warunkowe ze wzgledu na brak wszczecia
postepowari za lata 2023-2024.

Nota 12.7 Sprawy sporne

Postepowanie toczgce sie od 26 wrzesnia 2007 r. dotyczace zaptaty wynagrodzenia z tytutu korzystania z projektu
wynalazczego nr 1/97/KGHM pt. ,Sposdb zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatéw elektrorafinacji Huty Miedzi”.
Szczegbty opisano w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. w 2025 r., rozdziat 1.6.5. Sprawy sporne.
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Nota 12.8 Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi

Umowne zobowigzania inwestycyjne zaciggniete w okresie sprawozdawczym, ale nieujete jeszcze w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej, miaty nastepujacg wartos¢:

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
Umowne zobowigzania z tytutu nabycia:
rzeczowych aktywéw trwatych 2015 1303
wartosci niematerialnych 15 11
Umowne zobowigzania inwestycyjne razem 2030 1314

Udziat Grupy Kapitatowej w umownych zobowigzaniach inwestycyjnych wspélnego przedsiewziecia (Sierra Gorda S.C.M.)
zostat przedstawiony w Nocie 6.1.

Nota 12.9 Struktura zatrudnienia

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 11518 11430
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 22903 23062
Razem (w przeliczeniu na petne etaty) 34 421 34 492

Nota 12.10 Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

od 01.01.2025 do 31.12.2025
Wynagrodzenia Wynagrodzenia

Swiadczenia

Wynagrodzenie cztonkéw ()_krt?s w okresie po ok.resie 2 tytutu taczne
Zarzadu peInlenlﬁ ?einlenla EeInlenla rozwiazania dochody
(w tys. PLN) funkcji funkgcji cztonka  funkcji cztonka stosunku pracy
Zarzadu Zarzadu

Cztonkowie Zarzgdu petnigcy funkcje na
31 grudnia 2025 r.
Andrzej Szydto 01.01-31.12 2633 - - 2633
Zbigniew Bryja 01.01-31.12 2548 - - 2548
Piotr Krzyzewski 01.01-31.12 2 587 - - 2587
Mirostaw Laskowski 01.01-31.12 2603 - - 2603
Anna Sobieraj-Kozakiewicz 02.06-31.12 808 - - 808
Piotr Stryczek 01.01-31.12 2692 - - 2692
Czionkowie Zarzqdu niepetnigcy funkcji na
31 grudnia 2025 r.
Iga Dorota Lis 01.01-09.04 841 - 359 1200
RAZEM 14712 - 359 15071
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

od 01.01.2024 do 31.12.2024

Wynagrodzenia Wynagrodzenia

Swiadczenia

Wynagrodzenie cztonkéw Okres w okresie po okresie
S . . z tytutu taczne
Zarzadu petnienia petnienia petnienia rozwiazania dochod
(w tys. PLN) funkgcji funkcji cztonka  funkcji cztonka 3 y
stosunku pracy
Zarzadu Zarzadu
Cztonkowie Zarzgdu petnigcy funkcje na
31 grudnia 2024 r.
Andrzej Szydto 06.03-31.12 1155 - - 1155
Zbigniew Bryja 13.02-31.12 1078 - - 1078
Piotr Krzyzewski 06.03-31.12 1136 - - 1136
Mirostaw Laskowski 06.03-31.12 1141 - - 114
Iga Dorota Lis 01.09-31.12 448 - - 448
Piotr Stryczek 06.03-31.12 1171 - - 1171
Cztonkowie Zarzgdu niepetnigcy funkcji na
31 grudnia 2024 r.
Tomasz Zdzikot 01.01-13.02 186 - 1049 1235
Mirostaw Kidon 01.01-31.03 332 - - 332
Marek Pietrzak 01.01-13.02 160 - 652 812
Marek Swider 01.01-09.01 33 - - 33
Mateusz Wodejko 01.01-13.02 175 - 652 827
RAZEM 7015 - 2353 9368
od 01.01.2025 do 31.12.2025
p . Krétkoterminowe
. . Okres Krétkoterminowe PR .
Wynagrodzenie cztonkéw Rady S P . Swiadczenia taczne
. petnienia sSwiadczenia L
Nadzorczej (w tys. PLN) i, . z tytutu petnienia dochody
funkcji pracownicze "
funkgji
Cztonkowie Rady Nadzorczej petnigcy funkcje na
31 grudnia 2025 r.
Aleksander Cieslinski 01.01-31.12 - 181 181
Zbystaw Dobrowolski 01.01-31.12 - 174 174
J6zef Czyczerski 01.01-31.12 4 174 178
Przemystaw Darowski 01.01-31.12 156 173 329
Dominik Januszewski 01.01-31.12 - 173 173
Bogustaw Szarek 01.01-31.12 347 179 526
Tadeusz Kocowski 01.01-31.12 - 190 190
Marian Noga 01.01-31.12 - 173 173
Piotr Prugar 01.01-31.12 = 173 173
Joanna Zakrzewska 08.01-31.12 - 170 170
RAZEM 507 1760 2267
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CZESC 12 - Inne noty w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

od 01.01.2024 do 31.12.2024

Krotkoterminowe

Wynagrodzenie cztonkéw Rady O.kn.es Krétk?te_rminom{e sSwiadczenia taczne
Nadzorczej (w tys. PLN) peInlenlﬁ SW|adcze.n|a z tytutu petnienia dochody
funkcji pracownicze .
funkgji
Cztonkowie Rady Nadzorczej petnigcy funkcje na
31 grudnia 2024 r.
Aleksander Cie$linski 13.02-31.12 - 166 166
Zbystaw Dobrowolski 13.02-31.12 - 165 165
Jozef Czyczerski 01.01-31.12 26 186 212
Przemystaw Darowski 01.01-31.12 151 187 338
Dominik Januszewski 13.02-31.12 - 165 165
Bogustaw Szarek 01.01-31.12 336 186 522
Tadeusz Kocowski 13.02-31.12 - 182 182
Marian Noga 13.02-31.12 - 164 164
Piotr Prugar 13.02-31.12 - 165 165
Czionkowie Rady Nadzorczej niepetnigcy funkcji na
31 grudnia 2024 r.
Zbigniew Bryja 13.02-06.03 - 91 91
Agnieszka Winnik -Kalemba 01.01-13.02 - 25 25
Katarzyna Krupa 01.01-13.02 - 22 22
Wojciech Zarzycki 01.01-13.02 - 23 23
Andrzej Kisielewicz 01.01-13.02 - 23 23
Marek Wojtkéw 01.01-13.02 - 23 23
Radostaw Zimroz 01.01-13.02 - 23 23
Piotr Ziubroniewicz 01.01-13.02 - 23 23
RAZEM 513 1819 2332
od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Kréotkoterminowe sSwiadczenia pracownicze cztonkéw pozostatego 6446 1917

kluczowego personelu kierowniczego (w tys. PLN)*

*Wynagrodzenie pozostatego kluczowego personelu kierowniczego stanowi wynagrodzenie cztonkéw Rady Dyrektoréw KGHM INTERNATIONAL LTD.
osiggniete w spétkach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. Wzrost wynagrodzenia wynika z powotania w biezqcym okresie sprawozdawczym
na cztonkéw Rady Dyrektoréw KGHM INTERNATIONAL LTD. pracownikéw Spotki.

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organdéw zarzadczych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. wynikajgcych
z dokumentéw korporacyjnych oraz uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej
uznano cztonkéw Rady Dyrektoréw KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzagdu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Nota 12.11 Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe i podmiotéw z nim powigzanych

w tys. PLN
od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Razem Spétki grupy PricewaterhouseCoopers 6928 7 087
Z tytutu uméw o przeprowadzenie przegladu i badania sprawozdan
. . . . 6 820 6961
finansowych oraz uméw na ustugi atestacyjne, z tego:
badanie rocznych sprawozdan finansowych 4598 4598
ustugi atestacyjne, z tego: 2222 2363
przeglad sprawozdan finansowych 914 854
obowgzkowa atestacja sprawozdawczosci zréwnowazonego 1025 850
rozwoju
inne ustugi atestacyjne 283 659
Z realizacji innych uméw 108 126
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CZESC 12 - Inne noty w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 12.12 Zdarzenia po dniu koficzacym okres sprawozdawczy

Zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
W dniu 20 stycznia 2026 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. odwotato nastepujace osoby
ze sktadu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej:
- Pana Aleksandra Cieslinskiego,
- Pana Zbystawa Dobrowolskiego,
- Pana Dominika Januszewskiego,
- Pana Tadeusza Kocowskiego,
oraz powotato nastepujgce osoby w sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.:
- Pana Zbigniewa Cwigkalskiego,
- Pana Remigiusza Paszkiewicza,
- Pana Artura Ulricha,
- Pana tukasza Zelewskiego.

Zmiana w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujacej
Dnia 30 stycznia 2026 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzgdu KGHM Polska Miedz S.A.
Xl kadencji nastepujacych oséb:

- Pana Andrzeja Szydto - Prezesa Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A.,

- Pana Piotra Stryczka - Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych.
Ponadto, Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o delegowaniu cztonka Rady Nadzorczej - Pana Remigiusza
Paszkiewicza, do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzagdu KGHM Polska MiedZ S.A. oraz Wiceprezesa Zarzadu
ds. Korporacyjnych KGHM Polska MiedzZ S.A. na okres od dnia 30 stycznia 2026 r. do dnia rozstrzygniecia postepowan
kwalifikacyjnych na stanowiska Prezesa Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A. oraz Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych
KGHM Polska MiedzZ S.A., jednakze na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce.

Pozyczka z Banku Gospodarstwa Krajowego

W dniu 3 lutego 2026 r. Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK) udzielit Jednostce Dominujgcej pozyczki na kwote 209 min
PLN. Spétka sfinansuje w ten sposob budowe czterech instalacji fotowoltaicznych o tgcznej mocy 94 MW.

Inwestycja przyczyni sie do zwiekszenia wolumenu zuzywanej energii elektrycznej z OZE, zmniejszenia $ladu weglowego
produktéw finalnych oraz konsekwentnej realizacji programu dekarbonizacji Spétki. Rozbudowa zasobédw witasnych, zero-
i niskoemisyjnych Zrédet wytworczych, poprzez zapewnienie zrébwnowazonych dostaw wtasnej taniej energii elektrycznej
ma zapewni¢ Spoétce wiekszg niezalezno$¢ od wahan rynkowych cen energii elektryczne;j.

Zawarcie aneksu do umowy z Grupg NKT na sprzedaz walcéwki miedzianej

W dniu 16 lutego 2026 r. Spétka zawarta aneks do umowy wieloletniej z jednym z najwiekszych odbiorcéw walcéwki
miedzianej - Grupg NKT. Aneks przedtuza wspétprace z Grupg NKT do grudnia 2036 r. Catkowita szacowana wartos¢
przedtuzonej umowy wynosi od min. 22,77 mid PLN do max. 29,28 mid PLN.

Zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W dniu 24 lutego 2026 r. Zarzagd KGHM Polska Miedz S.A. otrzymat o$wiadczenie Pana Remigiusza Paszkiewicza, ktéry
z chwilg jego ztozenia zrezygnowat z delegowania jako Cztonka Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. do czasowego
wykonywania czynnos$ci Prezesa Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. i Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych KGHM
Polska Miedz S.A., a takze zrezygnowat z petnienia funkgcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Zmiana w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujacej

Dnia 24 lutego 2026 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A. Xl
kadencji Pana Remigiusza Paszkiewicza powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzagdu KGHM Polska MiedzZ S.A. Jednoczesnie
Rada Nadzorcza podjeta uchwate, w ktorej postanowita okresli¢ liczbe Cztonkdéw Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. Xl
kadencji, na pieciu Cztonkéw Zarzadu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

CZESC 13 - Kwartalna informacja finansowa Grupy Kapitatowej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.10.2025
do 31.12.2025

od 01.10.2024
do 31.12.2024

niebadane i niebadane i od 01.01.2025 od 01.01.2024
nieprzegladane nieprzegladane do 31.12.2025 do 31.12.2024
Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami 10 495 9181 36 366 35320
Nota 4.1 Koszt whasny sprzedazy (8797) (7 751) (30 126) (29 348)
Zysk brutto ze sprzedazy 1698 1430 6 240 5972
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszty ogdélnego zarzadu (699) (649) (2 281) (2 205)
Zysk netto ze sprzedazy 999 781 3959 3767
Nota 6.1 UdZ|a+'w zyskach wspoélnego przedsile'wmeaa 1608 ) 1608 )
T wycenianego metoda praw wtasnosci
Nota 6.1 Odvyrc)lcenle odp|§u z tytutu utraty Yvartosa 252 ) 252 )
- udziatéw we wspélnym przedsiewzigciu
Nota 6.2 Strgta z tytutu utr,aty wartosci pgzycgek ) 253 ) )
T udzielonych wspoélnemu przedsiewzieciu
Zysk z tytutu odwroécenia utraty wartosci
Nota 6.2 pozyczek udzielonych wspélnemu 326 226 484 226
przedsiewzieciu
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych
Nota 6.2 wspélnemu przedsu:wneau obllczoqe 133 192 557 552
- z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej
Wynik z zaangazowania we wspélne przedsiewziecie 2319 601 2901 778
Nota4.2 Pozostate przychody operacyjne, w tym: 210 1225 661 1562
pozostate odsetki gbllczone z zastosowanlem 12 38 52 63
metody efektywnej stopy procentowej
odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci 5 ) 3 )
instrumentéw finansowych
Nota 4.2 Pozostate koszty operacyjne, w tym: (407) (149) (2 284) (1118)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw
) 1 2 - (1
finansowych
Nota 4.3 Przychody finansowe 88 61 418 135
Nota 4.3 Koszty finansowe (39) (299) (246) (516)
Zysk przed opodatkowaniem 3170 2220 5409 4608
Nota 5.1 Podatek dochodowy (495) (664) 1721) (1738)
ZYSK NETTO 2675 1556 3688 2870
Zysk netto przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 2675 1555 3687 2868
na udziaty niekontrolujgce - 1 1 2
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony 13,38 7,78 18,44 1434
(w PLN)
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CZESC 13 - Kwartalna informacja finansowa Grupy Kapitatowej

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Nota 13.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.10.2025
do 31.12.2025
niebadanei
nieprzegladane

od 01.10.2024
do 31.12.2024
niebadanei
nieprzegladane

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

niematerialnych 700 646 2818 2513
Koszty Swiadczen pracowniczych 2710 2477 9517 8965
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 3979 3161 14 242 13328
wsady obce 2521 1749 8335 7439
energia i czynniki energetyczne 401 305 1825 1677
Ustugi obce 821 868 3060 3091
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 1541 996 4693 3865
Pozostate podatki i optaty 270 255 992 939
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 45 23 74 75
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 21 25 94 92
o e
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci zapaséw (5) (2) (19) (14)
Odwrc’zcenie odpisc")w z tyt,ul.u .utraty vvgrtoéci rzeczowych i ) ) (69)
aktywow trwatych i wartos$ci niematerialnych
Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci zapaséw 11 12 30 84
Pozostate koszty 27 26 92 83
Razem koszty rodzajowe 10 434 8750 35909 33242
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 88 125 412 547
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (313) 220 (1720) 180
gc:j;t;/ Iz\;y;\i/:;;zviz;i)produktow na wiasne potrzeby (713) (695) (2 194) (2416)
tggzlzleg:‘zzri;‘gfvat‘;%fe“aiy' koszty sprzedazy i 9496 8400 32 407 31553
Koszt wtasny sprzedazy 8797 7751 30126 29348
Koszty sprzedazy 122 133 482 529
Koszty ogélnego zarzadu 577 516 1799 1676
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CZESC 13 - Kwartalna informacja finansowa Grupy Kapitatowej

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 13.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.10.2025
do 31.12.2025

od 01.10.2024
do 31.12.2024

niebadane i niebadane i od 01.01.2025 od 01.01.2024
nieprzegladane nieprzegladane do 31.12.2025 do 31.12.2024
Przychody z instrumentéw pochodnych, z tego dotyczace: 75 Y 197 617
wyceny (2) (14) 74 68
realizacji 77 55 123 549
Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem
. ) 12 38 52 63
metody efektywnej stopy procentowej
Réznice kursowe z wyceny aktywéw i zobowigzan
) ) L S - 932 - 555
finansowych innych niz zadtuzenie
Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci Srodkow
trwatych w budowie i wartosci niematerialnych - 1 - 5
nieoddanych do uzytkowania
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aktywéw 18 9 65 9
finansowych
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 2 (1 3 -
finansowych
Rozwigzanie rezerw 73 126 104 133
Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych - - 7 4
Zysk ze zbycia jednostek zaleznych (19) - 70 -
Otrzymane dotacje paristwowe 8 6 24 16
Przychody z obstugi akredytyw, gwarancji - - 6 18
Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 17 4 29 35
Pozostate 24 69 104 107
Pozostate przychody operacyjne razem 210 1225 661 1562
Koszty z instrumentéw pochodnych, z tego dotyczace: (195) 46 (457) (566)
wyceny (55) 90 (185) (14)
realizacji (140) (44) (272) (552)
Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 1 2 - (@)
finansowych
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej naleznosci
1 4 1
z tytutu dostaw i ustug (19) (49) (83) (136)
Straty z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych
w budowie oraz wartosci niematerialnych nieoddanych do (25) 31 (66) (22)
uzytkowania
Réinice kursc?we z waeny ak'FyWFﬁw i zobowigzan (105) ) (1 498) )
finansowych innych niz zadtuzenie
Utworzenie rezerw (16) (125) (42) (220)
Straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych (21) 10 (26) (29)
Darowizny przekazane (5) (24) (49) (68)
Pozostate (22) (44) (63) (76)
Pozostate koszty operacyjne razem (407) (149) (2 284) (1118)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (197) 1076 (1623) 444
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CZESC 13 - Kwartalna informacja finansowa Grupy Kapitatowej

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 13.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.10.2025
do 31.12.2025
niebadane i
nieprzegladane

od 01.10.2024
do 31.12.2024
niebadane i
nieprzegladane

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan

z tytutu zadtuzenia 16 i 317 i

Przychody z instrumentéw pochodnych - realizacja - 60 29 134

Skutek rozliczenia transakcji zabezpieczajacej ryzyko

procentowe w zwigzku z emisjg obligacji ze zmiennym 71 - 71 -

oprocentowaniem

Pozostate 1 1 1 1

Przychody finansowe razem 88 61 418 135

Odsetki od zadtuzenia z tytutu leasingu - (3) (4) (10)

Odsetki od zobowigzan handlowych objetych

mechanizmami faktoringu odwrotnego (18) (44) (94) (150)

Skutek odwracania dyskonta, z tego: (23) (21) (100) (92)
z tytutu rezerw z tytutu likwidacji kopalh (21) (22) (89) (82)
z tytutu zobowigzan finansowych (2) 1 (11 (10)

Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych

kredytow i pozyczek 6 (5) (an (23)

Koszty z instrumentéw pochodnych - realizacja - (66) (30) (146)

Réznice kursgwe.z wyceny i realizacji zobowigzan i (157) ) (84)

z tytutu zadtuzenia

Pozostate (4) (3) (7) (11)

Koszty finansowe razem (39) (299) ( 246) (516)

Przychody i (koszty) finansowe 49 (238) 172 (381)
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji dnia 24 marca 2026 r.

Prezes Zarzadu

Remigiusz Paszkiewicz

Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Bryja

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Krzyzewski

Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Laskowski

Wiceprezes Zarzadu

Anna Sobieraj - Kozakiewicz

PODPIS OSOBY, KTORE) POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Dyrektor Naczelny
Centrum Ustug Ksiegowych
Gtéwny Ksiegowy

Agnieszka Sinior
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