KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport roczny RR 2024

(zgodnie z § 60 ust. 1 pkt 3 Rozporzgdzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych)

dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwércza, budowlana, handlowg lub ustugowa

za rok obrotowy 2024 obejmujacy okres od 2024-01-01 do 2024-12-31 zawierajacy jednostkowe sprawozdanie finansowe wedtug
MSR w walucie zt.

data przekazania: 2025-03-26

KGHM Polska Miedz S.A.

(skrécona nazwa emitenta)

59 - 301
(kod pocztowy)

KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)

Gérnictwo
(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

LUBIN

(miejscowosc)

M. Sktodowskiej - Curie 48
(ulica) (numer)
(+48) 76 7478 200 (+48) 76 7478 500
(telefon) (fax)
ir@kghm.com www.kghm.com
(e-mail) (www)
6920000013 390021764
(NIP) (REGON)
G30CO71KTT9JDYJESN22 23302
(LEI) (KRS)
PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt Sp.k.
(firma audytorska)
WYBRANE DANE FINANSOWE w min PLN w min EUR
2024 2023 2024 2023
I. | Przychody z uméw z klientami 29894 29 084 6 945 6423
1. | Zysk / (Strata) netto ze sprzedazy 2 856 ( 920) 664 ( 203)
Ill. | Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 3985 (1 030) 926 ( 227)
IV. | Zysk / (Strata) netto 2788 (1153) 648 ( 255)
V. | Pozostate catkowite dochody ( 152) 496 ( 35) 110
VI. | taczne catkowite dochody 2636 ( 657) 613 (145)
VII. | llos¢ akji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
VIII. | Zysk / (Strata) na jedng akcje zwyklg 13,94 (5,77) 3,24 (1,27)
IX. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2532 5639 588 1245
X. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3652) (4332) ( 848) ( 957)
XI. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 ( 809) 1 (179)
XIl. | Przeptywy pieniezne netto razem (1117) 498 ( 259) 109
XIll. | Aktywa trwate 40107 36 781 9386 8 460
XIV. | Aktywa obrotowe 10298 12115 2410 2786
XV. | Aktywa razem 50 405 48 896 11796 11246
XVI. | Zobowigzania dtugoterminowe 9 409 9 468 2202 2178
XVII. | Zobowigzania krétkoterminowe 9842 10610 2304 2440
XVIII. | Kapitat wkasny 31154 28 818 7291 6628
Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalone przez NBP
2024 2023
Sredni kurs w okresie* 4,3042 4,5284
4,2730 4,3480

Kurs na koniec okresu

* Kursy stanowig srednie arytmetyczne biezgcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesiqca odpowiednio 2024 i 2023 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Czesc 2
Nota 4.1

Nota 4.1

Nota 4.2

Nota 4.2

Nota 4.3
Nota 4.3

Nota 5.1

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Przychody z umoéw z klientami 29 894 29084
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (25 503) (28 414)
Zysk brutto ze sprzedazy 4391 670
Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (1 535) (1 590)
Zysk / (Strata) netto ze sprzedazy 2 856 (920)
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 3064 2564
przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem
: . 435 377
metody efektywnej stopy procentowe;j
zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych 141 668
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zyski z tytutu odwrocenia utraty wartosci
instrumentéw finansowych wycenianych 2 18
w zamortyzowanym koszcie
Pozostate koszty operacyjne, w tym: (1510) (2794)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (94) i
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Przychody finansowe 134 531
Koszty finansowe (559) (411)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 3985 (1030)
Podatek dochodowy (1197) (123)
ZYSK / (STRATA) NETTO 2788 (1153)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200
Zysk / (Strata) na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 13,94 (5,77)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Nota 8.2.2 Zysk / (Strata) netto 2788 (1153)
Nota 8.2.2 Wycena |nstr.um.entow zabezpieczajacych (446) 451
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Pozostate Faikowne docho.dy, ktére zostang ( 446) 451
przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
Nota 8.2.2 wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate 9 264
catkowite dochody po uwzglednieniu efektu podatkowego
Nota 8.2.2 Zyski / (Straty) aktuarialne po uwzglednieniu 285 (219)
efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
X . 294 45
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto (152) 496
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 2636 (657)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 3985 (1 030)
Nota 9.3 Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 1542 1597
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (324) (292)
Pozostate odsetki 246 167
Przychody z dywidend (10) -
Straty z tytutu modyfikacji aktywéw finansowych 169 -
Straty ze zbycia udziatéw i akcji - 1
ey
Nota 4.4 (Zyski)./ straty z tytutu utraty wartosci al'<tywc')w finansowych 89 (15)
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Nota 4.4 (Zyski) / straty z tytutu utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych 5 3777
aktywow trwatych
Nota 4.4 (Zyski) / straty z tytutu zmiany wartosci inwestycji w jednostki zalezne (1169) (827)
Réznice kursowe, z tego: (166) 310
z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny $rodkéw pienieznych (255) 668
z dziatalnoséci finansowej 89 (358)
Zmiana stanu rezerw na likwidacje kopaln, zobowigzan z tytutu programu 339 391
przysztych $wiadczen pracowniczych oraz pozostatych rezerw
i?g;gfosgfgt%agzosta}ych naleznosci i zobowigzan innych niz (123) (207)
Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych 180 906
Pozostate korekty 43 156
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 175 5116
Podatek dochodowy, z tego: (406) (1631)
wydatki z tytutu zaptaty podatku dochodowego (1018) (1631)
wptywy z tytutu zwrotu podatku dochodowego 612 -
Nota 10.4 Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: (1 222) 3184
e et o T (o)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2532 5639
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nota 9.1.2 Wydatki na aktywa gérnicze i hutnicze, w tym: (3597) (3037)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (247) (254)
wplywy z rozliczenia instrumentu zabezpieczajgcego 55 78
stope procentowg obligacji
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (38) (37)
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (kapitat) (248) (829)
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (218) (228)
Wydatki na aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln (44) (40)
Udzielone zaliczki na nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych (24) (143)
Udzielone zaliczki na nabycie aktywéw finansowych - (147)
Nota 7.5.2.5 Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek (kapitat) 412 107
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 84 8
Pozostate 21 8
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 652) (4 332)
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Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Nota 8.4.2 Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 1884 1514
Nota 8.4.2 Wptywy z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych 1000 -
Wptywy z tytutu cash poolingu 210 30
Wplywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych 64 70
ze zrédtami finansowania zewnetrznego
Nota 8.4.2 Sptata otrzymanych kredytéw i pozyczek (2051) (1 936)
Nota 8.4.2 Wykup dtuznych instrumentéw finansowych (400) -
Wydatki z tytutu dywidend wyptaconych akcjonariuszom Spétki (300) (200)
Spfata odsetek, z tego: (259) (145)
Nota 8.4.2 ?adktzgﬁr?gvtjq;jcvga;:ceﬂgc;wych objetych mechanizmami (163) (50)
z tytutu zadtuzenia (96) (95)
Wyfjaltki z t¥t9+u instrumentéw pochodnych zwigzanych (76) (81)
ze zrédtami finansowania zewnetrznego
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (69) (62)
Pozostate - 1
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 ( 809)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (1117) 498
Réznice kursowe dotyczace srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw 3 (2)
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 1481 985
Nota 8.5 Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 367 1481
$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 18
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC])I FINANSOWE]

Stan na
AKTYWA 31.12.2024 31.12.2023
Rzeczowe aktywa trwate gornicze i hutnicze 21007 19 006
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 1284 1419
Nota 9.1 Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 22 291 20425
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 119 111
Pozostate aktywa niematerialne 49 54
Nota 9.2 Pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate 168 165
Nota 6.1 Inwestycje w jednostki zalezne - akcje i udziaty 6 146 4807
Nota 6.2 Udzielone pozyczki, z tego: 9727 9638
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3668 3766
wyceniane w zamortyzowanym koszcie 6 059 5872
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 286 233
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
Nota 7.3 godziwej przez p%)zosta+e caH\:\cI)ywite dochody 814 803
Nota 7.4 Inne instrumenty finansovye wyceniane 578 445
w zamortyzowanym koszcie
Instrumenty finansowe razem 11 405 11119
Nota 12.3 Pozostate aktywa niefinansowe 97 265
Aktywa trwate 40 107 36 781
Nota 10.1 Zapasy 7037 7 506
Nota 10.2 Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 885 471
Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy >06 211
Nota 5.3 Naleznosci z tytutu podatkéw 396 932
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 219 760
Nota 7.1 Naleznosci z tytutu cash poolingu 683 424
Nota 12.3 Pozostate aktywa finansowe, w tym: 540 327
Udzielone pozyczki 246 73
Nota 12.3 Pozostate aktywa niefinansowe 171 214
Nota 8.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 367 1481
Aktywa obrotowe 10 298 12115
RAZEM AKTYWA 50 405 48 896
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Nota 8.2.1 Kapitat akcyjny 2000 2000
Nota 8.2.2 Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (117) 320
Nota 8.2.2 Zakumulowane pozostate catkowite dochody (636) (921)
Nota 8.2.2 Zyski zatrzymane 29907 27 419
Kapitat wiasny 31154 28 818
Nota 8.4.1 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu 2055 2908
Nota 8.4.1 Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych 2600 1600
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 269 202
Nota 11.1 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 467 2821
Nota 9.4 Rezerwy nla koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw 1263 1389
technologicznych
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 460 328
Nota 12.4 Pozostate zobowigzania 295 220
Zobowigzania dltugoterminowe 9 409 9468
Nota 8.4.1 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu 1133 431
Nota 8.4.1 Zobowigzania z tytutu emisji dluznych instrumentéw finansowych 2 402
Nota 8.4.1 Zobowigzania z tytutu cash poolingu 561 350
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 44 499
Nota 10.3 Zobowigzania wobec dostawcéw i pozostate 4825 6 065
Nota 11.1 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1569 1315
Nota 5.3 Zobowigzania z tytutu podatkow 786 405
Nota 12.5 Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 227 82
Nota 12.4 Pozostate zobowigzania 695 1061
Zobowigzania krétkoterminowe 9 842 10610
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 19 251 20078
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 50 405 48 896
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Zakumulowane
. z tytutu . Razem
Kapitat pozostate Zyski .
. wyceny . kapitat
akcyjny . . catkowite zatrzymane
instrumentéw wiasny
X dochody
finansowych

Stan na 01.01.2023 2000 (395) (702) 28772 29 675

Transakcje z wiascicielami - dywidenda i ) i (200) (200)
uchwalona wyptacona

Strata netto - - - (1153) (1153)

Nota 8.2.2 Pozostate catkowite dochody - 715 (219) - 496

taczne catkowite dochody - 715 (219) (1153) (657)

Stan na 31.12.2023 2000 320 (921) 27 419 28818

Nota 12.2 Transakcje z wtascicielami - dywidenda i ) ) (300) (300)
uchwalona wyptacona

Zysk netto - - - 2788 2788

Nota 8.2.2 Pozostate catkowite dochody - (437) 285 - (152)

taczne catkowite dochody - (437) 285 2788 2636

Stan na 31.12.2024 2000 (117) (636) 29 907 31154

KGHM Polska Miedz S.A. 9

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2024



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

CZESC 1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Spdtka) z siedzibg w Lubinie, przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48 jest spétka akcyjna
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz 10 Oddziatow:
3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogdéw, HM Legnica, HM
Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa Gorniczo-Hutniczego
i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci stanowi:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz

- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

Dziatalnos¢ KGHM Polska MiedZz S.A. w zakresie eksploatacji zt6z rud miedzi opiera sie na posiadanych przez Spotke
koncesjach na eksploatacje zt6z, umowach uzytkowania gérniczego oraz planach ruchu zaktadéw gérniczych.

KGHM Polska Miedz S.A. jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (,Grupa”).
Nota 1.2 Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w
niezmienionej istotnie formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy i
nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad KGHM Polska MiedzZ S.A. na biezgco monitoruje poszczegdlne obszary biznesowe pod katem przestanek, ktére
moga wskazywac na znaczacg niepewnos¢ co do zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci lub zagrozenia kontynuacji
dziatalnos$ci Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Oceniajac zdolno$¢ do kontynuowania dziatalnosci wzieto pod uwage prognozy w zakresie ptynnosci finansowej, poziomu
zadtuzenia i kluczowych wskaznikéw zadtuzenia oraz rentownosci.

Spotka identyfikuje i aktywnie zarzgdza ryzykiem ptynnos$ci rozumianym jako mozliwo$¢ utraty lub ograniczenie zdolnosci
do regulowania biezgcych wydatkéw, zapewniajgc odpowiedni poziom $rodkéw pienieznych oraz dostep do szerokiego
portfela elastycznych zrédet finansowania w celu zapewnienia zdolnosci do terminowego wywigzywania sie zaréwno z
biezacych jak i przysztych zobowigzan finansowych. W celu minimalizacji ryzyka wystgpienia luki ptynnosci, Spotka
podejmuje dziatania zapewniajgce bezpieczehstwo i stabilnos¢ finansowa Grupy Kapitatlowe] poprzez dywersyfikacje
zrodet finansowania oraz zapewnienie ich dtugoterminowego okresu zapadalnosci. Spétka monitoruje poziom
bezpieczenstwa finansowego miedzy innymi na podstawie wskaznika Dtug Netto/Skorygowana EBITDA. Poziom tego
wskaznika osiggniety w 2024 r. jest zgodny z przyjetymi przez Spotke zatozeniami i potwierdza jej stabilng kondycje
finansowa. W procesie zarzadzania ptynnoscig i kapitatem Spétka zwraca takze uwage na warto$¢ skorygowanego zysku z
dziatalnosci operacyjnej, stanowigcego podstawe do wyliczenia kowenantu finansowego Diug Netto/EBITDA, ktérego
wartos¢ na 31 grudnia 2024 r. spetniata warunki okreslone w umowach kredytowych. Spotka posiada petng zdolno$¢ do
regulowania swoich zobowigzan w terminie ich ptatnosci. Wybrane zagadnienia dotyczace zarzadzania ptynnoscig ze
szczegblnym uwzglednieniem wskaznikow, poziomu zadtuzenia oraz dostepnych zrédet finansowania omoéwiono w Czesci
8 Zadtuzenie, zarzadzanie ptynnoscig i kapitatem. Ponadto przy ocenie zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci, istotne
znaczenie ma analiza rentownosci poprzez monitoring poziomu wskaznika Marza EBITDA, ktéry stanowi jeden miernikéw
oceny dziatalnosci Spotki (Czes¢ 2 Segmenty dziatalnosci i informacja na temat przychodéw).

W ramach oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke Zarzad dokonat analizy dotychczasowych ryzyk, oceny
wptywu konfliktéw zbrojnych na Swiecie, w tym trwajgcej wojny w Ukrainie (Nota 1.2.2), jak réwniez ryzyk zwigzanych ze
zmianami klimatu na dziatalno$¢ Spotki (Nota 1.2.3).

Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w przewidywanej przysztosci, tj. okresie nie krétszym niz 1 rok od
dnia konczacego okres sprawozdawczy.

Nota 1.2.1 Obszary monitorowane - warunki makroekonomiczne

Sposréd czynnikbw makroekonomicznych najwiekszy wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spotki majg: notowania
miedzi i srebra, ceny: paliw, energii elektrycznej i nosnikéw energii oraz rynkowe stopy procentowe, kurs walutowy
USD/PLN, a takze inflacja przejawiajgca sie wahaniami cen materiatéw i ustug, co skutkuje presjg ptacowa.

Gietdowe ceny miedzi, srebra i ztota oraz kurs USD/PLN ksztattujg poziom wartosci przychodéw ze sprzedazy, stanowigc
element ryzyka rynkowego, ktérym Spotka zarzadza m.in. poprzez transakcje pochodne zabezpieczajgce zaréwno cene jak
i kurs. Maja one réwniez istotny wptyw na czes¢ kosztow Spotki, przy czym na poziom kosztéw bezposredni wptyw maja
réowniez ceny paliw, nosnikéw energii czy energii elektrycznej. Dodatkowo poziom rynkowych stép procentowych
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przektadat sie na wysokos¢ stop dyskontowych wykorzystywanych przez Spoétke do bilansowej wyceny aktywow i
zobowigzan ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Wszystkie ww. czynniki ryzyka majg wigc ostatecznie wptyw na poziom wyceny wartosci odzyskiwalnej aktywdw Spotki,
gdzie istotne znaczenie majg nie tylko biezgce wahania poziomu cen surowcéw i kurséw walutowych ksztattujgcych
poziom przychodow i istotnej czesci kosztéw, ale przede wszystkim wahania prognoz ksztattowania sie tych czynnikéw w
kolejnych okresach, gdyz wptywajg na ksztattowanie sie planéw produkcyjnych i inwestycyjnych. Z kolei z uwagi na
dtugoterminowy charakter funkcjonowania aktywéw gérniczych i hutniczych, szczegblne znaczenie ma réwniez
zastosowana stopa dyskonta, ktéra pozostaje pod wptywem rynkowych stép procentowych.

Wptyw czynnikédw makroekonomicznych na poszczegélne obszary dziatalnos$ci oraz aktywa i zobowigzania Spétki, zostat
ujety w nastepujacych notach:

Obszary obserwacji wptywu Nota
Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw - umowy rodzgce obcigzenia i wynagrodzenie Czes¢ 2
zmienne
Utrata wartosci aktywow Czes$¢ 3
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 6.2
Instrumenty finansowe - warto$¢ godziwa 7.1
Ryzyko rynkowe - ceny metali, kurs walutowy, stopy procentowe, ceny energii i nosnikéw energii 7.5.1
Ryzyko ptynnosci 8.1
Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 9.4
Zobowigzania z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych Czes$¢ 11

Nota 1.2.2 Obszary monitorowane - wptyw wojny w Ukrainie

W raportowanym okresie Spétka nie odnotowata negatywnego wptywu ze strony czynnikéw zwigzanych z wojng w
Ukrainie, a niepewnos¢ zwigzana z ich wptywem w kolejnych okresach oceniana jest jako niska.

Kluczowe kategorie ryzyka

Najistotniejszymi kategoriami ryzyka zwigzanymi z wojng w Ukrainie wptywajgcymi na funkcjonowanie Spétki sa:
e zmiana w fancuchu dostaw i dostepnos¢ materiatdw oraz komponentéw, paliw i energii na rynkach
miedzynarodowych,
e zmiennos¢ notowan miedzi i srebra na rynkach metali,
e zmiennos¢ kursu walutowego USD/PLN,
e wahania cen nosnikdw energii i energii elektrycznej,
e 0goblna niepewnos¢ na rynkach finansowych.

W celu oceny wptywu ww. kategorii ryzyka na funkcjonowanie Spétki przeprowadza sie biezgco szczegdtowg analize
informacji z obszaru produkgji, sprzedazy, tancucha dostaw, zarzadzania personelem i finansow.

Wptyw na rynek metali i kurs akgji

Z punktu widzenia Spétki wojna w Ukrainie skutkuje wptywem na ryzyko rynkowe zwigzane z wahaniami cen metali oraz
indeksow gietdowych w raportowanym okresie. Wiecej informacji przedstawiono w nocie 3.1 Ocena ryzyka utraty wartosci
aktywow produkcyjnych KGHM Polska Miedz S.A. w kontekscie kapitalizacji gietdowej KGHM Polska Miedz S.A.

Wptyw na rynek paliw, no$nikéw energii oraz dostepnos¢ surowcow i materiatow

W chwili obecnej KGHM Polska MiedzZ S.A. nie odczuwa istotnie negatywnego wptywu wahan w taricuchach dostaw na
swojg dziatalno$¢. Nie mozna wykluczy¢, ze utrzymujacy sie konflikt zbrojny oraz system sankcji gospodarczych bedg mie¢
w kolejnych okresach istotnie negatywny wptyw na dostawcéw oraz klientéw Spotki i powodowaé w Spétce niekorzystne
odchylenia w ciggtosci tancucha dostaw materiatéw i ustug oraz odbioru produktéw, powodowane m.in. ograniczeniami
logistycznymi i dostepnoscig materiatéw (np. stali), paliw i energii na rynkach miedzynarodowych. Biorgc pod uwage
ciggtos¢ dostaw nosnikéw energii (gaz, wegiel, koks) KGHM Polska MiedzZ S.A. na chwile obecng nie odczuwa negatywnych
skutkéw wstrzymania dostaw rosyjskiego gazu, wegla oraz koksu i posiada petng zdolnos¢ do utrzymania ciggtosci
dziatania gtéwnego ciggu technologicznego i wszystkich proceséw produkcyjnych.

Wptyw na dziatalno$¢ Spofki

Sytuacja geopolityczna zwigzana z bezposrednig agresja Rosji na Ukraine oraz wdrozonym systemem sankcji obecnie nie
ogranicza dziatalno$ci operacyjnej KGHM Polska Miedz S.A., a ryzyko zaktécenia ciggtosci dziatalnos$ci Spétki z tego tytutu
oceniane jest ciggle jako niskie.

Trwajgca wojna w Ukrainie oraz ograniczenie dostepnosci rosyjskich katod na rynkach europejskich zostaty
zdyskontowane przez rynek i nie stanowity dodatkowego czynnika majacego wptyw na wyniki sprzedazy podstawowych
produktéw z miedzi w 2024 r. Sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie nie stanowi jednoczesnie istotnego czynnika,
ksztattujgcego popyt na poétprodukty Cu (walcoéwka ETP oraz drut OFE). Na tym rynku produktowym dobra koniunktura
napedzana jest gtéwnie przez istotne inwestycje zwigzane z transformacjg energetyczng w Europie.

W odniesieniu do dostepnosci kapitatu i poziomu zadtuzenia, Spétka nie posiada kredytéw w instytucjach zagrozonych
sankcjami.
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W Spotce, nie zanotowano przestojow produkcyjnych, ktérych bezposrednim powodem bytaby wojna w Ukrainie.

Nie odnotowano istotnych zmian w moralnosci ptatniczej odbiorcéw, stad tez sptyw naleznosci w Spétce odbywa sie bez
wiekszych zaktécen.

Dziatania zapobiegawcze

Stosowana w Spétce strategia dywersyfikacji dostawcdw oraz zastosowanie alternatywnych rozwigzan skutecznie, w chwili
obecnej, mityguje ryzyko zwigzane z zaburzeniami taricuchéw dostaw surowcow i materiatow.

KGHM Polska Miedz S.A. kontynuuje realizacje projektéw inwestycyjnych zgodnie z przyjetymi harmonogramami i tym
samym nie identyfikuje wzrostu ryzyka zwigzanego z ich kontynuacjg w wyniku wojny w Ukrainie.

Do tej pory nadal nie odnotowano znaczacego, negatywnego wpltywu powyzszych czynnikéw na ciggto$¢ dziatania
gtéwnego ciggu technologicznego, sprzedaz lub ciggtos¢ tancucha dostaw materiatéw i ustug. Spotka na biezaco
monitoruje miedzynarodowg sytuacje gospodarcza, w celu oceny jej potencjalnego negatywnego wptywu na Spotke
i podjecia wyprzedzajgcych dziatari mitygujacych ten wptyw.

Nota 1.2.3 Obszary monitorowane - ryzyka i zagrozenia zwigzane z klimatem

KGHM Polska MiedZ S.A. jest $wiadomym i odpowiedzialnym uczestnikiem energetycznej transformacji i za kluczowe
uznaje dostosowanie sie do zmian klimatu i zarzadzanie ryzykiem klimatycznym. Spétka na biezgco ocenia ryzyko
zwigzane z klimatem i jego wptyw na jej dziatalno$¢ w ramach procesu Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym Grupy
Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A., ktéry szerzej zostat opisany w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci KGHM Polska
MiedzZ S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. w 2024 r., rozdziat 2.3 Zarzadzanie ryzykiem.

Negatywny wplyw zmian klimatu na dziatalno$¢ KGHM Polska MiedZ S.A. analizowany jest przy wykorzystaniu przyjetej
klasyfikacji:

Ryzyko klimatyczne

Fizyczne Zwigzane z przejsciem
e ©0000 =D~
- n (W) |
75 Al L all
Gwattowne Chroniczne Regulacyjne Reputacyjne Technologiczne Rynkowe

Spétka narazona jest na ryzyko klimatyczne fizyczne, wynikajgce z okreslonych zdarzen, w szczegdlnosci zwigzanych
z gwattownymi i chronicznymi zjawiskami pogodowymi bedgcymi nastepstwem zmian klimatu, takimi jak np. dni bez
opadu (susze), silne/gwattowne wiatry, wzrost $redniej temperatury dobowej oraz trwate zmiany w schematach
pogodowych, ktére moga wptywac na dziatalnos¢ Spoétki m.in. poprzez zaktécenia tancucha dostaw i ciggtosci dziatania
gtébwnego ciggu technologicznego, wzrost kosztéw operacyjnych zwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cig biznesowg jak
i poprzez wzrost ucigzliwosci pracy.

Ryzyko klimatyczne zwigzane z przejsciem, na ktére narazona jest Spotka, wynika z koniecznosci dostosowania sie
gospodarki do stopniowych zmian klimatu. Ta kategoria ryzyka obejmuje kwestie zwigzane z wymogami prawnymi,
postepem technologicznym w kierunku gospodarki niskoemisyjnej, zmianami w popycie i podazy na niektére produkty
i ustugi, ktérych wytwarzanie zwigzane jest z ryzykiem klimatycznym jak i rosngcymi oczekiwaniami interesariuszy wobec
Spotki co do obnizenia jej wptywu na klimat. Szczegbtowy opis zidentyfikowanych kluczowych rodzajow ryzyka
klimatycznego zwigzanego z negatywnym wptywem zmian klimatu na dziatalno$¢ KGHM Polska MiedzZ S.A., w tym opis
dziatann podejmowanych przez Spoétke mitygujacych ich wptyw zostat przedstawiony w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. w 2024 r., rozdziat 2.3 Zarzadzanie
ryzykiem oraz rozdziat 4.2 Zarzadzanie wptywem na klimat.

W Spoétce ustanowiono ramowe zasady identyfikacji i oceny wptywu ryzyka klimatycznego na sprawozdawczos$¢ finansowa
i niefinansowg Grupy Kapitatowej. W procesie oceny wptywu zidentyfikowanego ryzyka klimatycznego na sytuacje
finansowg oraz wyniki i dziatalno$¢ Spétki, w szczegblnosci w zakresie zmiennych kosztéw uprawnien do emisji CO,,
wzrostu kosztéw zakupu energii elektrycznej, kosztéw dotyczacych badan oraz dodatkowych naktaddéw z tytutu rozwoju
wiasnych zrodet energii, szczegbinej ocenie poddano obszary:

e przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i ich wartosci rezydualnej,

e istnienia przestanek wskazujgcych na mozliwosci wystapienia utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych

i wartosci niematerialnych oraz zatozen przyjetych do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci tych aktywow,

e  zatozen przyjetych do wyceny udzielonych pozyczek,

e aktualizacji rezerwy na przyszte koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych,

e aktualizacji rezerw na dodatkowe koszty zwigzane z podstawowg dziatalnos$cig operacyjna,

e  zobowigzan i zobowigzan gwarancyjnych z tytutu ewentualnych grzywien i kar sSrodowiskowych.
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W wyniku powyzszych prac na dzien 31 grudnia 2024 r. nie zidentyfikowano istotnego wptywu ryzyka klimatycznego na
ww. obszary.

Nota 1.3 OSwiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za 2024 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg KGHM Polska MiedZ S.A. oraz zysk
netto Spétki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w 2024 r.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia 25
marca 2025 .

Nota 1.4 Podstawa sporzadzenia i prezentacji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, w oparciu o zasade kosztu historycznego z
wyjatkiem instrumentéw finansowych zaklasyfikowanych jako wyceniane do wartosci godziwej. To sprawozdanie
finansowe stanowi jednostkowe sprawozdanie finansowe KGHM Polska MiedZ S.A. w rozumieniu MSR 27.

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spétki jako Jednostki Dominujacej w Grupie
Kapitatowej niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r.
Sprawozdania te sg dostepne na stronie internetowej Spoétki pod adresem www.kghm.com w terminie zgodnym z
raportem biezagcym dotyczacym terminu przekazania raportu rocznego Spétki i skonsolidowanego raportu rocznego
Grupy Kapitatowej za rok 2024.

Zasady rachunkowosci opisane w niniejszej nocie jak i w notach szczegdtowych stosowane byly przez Spétke w sposéb
ciggly dla wszystkich prezentowanych okreséw.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe w Nocie 12.11 zawiera informacje Spétki z zakresu dziatalnosci
regulowanej ustawg Prawo energetyczne zgodnie z art. 44 ust. 2 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r.

W poréwnaniu do okresu zakoriczonego 31 grudnia 2023 r. nie miaty miejsca istotne zmiany w sposobie dokonywania
szacunkéw. Zmiany w wartosciach szacunkéw na dzien 31 grudnia 2024 r., w poréwnaniu do wymienionego okresu,
wynikajg ze zmian zatozen w wyniku zmian okolicznosci biznesowych i/lub innych zmiennych.

Dla lepszego zrozumienia danych ujetych w niniejszym sprawozdaniu finansowym, w poszczegélnych notach
szczegbtowych ujawniono istotne informacje o polityce rachunkowosci oraz wazne oszacowania, zatozenia i osady,
zgodnie z informacjg podang w tabeli ponizej.

Kwota ujeta w sprawozdaniu Wazne
finansowym Polityka oszacowania,
Nota Tytut a1 i F
rachunkowosci zaltozenia i
2024 2023 osady
2 Przychody z umow z klientami 29894 29084 X X
3.1 Utrata wartosci aktywow trwatych (159) (3777) X
51 Podatek dochqdowy . 1197) (123) .
w sprawozdaniu z wyniku
5.1.1 Odroczony podatek dochodowy (132) 377 X X
5.3 Naleznosci z tytutu podatkéw 396 932 X
5.3 Zobowigzania z tytutu podatkow (786) (405) X
6.1 Inwestycje w jednostki zalezne 6 146 4807 X X
6.2 Udzielone pozyczki* 9973 9711 X
7.2 Pochodne instrumenty finansowe 192 292 X
73 Inne inst,rt,.lment.y firjansowe wyceniane 814 803 . «
w wartosci godziwej
Inne dtugoterminowe instrumenty
7.4 finansowe wyceniane w 578 445 X X
zamortyzowanym koszcie
8.2 Kapitaty (31 154) (28 818) X
8.4 Zadtuzenie (6351) (5691) X
8.5 Srodki pieniezne i ekwiwalenty 367 1481 X
8.6 ?ob0W|qz:31n|a z tytutu gwarangji (2015) (1 537) X X
i poreczen
KGHM Polska Miedz S.A. 13

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2024


http://www.kghm.com/

w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

9.1 R%ec.zowe. i nlematerlalne aktywa 22291 20425 . .
gornicze i hutnicze

9.2 Po;osta{e gktywa rzeczowe 168 165 x
i niematerialne
Rezerwa na koszty likwidacji kopalii

9.4 1301 1401 X X
i innych obiektéw** ( ) ( )

96 .Ujawnier?ia dochza)ce leasingu - Spotka 479 562 . N
jako leasingobiorca

10.1 Zapasy 7037 7 506 X

10.2 Naleznosci od odbiorcéw 885 471 X

10.3 Zobowazama wobec dostawcéw (5020) (6 261) . N
i pozostate

10.4 Zmiana stanu kapitatu obrotowego (1222) 3184 X X

1.1 Zoboquama z tytutu Swiadczen (4 036) 4136) . N
pracowniczych

12.3 Pozostate aktywa 808 806 X

12.4 Pozostate zobowigzania (990) (1281) X

* Kwoty zawierajq dane dotyczqce dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej
krétkoterminowe poZyczki ujete sq w pozycji pozostate aktywa finansowe.

** Kwoty zawierajg dane dotyczqce dfugoterminowych i krétkoterminowych rezerw na koszty likwidacji kopalni i innych obiektéw
technologicznych. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej krétkoterminowe rezerwy na koszty likwidacji kopalri i innych obiektéw
technologicznych ujete sq w pozycji rezerwy na zobowiqzania i inne obcigzenia.

Nota 1.5 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych (PLN), ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji
Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalna:

D po kursie faktycznie zastosowanym, tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktérym
nastepuje transakcja, w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan na rachunek bankowy prowadzony w innej walucie niz waluta operacji,

. po srednim kursie ustalonym dla danej waluty, obowigzujagcym na dzien zawarcia transakcji dla pozostatych
transakcji. Kursem obowigzujgcym na dzien zawarcia transakgcji jest sredni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu
roboczym poprzedzajacym zawarcie transakgji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
obowigzujgcego w tym dniu kursu zamkniecia.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych (innych niz instrumenty pochodne) wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
w wyniku finansowym.

Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut dotyczgce wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie
obcej ujmuje sie w wyniku finansowym jako wycena do wartosci godziwej, o ile nie sg elementem efektywnej czesci
zmiany wartosci godziwe] transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. W takim przypadku sa one ujmowane
w pozostatych catkowitych dochodach, zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane do aktywoéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody, ujmuje
sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut powstate na pozycjach pienieznych wycenianych do wartosci godziwej przez
wynik finansowy (np. udzielone pozyczki wyceniane do wartosci godziwej) ujmuje sie jako element wyceny do wartosci
godziwe;j.

Nota 1.6 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji
Zmiany do standarddéw zastosowane po raz pierwszy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2024 r.:

e Zmiany do MSSF 16 Leasing, dotyczace zobowigzan z tytutu leasingu w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego, z
datg wejscia w zycie od 1 stycznia 2024 r. lub p6zniej,

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, dotyczace:
- klasyfikacji zobowigzan jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe (w tym zmiany dotyczace odroczenia daty wejscia
w zycie), z datg wejscia w zycie od 1 stycznia 2024 r. lub pézZniej, oraz
- zobowigzan dtugoterminowych powigzanych z kowenantami, z datg wejscia w zycie od 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 7 i MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji na temat mechanizméw finansowania dostawcow, z datg
wejscia w zycie od 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej.
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Powyzsze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska.

Spétka ocenia, ze powyzsze zmiany do standardow:
e MSSF 16 nie majg wptywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, w tym réwniez na okres poréwnywalny,

¢ MSR 1 nie maja wptywu na obecng klasyfikacje zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, poniewaz Spotka prezentuje
te zobowigzania w sposéb zbiezny z nowymi wymogami, tj. dokonujac klasyfikacji zobowigzan jako dtugo lub
krotkoterminowych  kieruje sie  umownymi terminami zapadalnoéci oraz klasyfikuje zobowigzanie jako
dtugoterminowe wytacznie w przypadku istnienia na dzieh bilansowy prawa Spétki do odroczenia uregulowania
zobowigzania powyzej 12 m-cy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy i jednoczeénie ewentualny zamiar Spétki co
do wczesniejszej sptaty zobowigzania pozostaje bez wptywu na dokonywang klasyfikacje,

e MSR 1 dotyczace ujawniania informacji na temat diugoterminowych zobowigzan powigzanych z kowenantami,
w szczegblnosci ktérych warunki majg by¢ spetnione przez jednostke po dniu konczacym okres sprawozdawczy,
a ktore odnoszg sie do prawa jednostki do odroczenia terminu wymagalnosci zobowigzania o co najmniej dwanascie
miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego, nie wptywajg na klasyfikacje zobowigzan Spétki jako krétko- lub
dtugoterminowe na dzieh kohczacy roczny okres sprawozdawczy. Na podstawie posiadanych umoéw kredytowych,
Spétka jest zobowigzana do utrzymania okreslonego poziomu kowenantéw na dni konczace pétroczne oraz roczne
okresy sprawozdawcze. Ujawniet na temat kowenantéw i zwigzanych z nimi zobowigzanh dokonano w Czesci 8
niniejszego sprawozdania finansowego,

e MSR 7 i MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji na temat mechanizméw finansowania dostawcéw, zostaty
uwzglednione w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym w ramach ujawniania informacji na temat
wykorzystywanego przez Spotke faktoringu odwrotnego w notach: 8.3 Polityka zarzadzania ptynnoscig, 10.3
Zobowigzania wobec dostawcéw i pozostate oraz 10.4 Zmiana stanu kapitatu obrotowego. Zakres ujawnianych
informacji nie ulegt istotnemu zwiekszeniu w stosunku do informacji prezentowanych na temat wptywu stosowanego
przez Spétke mechanizmu faktoringu odwrotnego na jednostkowe sprawozdania finansowe w latach ubiegtych.

Spétka wskazuje jednak, ze w dostosowaniu do nazw mechanizméw finansowania dostawcéw zastosowanych
w zmienionych MSR 7 i MSSF 7, postanowita zastgpi¢ dotychczas stosowany w jej sprawozdaniach finansowych zwrot
"faktoring dtuzny” zwrotami ,mechanizm faktoringu odwrotnego” lub ,faktoring odwrotny” oraz skorygowata nieznacznie
nazwe pozycji wsprawozdaniu z sytuacji finansowej, w ktérej prezentowane sg zobowigzania handlowe objete
mechanizmami finansowania dostawcéw na: ,Zobowigzania wobec dostawcow i pozostate” (byto: ,Zobowigzania wobec
dostawcéw i podobne”), a zobowigzania handlowe objete faktoringiem odwrotnym mieszczg sie kategorii ,pozostate”.

Spotka podkresla, ze powyzsze zmiany pozostajg bez wptywu na zasady dziatania tego faktoringu oraz na zarzadzanie

kapitatem obrotowym i ptynnoscig w Spotce.

e Ponadto w zakresie decyzji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF) z lipca 2024 r.w sprawie Ujawnienia informacji o przychodach i kosztach segmentéw
sprawozdawczych, w wyniku ktérej jednostki powinny zweryfikowa¢ adekwatnos¢ ujawnianych informacji w ramach
segmentéw sprawozdawczych w stosunku do wymogéw MSSF 8 i MSR 1 w kontek$cie zakresu i charakteru
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, Spoétka po dokonaniu weryfikacji, uznata, ze zakres ujawnien jest
wystarczajacy.

Nota 1.7 Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazujg i nie zostaly wczesniej
zastosowane przez Spétke

Opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje, przyjete do stosowania przez Unie
Europejska:

e Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych, dotyczace podejscia do oceny, czy dana waluta
jest wymienialna na inng walute oraz do ustalania kursu wymiany, jezeli waluta nie jest wymienialna, z datg wejscia w
zycie 1 stycznia 2025 r. lub pdzniej.

Opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje, oczekujgce na przyjecie do stosowania
przez Unie Europejska:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe, z datg wejscia w zycie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej, jednak
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, proces zatwierdzania standardu w wersji tymczasowej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej,

e Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem, a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzieciami (termin wejscia w zycie zostat przez IASB odroczony
bezterminowo),

e Nowy standard MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych, z datg wejscia w zycie
1 stycznia 2027 r. lub pdzniej. MSSF 18 zastapi MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych. Celem nowego standardu
jest poprawa uzytecznosci informacji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych poprzez zapewnienie
inwestorom bardziej przejrzystych i poréwnywalnych informacji na temat wynikéw finansowych jednostek. MSSF 18
zawiera nadal duzg cze$¢ wymogdw przeniesionych z MSR 1, a jednoczesnie wprowadza istotne zmiany w zakresie
struktury sprawozdania z zyskéw lub strat, ujawniania informacji na temat zarzagdczych miernikéw wynikéw czy
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uporzadkowania wybranych kwestii pojeciowych, definiujac tzw. podstawowe sprawozdania, w ktorych jednostka
prezentuje dane finansowe oraz towarzyszace im noty ujawniajgce informacje uzupetniajgce do podstawowych
sprawozdan.

W zakresie sprawozdania z rachunku zyskéw lub strat jednostki bedg zobowigzane do zaklasyfikowania swoich
przychodéw i kosztow ujetych w sprawozdaniu z zyskéw lub strat do jednej z pieciu kategorii: operacyjnej,
inwestycyjnej, finansowej, podatkéw dochodowych i dziatalnosci zaniechanej. O ile MSSF 18 wskazuje jakie przychody i
koszty jednostki powinny prezentowa¢ w ramach kategorii inwestycyjnej, finansowej, podatkéw dochodowych i
dziatalnosci zaniechanej, to kategoria operacyjna stanowi kategorie rezydualng, w ktérej przede wszystkim beda
ujmowane dochody i koszty z podstawowe] dziatalnosci jednostki oraz te dochody i koszty, ktére nie bedg mogty by¢
prezentowane w ramach pozostatych kategorii. Ponadto, standard wprowadza w sprawozdaniu z zyskéw lub strat trzy
obowigzkowe sumy czastkowe: zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej, zysk lub strata przed finansowaniem i
podatkami dochodowymi oraz zysk lub strata.

Kolejny istotny obszar zmian w MSSF 18 dotyczy ujawniania informacji na temat zarzadczych miernikdw wynikow.

Obecnie wiele jednostek stosuje specyficzne dla siebie mierniki wynikéw dziatalnosci zdefiniowane przez

kierownictwo, ktore jednak nie sg wymagane przez standardy rachunkowos$ci MSSF. MSSF 18 wymaga ujawnienia

informacji o miernikach wynikéw w osobnej nocie oraz wprowadza nowe regulacje dotyczace miernikéw wynikow

zdefiniowanych przez kierownictwo i definiuje je jako odpowiednio zagregowane pozycje przychodéw i kosztéw, ktére

spetniaja tgcznie wszystkie nastepujace kryteria:

(i) sa wykorzystywane w komunikatach publicznych poza sprawozdaniami finansowymi, takimi jak komentarze
zarzadu, komunikaty prasowe i prezentacje dla inwestoréw,

(i) stuzag do przekazania inwestorom opinii kierownictwa na temat pewnych aspektéw wynikéw finansowych
jednostki jako catosci,

(iii) nie sg wymienione w MSSF 18 (np. jako sumy czastkowe) lub nie sg wyraznie wymagane przez inne MSSF.

Wprowadzenie MSSF 18 bedzie miato wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki, w szczegélnosci poprzez
wprowadzenie nowej struktury sprawozdania z wyniku (zyskéw lub strat), tj. podziatu przychodéw i kosztéw na
kategorie oraz prezentacje okreslonych sum czastkowych. W zakresie wprowadzonych kategorii cze$¢ pozycji
prezentowanych obecnie w ramach pozostatych kosztéw/przychodéw operacyjnych zostanie przeniesiona do
kategorii inwestycyjnej, ktéra obecnie w sprawozdaniu z wyniku (zyskéw lub strat) nie wystepuje. Bedg to gtéwnie
przychody i koszty generowane przez takie pozycje jak udzielone pozyczki, ulokowane $rodki pieniezne. Spétka ocenia,
ze podziat na nowe kategorie nie bedzie mie¢ istotnego wptywu na pozycje kwalifikowane do kategorii finansowej,
gdyz wymogi MSSF 18 sg w tym zakresie zbiezne z obecnymi zasadami kwalifikacji stosowanymi przez Spotke.

Ponadto, Spotka wstepnie ocenia, ze obecnie ujawniany przez Spétke miernik wyniku niezdefiniowany przez MSSF t;.
skorygowana EBITDA, spetni warunki uznania za miernik wyniku zdefiniowany przez kierownictwo wg MSSF 18.

W wyniku publikacji MSSF 18 istotnej zmianie ulegng réwniez inne standardy, m. in.: MSR 7, MSR 8.

Zgodnie ze zmienionym MSR 7, w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sporzgdzanym metodg posrednig,
wramach dziatalnosci operacyjnej pozycja stanowigcg punkt wyjScia do ustalenia przeptywédw z dziatalnosci
operacyjnej bedzie zysk lub strata operacyjna zamiast stosowanego obecnie wyniku finansowego brutto. Bedzie to
mie¢ wptyw na rodzaje pozycji ujmowanych w ramach przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej korygujacych pozycje
wyjsciowa. Zmieniony MSR 7 likwiduje réwniez opcjonalno$¢ w wyborze rodzaju dziatalnosci, w ramach ktérych
jednostki moga prezentowal otrzymane/zaptacone odsetki oraz otrzymane/zaptacone dywidendy, ktére pod
zmienionym MSR 7 beda mogly by¢ prezentowane wytgcznie w dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej,
odpowiednio. Ponadto MSR 7 wskazuje, ze odsetki zaptacone i skapitalizowane w wartosci poczatkowej Srodkéw
trwatych jednostki beda prezentowaé w przeptywach z dziatalnosci finansowej. Obecnie Spétka ujmuje te odsetki w
dziatalnosci inwestycyjnej,

Zakres standardu MSR 8 zostanie rozszerzony o fragmenty przeniesione z MSR 1 dotyczace gtéwnych cech
sprawozdan finansowych (tj. zasada rzetelnej prezentacji, kontynuacji dziatalnosci oraz zasada memoriatu (par. 17-28
z MSR 1), oraz ujawniania zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych subiektywnych ocen i przyczyn niepewnosci
szacunkow (par. 117, 117A-117E, 122-133 z MSR 1). W zwigzku z rozszerzeniem zakresu MSR 8, zmieniono jego nazwe
na Podstawy Sporzqdzania Sprawozdari Finansowych. Zmiana do MSR 8 nie bedzie mie¢ wplywu na jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spofki.

Spétka ocenia, ze zastosowanie MSSF 18 bedzie miec istotny wptyw na strukture sprawozdania z wynikéw (tj.
sprawozdania z zyskéw lub strat) oraz na sprawozdanie z przeptywdw pienieznych prezentowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spotki,

Nowy standard MSSF 19 Jednostki zalezne bez publicznej odpowiedzialnosci: ujawnienia, z datg wejscia w zycie
1 stycznia 2027 r. lub pdzniej. Zakres tego standardu wprowadza wymogi w zakresie ograniczonego ujawniania
informacji w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z MSSF i jest dedykowany tym jednostkom
powigzanym, ktére nie s jednostkami publicznymi i ktérych jednostka dominujgca (posredniego lub najwyzszego
szczebla) publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF (sg to tzw. kwalifikujgce sie jednostki
powigzane). MSSF 19 nie dotyczy Spo6tki KGHM Polska Miedz S.A., ktéra jest jednostka publiczna, tym samym MSSF 19
nie bedzie mie¢ wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki, poniewaz Spétka nie spetnia kryterium
jednostki bez publicznej odpowiedzielnosci,

KGHM Polska Miedz S.A. 16
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2024



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

¢ Poprawki do MSSF 9 i MSSF 7 - Poprawki do klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych, z datg wejscia w
zycie 1 stycznia 2026 r. W wyniku przeprowadzenia przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
powdrozeniowego przegladu stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe, Rada opublikowata poprawki do MSSF 9 i
MSSF 7, ktére dotycza:

- klasyfikacji aktywéw finansowych (gtéwnie udzielonych pozyczek) powigzanych z cechami ESG, tj. ktérych
oprocentowanie uzaleznione jest od czynnikéw klimatycznych, srodowiskowych lub spotecznych. Celem poprawki
do MSSF 9 jest wyeliminowanie rozbieznosci w podejsciu jednostek do oceny takich instrumentéw pod katem
sposobu ich wyceny tj. w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej (test SPPI). Poprawka do MSSF 9 nie
bedzie mie¢ wptywu na jednostkowe sprawozdanie Spétki, poniewaz Spétka nie posiada takich instrumentéw,

- zasad dokonywania zaprzestania ujmowania zobowigzania, za ktére ptatnos¢ gotéwkowa odbywa sie droga
elektroniczng. W 2021 r. Komitet ds. Interpretacji Standardéw potwierdzit, ze co do zasady jednostka powinna
dokona¢ zaprzestania ujmowania zobowigzania finansowego i aktywa finansowego na dzien rozliczenia. To
podejscie pozostaje nadal w mocy oraz dotychczasowe zasady dotyczace zaprzestania ujmowania zobowigzan i
aktywéw finansowych zawarte w MSSF 9. Jednakze, ze wzgledu na zgtaszane przez niektérych interesariuszy
problemy z dostosowaniem sie do tego wymogu w zakresie zaprzestania ujmowania zobowigzan finansowych
regulowanych za pomoca elektronicznych systeméw ptatnosci, Rada ds. Standardéw wprowadzita, mozliwos¢
zastosowania dobrowolnego wyjatku dotyczacego usuwania zobowigzan finansowych, ktéry daje mozliwos¢
dokonywania wcze$niejszego zaprzestania ujmowania zobowigzan finansowych tj. przez datg rozliczenia, pod
warunkiem, ze jednostka dokonata zlecenia zaptaty (zainicjowana zostata instrukcja ptatnicza) oraz spetnione zostaty
nastepujace warunki:

(i) jednostka nie ma praktycznej mozliwosci wycofania, zatrzymania lub anulowania instrukcji ptatniczej,

(i) jednostka nie ma praktycznego dostepu do $rodkéw pienieznych, ktére zostaty wykorzystane do rozliczenia na
skutek wystawionej instrukgji ptatniczej; oraz

(iii) ryzyko rozliczenia zwigzane z elektronicznym systemem ptatnosci jest nieznaczace (chodzi o ryzyko, ze
transakcja nie zostanie skutecznie zakonczona).

W razie zastosowania tego dobrowolnego wyjatku, przyjete rozwigzania nalezy stosowac konsekwentnie do

wszystkich rozliczeh wykonywanych za posrednictwem tego samego systemu elektronicznych ptatnosci.

Jednocze$nie nie wprowadzono takiego wyjatku w odniesieniu do rozliczania naleznosci przy zastosowaniu

elektronicznych systeméw ptatnosci w zwigzku tym naleznosci bedg usuwane z bilansu dopiero w momencie

wptywu Srodkéw pienigznych na rachunek bankowy Spétki.

Spétka dokonuje zaprzestania ujmowania zobowigzan finansowych, za ktére ptatnos¢ gotéwkowa odbywa sie

elektronicznie na dzieh rozliczenia, oraz naleznosci po otrzymaniu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy

Spétki, w zwigzku z czym powyzsze zmiany nie bedg miaty wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe,

- wprowadzenia w MSSF 7 par. 11A dodatkowych wymogéw ujawniania informacji w zakresie instrumentéw
kapitatowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, poprzez
ograniczenie ujawniania wartosci godziwe] kazdej takiej inwestycji na koniec okresu sprawozdawczego na rzecz
ujawniania ich tacznej wartosci, z jednoczesnym wprowadzeniem wymogu ujawniania zmiany wartosci godziwej w
trakcie okresu sprawozdawczego. Spétka jest w posiadaniu takich instrumentéw i odpowiednio dostosuje zakres
ujawnien do zmienionych wymogéw,

e Roczne poprawki do Standardéw Rachunkowosci MSSF-edycja 11 z datg wejscia w zycie od 1 stycznia 2026 r. W
ramach drobnych poprawek, gtéwnie o charakterze doprecyzowujgcym, wprowadzono zmiany do:

- MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, w zakresie retrospektywnego wdrozenia stosowanej dotychczas
rachunkowosci zabezpieczeh. Zmiana nie bedzie miata wptywu na Spétke,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, w par. B38 dotyczacym zysku lub straty powstatych na
zaprzestaniu ujmowania skorygowano btedne odestanie oraz wprowadzono trzy poprawki do Wytycznych
Stosowania MSSF 7, tj. w ramach Wstepu wyjasniono, iz Wytyczne Stosowania nie adresujg wszystkich aspektow
stosowania MSSF 7; w zakresie ujawnien informacji na temat ryzyka kredytowego skorygowano edycje par. 1G20B
bez wplywu na jego dotychczasowa tres$¢; oraz w ramach poprawki do par. 1G14 wskazano, ze w przypadku, gdy na
moment poczatkowego ujecia nabytego sktadnika aktywow, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, wystapi réznica
pomiedzy jego wartoscig godziwg obliczong z zastosowaniem technik wyceny a ceng transakcyjng, to ta réznica
powinna by¢ rozliczana w czasie, zgodnie z wytycznymi MSSF 9, oraz przyjeta w tym zakresie polityka
rachunkowosci, ktérg nalezy wéwczas ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym. Zmiany do MSSF 7 nie beda miec
istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki,

- MSSF 9 Instrumenty finansowe, wprowadzajgc nastepujgce poprawki: w zakresie zaprzestania ujmowania zobowigzan
z tytutu leasingu, w par. 2.1b(ii) dodano referencje do par. 3.3.3 MSSF 9 oraz w par. 5.1.3 dotyczagcym wyceny na
moment poczagtkowego ujecia naleznosci handlowych niezawierajgcych istotnego komponentu finansowego,
zastgpiono wskazanie, iz nalezy je ujmowac po cenie transakcyjnej zgodnej z definicjg z MSSF 15, wskazaniem, iz
nalezy je ujmowac w wartosci ustalonej zgodnie z wytycznymi MSSF 15. Zmiany do MSSF 9 nie bedg mie¢ istotnego
wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki,

- MSSE 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, w zakresie par. B74, korygujac zapisy, ktére mogty w niektérych
sytuacjach utrudnia¢ poprawne zastosowanie wytycznych par. B73 na podstawie, ktérego jednostka bedaca
inwestorem powinna dokona¢ osgdu charakteru swojej relacji z innymi podmiotami oraz tego czy dziatajg one w
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jego imieniu, czyli sg ,de facto agentami”. Zmiany do MSSF 10 nie beda mie¢ wptywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki,

- MSR 7 Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych, w par. 37, dotyczgcym wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach, usunieto stowa ,metoda ceny nabycia” jako, ze ten zwrot nie jest
juz stosowany w standardach rachunkowosci MSSF, a w zamian wprowadzono sformutowanie ,,wg ceny nabycia” lub
.Wg kosztu” (w jez. ang. byto ,at cost method”, powinno by¢ ,at cost”). Zmiana do MSR 7 nie bedzie mie¢ wptywu na
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki,

¢ Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 - Umowy dotyczace energii uzaleznionej od sit natury, z datg wejscia w zycie od 1
stycznia 2026 r. Zmiany dotyczg umoéw, ktére narazajg jednostke (nabywce energii) na zmienno$¢ spowodowang
zaleznoscig zrédta wytwarzania energii elektrycznej od niekontrolowanych warunkéw naturalnych (np. wiatru
i stonca). Wprowadzone zmiany obejmuja:

- wyjasnienie stosowania wymogéw dotyczacych zakupu energii elektrycznej ,,na wtasny uzytek”, na podstawie ktérych
mozliwe jest wytaczenie uméw na zakup odnawialnej energii elektrycznej z zakresu MSSF 9,

- zezwolenie na stosowanie rachunkowosci zabezpieczen, jesli umowy dotyczace energii uzaleznionej od sit natury s
wykorzystywane jako instrumenty zabezpieczajace,

- dodanie do MSSF 7 nowych wymogéw dotyczacych ujawniania informacji, aby umozliwi¢ inwestorom zrozumienie
wptywu tych uméw na wyniki finansowe i przeptywy pieniezne jednostki.

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 bedg mie¢ wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki, poniewaz Spotka

posiada umowy typu PPA (Power Purchase Agreement) dotyczgce zakupu odnawialnej energii.

Spoétka zamierza zastosowac opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Spétke, zgodnie z ich datg wejscia w zycie. W zakresie w jakim wptywu zmian do standardéw nie
opisano w powyzszej informacji szczegétowo, Spétka ocenia, ze zmiany do standardéw beda miaty zastosowanie do jej
dziatalnosci w stopniu, w jakim wystapig w przysztosci operacje gospodarcze, transakcje lub inne zdarzenia, ktérych
powyzsze zmiany w standardach dotyczg.

Wptyw reformy miedzynarodowego systemu podatkowego: filar Il projektu BEPS 2.0

Filar 2 projektu BEPS 2.0 wprowadza og6lne ramy globalnego podatku minimalnego zatwierdzonego w ramach prac na
forum OECD (dalej: Ramy OECD). W przypadku panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, pierwszym etapem wprowadzenia
nowych regut jest przyjecie Dyrektywy Rady UE 2022/2523 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie zapewnienia globalnego
minimalnego poziomu opodatkowania miedzynarodowych grup przedsiebiorstw oraz duzych grup krajowych w Unii
Europejskiej (dalej: Dyrektywa). Dyrektywa naktada na poszczegdélne panstwa cztonkowskie obowigzek implementac;ji
przepiséw Dyrektywy do krajowych systemdéw prawnych, zgodnie z obowigzujgcymi w danym panstwie zasadami
legislacji.

W przypadku Polski przepisy Dyrektywy zostaty zaimplementowane do krajowego systemu prawnego ustawg z dnia 6
listopada 2024 r. o opodatkowaniu wyréwnawczym jednostek sktadowych grup miedzynarodowych i krajowych. Polskie
regulacje prawne, naktadajgce obowigzki bezposrednio na podmioty zobowigzane, weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2025
roku (dla wszystkich trzech podatkéw wyréwnawczych, tj. globalnego podatku wyréwnawczego, krajowego podatku
wyrownawczego oraz podatku wyréwnawczego od niedostatecznie opodatkowanych zyskéw), z mozliwoscig
dobrowolnego zastosowania od 1 stycznia 2024 r. (w przypadku globalnego podatku wyréwnawczego oraz krajowego
podatku wyréwnawczego), przy czym Spoétka nie bedzie dobrowolnie stosowac tych przepiséw od 1 stycznia 2024 r.

Krajowa ustawa bazuje na systematyce Modelowych Zasad OECD z 2021 r. oraz Dyrektywy UE z 2022 r. i inkorporuje
postanowienia Wytycznych Administracyjnych OECD w zakresie stosowania przepiséw dotyczacych reformy BEPS 2.0
opublikowanych w 2023 r. Analiza zapiséw Ram OECD, Dyrektywy oraz ustawy prowadzi do wniosku, ze Spétka KGHM
Polska Miedz S.A. jako tzw. MNE (przedsiebiorstwo miedzynarodowe) bedzie zobligowana do okreslonego raportowania
poziomu opodatkowania spétek zaleznych na poziomie poszczegéinych jurysdykgji.

Spétka jako Jednostka Dominujgca na biezaco $Sledzi postepy prac legislacyjnych zmierzajgcych do wdrozenia przepiséw
reformy filar 2 projektu BEPS 2.0 we wszystkich jurysdykcjach, w ktérych funkcjonujg spétki zalezne Grupy i analizuje ich
potencjalny wptyw na Spétke i Grupe. Na dzien publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki,
przepisy w zakresie globalnego i krajowego podatku wyréwnawczego zostaty wdrozone w kilku jurysdykcjach, w ktérych
obecna jest Grupa, a mianowicie w Kanadzie, Luksemburgu, Wielkiej Brytanii, Niemczech oraz w Polsce.

O ile przepisy Dyrektywy powinny obejmowac rok 2024, to Ramy OECD przewidujg okres przejsciowy, oddalajgcy
obowigzki w tym zakresie o kolejne 3 lata. Na podstawie analizy zatozen przewidzianych dla przepiséw przejsciowych,
przewiduje sie, ze Grupa bedzie mogta z nich skorzysta¢ dla wszystkich jurysdykcji. Zgodnie z MSR 12 par. 88A Spétka
zastosowata wyjatek dopuszczajgcy nieujmowanie aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwigzanych z podatkami dochodowymi filaru 2 oraz nieujawniania informacji na temat tych aktywéw i zobowigzan. W
zwigzku korzystaniem przez Grupe z bezpiecznych przystani za 2024 rok, w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym nie ujeto zadnych kwot wynikajacych z reformy miedzynarodowego systemu podatkowego - filar 2 i Grupa, w
tym Jednostka Dominujgca nie bedzie musiata zaptaci¢ dochodowego podatku wyréwnawczego za 2024 rok.

Co do oceny przysztej ekspozycji Spétki na ryzyko zaptaty podatku wyréwnawczego, to Spoétka bedzie zobowigzana do
zaptaty wyréwnawczego podatku dochodowego za lata 2025 i 2026, jezeli za te okresy nie zostang spetnione warunki dla
utrzymania zwolnienia z tytutu tymczasowych bezpiecznych przystani i jezeli w ktérejkolwiek z jurysdykcji, w ktérej obecna
jest Grupa wystapi efektywna stawka podatkowa, obliczona zgodnie z przepisami BEPS, ponizej poziomu 15%. W latach
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nastepujacych po 2026 roku Spotka bedzie zobowigzana do zaptaty wyréwnawczego podatku dochodowego, jezeli w
ktérejkolwiek z jurysdykcji, w ktérej obecna jest Grupa wystgpi efektywna stawka podatkowa obliczona zgodnie z
przepisami BEPS ponizej poziomu 15%. Poniewaz jednostki Grupy sg co do zasady zlokalizowane w wysoko
opodatkowanych jurysdykcjach to zgodnie z obecng oceng Grupy, w tym Jednostki Dominujgcej prawdopodobienstwo
zaptaty podatku wyréwnawczego w przysztosci ocenia sie jako niskie.
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CZESC 2 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Na podstawie przeprowadzonej analizy struktury organizacyjnej Spotki, jej systemu sprawozdawczosci wewnetrznej oraz
modelu zarzadzania przyjeto, ze dziatalnos¢ Spotki stanowi jeden segment operacyjny i sprawozdawczy, ktéry mozna
zdefiniowac jako ,Produkcja miedzi, metali szlachetnych i innych produktéw hutnictwa”.

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki koncentruje sie na produkcji miedzi i srebra. Produkcja jest w petni zintegrowanym
technologicznie procesem, w ktérym produkt konhcowy jednej fazy technologicznej stanowi pétprodukt wykorzystywany
w kolejnej fazie. Ruda miedzi wydobywana w kopalniach jest transportowana do zaktadoéw przerdbki, gdzie nastepuje
proces jej wzbogacania. W jego wyniku powstaje koncentrat miedzi, ktéry jest dostarczany do hut gdzie jest przetapiany
i rafinowany ogniowo na miedzZ anodowg. Nastepnie w procesie rafinacji elektrolitycznej miedZ anodowa przerabiana jest
na katody miedziane, stanowigce produkt handlowy, badz materiat do produkcji walcowki.

Szlam anodowy, powstajgcy w procesie elektrorafinacji miedzi, jest surowcem wejsciowym do produkcji srebra i ztota.
Powstajgce w procesach hutniczych pyty otowionos$ne przerabiane sg na otow. Z przerobu zuzytego elektrolitu uzyskuje
sie siarczan niklu oraz siarczan miedzi. Gazy z piecéw hutniczych sg wykorzystywane do produkcji kwasu siarkowego.
Gospodarczo wykorzystywane sg takze zuzle hutnicze, sprzedawane jako kruszywo drogowe.

Pb Ag Au
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Eksploracja zt6z Ruda miedzi Koncentrat Miedz Miedz Walcéwka
miedzi anodowa elektrolityczna

S [ (4 (2 (0[5
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& » g
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Strefa geologii Strefa gornictwa Strefa hutnictwa

Rozliczenia dokonywane pomiedzy kolejnymi ogniwami procesu technologicznego oparte sa na wycenie wedtug kosztu
wytworzenia, w zwigzku z czym wewnetrzne jednostki organizacyjne (kopalnie, zaktady przerébcze, huty) w cyklu
produkcyjnym nie realizujg zyskéw na sprzedazy.

Dane finansowe przygotowywane dla celdw sprawozdawczosci zarzadczej oparte s3 na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sig przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych. Zarzad Spoétki jako organ odpowiedzialny za
alokacje zasobéw oraz za wyniki finansowe Spétki dokonuje regularnych przegladéw raportéw finansowych
wewnetrznych w procesie podejmowania gtéwnych decyzji operacyjnych.

W strukturze organizacyjnej KGHM Polska MiedZz S.A. wystepuje Centrala i 10 Oddziatéw, w tym kopalnie, zaktady
wzbogacania rud, huty. W Centrali realizowana jest sprzedaz podstawowych produktéw Spétki tj. katod z miedzi
elektrolitycznej, walcowki i srebra oraz funkcje wsparcia, w tym w szczegélnosci zarzadzanie aktywami finansowymi,
scentralizowana obstuga finansowo - ksiegowa, marketingowa, prawna i inne.

Miarg wynikéw segmentu analizowang przez Zarzad Spotki jest Skorygowana EBITDA oraz wynik finansowy netto. Sposéb
kalkulacji miernika Skorygowana EBITDA przedstawia tabela ,Uzgodnienie skorygowana EBITDA".

KGHM Polska Miedz S.A. 20
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2024



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Aktywa i zobowigzania segmentu

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
Aktywa 50 405 48 896
Zobowigzania 19 251 20078

Produkcja podstawowych produktéow

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Miedz elektrolityczna (tys. t), w tym: 588,7 592,4
- miedz elektrolityczna ze wsadoéw wiasnych (tys.t) 383,7 385,5
Srebro (t) 1316,3 1403,3
Gotowkowy jednostkowy koszt produkcji miedzi ptatnej w koncentracie 307 208
wiasnym - C1 (USD/funt)* ! '

Gotowkowy jednostkowy koszt produkcji miedzi ptatnej w koncentracie 12,21 12,52

wiasnym - C1 (PLN/funt)*

* Koszt C1 uwzglednia koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty
administracyjne fazy gérniczej oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC) pomniejszone o wartosc produktéw ubocznych. Koszt C1
zostat obliczony wg kursu sredniego NBP ustalonego jako Srednia arytmetyczna z dziennych notowari wg tabel NBP.

Wyniki finansowe segmentu

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Przychody z uméw z klientami ogétem, w tym: 29894 29 084
Przychody z uméw sprzedazy, dla ktérych cena jest ustalana po dniu ujecia
sprzedazy w ksigegach (zasada M+) z tego: 18813 20 681
rozliczone 18 209 20294
nierozliczone 604 387
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* (27 038) (30 004)
Amortyzacja ujeta w kosztach rodzajowych (1607) (1 675)
(Odpis) /odwrécenie onpigu z tytufu utraty vyarFoéci aktywow trwatych ujete w i (2 808)
kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA 4463 3563
Marza EBITDA** 15% 12%
Zysk / (Strata) netto w tym: 2788 (1153)
(straty) / odwrdécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow 1075 (2935)

trwatych

* Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow powiekszone o koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzqdu.

** Stosunek Skorygowanej EBITDA do przychoddéw z umdw z klientami

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 29 894 29 084
objete faktoringiem wierzytelno$ciowym 8 871 8 852
nieobjete faktoringiem wierzytelnosciowym 21023 20232

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 29 894 29 084
przekazywane w okre$lonym momencie 29238 28 235
przekazywane w miare uptywu czasu 656 849
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Uzgodnienie pozycji ,Skorygowana EBITDA” (jako niezdefiniowanej przez MSSF) z pozycjg ,Wynik finansowy netto” (jako
zdefiniowanej przez MSSF) oraz ,Zysk netto ze sprzedazy” przedstawiajg ponizsze tabele:

Uzgodnienie skorygowana EBITDA

od 01.01.2024 od 01.01.2023

do 31.12.2024 do 31.12.2023
Zysk / (Strata) netto 2788 (1153)
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (1197) (123)
[-]1 Amortyzacja ujeta w kosztach rodzajowych (1 607) (1 675)
[-]1 Przychody i (koszty) finansowe (425) 120
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1554 (230)
[-]1 (Odpis)/odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych ujete i (2 808)

w kosztach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej

[=] Skorygowana EBITDA* 4463 3563

* Skorygowana EBITDA definiowana jest przez Spétke jako zysk/strata netto za okres ustalone zgodnie z MSSF,
z wytqczeniem podatku dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychodéw i kosztéw finansowych, pozostatych przychodow i kosztéw
operacyjnych, amortyzacji, odpiséw/odwrdcenia odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych zaliczonych do kosztéw
dziatalnosci podstawowej.

Zasady rachunkowosci

W przychodach z umoéw z klientami w sprawozdaniu z wyniku ujmowane sg przychody powstajgce ze zwyktej dziatalnosci
operacyjnej Spotki tj. przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow.

Spétka generuje przychody gtéwnie ze sprzedazy: miedzi, srebra i ztota. Pozostate mniejsze strumienie przychodéw
pochodzg ze sprzedazy ustug (w tym dystrybucji energii elektrycznej i innych mediéw i ustug IT) oraz pozostatych
produktéw, towaréw i materiatéw (w tym ofowiu rafinowanego, kwasu siarkowego, energii cieplnej i elektrycznej,
pozostatych odpadéw produkcyjnych).

Spétka ujmuje przychody z umoéw z klientami w momencie spetnienia przez Spotke zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednoczesnie
uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym skitadnikiem aktywow tj. zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania
przekazanym sktadnikiem aktywéw i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolnosci do
niedopuszczania innych jednostek do rozporzadzania sktadnikiem aktywéw i uzyskiwania z niego korzysci. Poniewaz
w kazdym przypadku po dokonaniu wysytki przyrzeczonego towaru i przekazaniu nad nim kontroli Spétka ma
bezwarunkowe prawo do otrzymania wynagrodzenia od klienta, gdyz jedynym warunkiem jego otrzymania jest uptyw
czasu, Spotka ujmuje nalezne jej wynagrodzenie z tytutu umoéw z klientami jako naleznos¢ i tym samym Spétka nie
rozpoznaje aktywdw z tytutu wykonania umowy.

Jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia Spotka rozpoznaje kazde, zawarte w umowie przyrzeczenie przekazania
klientowi towaru lub ustugi, ktére mozna wyodrebni¢, lub grupy wyodrebnionych towardw lub ustug, ktére sg zasadniczo
takie same i w taki sam sposob przekazywane klientowi. Dla kazdego zobowigzania do wykonania Swiadczenia, Spoétka
ustala (na podstawie warunkéw umownych), czy bedzie je realizowa¢ w miare uptywu czasu lub czy spetni
je w okreslonym momencie. W szczegélnosci dla uméw na sprzedaz miedzi, srebra i ztota kazda jednostka miary
przekazanego towaru (np. 1 tona miedzi lub 1 kg srebra) stanowi odrebne zobowigzanie do wykonania Swiadczenia.
W zwigzku z tym, dla kazdej sprzedazy lub wysytki produktéw, obejmujgcej wielokrotnos¢ jednostki miary przekazanego
produktu, ktéra jest realizowana w tym samym czasie, Spétka wypetnia swoje zobowigzania do wykonania Swiadczenia
oraz ujmuje przychéd, w tym samym momencie.

Oproécz uméw na dostawe débr z ustuga transportu nie wystepujg inne umowy zawierajgce wiecej niz jeden obowigzek
wykonania Swiadczenia. Przypisania ceny transakcyjnej do poszczegblnych zobowigzahh do wykonania $wiadczen
dokonuje sie w oparciu o jednostkowe ceny sprzedazy.

W kontraktach handlowych, w ktérych wypetnienie zobowigzania do wykonania Swiadczenia zachodzi w okreslonym
momencie, Spoétka stosuje rézne warunki ptatnosci obejmujace zaréwno przedptaty do kilku dni przed dostawa jak
i odroczone terminy ptatnosci do 120 dni, przy czym odroczone terminy ptatnosci nie dotycza transakcji sprzedazy srebra
i ztota. Terminy ptatnosci uzaleznione sg od oceny ryzyka kredytowego odbiorcy oraz mozliwosci zabezpieczenia
naleznosci. Ptatno$¢ wynagrodzenia staje sie wymagalna, w zaleznos$ci od warunkéw umownych tj. przed zrealizowaniem
przez Spoétke dostawy (przedptata) lub po wypetnieniu przez Spétke swojego zobowigzania do wykonania sSwiadczenia.
Jezeli Spétka otrzymuje wynagrodzenie od klienta przed wypetnieniem swojego zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
ujmuje je jako zobowigzanie z tytutu umowy. Natomiast, w przypadku odroczonych terminéw ptatnosci, Spétka ujmuje
wymagalne od klienta wynagrodzenie jako naleznos¢, dopiero po przekazaniu klientowi przyrzeczonych produktéw
i wystawieniu faktury.

Przychody ze sprzedazy innych ustug takich jak ustugi dystrybucji mediéw, najmu, dzierzawy, udostepniania systeméw IT
i inne - ujmowane sg w miare uptywu czasu, zgodnie z tym jak Spétka realizuje swoje zobowigzania, poniewaz klienci
jednoczesdnie otrzymuja i czerpig korzysci ekonomiczne ptyngce ze Swiadczenia Spétki, a Spétka ma bezwarunkowe

KGHM Polska Miedz S.A. 22
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2024



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

prawo do wynagrodzenia.

Przychody z uméw z klientami ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej, stanowigcej kwote wynagrodzenia, ktére
- zgodnie z oczekiwaniem Spotki - bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na
rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich.

Cena transakcyjna odzwierciedla rowniez zmiane wartosci pienigdza w czasie, jezeli umowa z klientem zawiera istotny
element finansowania, ktéry okresla sie na podstawie umownych warunkdéw ptatnosci, bez wzgledu na to czy zostat on
wyraznie okreslony w umowie. Oceniajac, czy komponent finansowania jest istotny dla umowy, uwzglednia sie wszystkie
fakty i okolicznodci, w tym ewentualng réznice miedzy kwotg przyrzeczonego wynagrodzenia, a ceng sprzedazy
gotowkowej przyrzeczonych towardw i ustug oraz tgczny wptyw obu nastepujgcych czynnikéw: (i) przewidywany okres od
momentu, w ktérym jednostka przekazuje przyrzeczone towary lub ustugi klientowi do momentu, w ktérym klient ptaci
za te towary lub ustugi, oraz (ii) stopy procentowe obowigzujgce na danym rynku. W zrealizowanych umowach sprzedazy
do klientéw w okresie biezgcym i poréwnawczym Spétka nie zidentyfikowata istotnych komponentéw finansowania.

W przypadku transakcji sprzedazy produktéw miedzi i srebra, dla ktérych cena zostanie ustalona po dniu ujecia
sprzedazy w ksiegach rachunkowych, na moment poczatkowego ujecia transakcji dokonuje sie korekty przychodéw ze
sprzedazy z tytutu réznicy pomiedzy ceng terminowa metalu wyrazong w USD z dnia rozpoznania sprzedazy na okres
odpowiadajgcy okresowi rozliczenia transakcji, a ceng wynikajagcg z faktury prowizorycznej. Korekta ta doprowadza
wartos¢ transakcji do wartosci oczekiwanej jako ceny transakcyjnej na moment poczatkowego ujecia. Dotyczy to
wytgcznie przypadkéw, gdy zmiana ceny transakcyjnej wynika ze zmiany ceny metalu. Do tego typu zmiennych
przychodéw nie ma zastosowania ograniczenie z MSSF 15 dotyczgce ujmowania zmiennego wynagrodzenia w kwocie, co
do ktorej jest wysoce prawdopodobne, ze nie nastapi jego odwrécenie. Zmiany zarachowanej kwoty po momencie ujecia
nie wptywaja na przychody ze sprzedazy lecz stanowig zyski/straty z wyceny do wartosci godziwej naleznosci, zgodnie
z zasadami rachunkowosci przedstawionymi w Nocie 10.2. Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z rozliczenia
instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne, zgodnie z ogblng zasada, ze rozliczenie
pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego w czesci stanowigcej zabezpieczenie efektywne ujmuje sie w tej samej
pozycji wyniku finansowego, w ktérej ujmowana jest wycena pozycji zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja
zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

Wazne oszacowania, zatozenia i osgdy

Spétka ujmuje przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatébw w wyniku finansowym jednorazowo,
w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia, (w szczegblnosci okreslanym w oparciu o formuty baz
dostawy INCOTERMS). W wiekszosci kontraktéw, moment przeniesienia kontroli na klienta nastepuje po dostarczeniu
dobr do klienta, przez co rozumie sie rowniez dostarczenie débr przewoznikowi lub podstawienie ich klientowi na
wyznaczone miejsce (bazy DAP, FCA i EX WORKS). W pozostatych kontraktach przeniesienie kontroli nad dobrami na
klienta nastepuje w momencie przekazania przewoznikowi morskiemu na poktad statku (bazy CFR, CIF, CPT oraz CIP).
W tych kontraktach Spoétka jest zobowigzana réwniez do zorganizowania ustugi transportu. W takich przypadkach
zobowigzanie do sprzedazy débr i zobowigzanie do wykonania ustugi transportu traktuje sie jako odrebne Swiadczenia
przyrzeczone w umowie. W zakresie realizacji ustugi transportu Spotka dziata jako zleceniodawca, poniewaz sprawuje
kontrole nad ustugg przed jej realizacja.

Przychody ze sprzedazy innych ustug takich jak ustuga dystrybucji mediéw, najmu, dzierzawy, udostepniania systeméw
ITiinne Spo6tka ujmuje w miare uptywu czasu zgodnie z tym, jak realizuje swoje zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
poniewaz klienci jednocze$nie otrzymujg i czerpig korzysci ekonomiczne ptyngce ze Swiadczenia, a Spotka ma
bezwarunkowe prawo do wynagrodzenia.

Umowy rodzace obcigzenia i wynagrodzenie zmienne

Majac na uwadze wymogi MSR 37 Rezerwy, zobowiqzania warunkowe i aktywa warunkowe w zakresie identyfikacji umoéw
rodzacych obcigzenia oraz wiekszg zmiennos¢ otoczenia makroekonomicznego, ktéra ma istotny wptyw na ksztattowanie
sie wynikéw finansowych Spotki, przeprowadza cykliczng analize zawartych kontraktéw pod katem ewentualnego
zaistnienia sytuacji, w ktérej kontraktowa cena sprzedazy nie przekracza szacowanych, nieuniknionych kosztéw realizacji
tych kontraktow.

Dla kontraktow sprzedazy produktéw podstawowych (miedz, srebro, ztoto) Spétka ma ograniczone mozliwosci
przeniesienia ewentualnego wzrostu kosztéw produkcji na ceny sprzedazy finalnych produktéw, poniewaz poziom
przychodéw ze sprzedazy tych produktéw uzalezniony jest w gtéwnej mierze od notowan gietdowych oraz kurséw

walutowych.
Bazg dla ustalenia ceny sprzedazy dla produktéw z miedzi w kontraktach fizycznych sg notowania gietdowe (najczesciej
stosowane ,Cash Settlement” Londynskiej Gietdy Metali - LME). Dla produktéw ze srebra, ceny opierajg sie na

notowaniach z Londynskiego Rynku Kruszcéow (London Bullion Market Association). Dla innych istotnych produktéw
Spoiki, czyli produktédw ze ztota oraz otowiu, ceny sprzedazy réwniez uzaleznione sg od notowan gietdowych.
Mozliwe sg negocjacje dodatkowych premii do cen wynikajacych z notowan gietdowych, jednak w tym zakresie wystepuja
ograniczenia wynikajgce z wptywu aktualnych warunkéw rynkowych, jak réwniez pozycji negocjacyjnej stron.

Cze$¢ produktéw Spotki (m.in. kwas siarkowy, siarczan miedzi, siarczan niklu, otéw rafinowany) stanowig produkty
uboczne procesu produkcji miedzi, ktére po dalszej przerébce, Spétka sprzedaje klientom zewnetrznym. Podejmujac
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decyzje o ich przerobie i sprzedazy, Spétka bierze pod uwage zaréwno potencjalne przyszte korzysci ekonomiczne
wynikajgce ze sprzedazy jak i poziom kosztow, ktére musiataby ponies¢ w celu utylizacji tych produktéw ubocznych.
Pomimo, iz obecnie obserwowane i oczekiwane w najblizszym okresie ceny sprzedazy niektérych produktéw ubocznych
nie pozwalajg na osigganie na tych produktach dodatnich marz, jednak wynik na tej dziatalnosci jest korzystniejszy w
poréwnaniu do innych mozliwych rozwigzan np. ich utylizacji.

Dlatego tez Spotka nie identyfikuje okre$lonych uméw, jako umowy rodzace obcigzenia, gdyz w szerszej perspektywie
generuje zysk na catosci procesu produkcji miedzi, w ktéorym zagospodarowywanie produktéw ubocznych stanowi
integralng cze$¢ i wpisuje sie w dziatania Spo6tki zmierzajgce do ochrony Srodowiska naturalnego jak i minimalizowania
negatywnego wptywu na to srodowisko na skutek prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.

Na bazie przeprowadzonych analiz Spétka nie stwierdzita wystepowania na dzieh 31 grudnia 2024 r. uméw rodzacych
obcigzenia w rozumieniu MSR 37.

Saldo zobowigzan z tytutu uméw z klientami na dzien 1 stycznia 2024 r. wyniosto 2 min PLN i zostato w catosci ujete
w przychodach 2024 r. Na dzier 31 grudnia 2024 r. saldo zobowigzan z tytutu uméw z klientami wyniosto 8 min PLN.

W 2024 r. Spétka rozpoznata korekte przychodu dotyczacg zobowigzan do wykonania Swiadczen zrealizowanych w 2023 r.
w kwocie 2 min PLN, ktéra wynikata z ostatecznego ustalenia ceny sprzedazy w 2024 r.

W 2023 r. Spétka rozpoznata przych6d dotyczacy zobowigzan do wykonania Swiadczen zrealizowanych w2022 r.
w kwocie 71 min PLN, ktéra wynikata z ostatecznego ustalenia ceny sprzedazy w 2023 r.

W sytuacji, kiedy na dzien konczacy okres sprawozdawczy Spétka posiada pozostate zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, wymagane jest ujawnienie ceny transakcyjnej przypisanej do tych zobowigzan (MSSF 15.120). Spotka stosuje
rozwigzanie praktyczne i nie ujawnia zobowigzan do wykonania $wiadczen stanowigcych cze$¢ umoéw, ktérych
przewidywany pierwotny okres obowigzywania wynosi jeden rok lub krécej. Spétka posiada réwniez kilka kontraktow
dtugoterminowych, w ktérych cena jest oparta gtéwnie na wynagrodzeniu zmiennym, ktérego Spétka nie uwzglednia
w szacunku ceny transakcyjne;.

Przychody z uméw z klientami - podziat wedtug asortymentu

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Mied? 22789 22 290
Srebro 4917 4389
Ztoto 853 932
Otéw 285 264
Ustugi 228 199
Towary 279 525
Energia 148 123
Odpady i materiaty produkcyjne 116 121
Kwas siarkowy 85 62
Siarczan miedzi 51 52
Pozostate 143 127
RAZEM w tym: 29 894 29 084

wplyw transakcji zabezpieczajgcych na przychody z umoéw z klientami 608 635

KGHM Polska Miedz S.A. 24

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2024



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej
Przychody ze sprzedazy - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.12.2024 do 31.12.2023
Europa
Polska 7 453 7074
Niemcy 4716 6070
Wiochy 2 400 2172
Czechy 2296 2279
Wielka Brytania 1814 990
Wegry 1457 1439
Szwajcaria 1095 1358
Francja 713 881
Szwecja 672 146
Austria 307 401
Grecja 197 -
Stowacja 184 210
Buigaria 171 251
Rumunia 112 155
Stowenia 99 108
Belgia 72 33
Finlandia 37 9
Estonia 33 24
Bosnia i Hercegowina 24 12
Hiszpania 14 "
Holandia 8 7
Dania 5 13
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
Stany Zjednoczone Ameryki 1409 1163
Kanada 56 41
Pozostate 7 2
Australia 445 393
Azja
Chiny 2683 2982
Turcja 562 231
Tajlandia 300 327
Arabia Saudyjska 181 102
Korea Potudniowa 99 15
Indie 70 -
Singapur 29 -
Malezja 20 52
Tajwan - 49
Pozostate 5 2
Afryka
Algieria 72 80
Egipt 59 -
Maroko 18 2
RAZEM 29 894 29 084

Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. oraz w okresie poréwnawczym Spétka nie zrealizowata z zadnym odbiorca
przychodoéw przekraczajgcych 10 % przychodow ze sprzedazy Spofki.

Aktywa trwate - podziat geograficzny

Rzeczowe aktywa trwate KGHM Polska MiedZ S.A. zlokalizowane sg na terenie Polski.

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

od 01.01.2024 od 01.01.2023

do 31.12.2024 do 31.12.2023

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi (3597) (3037)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (38) (37)
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CZESC 3 - Utrata wartosci aktywéw

Nota 3.1 Utrata wartosci aktywéw na dzien 31 grudnia 2024 r.

Ocena utraty wartosci aktywéw KGHM Polska MiedZ S.A. w kontekscie kapitalizacji gietldowej KGHM Polska
MiedzZ S.A.

W 2024 r. kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. znajdowat sie pod presjg utrzymujacej sie w dalszym ciggu niepewnosci co
do rozwoju globalnej sytuacji makroekonomicznej. W konsekwencji, kurs akcji Spétki w 2024 r. spadt 0 6,3% w stosunku
do ceny akgji z kofca roku 2023 i na dzieh 30 grudnia 2024 r. wyniést 115 PLN (Srednia cena akcji w roku 2024 wyniosta
133,58 PLN). W tym samym okresie indeks WIG 20 spadt o 6,4% a WIG wzrést o 1,4%. W efekcie kapitalizacja gietdowa
Spotki spadta z 24 540 min PLN do 23 000 mIn PLN, co oznacza, ze na dzien 31 grudnia 2024 r. utrzymywata sie na
poziomie 23,3% ponizej wartosci aktywow netto Spotki. Nalezy jednak wskaza¢, iz Srednia relacja kapitalizacji gietdowej
do wartosci ksiegowej aktywow netto w catym roku 2024 wyniosta 91%.

Na dzien 20 marca 2025 kurs akcji Spétki wynidst 138,20 PLN, co oznacza wzrost o 20,2% wzgledem ceny na dzief 30
grudnia 2024 r. (Sredni kurs akcji w okresie od korica roku obrotowego do 20 marca 2025 r. wynosi 129,48 PLN).

Analiza w obszarze krajowych aktywdéw wykazata, iz nie wszystkie czynniki, ktére majg wptyw na poziom kapitalizacji
gietdowej KGHM Polska MiedzZ S.A. to czynniki zwigzane z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza.

Z punktu widzenia dziatalnosci Spétki, kluczowym czynnikiem wptywajacym na poziom kapitalizacji gietdowej jest cena
miedzi. Pozostawata ona w trendzie bocznym od poczatku 2024 r. do przetomu pierwszego i drugiego kwartatu, nie
odchylajac sie znacznie od poziomu 8 500 USD/t. W kwietniu ostabienie dolara oraz kumulacja informacji o
ograniczeniu spodziewanej podazy i wzrostu deficytu metalu na rynku miedzi rozbudzity nadzieje inwestoréw na
wzrost ceny miedzi, a w maju jej cena wzrosta osiggajac $redni poziom 10 129 USD/t. W kolejnych miesigcach 2024 r.
optymizm inwestoréw nie wytrzymat préby argumentéw ze strony fundamentéw rynku miedzi. Ostatecznie, $rednia
cena miedzi w 2024 r. wyniosta 9 147 USD/t, co jest poziomem wyzszym od cen obserwowanych w 2023 r. (Srednia 8
478 USD/t).

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze w przypadku aktywoéw polskich istotne znaczenie ma cena metali w PLN, na ktérg ma réwniez
wptyw kurs USD/PLN. Wahania cen miedzi sg zwykle w duzym stopniu kompensowane zmianami kursu USD/PLN.
Sredni kurs dolara wzgledem ztotego w 2024 r. wyniést 3,98 PLN, co jest poziomem nizszym od kursu obserwowanego
w 2023 r. (Srednia 4,20 PLN).

Ostatecznie $rednia cena miedzi w 2024 r. w PLN wyniosta 36 403 PLN/t, co oznaczato, ze byta wyzsza o 2% wzgledem
cen obserwowanych w 2023 r. (Srednia 35 632 PLN/t).

W biezagcym okresie nie doszto do istotnych zmian poziomu rynkowych stép procentowych. Od poczatku 2024 r.
mozemy zauwazy¢ stabilizacje zaréwno WIBOR 1M, WIBOR 3M, jak i WIBOR 6M w okolicy 5,85%. Rentownos$¢ 10-letnich
obligacji ustabilizowata sie na poziomie okoto stopy referencyjnej NBP.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. dokonat oceny adekwatnosci przyjetych na dzieh 31 grudnia 2023 r. zatozen w
przeprowadzonym tescie na utrate wartosci krajowych aktywoéw produkcyjnych (aktywa gornicze i hutnicze), w tym
gtéwnie zatozeh makroekonomicznych, prognoz srednio- i dtugoterminowych planéw produkcji oraz poziomu kosztéw
operacyjnych i planowanych naktadéw inwestycyjnych. Nie zidentyfikowano przestanek Swiadczacych o koniecznosci
rewizji przyjetych wéwczas kluczowych zatozen.

KGHM Polska Miedz S.A. utrzymuje petne zdolnosci operacyjne i konsekwentnie realizuje zaktadane w budzecie
zadania produkcyjne, sprzedazowe i inwestycyjne. Osiggane przez Spétke wyniki finansowe przekraczajg zatozenia
budzetowe, co jest réwniez efektem prowadzonych inicjatyw optymalizujgcych oraz dyscypliny kosztowej zastosowanej
w odpowiedzi na warunki makroekonomiczne.

Spotka kontynuowata dziatania w zakresie udostepniania kolejnych partii ztoza miedzi oraz budowy infrastruktury do
ich sczerpania. Obecne, dtugoterminowe plany produkcji siegajg horyzontu 2055 r. i w biezacym okresie nie
zidentyfikowano przestanek mogacych negatywnie wptyng¢ na dostepnos¢ ztéz w przysztosci. KGHM Polska Miedz S.A.
kontynuuje prace eksploracyjne na podstawie swoich koncesji oraz postepowania koncesyjne majgce zapewnic
odpowiednig baze zasobowg do dziatalnosci operacyjnej i przedtuzenia okresu funkcjonowania kopaln.

W kontekscie ryzyka i zagrozen zwigzanych z klimatem nie zidentyfikowano w biezgcym okresie istotnego wptywu na
dziatalno$¢ KGHM Polska MiedZ S.A. Szczego6towe informacje znajdujg sie w Nocie 1.2.3 Obszary monitorowane - ryzyka
i zagrozenia zwigzane z klimatem.

Spotka prowadzi rozmowy z Ministerstwem Finanséw oraz Ministerstwem Aktywoéw Panstwowych na temat zmian
formuty tzw. podatku miedziowego. Na obecnym etapie zaawansowania rozméw nie jest mozliwe okreslenie
ewentualnego zakresu i terminu zmian legislacyjnych, tym samym oszacowanie wptywu zmian legislacyjnych na
przeptywy pieniezne Spoétki.

W wyniku przeprowadzonej oceny stwierdzono brak zwigzku spadku kursu akcji KGHM Polska Miedz S.A. z krajowa
dziatalnoscig Spotki. W konsekwencji nie stwierdzono wystapienia przestanek wskazujacych na ryzyko utraty wartosci

krajowych aktywow produkcyjnych, jak i przestanek wskazujacych na mozliwos¢ odwrécenia juz dokonanych odpiséw w
zwigzku z czym nie przeprowadzono testow na utrate wartosci dla tych aktywoéw na dzien 31 grudnia 2024 r.
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Test na utrate wartosci udziatéw w FUTURE 1 Sp. z 0.0.

KGHM Polska Miedz S.A. posiada zaangazowanie w Future 1 Sp. z 0.0. w postaci:

e udzielonych pozyczek wysokosci 4 572 min PLN oraz

e udziatéw wycenianych w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ktéra na dzien
31 grudnia 2024 r. przed ujeciem wynikéw testu na utrate wartosci wynosita 2 852 min PLN (na co sktada sie
4770 min PLN warto$¢ w cenie nabycia, 1 921 min PLN saldo odpisu z tytutu utraty wartosci oraz 3 min PLN
wartos¢ dyskonta naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu).

Informacje dotyczace udzielonych pozyczek znajduja sie w 6.2.

Na dziehn 31 grudnia 2024 r. w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujacych na mozliwos¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej udziatdbw w spotce Future 1 Sp. z 0.0., przeprowadzono test na utrate wartosci tych udziatéw. Future 1 Sp. z
0.0. jest spdtka holdingowa, poprzez ktérg KGHM Polska Miedz S.A. posiada udziaty w KGHM INTERNATIONAL LTD. (gdzie
gtowne aktywa to projekt Victoria (w fazie przedoperacyjnej), kopalnia Robinson oraz kopalnia Carlota) oraz we wspolinym
przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M., a takze udziela finansowania dla Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra
Gorda S.C.M.

Kluczowymi przestankami do przeprowadzenia testu na utrate wartosci byty:

e zmiany w analizie scenariuszowej pozyczek udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M., w
wyniku aneksowania uméw pozyczek udzielonych do Sierra Gorda S.C.M. - przestanka wskazujgca, ze wartos¢
odzyskiwalna moze by¢ wyzsza niz wartos¢ bilansowa,

e aneksy umoéw pozyczkowych dla pozostatych strumieni dtuznych, w szczegélnosci brak kapitalizacji odsetek na
strumieniach dtuznych finansujgcych Sierra Gorda S.C.M. - przestanka wskazujaca, ze warto$¢ odzyskiwalna
moze by¢ wyzsza niz warto$¢ bilansowa,

e aktualizacja zatozen i planéw produkcyjnych w Projekcie Victoria (w fazie przedoperacyjnej), w szczegélnosci
przestanki wskazujgce, ze:

o warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ wyzsza niz warto$¢ bilansowa:
*  zmiany zatozen ekonomicznych modely;

o warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ nizsza niz warto$¢ bilansowa:
*  zmiany zatozen technicznych w modelu,
= aktualizacja harmonogramu budowy kopalni,
= uaktualnienie naktadéw inwestycyjnych.

Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonym teécie dokonano wyceny do wartosci godziwej
OWSP, wykorzystujgc podejscie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywéw pienigeznych. Analogiczng metode
zastosowano w latach poprzednich. Przeptywy pieniezne zostaty zdyskontowane przy uzyciu $redniowazonego kosztu
kapitatu na poziomie 11,52%.

Wycene do wartosci godziwej zaklasyfikowano do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Podstawowe zatozenia makroekonomiczne przyjete w szacowaniu przeptywéw pienieznych - notowania cen
metali

Spoétka przyjeta sciezki cenowe na podstawie wewnetrznych zatozen makroekonomicznych opracowanych na bazie
dostepnych, wieloletnich prognoz instytucji finansowych i analitycznych. Szczegétowa prognoza przygotowana zostata dla
okresu 2025 - 2029, natomiast dla okresu 2030 - 2034 zastosowano techniczne dostosowanie cen pomiedzy ostatnim
rokiem szczegbtowej prognozy, a rokiem 2035 dla ktérego przyjeta zostata dtugoterminowa prognoza cen metali na
poziomie:

e dlamiedzi- 8800 USD/t (3,99 USD/Ib),

e dlaziota- 1900 USD/oz,

e dlaniklu - 18739 USD/t (8,50 USD/Ib).

W okresie szczeg6towej prognozy dla okresu 2025-2029 zostaty przyjete nastepujgce poziomy cen metali:
e dla miedzi - od 9 500 USD/t do 10 000 USD/t,
e dlaztota-od 1800 USD/oz do 2 600 USD/oz,
e dlaniklu - od 17 086 USD/t (7,75 USD/Ib) do 18 739 USD/t (8,50 USD/Ib).

L Sierra . X .
Zalozenie Victoria Robinson Carlota
Gorda

Okres zycia kopalni / okres prognozy 23 15 12 4
Poziom produkcji miedzi w okresie zycia kopalni (tys. t) 3488 266 488 12
Poziom produkcji niklu w okresie zycia kopalni (tys.t) - 218 - -
Poziom produkcji ztota w okresie zycia kopalni (tys. 0z) 966 220 433 -
Srednia marza operacyjna w okresie zycia kopalni 47,6% 63% 43% -1%
F’o;lom nak}.adow inwestycyjnych do poniesienia w okresie 6225 1637 1092 15
zycia kopalni (mIn USD)

W tym skapitalizowane koszty sciqggania nadktadu (min USD) 4204 - 638 2
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Wyniki przeprowadzonego testu na dzien 31 grudnia 2024 r. przedstawia ponizsza tabela:

Elementy testu min PLN
Zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. 3965
pomniejszone o wszystkie zobowigzania (w tym sptata pozyczek wobec KGHM Polska Miedz S.A.)

Warto$¢ odzyskiwalna pozostatych aktywoéw 250
Wartos¢ odzyskiwalna inwestycji KGHM INTERNATIONAL LTD.

(Enterprise value/Wartos¢ przedsiebiorstwa)

po sptacie zobowigzan wobec KGHM Polska Miedz S.A. z tytutu udzielonych pozyczek 4215
Minus naleznosci z tytutu doptaty zwrotnej do kapitatu Future 1 Sp. z 0.0. (40)
Wartosc bilansowa udziatéw w Future 1 Sp. z 0.0. (przed testem na utrate wartosci) 2852
Wartos¢ odzyskiwalna udziatéw w Future 1 Sp. z 0.0. (wynik testu) 4175
Odwroécenie odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw w Future 1 1323

Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw w kwocie 1 323 min PLN ujeto w sprawozdaniu z wyniku
w pozostatej dziatalnosci operacyjnej (Nota 4.2).

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej udziatéw w Future 1 Sp. z o0.0. wskazata, ze kluczowymi
zatozeniami przyjetymi do testéw na utrate wartosci sg przyjete $ciezki cenowe oraz stopa dyskonta. Zatozenia dotyczace
Sciezek cenowych, jak i stopy dyskonta zostaty przyjete z uwzglednieniem profesjonalnego osgdu Zarzadu co do
ksztattowania sie tych wielkosci w przysztosci, co znalazto swoje odzwierciedlenie w szacunku wartosci odzyskiwalnej.

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej udziatéw FUTURE 1 Sp. z 0.0.

Wartos¢ odzyskiwalna przy stopie dyskonta

nizszejo 1 p.p wg testu wyzszejo 1 p.p
Stopa dyskonta 11,52 % (test) 3755 4175 4652
Wartos¢ odzyskiwalna przy cenie miedzi

nizszej o 0,1 USD/Ib wg testu wyzszej o 0,1 USD/Ib

Sciezki cenowe dla miedzi 3897 4175 4533
Wartos$¢ odzyskiwalna przy cenie niklu

nizszej o 0,1 USD/Ib wg testu wyzszej o 0,1 USD/Ib

Sciezki cenowe dla niklu 4152 4175 4204

Test na utrate wartosci udzialéw POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2024 r., w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej, przeprowadzono test na utrate wartosci zaangazowania kapitatowego w udziaty spétki POL-MIEDZ
TRANS Sp. z o.0. Kluczowg przestankg byty utrzymujace sie negatywne wyniki finansowe na poziomie ponizej
zaktadanych, w tym poniesiona strata z dziatalnosci operacyjnej w 2024 roku.

Warto$¢ bilansowa udziatéw POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. na dzier 31 grudnia 2024 r. wynosita 120 min PLN. Na
potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny wartosci uzytkowej
udziatow wykorzystujgc podejscie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci

Zatozenie Poziom przyjety w tescie

Okres szczegbtowej prognozy 01.2025 - 12.2029

0,5% w okresie prognozy,

Marza operacyjna o )
peracy 1,1% w wartosci rezydualnej

Poziom naktadéw inwestycyjnych w

. 243 min PLN
okresie prognozy
Stopa dyskonta 5,65% (realna po opodatkowaniu)
Stopa wzrostu po okresie prognozy 0%

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci udziatéw POL-MIEDZ TRANS Sp. z o0.0. ustalono wartoé¢
odzyskiwalng testowanych udziatéw na poziomie nizszym od wartosci bilansowej tego aktywa, co dato podstawy
do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci 90 min zt.

Wycena udziatéw POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. wykazuje istotng wrazliwoé¢ na przyjete poziomy stopy dyskonta oraz
marzy operacyjnej. W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw zmian tych parametréw na wycene udziatéw.
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Analiza wrazliwoéci warto$ci odzyskiwalnej udziatéw POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.o0.

Wartos¢ odzyskiwalna przy stopie dyskonta

nizszejo 1 p.p. wg testu wyzszejo 1 p.p.

Stopa dyskonta 5,65 % (test) 43 30 20

Wartos¢ odzyskiwalna przy marzy operacyjnej

nizszejo 1 p.p. wg testu wyzszejo 1 p.p.

Marza operacyjna 0,5%, 1,1% w wartosci
(17) 30 77

rezydualnej (test)

Dla potrzeb monitorowania ryzyka utraty wartosci aktywoéw w kolejnych okresach sprawozdawczych stwierdzono,
ze warto$¢ odzyskiwalna osiggnetaby wartos¢ réwng wartosci bilansowej udziatéw w sytuacji, gdy stopa dyskonta
spadtaby do poziomu 2,13% lub gdy marza operacyjna wzrostaby o 1,9 p.p.

Test na utrate wartosci udziatéw spétek INVEST PV 7 sp. z 0.0., INVEST PV 40 sp. z o.0., INVEST PV 58 sp. z 0.0.
oraz INVEST PV 59 sp. z 0.0.

KGHM Polska Miedz S.A. posiada zaangazowanie w INVEST PV 7 sp. z 0.0., INVEST PV 40 sp. z 0.0., INVEST PV 58 sp. z 0.0.
oraz INVEST PV 59 sp. z 0.0. w postaci:
e udzielonych pozyczek wysokosci 141 min PLN oraz,
e udziatéw wycenianych w cenie nabycia, ktéra na dzieh 31 grudnia 2024 r. przed ujeciem wynikéw testu na
utrate wartosci wynosita 39 min PLN.

Informacje dotyczace udzielonych pozyczek znajdujg sie w 6.2.
Na dzien 31 grudnia 2024 r., w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej udziatéw w spétkach INVEST PV 7 sp. z 0.0., INVEST PV 40 sp. z 0.0., INVEST PV 58 sp. z 0.0. oraz INVEST PV
59 sp. z 0.0, zajmujacych sie wytwarzaniem i sprzedazg energii elektrycznej z instalacji fotowoltaicznych,
przeprowadzono testy na utrate wartosci zaangazowania kapitalowego w udziaty tych spotek.
Kluczowymi przestankami wskazujagcymi na to, ze warto$¢ udziatbw w ww. spétkach moze by¢ nizsza niz ich wartos¢
bilansowa, byty:
e utrzymywanie sie niekorzystnych zmian cen na rynku energii elektrycznej,
e decyzje dotyczace nierynkowego redysponowania, tj. polecenia wydawane przez operatoréw systemu
elektroenergetycznego o ograniczeniu wytwarzania energii elektrycznej celem zapewnienia stabilnosci
krajowego systemu elektroenergetycznego.

Wartos¢ bilansowa udziatéw poszczegdlnych spétek na dzien 31 grudnia 2024 r. wynosita:
INVEST PV 7 sp. z 0.0. - 8 mIn PLN,
— INVEST PV 40 sp. z 0.0. - 16 min PLN,
— INVEST PV 58 sp.z 0.0. - 7 min PLN,
— INVEST PV 59 sp. z 0.0. - 8 min PLN.
Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonych testach dokonano wyceny wartosci uzytkowej
udziatéw wykorzystujgc podejscie dochodowe, tj. metode zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Podstawowe zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci

INVEST PV 7 INVEST PV 40 INVEST PV 58 INVEST PV 59
sp. z o.o. sp. z o.o. sp.zo.o. sp. z 0.0.

Zatozenie

Okres szczegbtowej

prognozy 2025-2053, tj. do przewidywanego konca zycia projektow

Przyjeto Sciezki cenowe na podstawie $rednich z dostepnych, wieloletnich prognoz
Ceny energii elektrycznej instytucji analitycznych wtasciwych dla profilu fotowoltaicznego. Srednia cena energii
elektrycznej w okresie szczegétowej prognozy wynosi 370 PLN/MWh.

Poziom produkgji energii
elektrycznej w okresie 142 792 MWh 269 749 MWh 359 842 MWh 502 206 MWh
szczegbtowej prognozy

Srednia marza EBITDA w

okresie szczegbtowej 50% 64% 70% 71%
prognozy

Srednia nominalna stopa

dyskontowa w okresie 7,54% 7,54% 7,54% 7,54%

szczegbtowej prognozy*
* prezentowane dane sq po opodatkowaniu pomimo modelu wyceny wartosci uzytkowej. Zastosowanie danych przed
opodatkowaniem nie wptywa istotnie na wartos¢ odzyskiwalng.
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W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci spétek INVEST PV 7 sp. z 0.0., INVEST PV 40 sp. z 0.0., INVEST PV
58 sp. z 0.0. oraz INVEST PV 59 sp. z 0.0. uzyskano warto$¢ odzyskiwalng udziatbw na poziomie 0, co dato podstawy do

dokonania odpisoéw z tytutu utraty wartosci w kwocie wskazanej w ponizszej tabeli.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ odzyskiwalna Odpis z tytutu utraty
OwWSP s s c i -
udziatéw udziatéow wartosci
INVEST PV 7 sp. z 0.0. 8 0 8
INVEST PV 40 sp. z 0.0. 16 0 16
INVEST PV 58 sp. z 0.0. 7 0 7
INVEST PV 59 sp. z 0.0. 8 0 8

Dla potrzeb monitorowania ryzyka utraty wartosci udziatébw w kolejnych okresach sprawozdawczych, jak réwniez na
potrzeby monitoringu mozliwosci odwrdcenia odpisu aktualizujgcego stwierdzono, ze wartos¢ odzyskiwalna osiggnetaby
wartos$¢ rowng wartosci bilansowej udziatéw w sytuacji, gdy stopa dyskonta lub $rednia cena energii ksztattowatyby sie jak
nizej:

Stopa dyskonta Srednia cena energii

INVEST PV 7 sp. z 0.0. 0,52% +66%
INVEST PV 40 sp. z 0.0. 1,91% +58%
INVEST PV 58 sp. z 0.0. 2,35% +57%
INVEST PV 59 sp. z 0.0. 2,93% +49%

Test na utrate wartosci akcji ZAGLEBIE LUBIN S.A.

Na dzien 31 grudnia 2024 r., w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej inwestycji w akcje Zagtebie Lubin S.A. (o wartosci bilansowej 138 min PLN) przeprowadzono test na
utrate wartosci tego aktywa.

Do kluczowych przestanek wskazujgcych na mozliwos$¢ zmiany wartosci odzyskiwalnej aktywa nalezaty:

e osiggane gorsze wyniki finansowe od prognozowanych,
e wartos¢ aktywow netto Zagtebie Lubin S.A. nizsza od wartosci inwestycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
KGHM Polska Miedz S.A.

Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej, w przeprowadzonym tescie dokonano oszacowania wartosci
godziwej spétki Zagtebie Lubin S.A.

Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci

Wartos$¢ godziwg inwestycji oszacowano wykorzystujgc podejscie majatkowe tj. metode skorygowanych aktywéw netto
(wycena zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej). Kluczowe zatozenia przyjete do wyceny:

e generowanie przez spoétke przychoddéw z tytutu sponsoringu w wartosciach rynkowych oraz przychodéw ze
sprzedazy biletéw i karnetéw,

e w okresie szczeg6towej prognozy nie przewiduje sie naktadéw inwestycyjnych na stadion,

e wartos¢ praw do kart zawodniczych | druzyny okre$lono na bazie publikowanych wartosci rynkowych pitkarzy wg
portalu transferowego www.transfermarkt.de, ktéry uznawany jest za jedno z najlepszych zrédet informacji co
do wartosci rynkowej zawodnikéw i jest powszechnie stosowany przez europejskie i $wiatowe kluby oraz
federacje pitkarskie,

e okres szczegbtowej prognozy przeptywdw pienieznych przyjeto zgodnie z 5-letnim z planem finansowym
Zagtebie Lubin S.A., z uwzglednieniem wartosci rezydualnej,

e stopa wspodtczynnika wzrostu po okresie szczegbtowej prognozy zostata przyjeta konserwatywnie na poziomie
0,0%,

e  stopa dyskontowa WACC w ujeciu realnym ustalona zostata jako 5,63%.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci akcji Zagtebie Lubin S.A. ustalono warto$¢ odzyskiwalng inwestycji,
ktéra jest nizsza od wartosci ksiegowej, co dato podstawy do dokonania odpisu ztytutu utraty wartosci w kwocie
wskazanej w ponizszej tabeli.

OWSP Wartos¢ bilansowa Wartos¢ odzyskiwalna Odpis z tytu}’u 'utraty
wartosci
Zagtebie Lubin S.A. 138 113 25

Przeprowadzona analiza wrazliwos$ci wskazuje, ze wycena wartosci odzyskiwalnej jest umiarkowanie wrazliwa na zmiane
kluczowych parametréw wptywajacych na wynik wyceny.
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Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej akcji Zagtebie Lubin S. A

Wartos¢ odzyskiwalna przy stopie dyskonta

nizszejo 1 p.p wg testu wyzszejo 1 p.p
Stopa dyskonta 5,63 % (test) 117 113 110

Wartos¢ odzyskiwalna przy zmianie wartosci publikowanych wycen wg
portalu transferowego

nizej o 5 p.p. wg testu wyzszejo 5p.p

Wartos¢ praw do kart zawodniczych |

. 111 113 115
druzyny

TEST NA UTRATE WARTOSCI AKCJI PeBeKa S.A.

Na dzier 31 grudnia 2024 r. zostata przeprowadzona analiza pod katem istnienia przestanek Swiadczgcych o mozliwosci
utraty wartosci akcji PeBeKa S.A. Analizie poddano nastepujace OWSP skiadajace sie na dziatalno$¢ biznesowa spotki
PeBeKa S.A.:

1. Produkt 1 - Roboty poziome (gérnicze chodnikowe, budowlane, wiertnicze pod ziemia),
Produkt 2 - Roboty pionowe (szybowe i montazowe),

Produkt 3 - Roboty budowlane, inzynieryjne i tunelowe,

Produkt 4 - Roboty wiertnicze z powierzchni,

Produkt 5 - Pozostata dziatalnos¢ biznesowa (utrzymanie nieruchomosci, sprzedaz materiatow).

Uk wnN

W wyniku analizy zidentyfikowano jako przestanki Swiadczgce o mozliwosci utraty wartosci akcji w PeBeKa S.A. spadek
rentownosci oraz wygenerowanie ujemnego wyniku na sprzedazy Produktu 1.

Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej akcji, w przeprowadzonym tescie dokonano oszacowania wartosci
godziwej spo6tki PeBeKa S.A.

Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci

Wartos¢ godziwg inwestycji oszacowano wykorzystujgc podejscie majgtkowe tj. metode skorygowanych aktywdw netto.
Kluczowe zatozenia przyjete do wyceny dla budynkéw i budowli, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw z wytgczeniem
nieruchomosci inwestycyjnych - wartos¢ godziwg ustalono przy wykorzystaniu technik wyceny zgodnych z podejsciem
rynkowym (poréwnawcze), na podstawie transakcji na rynku lokalnych podobnych nieruchomosci, przyjeto koszty
sprzedazy na poziomie 2,5% oszacowanej wartosci rynkowej sktadnikéw majatku.

Wartos¢ godziwg zaklasyfikowano do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

W wyniku przeprowadzonych testéw, oszacowano warto$¢ odzyskiwalng akcji PeBeKa S.A. na poziomie 214 min PLN,
ktéra to wartos¢ jest wyzsza od wartosci bilansowej tych aktywoéw (wartos¢ bilansowa 84 min PLN), co nie dato podstaw
do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci akcji.
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Nota 3.2 Utrata wartosci aktywéw na dzien 31 grudnia 2023 r.

Test na utrate wartosci krajowych aktywéw produkcyjnych (aktywa gérnicze i hutnicze) KGHM Polska Miedz
S.A.

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci, KGHM Polska Miedz S.A. uznaje jako przestanke do przeprowadzenia
testéw na utrate wartosci bilansowej aktywéw Spétki znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek kapitalizacji gietdowej
jednostki w stosunku do wartosci bilansowej jej aktywdw netto. Rynkowa kapitalizacja Spotki ksztattowata sie ponizej
wartosci bilansowej aktywow netto przez caty 2023 rok i nieznacznie spadta w stosunku do 31 grudnia 2022 r, a na
koniec okresu sprawozdawczego stanowita ok. 79% tej wartosci. Ponadto, wystgpity inne, wskazane ponizej, przestanki
na utrate wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej aktywéw Spétki, Zarzad przeprowadzit testy na utrate wartosci krajowych aktywéw produkcyjnych
(aktywa gérnicze i hutnicze) KGHM Polska Miedz S.A. Dla potrzeb oszacowania wartosci odzyskiwalnej aktywa te
stanowig jeden osrodek wypracowujacy srodki pieniezne (OWSP).

Kluczowymi przestankami wskazujgcymi na to, ze warto$¢ odzyskiwalna OWSP moze by¢ nizsza niz jego wartosc¢
bilansowa, byty:

e prognozowany wzrost kosztéw operacyjnych oraz planowany wzrost naktadéw inwestycyjnych w zakresie
odtworzeniowym,

e aktualizacja zatozenh dotyczacych Srednioterminowych wielkosci produkgiji,

e umocnienie kursu PLN w relacji do USD.

Wsréd analizowanych czynnikédw mozna wskaza¢ réwniez takie, ktére korzystnie wptywajg na zyskowno$¢ prowadzonej
dziatalnosci OWSP, a tym samym na wartos¢ majatku Spoétki i sg to:

e wzrost prognozowanych Sciezek cenowych miedzi, srebra i ztota,

e  spadek rynkowych stép procentowych,

e duza zasobno$¢ zt6z w obszarach koncesyjnych (obecne dtugoterminowe plany produkcyjne Spoétki siegaja
horyzontu 2055, natomiast okres ten nie wynika z wyczerpania ztoza, lecz z aktualnych terminéw
posiadanych koncesji wydobywczych).

Na potrzeby ustalenia wartosci odzyskiwalnej OWSP, w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny wchodzacych w
jego sktad aktywoéw trwatych do wartosci uzytkowej wykorzystujgc podejscie dochodowe, tj. metode zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Podstawowe zatozenia makroekonomiczne przyjete w tescie na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2023 r. -
notowania cen metali oraz kurs walutowy

Spotka przyjeta Sciezki cenowe na podstawie wewnetrznych zatozern makroekonomicznych opracowanych na bazie
dostepnych, wieloletnich prognoz instytucji finansowych i analitycznych. Szczegétowa prognoza przygotowana zostata
dla okresu 2024 - 2028, natomiast dla okresu 2029 - 2033 zastosowano techniczne dostosowanie cen pomigdzy
ostatnim rokiem szczegdtowej prognozy, a rokiem 2034, dla ktérego przyjeta zostata dtugoterminowa prognoza cen
metali oraz kursu walutowego na poziomie:

- dla miedzi - 8 250 USD/t;

- dla srebra - 22 USD/oz;

- dla ztota - 1 600 USD/oz;

- dla kursu USD/PLN - 4,10.

Pozostate zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2023 r.

Zalozenie Poziom przyjety w tescie

Przyjeto 5-letni okres szczegbtowej prognozy przypadajacy na lata 2024-2028, w
oparciu o zatozenia Budzetu KGHM Polska Miedz S.A. na 2024 r. oraz zatozenia
produkcyjne Spoétki dla lat 2024-2028 wynikajgce z Planu Produkcji Gorniczej i
Koncentratu Miedzi w latach 2024-2028.

taczny poziom produkcji gérniczej przyjetej do testu w okresie szczegdtowej
prognozy (lata 2024-2028) wynosi 1 913 tys. t miedzi w koncentracie.

Sredni poziom marzy EBIT przyjetej do testu w okresie szczegdtowej prognozy
oraz w okresie rezydualnym nie odbiega w sposéb istotny od historycznie
obserwowanego poziomu rentownosci Spétki w relatywnie stabilnych warunkach
makroekonomicznych.

taczny poziom naktadéw odtworzeniowych przyjetych do testu w okresie
szczegbtowej prognozy (lata 2024-2028) wynosi 12 338 min PLN; w okresie
rezydualnym przyjeto poziom naktadéw odtworzeniowych na poziomie
pozwalajagcym na dostosowanie majgtku Spétki do planowanego zmniejszania
wielko$ci wiasnej produkdji gérnicze;j.

Stopa wzrostu / spadku po -1,43%, co wynika z planowanego spadku produkcji miedzi w urobku oraz

Okres prognozy szczegbtowej

Wielkos¢ produkcji gorniczej

Poziom marzy

Poziom naktad6w inwestycyjnych
odtworzeniowych
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okresie prognozy koncentratach wtasnych w perspektywie obecnych planéw dtugoterminowych (do
2055 roku).

7,0% - jest to poziom realnej stopy dyskonta po opodatkowaniu (9,85% w ujeciu
nominalnym), z uwagi na to, ze przeptywy $rodkéw pienieznych przyjete w modelu
zostaly oszacowane w ujeciu realnym.

Stopa dyskonta przed opodatkowaniem wynosi 12,69%.

* Prezentowane dane sq wartosciami po opodatkowaniu jako praktycznie stosowanie podejscie w modelu wyceny do wartosci uzytkowej. Stope
dyskontowq przed opodatkowaniem wyliczono dla celéw ujawnienia na bazie zastosowanej w tescie stopy po opodatkowaniu.

Stopa dyskonta*

Wyniki testu przeprowadzonego na dzieh 31 grudnia 2023 r. przedstawia ponizsza tabela:

Wartos¢ Wartos¢ Odpis z tytutu utrat
bilansowa na odzyskiwalna na P y . y
OowsP wartosci
31.12.2023 r* 31.12.2023r.
min PLN min PLN min PLN
Krajowe aktywa produkcyjne (aktywa goérnicze i
J, ywap yJ_ ( ywae 20 348 16 577 3771
hutnicze) KGHM Polska Miedz S.A.

* Wartos¢ bilansowa aktywéw trwatych skorygowana o kluczowy majqtek nieprodukcyjny, pomniejszona o zobowiqzania z tytutu Swiadczer
pracowniczych. W wartosci bilansowej OWSP nie uwzgledniono rezerwy na koszty likwidacji kopalri spéjnie z kalkulacjq wartosci uzytkowej, w
ktdrej nie uwzgledniono wyptywdw z tytutu likwidacji kopalr.

W wyniku przeprowadzonego testu warto$¢ uzytkowa aktywédw goérniczych i hutniczych KGHM Polska MiedZ S.A. byfa
nizsza od ich wartoéci bilansowej na 31.12.2023 o 3 771 mIn PLN. Skalkulowany odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw
ujeto w pozycjach: ,Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow” w kwocie 2 675 min PLN, w ,Kosztach
sprzedazy i ogblnego zarzadu” 131 min PLN i ,Pozostate koszty operacyjne” w kwocie 965 min PLN. Od odpisu z tytutu
utraty wartosci ujeto podatek odroczony w kwocie 710 min PLN zmniejszajac istniejgce zobowigzanie z tytutu podatku
odroczonego.

Odpis z tytutu utraty wartosci alokowano do nastepujacych klas aktywéw: budynki, budowle i grunty (1 622 min PLN),
urzadzenia techniczne, maszyny, srodki transportu i inne srodki trwate (1 138 min PLN), Srodki trwate w budowie (954 min
PLN), wartos$ci niematerialne - pozostate (57 min PLN).

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej aktywéw operacyjnych KGHM Polska Miedz S.A. pokazuje, ze
kluczowymi zatozeniami przyjetymi do testu na utrate wartosci sg przyjete Sciezki cenowe, kurs walutowy oraz stopa
dyskonta. Zatozenia dotyczace Sciezek cenowych, kursu walutowego, jak i stopy dyskonta zostaty przyjete z
uwzglednieniem profesjonalnej oceny Zarzadu co do ksztattowania sie tych wielkosci w przysztosci, co zostato
odzwierciedlone w kalkulacji wartosci odzyskiwalnej.

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej OWSP (min PLN) Wartos¢ odzyskiwalna
Stopa dyskonta 7,5% 15263
Stopa dyskonta 7,0% (test) 16 577
Stopa dyskonta 6,5% 18 080
Analiza wrazliwo$ci wartosci odzyskiwalnej OWSP (min PLN) Wartos¢ odzyskiwalna
Cena miedzi -5% 12700
Cena miedazi (test) 16 577
Cena miedzi +5% 20118
Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej OWSP (min PLN) Wartos$¢ odzyskiwalna
Kurs USD/PLN -5% 11002
Kurs USD/PLN (test) 16 577
Kurs USD/PLN +5% 21779

Test na utrate wartosci udziatéw w FUTURE 1 Sp. z o.0.

KGHM Polska Miedz S.A. posiada zaangazowanie w Future 1 Sp. z 0.0. w postaci:
e udzielonych pozyczek wysokosci 4 691 min PLN oraz
e udziatdw wycenianych w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ktéra na dzieh
31 grudnia 2023 r. przed ujeciem wynikéw testu na utrate wartosci wynosita 2 111 min PLN (na co sktada sie
4770 min PLN warto$¢ w cenie nabycia, 2 663 min PLN saldo odpisu z tytutu utraty wartosci oraz 4 min PLN
wartos¢ dyskonta naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu).
Na dzien 31 grudnia 2023 r. w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej udziatéw w spotce Future 1 Sp. z 0.0., przeprowadzono test na utrate wartosci tych udziatéw. Future 1 Sp.
z 0.0. jest sp6tkg holdingows, poprzez ktérg KGHM Polska Miedz S.A. posiada udzialy w KGHM INTERNATIONAL LTD.
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(gdzie gtéwne aktywa to projekt Victoria (w fazie przedoperacyjnej), kopalnia Robinson oraz mniej istotne kopalnie
Zagtebia Sudbury oraz kopalnia Carlota) oraz we wspdélnym przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M., a takze udziela
finansowania dla Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M.

Kluczowymi przestankami do przeprowadzenia testu na utrate wartosci byty:

e zmiana Sciezek rynkowych prognoz cenowych surowcéw,

e zmiana poziomu rynkowych stép procentowych,

e aktualizacja zatozen i planéw produkcyjnych w Projekcie Victoria (w fazie przedoperacyjnej),

e zmiana parametréw techniczno-ekonomicznych dla wszystkich aktywédw gérniczych w fazie operacyjnej w
zakresie: wolumenu produkdji, zaktadanych kosztéw operacyjnych i poziomu naktadéw inwestycyjnych oraz
zmian w okresie zycia poszczegélnych kopalni.

Do gtéwnych przestanek wskazujacych, ze warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ wyzsza niz warto$¢ bilansowa udziatow
nalezaty:

e wyzszy przewidywany wolumen produkcji z aktywéw goérniczych oraz wzrost przychodéw,

e wzrost Sciezek cenowych metali.

Do gtéwnych przestanek wskazujacych, ze warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ nizsza niz warto$¢ bilansowa udziatéw
nalezaty:

e zmiany parametréow techniczno-ekonomicznych projektu Victoria,

e zmiany parametréw techniczno-ekonomicznych aktywdéw goérniczych, m.in. wzrost kosztéw operacyjnych oraz
przewidywanych naktadéw inwestycyjnych w okresie zycia kopalni.

Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonym teécie dokonano wyceny do wartosci godziwej
OWSP, wykorzystujgc podejécie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Analogiczng metode
zastosowano w latach poprzednich. Przeptywy pieniezne zostaty zdyskontowane przy uzyciu Sredniowazonego kosztu
kapitatu na poziomie 12,29%.

Wycene do wartosci godziwej zaklasyfikowano do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Podstawowe zatozenia makroekonomiczne przyjete w szacowaniu przeptywow pienieznych - notowania cen
metali

Sciezki cenowe zostaly przyjete na podstawie dostepnych wieloletnich prognoz instytucji finansowych i analitycznych.
Szczegbtowa prognoza przygotowana zostata dla okresu 2024 - 2028, dla okresu 2029 - 2033 dokonano technicznego
dostosowania cen pomiedzy ostatnim rokiem szczegdtowej prognozy, a rokiem 2034, od ktérego wykorzystywana jest
diugoterminowa prognoza ceny metalu na poziomie:

o dla miedzi - 8 250 USD/t (3,74 USD/Ib);

e dlaziota- 1600 USD/oz;

o dlaniklu - 18 739 USD/t (8,50 USD/Ib).

Pozostate kluczowe zatozenia dla szacunku przeptywéw pienieznych

Zatozenie

Sierra
Gorda

Victoria

Sudbury

Robinson

Carlot
a

Okres zycia kopalni / okres prognozy

24

16

13

Poziom produkcji miedzi w okresie zycia
kopalni (tys. t)

3732

266

16

569

11

Poziom produkgji niklu w okresie zycia
kopalni (tys.t)

229

Poziom produkgji ztota w okresie zycia
kopalni (tys. 0z)

1043

205

12

478

Srednia marza operacyjna w okresie zycia
kopalni

43%

64%

9%

41%

3%

Poziom naktad6éw inwestycyjnych do
poniesienia w okresie zycia kopalni (min
uUsD)

5809

1686

1236

31

W tym skapitalizowane koszty sciqgania
nadkfadu (min USD)

4102

745

Kluczowe czynniki zmiany zatozen techniczno-ekonomicznych

Zwiekszenie wolumenu produkcji metalu ptatnego w kopalni McCreedy West. W oparciu o zmiany

Sudbury

ztozen operacyjnych dokonano aktualizacji modelu finansowego.

Aktualizacja planu produkcji obejmujgca eksploatacje wyrobiska odkrywkowego Ruth West 6 oraz
Robinson zmiany sekwencji goérniczej eksploatacji wyrobiska odkrywkowego Liberty, ktéra pozwolita na

finansowego.

wydtuzenie LOM do 2036 r. W oparciu o zmiany ztozeh operacyjnych dokonano aktualizacji modelu

KGHM Polska MiedzZ S.A.
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Aktualizacja planu produkcji obejmujgca eksploatacje wyrobiska odkrywkowego Cactus - Faza lll,
Carlota ktéra pozwolita na wydtuzenie LOM do 2027 r. W oparciu o zmiany ztozen operacyjnych dokonano
aktualizacji modelu finansowego.

Aktualizacja harmonogramu budowy kopalni, uaktualnienie naktadéw inwestycyjnych oraz kalkulacji

Victoria ) .
kosztéw operacyjnych.

Sierra Gorda | Aktualizacja zatozen produkcyjnych, kosztéw operacyjnych i naktadéw inwestycyjnych.

Wyniki przeprowadzonego testu na dzien 31 grudnia 2023 r. przedstawia ponizsza tabela:

Elementy testu min PLN
Zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. 2643
pomniejszone o wszystkie zobowigzania (w tym sptata pozyczek wobec KGHM Polska Miedz S.A.)

Wartos¢ odzyskiwalna pozostatych aktywéw 249
Wartos¢ odzyskiwalna inwestycji KGHM INTERNATIONAL LTD.

(Enterprise value/Wartos¢ przedsiebiorstwa) 23892
po sptacie zobowigzan wobec KGHM Polska Miedz S.A. z tytutu udzielonych pozyczek

Minus naleznosci z tytutu doptaty zwrotnej do kapitatu Future 1 Sp. z 0.0. (40)
Wartos¢ bilansowa udziatéw w Future 1 Sp. z 0.0. (przed testem na utrate wartosci) 2111
Wartos$¢ odzyskiwalna udziatéw w Future 1 Sp. z 0.0. (wynik testu) 2852
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw w Future 1 741

Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw w kwocie 741 min PLN ujeto w sprawozdaniu z wyniku w pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej (Nota 4.2).

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej udziatéw w Future 1 Sp. z 0.0. wskazata, ze kluczowymi
zatozeniami przyjetymi do testéw na utrate wartosci sg przyjete $ciezki cenowe oraz stopa dyskonta. Zatozenia dotyczace
Sciezek cenowych, jak i stopy dyskonta zostaty przyjete z uwzglednieniem profesjonalnego osgdu Zarzadu co do
ksztattowania sie tych wielkosci w przysztosci, co znalazto swoje odzwierciedlenie w szacunku warto$ci odzyskiwalnej. Dla
potrzeb monitorowania ryzyka utraty wartos$ci testowanego aktywa w kolejnych okresach ustalono, ze w zakresie:

e stopy dyskonta - przyjecie na poziomie wyzszym o 1 p.p. skutkowatoby kwotg odwré6cenia odpisu z tytutu utraty
wartosci w tgcznej wysokosci 445 min PLN, a na poziomie nizszym o 1 p.p. skutkowatoby odwrdceniem odpisu w
tacznej wysokosci 1 080 min PLN,

e Sciezek cenowych dla miedzi - przyjecie cen na poziomie nizszym o 0,1 USD/Ib skutkowatoby odwréceniem
odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci 453 min PLN, na poziomie wyzszym 0,1 USD/Ib skutkowatoby
odwro6ceniem odpisu w wysokosci 1 114 min PLN,

e  Sciezek cenowych dla niklu - przyjecie cen na poziomie nizszym o 0,1 USD/Ib skutkowatoby odwréceniem odpisu
ztytutu utraty wartosci w wysokosci 713 min PLN, na poziomie wyzszym o 0,1 USD/Ib skutkowatoby
odwro6ceniem odpisu w tgcznej kwocie 769 min PLN.

Test na utrate wartosci akcji KGHM METRACO S.A.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., w zwigzku z wystapieniem przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej inwestycji w akcje KGHM Metraco S.A. przeprowadzono test na utrate wartosci tego aktywa.

Do kluczowych przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ zmiany wartosci odzyskiwalnej aktywa nalezaty:
e osiggane wyniki finansowe lepsze od zaktadanych prognoz,
e wartos¢ aktywow netto KGHM Metraco S.A. wyzsza od wartosci inwestycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
KGHM Polska MiedzZ S.A., mimo historycznie wyptacanych dywidend uszczuplajgcych kapitaty wtasne spotki,
e stwierdzenie przestanek i przeprowadzenie testu na utrate wartosci inwestycji KGHM Metraco S.A. w akcje
jednostki zaleznej Centroztom Wroctaw S.A.

Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej, w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny wartosci godziwej akcji
wykorzystujgc podejscie dochodowe, tj. metode zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.
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Podstawowe zaltozenia przyjete w tescie na utrate wartosci

e  kontynuacja strategii KGHM Metraco S.A. i prowadzenie dotychczasowej dziatalno$ci, w niezmienionym istotnie
zakresie,

e okres jawnej prognozy przeptywow pienieznych przyjeto zgodnie z 5-letnim planem finansowym KGHM
Metraco S.A.,,

e przeptywy pieniezne przyjete na podstawie zatwierdzonego przez Zarzagd KGHM Metraco S.A. planu
finansowego na lata 2024-2028,

e stopa dyskontowa WACC w ujeciu realnym 6,74% w zwigzku z tym, ze przeptywy $rodkéw pienieznych przyjete
w modelu zostaty przyjete w ujeciu realnym,

e  stopa wspotczynnika wzrostu po okresie jawnej prognozy zostata przyjeta konserwatywnie na poziomie 0,0%,

e wartos¢ EBITDA Srednioroczna w okresie prognozy na konserwatywnym poziomie 23 min zt.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci akcji KGHM Metraco S.A., oszacowano warto$¢ odzyskiwang
inwestycji na poziomie 451 min PLN, ktéra jest wyzsza od wartosci bilansowej netto inwestycji (335 min PLN), co dato
Spétce podstawe do odwrdcenia catosci historycznie utworzonego odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w akcje
KGHM Metraco S.A. w wysokos$ci 86 min PLN, ktéry ujeto w sprawozdaniu z wyniku w pozostatej dziatalnosci operacyjnej
(Nota 4.2).

Przeprowadzona analiza wrazliwo$ci wskazuje, ze warto$¢ odzyskiwalna jest umiarkowanie wrazliwa na przyjety poziom
stopy dyskontowej i wspétczynnika wzrostu po okresie prognozy:

e wzrost stopy dyskontowej o 1 p.p. powoduje spadek oszacowanej wartosci odzyskiwalnej o 16 min PLN, spadek o 1 p.p.
powoduje wzrost wartosci odzyskiwalnej o 22 min PLN,

e wzrost wspotczynnika wzrostu o 1 p.p. powoduje wzrost wartosci odzyskiwalnej o 18 min PLN, spadek o 1 p.p. powoduje
spadek wartosci odzyskiwalnej o 13 min PLN,

przy pozostatych parametrach niezmiennych.

Test na utrate wartosci akcji ZAGLEBIE LUBIN S.A.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej inwestycji w akcje Zagtebie Lubin S.A. (o wartosci bilansowej 113 min zt) przeprowadzono test na utrate
wartosci tego aktywa.

Do kluczowych przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ zmiany wartosci odzyskiwalnej aktywa nalezaty:

D osiggane wyniki finansowe sg gorsze od zaktadanych prognoz,

. wartos¢ aktywdw netto Zagtebie Lubin S.A. jest nizsza od wartosci inwestycji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej KGHM Polska Miedz S.A.

Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej, w przeprowadzonym tescie dokonano oszacowania wartosci godziwej
spotki Zagtebie Lubin S.A.

Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci

Wartos$¢ godziwg inwestycji w spotke Zagtebie Lubin oszacowano wykorzystujgc podejscie majatkowe tj. metode
skorygowanych aktywdw netto (wycena zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej). Kluczowe zatozenia
przyjete do wyceny wartosci godziwej udziatdw w spétce:

e generowanie przez spotke Zagtebie Lubin przychoddw z tytutu sponsoringu oraz przychodéw ze sprzedazy
biletéw i karnetéw,

e wokresie szczegbtowej prognozy nie przewiduje sie naktaddéw inwestycyjnych na stadion,

e warto$¢ praw do kart zawodniczych | druzyny okreslono na bazie publikowanych wartosci rynkowych pitkarzy
wg portalu transferowego www.transfermarkt.de, ktéry uznawany jest za jedno z najlepszych zrédet informacji
co do wartosci rynkowej zawodnikéw i jest powszechnie stosowany przez europejskie i Swiatowe kluby oraz
federacje pitkarskie,

e okres szczegbtowej prognozy przeptywdw pienieznych przyjeto zgodnie z 5-letnim z planem finansowym
Zagtebie Lubin S.A., z uwzglednieniem wartosci rezydualnej,

e stopa wspotczynnika wzrostu po okresie szczeg6towej prognozy zostata przyjeta konserwatywnie na poziomie
0,0%,

e stopa dyskontowa WACC w ujeciu realnym ustalona zostata jako 6,65%.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci akcji Zagtebie Lubin S.A. ustalono wartos¢ odzyskiwalng inwestycji,

ktéra jest wyzsza od wartosci ksiegowej netto inwestycji (113 min PLN), a wiec brak jest podstaw do dokonania odpisu z

tytutu utraty wartosci akcji.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, ze wycena wartosci odzyskiwalnej jest umiarkowanie wrazliwa na zmiane

kluczowych parametréw wptywajacych na wynik wyceny:

e wzrost stopy dyskontowej o 1 p.p. powoduje spadek oszacowanej wartosci odzyskiwalnej spétki do 115 min PLN, spadek
0 1 p.p. powoduje wzrost wartosci odzyskiwalnej do 120 min PLN,

e wzrost o 5 p.p. wartosci publikowanych wycen wg portalu transferowego powoduje wzrost oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej spotki do 120 min PLN, spadek o 5 p.p. wartosci powoduje spadek wartosci odzyskiwalnej do 115 min
PLN.
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CZESC 4 - Noty objasniajace do sprawozdania z wyniku

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Nota 9.3 Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1607 1675
Nota 11.1  Koszty $wiadczeh pracowniczych 5891 5475
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 11 650 12955

wsady obce 7 439 7712

energia i czynniki energetyczne 1699 2224

Ustugi obce, w tym: 2793 2638

koszty transportu 354 340

remonty, konserwacje i serwisy 936 854

gornicze roboty przygotowawcze 727 736

Nota 5.2 Podatek od wydobycia niektérych kopalin 3865 3496
Nota 5.2 Pozostate podatki i optaty 686 632
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 63 83
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 46 41

-
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci zapaséw (10) (13)

Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci zapaséw 16 44

Pozostate koszty 22 25

Razem koszty rodzajowe 26 629 29 859

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+) 348 545

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 291 (174)

Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (230) (226)

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 25503 28414

Koszty sprzedazy 177 170

Koszty ogblnego zarzadu 1358 1420
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Nota 4.2 Pozostate przychody i koszty operacyjne

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 617 366

Nota 7.1 wycena 68 202

Nota 7.1 realizacja 549 164

Nota 7.1 R'o"Znice k'urs.owe z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych innych 310 i
niz zadtuzenie
Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych 439 382
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych 21 23
zabezpieczajacych sptate zobowigzan
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 5 18
wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym:

Nota 6.2 zyski z tytutu odwrocenia utraty wartosci udzielonych pozyczek 2 15
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych 141 663
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

Nota 6.2 z tytutu pozyczek 141 657

Czesc 3 Odvx{récenie strat z tytutu utraty wartosci udziatéw i akcji w jednostkach 1323 827
zaleznych
Przychody z dywidend 10 -
Rozwigzanie rezerw 115 30
Pomoc w ramach programu rzagdowego ,,Pomoc dla sektoréw
energochtonnych zwigzana z naglymi wzrostami cen gazu ziemnego i 14 178
energii elektrycznej w 2024 r.i 2023 r."*

Pozostate 72 72
Pozostate przychody operacyjne razem 3 064 2564
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (565) (634)

Nota 7.1 wycena (13) (188)

Nota 7.1 realizacja (552) (446)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych wycenianych (94) )
w zamortyzowanym koszcie, w tym:

Nota 6.2 straty z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek (91) -

Nota 7.1 Réznice Kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych innych i (770)
niz zadtuzenie
Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych

. _ e (259) (223)

w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:
Nota 6.2 z tytutu pozyczek (123) (94)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (136) (129)

Czesc¢3 Straty z tytutu utraty wartosci udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych (154) -
Utworzenie rezerw (149) (6)
Przekazane darowizny (68) (66)
Straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych (w tym koszty zwigzane (12) (19)
ze zbyciem)

Straty z tytutu modyfikacji aktywdw finansowych (169) -
Zaptacone kary i grzywny, odszkodowania oraz koszty postepowan (2) (9)
spornych

iy Straty z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych w budowie i wartosci

Czesc3 niem);ter)iglnych nieyoddanych do uzytkowan?/a (5) (969)
Pozostate (33) (98)
Pozostate koszty operacyjne razem (1510) (2794)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1554 (230)
*Spotka ujmuje dotacje w roku otrzymania potwierdzenia przyznania dotacji przez organ przyznajqcy.
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Nota 4.3 Przychody i koszty finansowe

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Nota 7.1 Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja 134 173

Nota 7.1 Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu zadtuzenia - 358

Przychody finansowe razem 134 531

Odsetki od zadtuzenia, w tym: (70) (67)

z tytutu leasingu (7) (9)

Odsetki pd zobpwiazaf] handlowych objetych (150) (75)
mechanizmami faktoringu odwrotnego

Optaty i prowizje z tytutu finansowania zewnetrznego (26) (26)

Nota 7.1 Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu zadtuzenia (89) -

Nota 7.1 Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja (146) (183)

Skutek odwracania dyskonta (78) (60)

Koszty finansowe razem (559) (411)

Przychody i (koszty) finansowe (425) 120

Nota 4.4 Odwrdcenie strat i straty z tytutu utraty wartosci aktywéw ujete w sprawozdaniu z wyniku

Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow rozpoznane:

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

w kosztach sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw,

z tego dotyczace: 10 13
zapasow 10 13
w pozostatych przychodach operacyjnych, z tego dotyczace: 1325 844
akgji i udziatéw w jednostkach zaleznych 1323 827
pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie 2 15
pozostatych naleznosci finansowych - 2
Razem odwrécenie strat 1335 857
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw rozpoznane:
w kosztach sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow oraz
w kosztach sprzedazy, z tego dotyczace: (16) (2852)
rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych - (2 808)
zapasow (16) (44)
w pozostatych kosztach operacyjnych, z tego dotyczace: (253) (969)
pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie (91) -
Srodkéw trwatych w budowie i wartosci niematerialnych nieoddanych
do uzytkowania (5) (969)
udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych (154) -
pozostatych naleznosci finansowych (3) -
Razem odpisy (269) (3821)
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CZESC 5 - Opodatkowanie

Nota 5.1 Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje podatek biezgcy oraz podatek odroczony.
Podatek biezgcy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Podatek dochodowy

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Podatek biezgcy 1031 670
Nota 5.1.1 Podatek odroczony 169 (488)
Korekty podatku biezgcego za poprzednie okresy (3) (59)
Podatek dochodowy 1197 123

Wzrost podatku biezgcego w 2024 r. w stosunku do 2023 r. byt wytgcznie wynikiem wzrostu dochodu do opodatkowania.

KGHM Polska MiedZ S.A. zaptacita w 2024 r. do witasciwego urzedu skarbowego podatek dochodowy w wysokosci
1018 min PLN (w 2023 r. 1 631 miIn PLN). Zaréwno w 2024 r. jak i w 2023 r. zaliczki z tytutu podatku dochodowego Spotka
optacata w statej wysokosci na podstawie indywidualnej decyzji wydanej przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego o ograniczeniu poboru zaliczek na podatek dochodowy.

Spétka w 2024 r. otrzymata zwrot z tytutu rocznego rozliczenia podatku dochodowego za 2023 r. w kwocie 458 mIn PLN oraz
zwrot wynikajacy z korekty rozliczenia podatku za lata 2017, 2018, 2020 i 2021 w kwocie 154 mIn PLN.

W tabeli ponizej zaprezentowano identyfikacje réznic miedzy podatkiem dochodowym od zysku przed opodatkowaniem,
a podatkiem dochodowym wyliczonym wedtug zasad wynikajacych z Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych:

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (brutto) 3985 (1 030)
Podatek wyliczony wg stawki 19 % 757 (196)
Efekty podatkgwe przychodoéw ksiegowych, ktére nie podlegaja (295) (308)
opodatkowaniu, w tym:
odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek
. . . (24) (148)
udzielonych jednostkom zaleznym
odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci udziatéw
i akcji w jednostkach zaleznych (251) (158)
Efekty podatkowe kosztow ksiegowych, ktére nie stanowig kosztow
) . 878 690
uzyskania przychodoéw, w tym:
od podatku od wydobycia niektérych kopalin 734 664
straty z tytutu utraty wartosci udziatéw i akcji
. X 22 -
w jednostkach zaleznych
Korekta podatku biezgcego za poprzednie okresy (3) (59)
Podatek biezacy z rozliczenia Podatkowej Grupy Kapitatowe;j (140) (4)
Podatek dochodowy w wyniku finansowym dla 2024 r. 30,04%, dla 1197 123
2023 r. (11,94)%
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Nota 5.1.1 Odroczony podatek dochodowy

Zasady rachunkowosci Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i| Ocena prawdopodobienstwa realizacji aktywow z
przepiséw podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac | tytutu odroczonego podatku dochodowego z
wtedy, gdy skladnik aktywéw zostanie zrealizowany azobowigzanie | przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na
rozliczone, przyjmujac za podstawe stawki i przepisy podatkowe, ktére | budzecie Spoétki. Spétka ujeta w ksiegach aktywa z
obowigzywaty  prawnie lub  faktycznie na  koniec  okresu |tytutu odroczonego podatku dochodowego do
sprawozdawczego. wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz
Zobowigzania i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego | osiggnie zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli na
tworzone sg od réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkows | potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu
finansowym, z wyjatkiem roéznic przejSciowych wynikajacych z
poczatkowego ujecia aktywa lub zobowigzania w  transakcji
niestanowigcej potgczenia przedsiewzie¢, ktéra w momencie jej
przeprowadzenia, nie wptywa na wynik finansowy brutto ani na zysk do
opodatkowania (strate podatkowa), oraz na dzien transakgcji nie powoduje
powstania rownych kwot dodatnich i ujemnych réznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest
prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd
do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie réznic przejSciowych
lub wykorzystanie strat podatkowych.

Kompensaty aktywéw i zobowigzanh z tytutu podatku odroczonego
dokonuje sie, gdy Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut do
przeprowadzenia kompensaty naleznosci i zobowigzan z tytutu biezgcego
podatku dochodowego oraz gdy aktywa i zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego na Spétke
przez te samg wtadze podatkows.

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Odroczony podatek dochodowy na poczatek okresu, z tego: (328) (705)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1558 1280
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1 886) (1 985)

Odroczony podatek dochodowy w okresie, z tego: (132) 377

Ujety w wyniku finansowym (169) 488
Ujety w pozostatych catkowitych dochodach 37 (1171)

Odroczony podatek dochodowy na koniec okresu, z tego: (460) (328)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1433 1558
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1.893) (1 886)

Terminy realizacji aktywoéw i (zobowigzan) z tytutu odroczonego podatku dochodowego ksztattowaty sie nastepujaco:

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
O okresie realizacji dtuzszym niz 12 miesiecy od zakonczenia okresu (615) (321)
sprawozdawczego (wartos¢ netto)
O okresie realizacji do 12 miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego 155 (7)
(wartos¢ netto)
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Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Uznanie/(Obcigzenie)

Uznanie/(Obcigzenie)

Stan na Stan na Stan na
1 stycznia wynik pozostate 31 grudnia wynik pozostate 31 grudnia
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2023 . catkowite 2023 ) catkowite 2024
finansowy finansowy
dochody dochody
Odsetki 20 (n - 19 2 - 21
Rezerwa qa likwidacje kopaln i innych obiektéow 172 19 i 191 (4) i 187
technologicznych
Wycene.u tran;akcp termmgwych innych niz |r,15.trument.y ] ) ) i a4 (40) i 4
zabezpieczajgce w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen
Ro6znice pomiedzy ksiegowa i podatkowg wartoscig srodkow 65 144 i 209 (3) i 206
trwatych
Zobowigzania na przyszte Swiadczenia pracownicze 499 29 51 579 4 (67) 516
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej 121 - (55) 66 - (1) 65
Straty/odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek 3 9 - 12 7 - 19
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 13 - (4) 9 - (3) 6
Zobowiazania z tytutu leasingu 88 1 - 89 (18) - 71
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu wynagrodzen 111 (30) - 81 30 - 111
Zgbowmzame z tyfcu&u optaty statej z ustanowienia 36 3 i 39 (1) i 38
uzytkowania goérniczego
Pozost,a’re odpisy/odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych warto$é 6 162 i 168 (44) i 124
aktywow
Pozostate 104 (52) - 52 13 - 65
Razem 1280 286 (8) 1558 (54) (71) 1433
KGHM Polska Miedz S.A. 42

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2024



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

(Uznanie)/Obcigzenie

(Uznanie)/Obcigzenie

Stan na cat Stan na cat Stan na
1 stycznia ik pozostate 31 grudnia ik pozostate 31 grudnia
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego Y . wyn! catkowite & . wyn! catkowite &
2023  finansowy 2023 finansowy 2024
dochody dochody
Wycenefn tran;akcp termmgwych innych niz |f1§trumen'Fy ] 39 7 i 6 (29) i 17
zabezpieczajgce w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen
Aktualizacja wyceny instrumentow zabezpieczajgcych 26 - 103 129 - (108) 21
Réznice pomiedzy ksiegowa i podatkowa wartoscig srodkéw 1321 (300) i 1021 85 i 1106
trwatych, w tym:
dotyczace amortyzacji od leasingu 88 (18) - 70 (16) - 54
Odsetki naliczone niezaptacone od pozyczek 298 57 - 355 46 - 401
Wycena aktywéw finansowych w wartosci godziwej 78 30 - 108 (4) - 104
R&znica pomiedzy wartosciami ksiegowymi
i podatkowymi naktadéw na $rodki trwate w budowie 178 17 - 195 29 - 224
i wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania
Pozostate 45 (13) - 32 (12) - 20
Razem 1985 (202) 103 1886 115 (108) 1893
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Nota 5.2 Pozostate podatki i optaty

W ponizszej tabeli zaprezentowano podatek od wydobycia niektorych kopalin, ktérym obcigzona jest Spotka.

Prezentacja w pozycjach sprawozdania
finansowego

od 01.01.2024 od 01.01.2023 Podstawa kalkulacji 0d 01.01.2024  od 01.01.2023
Stawka podatku

do 31.12.2024 do 31.12.2023 podatku do 31.12.2024 do 31.12.2023
Podatek od
wydobycia
niektérych 3865 3496 podatek
kopalin, z odniesiony w
tego: 3855 3405 koszt
tworzenia
llo$¢ miedzi zawartej w stawka podatku wy q h
W, dukowanym obliczona dla sprzedanyc
s ypro .
- miedz 3157 2946 Koncentracie, kazdego okresu produktéw
wyrazona w tonach sprawozdawczego*
lloé¢ srebra zawartego 9 91 podatek
w wyprodukowanym odniesiony na
- srebro 708 550 koncentracie, zapas
wyrazona w
kilogramach

* Zgodnie z warunkami okreslonymi na podstawie ustawy z dnia 2 marca 2012 r. o podatku od wydobycia niektérych kopalin.
Wysokos¢ podatku jest uzalezniona od ilosci miedzi i srebra w koncentracie oraz stawek podatku. Stawki podatku ustalane sq
odrebnie dla miedzi (Cu) i srebra (Ag) na podstawie okreslonych ustawowo wzordw i sq uzaleznione od srednich cen tych metali
(notowania gietdy metali LME/LBMA) oraz kursu dolara amerykariskiego (USD).

Pozostate podatki i optaty:

od 01.01.2024 od 01.01.2023

do 31.12.2024 do 31.12.2023

Podstawowa optata za wydobycie kopalin 143 127
Podatek akcyzowy 7 6
Podatek od nieruchomosci 276 252
Inne podatki i optaty, w tym: 260 247
koszty umorzenia uprawnien do emisji CO, 126 90
Razem 686 632

Nota 5.3 Naleznosci i zobowigzania z tytutu podatkéw

Zasady rachunkowosci

Naleznosci z tytutu podatkédw obejmujg naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz rozliczenia z tytutu
podatku VAT.

Naleznosci niestanowigce aktywoéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
konczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu podatkdéw obejmujg zobowigzania Spoétki wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
dochodowego od o0s6b prawnych w tym z tytutu podatku u Zrédta, podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz
zobowigzania wobec izby celnej z tytutu podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz podatku akcyzowego.
Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Naleznosci z tytutu podatkéw

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego od 0s6b prawnych - 520
Naleznosci z tytutu podatku VAT 396 412
Naleznosci z tytutu podatkow 396 932

Na wartos¢ naleznosci z tytutu pozostatych podatkéw sktadajg sie przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT.

Zobowigzania z tytutu podatkow

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego od 0s6b prawnych 277 -
Pozostate zobowigzania z tytutu podatkéw 509 405
Zobowigzania z tytutu podatkéw 786 405

Na wzrost wartosci pozostatych zobowigzan z tytutu podatkéw znaczacy wptyw miato zobowigzanie z tytutu podatku od
wydobycia kopalin, ktére determinowane byto wzrostem wolumenu miedzi i srebra podlegajgcemu opodatkowaniu oraz
rzeczywistej stawki opodatkowania miedzi i srebra.

Wiadze podatkowe moga prowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczert podatkowych w ciggu 5 lat od zakorczenia
roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spdtke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami
i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwos$¢ powstania istotnych zobowigzan z tego
tytutu.
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CZESC 6 - Inwestycje w jednostki zalezne

Nota 6.1 Akcje i udziaty

Zasady rachunkowosci

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Za jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym Spotki
uznaje sie te jednostki, nad ktérymi Spotka sprawuje
bezposrednio kontrole. Inwestycje w jednostkach
zaleznych ujmuje sie w cenie nabycia powiekszonej o
udzielone doptaty bezzwrotne do kapitatu, w tym na
pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym
jednostki zaleznej oraz o skutek dyskonta od udzielonych
nieoprocentowanych doptat zwrotnych, pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartosci. Utrate wartosci ocenia sie
zgodnie z MSR 36, poprzez pordwnanie wartosci
bilansowej z wyzszg z dwéch kwot:
- wartoscig godziwg, pomniejszong o koszty zbycia i
- wartoscig uzytkowa.
Spotka  sprawuje  kontrole
jednoczesnie:
- posiada wiadze nad jednostka, w ktérej dokonano
inwestycji,
-z tytutu zaangazowania w jednostke podlega
ekspozycji
na zmienne zwroty lub ma do nich prawo oraz
- moze wykorzysta¢ posiadang nad jednostka wtadze do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich zwrotéw.

nad jednostka, jezeli

Spétka ocenia, ze sprawowanie wtadzy nad poszczegdlnymi
jednostkami uznanymi za jednostki zalezne wigze sie
z posiadaniem wiekszosci ogélnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych tych jednostek.

Wazne oszacowania, zatozenia i osgdy zwigzane z oceng
ryzyka utraty wartosci zostaly przedstawione w czesci 3
niniejszego sprawozdania finansowego.

2024 2023
Stan na 1 stycznia 4807 3701
Nabycie udziatéw, z tego: 31 8
Invest PV 40 Sp. z 0.0. 16 -
Invest PV 59 Sp. z 0.0. 8 -
Invest PV 58 Sp. z 0.0. 7 -
Invest PV 7 Sp. z 0.0. - 8
Podwyzszenie kapitatu, z tego: 95 276
PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. 70 17
Zagtebie Lubin S.A. 25 30
Energetyka Sp. z 0.0. - 159
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. = 57
TFI S.A. - 2
KGHM ZANAM S.A. - 11
Straty z tytutu utraty wartosci, z tego: (154) -
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. (90) -
Zagtebie Lubin S.A. (25) -
Invest PV 40 Sp. z 0.0. (16) -
Invest PV 59 Sp. z 0.0. (8) -
Invest PV 58 Sp. z 0.0. (7) -
Invest PV 7 Sp. z o.0. (8) -
Sprzedaz akcji TFI S.A. = (5)
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci, z tego: 1323 827
FUTURE 1 Sp. z 0.0. 1323 741
KGHM METRACO S.A. - 86
Dyskonto naleznosci z tytutu zwrotnych doptat aa i
do kapitatu PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.
Stan na 31 grudnia 6 146 4807
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Saldo odpiséw z tytutu utraty wartosci inwestycji na dzieh 31 grudnia 2024 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2023 r. w podziale
na poszczegdlne inwestycje w jednostki zalezne przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
Energetyka Sp. z 0.0. 388 388
MCZ S.A. 14 14
Zagtebie Lubin S.A. 106 81
FUTURE 1 Sp. z 0.0. 599 1922
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. 90 -
Invest PV 40 Sp. z 0.0. 16 -
Invest PV 59 Sp. z 0.0. 8 -
Invest PV 58 Sp. z 0.0. 7 -
Invest PV 7 Sp. z o.0. 8 -
Razem 1237 2405

Najistotniejsze inwestycje w jednostki zalezne (udziat bezposredni)

Wartos¢ bilansowa akgji/

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci udziatéw/certyfikatow
inwestycyjnych
stan na stan na
31.12.2024 31.12.2023

zarzadzanie i sprawowanie

FUTURE 1 Sp.  0.0. Lubin kontroli nad innymi spofkami, w 4175 2852
tym nad Grupa Kapitatowa
KGHM INTERNATIONAL LTD.

Polska. Qrupa Uzdromsk'sp. zo0.0. Wrockaw dpa’ralnosc holdingow 376 376

(dawniej Cuprum Zdrowie sp. z 0.0.) finansowych

KGHM Metraco S.A. Legnica handel, ustugi agencyjne oraz 421 421
przedstawicielskie
wytwarzanie, dystrybucja i

"Energetyka” sp. z 0.0. Lubin sprzedaz energii elektrycznej i 276 276
cieplnej

PMT Linie Kolejowe Sp. 2 0.0.% Lubin remonty | budowa linii 168 55

kolejowych

*W 2024 r. dokonano podwyzszenia kapitatu oraz zdyskontowano naleznosci z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu

Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz na dzien 31 grudnia 2023 r. udziat % w kapitale zakladowym i posiadanych prawach
gtosu w wymienionych powyzej jednostkach zaleznych wynosit 100 %.

Nota 6.2 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

Zasady rachunkowosci

Spétka kwalifikuje udzielone pozyczki do poszczegdlnych kategorii kierujgc sie nastepujagcymi zasadami:

Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie - do tej kategorii Spétka kwalifikuje pozyczki, ktére spetnity dwa warunki:
sg utrzymywane w modelu biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie umownych przeptywéw pienieznych z tytutu
posiadanych aktywédw oraz zdaty test umownych przeptywéw pienieznych (tzw. test SPPI tj. aktywa finansowe s3
utrzymywane w celu sciggniecia kwoty gtéwnej i odsetek). Uimuje sie je poczatkowo w wartosci godziwej skorygowanej o
koszty bezposrednio zwigzane z ich powstaniem oraz wycenia na dzien konczacy okres sprawozdawczy wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem utraty wartosci
wyliczonej wedtug modelu oczekiwanych strat kredytowych na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Pozyczki POCI - jako POCI Spétka kwalifikuje na moment poczatkowego ujecia aktywa finansowe dotkniete utratg wartosci
ze wzgledu na wysokie ryzyko kredytowe w momencie ich udzielenia lub gdy pozyczki zostaly nabyte z duzym dyskontem.
Pozyczki POCI wyceniane sg na dzien konczacy okres sprawozdawczy wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe, z uwzglednieniem utraty wartosci wyliczonej wedtug
modelu oczekiwanych strat kredytowych (ECL) na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych w horyzoncie
oczekiwane] sptaty pozyczki. Odpis ECL liczony jest na bazie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie Zycia
instrumentu. Skumulowane zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmowane sg jako wzrost lub odwrécenie dotychczas
dokonanego odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Obecnie wykazane pozyczki POCI, to pozyczki udzielone (nie
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nabyte). Klasyfikacja zostata ustalona ze wzgledu na implementacje MSSF 9 w 2018 r. z uwagi na rozpoznang utrate
wartosci na moment poczatkowego ujecia.

Pozyczki wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy - do tej kategorii Spotka kwalifikuje pozyczki, ktére nie
zdaty testu umownych przeptywéw pienieznych (SPPI). Wartos¢ godziwa tych pozyczek jest ustalana jako wartos¢ biezgca
przysztych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego i kredytowego w trakcie zycia
pozyczki.

Aktywa finansowe, dla ktérych zgodnie z MSSF 9 Spdtka ma obowigzek kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg
klasyfikowane do jednego z trzech stopni modelu utraty wartosci. Klasyfikacja do stopni modelu utraty wartosci odbywa
sie na poziomie pojedynczego instrumentu finansowego (pojedynczej ekspozycji).

Do stopnia 2 Spoétka kwalifikuje instrumenty finansowe, dla ktérych zidentyfikowano istotny wzrost ryzyka kredytowego,
rozumianego jako znaczny wzrost prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w pozostatym czasie trwania
instrumentu w stosunku do daty jego poczatkowego ujecia, ale nie wystapity obiektywne przestanki utraty wartosci.
Oczekiwane straty kredytowe dla stopnia 2 szacowane sg w czasie trwania catego zycia tych instrumentéw.

Jezeli na dzien konczacy okres sprawozdawczy analiza wykaze, ze dla danego instrumentu finansowego od dnia jego
poczatkowego ujecia nie nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego oraz nie zostat nadany status niewykonania
zobowigzania (default), instrument pozostaje zaklasyfikowany do stopnia 1 modelu utraty wartosci. Dla ekspozycji
zaklasyfikowanych do stopnia 1 oczekiwane straty kredytowe szacuje sie w horyzoncie 12 miesiecy.

Do stopnia 3 zalicza sie salda ze zidentyfikowang obiektywng przestanka utraty wartosci. Z tego wzgledu na dzien

konhczacy okres sprawozdawczy Spétka zakwalifikowata udzielone pozyczki Invest PV 7, Invest PV 40, Invest PV 58 oraz
Invest PV 59 do stopnia 3.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Niezdany test SPPI - Spétka zakiada, Zze test umownych przeptywéw pienieznych (SPPI) dla udzielonych pozyczek jest
niezdany m.in. w sytuacji, gdy w strukturze finansowania docelowego odbiorcy srodkéw pienieznych na ostatnim etapie
dtug zamienia sie na inwestycje kapitatowa.

Przestanki do kwalifikacji pozyczki do stopnia 2 modelu utraty wartosci stanowi wystgpienie jednej z ponizszych

przestanek:

e dla ekspozycji o ratingu pozyczkobiorcy na poziomie Baa3 (w metodyce Moody's lub analogicznym dla ratingéw S&P /
Fitch) lub lepszym (rating inwestycyjny) - spadek ratingu pozyczkobiorcy o przynajmniej 5 stopni,

e dla ekspozycji o ratingu pozyczkobiorcy na poziomie Bal w metodyce Moody's lub analogicznym dla ratingdéw S&P /
Fitch) lub gorszym (rating ponizej inwestycyjnego) - spadek ratingu pozyczkobiorcy o przynajmniej 3 stopnie,

e pogorszenie prognozy przeptywéw operacyjnych pozyczkobiorcy w horyzoncie zycia ekspozycji nieskutkujgce
brakiem mozliwosci realizacji zobowigzania z tytutu danej pozyczki,

e zmiana warunkéw pozyczki z powodu pogorszenia sytuacji finansowej pozyczkobiorcy majaca wptyw na wartos¢
pozyczki ponizej 1% tej wartosci na date zmiany (zmiany warunkéw pozyczki z powoddw innych, niz pogorszenia
sytuacji finansowej pozyczkobiorcy nie sg uwzgledniane przy ocenie zajscia danej przestanki),

e opdznienie w sptacie powyzej 30 dni (po dniu wymagalnosci odsetek lub kapitatu).

Do stopnia 3 zalicza sie salda ze zidentyfikowang obiektywng przestankg utraty wartosci. Za obiektywng przestanke

nadania statusu niewykonania zobowigzania (default) Spotka uznaje wystgpienie co najmniej jednego z ponizszych

zdarzen:

e rating pozyczkobiorcy na poziomie Ca (w metodyce Moody's lub analogicznym dla ratingéw S&P / Fitch) lub nizszym,

e pogorszenie prognozy przeptywdw operacyjnych pozyczkobiorcy w horyzoncie zycia ekspozycji skutkujgce brakiem
mozliwosci realizacji zobowigzania z tytutu danej pozyczki,

e zmiana warunkéw pozyczki z powodu pogorszenia sytuacji finansowej pozyczkobiorcy majgca wptyw na wartos¢
pozyczki powyzej 1% tej wartosci na date zmiany (zmiany warunkéw pozyczki z powoddw innych, niz pogorszenia
sytuacji finansowej pozyczkobiorcy nie sg uwzgledniane przy ocenie zajscia danej przestanki),

e opdznienie w sptacie powyzej 30 dni (po dniu wymagalnosci odsetek lub kapitatu) - jesli pozyczka na date analizy
znajdowata sie w etapie drugim wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci,

e opobznienie w sptacie powyzej 90 dni (po dniu wymagalnosci odsetek lub kapitatu) - jesli pozyczka na date analizy
znajdowata sie w etapie pierwszym wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Spoétka przeklasyfikuje pozyczke do etapu wczesniejszego wytgcznie przy tgcznym spetnieniu nastepujgcych warunkow:
e ustanie przestanek, ktére skutkowaty zaklasyfikowaniem pozyczki do danego etapu,

e brak wystepowania przestanek (do klasyfikacji do danego lub gorszego etapu) przez okres co najmniej 12 miesiecy od
momentu stwierdzenia braku wystepowania przestanek, o ktérych mowa w punkcie wyzej.

W celu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych (ECL) Spdtka wykorzystuje m.in. nastepujgce parametry:

e rating pozyczkobiorcy - jest nadawany przy uzyciu wewnetrznej metodyki Spétki opartej na metodyce Moody's.
Spétka udzielita pozyczek gtéwnie podmiotom zaleznym, z czego ponad 99% pozyczkobiorcow nadano ratingi z
przedziatu Baa2 - Bal (w okresie poréwnawczym A3 - Baa3),

e krzywa skumulowanych parametréw PD (parametr prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania
wykorzystywany na potrzeby kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej) dla danego pozyczkobiorcy wyznaczana jest na
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podstawie sektorowych rynkowych krzywych kontraktéw Credit Default Swap pozyskiwanych z serwisu Reuters,
ktére kwantyfikujg rynkowe oczekiwania odnosnie do mozliwosci niewykonania zobowigzah w zadanym sektorze dla
zadanego ratingu. Parametry PD na dzieh 31 grudnia 2024 r. dla przyjetych ratingdw prezentowaty sie nastepujaco:

Poziom ratingu od Baa2 - Ba1 wg Moody'’s (31.12.2024)
Do roku 0,83% - 1,05%

1-3 lata 4,32% - 5,86%

>3 lata (na date zapadalnosci pozyczki)  17,97% - 39,36%

Poziom ratingu od A3 do Baa3 wg Moody's (31.12.2023)

Do roku 0,75% - 1,01%

1-3 lata 0,75% - 4,63%

>3 lata (na date zapadalnosci pozyczki) 0,75% - 25,87%

Warto$¢ parametru LGD (strata z tytutu niewykonania zobowigzania wyrazona w procencie kwoty wymagalnej) dla celéw
szacowania oczekiwanych strat kredytowych dla pozyczek zakwalifikowanych do stopnia 1 i 2 przyjmuje sie na poziomie
75% (w oparciu o oszacowania Moody's Default and recovery rates for project finance bank loans, 1983-2021).

Na dzieh 31 grudnia 2024 r. nie zostata podjeta jakakolwiek decyzja w zakresie zazgdania sptaty pozyczek posiadajgcych
umowng klauzule ptatnosci na zadanie, w tym w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego, jak réwniez brak jest
jakiejkolwiek wspdlnej decyzji wtascicieli Sierra Gorda S.C.M. w tym zakresie.

Spétka klasyfikuje udzielone pozyczki do jednej z trzech ponizszych kategorii:

1. Wyceniane w zamortyzowanym koszcie, dla ktérych na dzieh poczatkowego ujecia stwierdzono strate kredytowa (POCI),
2. Wyceniane w zamortyzowanym koszcie, dla ktérych na dzier poczatkowego ujecia nie stwierdzono straty kredytowe;j,

3. Wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Jako pozyczki POCI (zidentyfikowana utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe w momencie ich udzielenia) zostaty
zaklasyfikowane pozyczki, ktére na ostatnim etapie przeptywdéw pomiedzy spétkami w ramach struktury holdingowe;j
Future 1 Sp. z 0.0. lub KGHM INTERNATIONAL LTD. zostaty przekazane jako pozyczka do wspdlnego przedsiewziecia Sierra
Gorda S.C.M. realizowanego przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. Pozyczki te, zgodnie z warunkami zawartych
aneksoéw z grudnia 2024 s3 ptatne na zgdanie, nie pézniej niz do 31 grudnia 2032 r. Pierwotny termin zapadalnosci
przypadat na 15 grudnia 2024 roku.

W kategorii pozyczek zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spoétka prezentuje
pozyczki, ktére na ostatnim etapie przeptywdw pomiedzy spétkami w ramach struktury holdingowej Future 1 Sp. z 0.0. lub
KGHM INTERNATIONAL LTD. zostaty przekazane gtéwnie jako podwyzszenie kapitatu podstawowego Sierra Gorda S.C.M.

Dla pozyczek zakwalifikowanych do poziomu 3 hierarchii wyceny do wartosci godziwej (wycenianych zaréwno w wartosci
godziwej jak i wedtug zamortyzowanego kosztu (dla celéw ujawnien) przeznaczonych gtéwnie na finansowanie wspdlinego
przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M., Spotka przeprowadzita wycene na dzien koriczacy okres sprawozdawczy. Podstawag
do oszacowania poziomu odzyskiwalnosci pozyczek na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego KGHM
Polska MiedzZ S.A. stanowi szacunek przeptywéw pienieznych generowanych przez Sierra Gorda S.C.M. oraz inne istotne
zagraniczne aktywa operacyjne, ktére Spoétka nastepnie alokuje na poszczegblne pozyczki na réznych poziomach
istniejgcej struktury finansowania. Szacunek przeptywow pienieznych generowanych przez Sierra Gorda S.C.M. oraz inne
kopalnie ustalono w oparciu o aktualne Sciezki rynkowych prognoz cenowych metali oraz aktualne plany wydobycia.

Oczekiwane ptatnosci z tytutu pozyczek zostaty zdyskontowane przy zastosowaniu:
o efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe, ustalonej przy poczatkowym ujeciu pozyczki
zgodnie z MSSF 9.B5.5.45 na poziomie 3,69% - 6,64% - dla pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
e rynkowej stopy procentowej na poziomie 5,59% - 8,31% - dla pozyczek wycenianych w wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. ujeto w ksiegach rachunkowych:
e straty z tytutu utworzenia ECL pozyczek zakwalifikowanych jako POCI w kwocie 27 min PLN (7 min USD
przeliczone po kursach z dni ujecia straty w ksiegach),
e dla pozyczek wycenianych w wartosci godziwej oszacowano tgcznie wzrost wartosci godziwej o kwote 18 min
PLN, przy czym:
o w pozostatych przychodach operacyjnych wzrost 141 min PLN,
o w pozostatych kosztach operacyjnych spadek o 123 min PLN.

W przypadku pozostatych pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka skalkulowata odpis w oparciu
o model oczekiwanych strat kredytowych.
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Ponizsza tabela przedstawia naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w Spoétce.

stan na stan na
31.12.2024 31.12.2023
\E’Vc;zr{;zlélg/\;ﬁifglane w zamortyzowanym koszcie - 6 469 6016
Odpisy z tytutu utraty wartosci (164) (71)
Pozyczki wyceniane do wartosci godziwe;j 3668 3766
Razem pozyczki, w tym: 9973 9711
- pozyczki dtugoterminowe 9727 9638
- pozyczki krétkoterminowe 246 73

Najistotniejsze pozycje stanowig udzielone pozyczki spétkom z Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w zwigzku
zrealizacjg projektow gorniczych realizowanych przez spétki posrednio zalezne od KGHM Polska Miedz S.A. z Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami opisane zostato w Nocie
7.5.2.5.

KGHM Polska Miedz S.A. 50
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2024



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 7.1 Instrumenty finansowe

CZESC 7 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym

Stan na 31.12.2024

Stan na 31.12.2023

Wartoé‘::\: w wa rtoé\:: W
.~ wartosci Wedtug .~ wartosci Wedtug
godziwej L godziwej L
. godziwej zamortyzo- Instrumenty godziwej zamortyzo- Instrumenty
Aktywa finansowe: przez . . Razem przez . . Razem
przez wanego zabezpieczajace przez wanego zabezpieczajgce
pozostate . pozostate .
. wynik kosztu . wynik kosztu
catkowite finansow catkowite finansow
dochody y dochody y
Diugoterminowe 814 3668 6 637 286 11 405 803 3804 6317 195 11119
Nota 6.2 Udzielone pozyczki - 3668 6 059 - 9727 - 3766 5872 - 9638
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe - - - 286 286 - 38 - 195 233
Nota7.3 ~ Inneinstrumentyfinansowe 814 - - - 814 803 . - - 803
wyceniane w wartosci godziwej
Inne instrumenty finansowe
Nota 7.4 wyceniane w zamortyzowanym - - 578 - 578 - - 445 - 445
koszcie
Krétkoterminowe - 531 1969 194 2694 - 647 2492 324 3463
Nota 10.2 Naleznosci od odbiorcow - 506 379 - 885 - 211 260 - 471
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe - 25 - 194 219 - 436 - 324 760
Nota 8.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 367 - 367 - - 1481 - 1481
Naleznosci z tytutu cash poolingu* - - 683 - 683 - - 424 - 424
Nota 12.3 Pozostate aktywa finansowe = = 540 = 540 - - 327 - 327
Razem 814 4199 8 606 480 14 099 803 4451 8 809 519 14 582
* Naleznosci od spétek nalezqcych do Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A., ktére zadtuzyty sie w ramach systemu cash poolingu
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Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
W W
wartosci wartosci
. . godziwej Wedtug Instrumenty godziwej Wedtug Instrumenty
Zobowigzania finansowe: zamortyzowanego ; . Razem zamortyzowanego . . Razem
przez kosztu 22 bezpieczajagce przez kosztu 22 bezpieczajgce
wynik wynik
finansowy finansowy
Diugoterminowe 12 4862 257 5131 38 4722 164 4924
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 4 655 - 4 655 - 4508 - 4508
Nota 8.4 papieréw wartosciowych
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 12 - 257 269 38 - 164 202
Pozostate zobowigzania finansowe - 207 - 207 - 214 - 214
Krétkoterminowe 14 6 661 33 6708 480 7 590 26 8 096
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 1135 - 1135 - 833 - 833
Nota 8.4 papieréw wartosciowych
Nota 8.4 Zobowigzanie z tytutu cash poolingu* - 561 - 561 - 350 - 350
Pozostate zobowigzania z tytutu
rozliczerh w ramach umoéw cash - 27 - 27 - 34 - 34
Nota 12.4 poolingu**
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 11 - 33 44 473 - 26 499
Nota 10.3 Zobowigzania wobec dostawcéw - 2825 - 2825 - 3044 - 3044
Zobowigzania handlowe objete
mechanizmami faktoringu - 2000 - 2000 - 3021 - 3021
Nota 10.3 odwrotnego
Pozostate zobowigzania finansowe 3 113 - 116 7 308 - 315
Razem 26 11523 290 11839 518 12312 190 13 020

* Zobowigzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego w grupie rachunkéw uczestniczqcych w systemie cash poolingu
** Pozostate krétkoterminowe zobowigzania wobec uczestnikéw systemu cash poolingu do zwrotu, po dniu koriczgcym okres sprawozdawczy, przekazanych przez nich srodkéw pienieznych, ktérych KGHM Polska
MiedZ S.A. nie wykorzystat na wtasne potrzeby
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Zyski/(straty) z instrumentéw finansowych

Aktywa /
zobt?wwlzanla Aktywa finansowe Zob(?wwlzanla
finansowe wyceniane wedtu finansowe Instrument
od 01.01.2024 do 31.12.2024 wyceniane w y & wyceniane wedtug . . y Ogétem
. L zamortyzowanego zabezpieczajgce
wartosci godziwej zamortyzowanego
. kosztu
przez wynik kosztu
finansowy
Nota 4.2
Nota 4.3 Przychody z tytutu odsetek - 439 - - 439
Nota 4.3  Koszty z tytutu odsetek - - (235) 15 (220)
Straty z tytutu modyfikacji aktywéw finansowch - (169) - - (169)
Nota 4.2 Zyskl / (straFy) z tytutu rgznlc qusgwych od i 336 (26) i 310
instrumentéw innych niz zadtuzenie
Nota 4.3  Straty z tytutu réznic kursowych od zadtuzenia - - (89) - (89)
Zyski / (straty) ze zmiany wartosci godziwe;j
Nota 4.2 aktywow finansowych wycenianych w wartosci (118) - - - (118)
godziwej przez wynik finansowy
Nota 4.4  Odwrdcenie strat / (straty) z tytutu utraty wartosci - (92) - - (92)
Nota 7.2 Przychody z umoéw z klientami - - - 608 608
Nota 4.2  Przychody z tytutu wyceny i realizacji
Nota 4.3  instrumentéw pochodnych 731 i i 20 751
Nota 4.2 Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw (711) i i i (711)
Nota 4.3  pochodnych
Nota 4.3 Opiatyll prowizje bankowe od zaciggnietych i i (26) i (26)
kredytow
Pozostate - = (9) = (9)
Ogétem zysk/(strata) netto (98) 514 (385) 643 674
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Aktywa /
zobt?quzanla Aktywa finansowe Zobchlqzanla
finansowe wyceniane wedtu finansowe Instrument
od 01.01.2023 do 31.12.2023 wyceniane w y & wyceniane wedtug . . y Ogotem
. L zamortyzowanego zabezpieczajgce
wartosci godziwej zamortyzowanego
. kosztu
przez wynik kosztu
finansowy
Nota 4.2  Przychody z tytutu odsetek - 382 - - 382
Nota 4.3  Koszty z tytutu odsetek - - (166) 24 (142)
Nota 4.2 Zyskl / (straFy) z tytutu I’?ZI’]IC kgrsquch od i (811) a1 i (770)
instrumentoéw innych niz zadtuzenie
Nota 4.3  Straty z tytutu réznic kursowych - - 358 - 358
Zyski / (straty) ze zmiany wartosci godziwe;j
Nota4.2  aktywéw finansowych wycenianych w wartosci 445 - - - 445
godziwej przez wynik finansowy
Nota 4.4  Odwrdcenie strat / (straty) z tytutu utraty wartosci - 17 - - 17
Nota 7.2 Przychody z uméw z klientami - - - 635 635
Nota 4.2 Przychody z’tytu}u wyceny i realizacji 539 i i i 539
instrumentéw pochodnych
Nota 4.2 Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
Nota 4.3  pochodnych (467) i i (350) (817)
Nota 4.3 Op’ratyll prowizje bankowe od zaciggnietych i i (26) i (26)
kredytow
Pozostate - - (12) - (12)
Ogotem zysk/(strata) netto 517 (412) 195 309 609
KGHM Polska Miedz S.A. 54

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2024



w mIn PLN, chyba ze wskazano inaczej

Wycena do wartosci godziwej

Zasady rachunkowosci

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Wartos$¢ godziwa stanowi cene, ktérag otrzymano by ze sprzedazy
sktadnika aktywoéw lub zaptacono by za przeniesienie
zobowigzania  wtransakcji miedzy  uczestnikami  rynku
przeprowadzonej na zwyktych warunkach na dzierh wyceny. Dla
celéw sprawozdawczos$ci finansowej stosuje sie hierarchie
ustalania wartoséci godziwej, opartg na trzech poziomach
pozyskania informacji wejsciowych. Poziomy hierarchii ustalania
wartosci godziwej:

Poziom 1 Wartos¢ oparta na danych wejsciowych pochodzacych
z aktywnego rynku, ktére sg traktowane jako zrédto
najbardziej wiarygodnych danych.

Poziom 2 Wartos¢ oparta na danych wejsciowych innych niz
pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sg
obserwowalne (obiektywne, mierzalne).

Poziom 3 Wartos¢ oparta na danych o charakterze
nieobserwowalnym, stosowane woéwczas, gdy nie
mozna uzyskac informacji z pierwszych dwéch
poziomoéw wyceny. Zalicza sie do niego wszelkie
wyceny nacechowane subiektywnymi danymi
wejsciowymi.

Przeniesienie miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej

Wycena do wartosci godziwej nie jest wyceng
specyficzng dla danej jednostki, lecz powinna by¢
wyceng opartg na rynku, w tym na zatozeniach, ktére w
procesie wyceny uwzgledniliby uczestnicy rynku. W
sytuacji ograniczonej dostepno$¢ danych wejsciowych,
dokonanie wyceny do wartosci godziwej wymaga
wyboru odpowiedniej techniki wyceny, w ktorej
jednostka powinna maksymalizowa¢ wykorzystanie
obserwowalnych danych. W przypadku aktywéw Spotki
dotyczy to w szczegblnosci instrumentéw pochodnych.

Zatozenia i oszacowania przyjete do ich wyceny
zaprezentowano Nocie 7.1.
W celu ustalenia wartosci godziwej przyjecie

okreslonych zatozeh oraz osgdéw jest szczegdlnie
wymagane dla takich skfadnikéw aktywéw, ktérych
wyceny do wartosci godziwej nie mozna dokona¢ w
oparciu o dane wejsciowe pochodzace z aktywnego
rynku lub z wykorzystaniem innych danych, jakkolwiek
poddajacych sie obiektywnej i mierzalnej obserwaciji.

nastepuje w sytuacji wystapienia zmiany w zakresie Zrodet |Szczegdty  dotyczace  przyjetych  zatozen  dla
pochodzenia danych wejéciowych na potrzeby wyceny wartoséci | oszacowania wartoéci godziwej przedstawiono w
godziwej, takich jak: dalszej czesci Noty 7.1 Metody oraz techniki
- aktywny rynek, wykorzystane przy ustalaniu wartosci godziwej.

- brak aktywnego rynku, jednak dane obserwowalne na rynku,

- subiektywne dane wejsciowe.

Uznaje sie, ze przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii

wartosci godziwej majg miejsce na koniec okresu

sprawozdawczego.
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Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej

Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
as . wartosc L. ) wartos¢
wartos¢ godziwa ) wartos¢ godziwa )
bilansowa bilansowa
Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 3 poziom 1 poziom 2 poziom 3
Udzielone pozyczki - - 3668 3668 - - 3766 3766
Akcje notowane 685 - - 685 680 - - 680
Akcje/udziaty nienotowane - 129 - 129 - 106 - 106
Naleznosci od odbiorcéw - 506 - 506 - 21 - 21
Pozostate aktywa finansowe - 34 - 34 - 48 - 48
Aktywa z tytutu instrumentéw pochodnych - 505 - 505 - 993 - 993
Zobowigazania z tytutu instrumentéw
pochodnych : (313) - (313) - (701) - (701)
Pozostate zobowigzania finansowe - (3) - (3) - (7) - (7)
Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym koszcie
Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
i . wartosc s ) wartosc
wartos¢ godziwa . wartos¢ godziwa .
bilansowa bilansowa
Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 3 poziom 1 poziom 2 poziom 3
Udzielone pozyczki - 1191 4654 6 305 - 895 5050 5945
Otrzymane dtugoterminowe kredyty i pozyczki - (1 538) - (1 538) - (2 306) - (2 306)
Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (2 657) - - (2 600) (1627) - - (1 600)
Udzielone pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Stopa dyskonta przyjeta do ujawnienia wartosci godziwej udzielonych pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.
Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
wartos¢ wartos¢
stopa dyskonta bilansowa stopa dyskonta bilansowa
Pozyczki wedtug modelu utraty wartosci poziom 1 poziom 2 poziom 3 poziom 1 poziom 2 poziom 3
1 stopien (stopa procentowa stata) X 6,34% X 868 X 6,15% X 808
5,82 % (Wibor 0 )
% (W
1i 3 stopien (stopa procentowa zmienna) X ™M), 4,49 % 7,54% 354 X >83% ( |1b'3|; X 87
(SOFR)
1 stopien (stopa procentowa stata) X X 5,60% 3333 X X 6,16% 3342
POCI (stopa procentowa stata)* X X 8,31% 1750 X X 9,13% 1708
Razem 6 305 Razem 5945
*Stopa procentowa w ujeciu realnym *Stopa procentowa w ujeciu realnym
KGHM Polska Miedz S.A. 56

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2024



w min PLN, chyba Ze wskazano inaczej

Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Spotke przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdlnych kategorii
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1

Akcje notowane
Akcje wyceniono w oparciu o notowania GPW w Warszawie S.A. oraz TSX Venture Exchange w Toronto.

Dtugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe

Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe wyceniono w oparciu o notowania na rynku Catalyst prowadzone na GPW w
Warszawie S.A.

Poziom 2

Udzielone dtugoterminowe pozyczki

Wartos$¢ godziwa pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie zostata oszacowana na bazie przeptywéw
kontraktowych (z umowy) przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem
ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy. W procesie dyskontowania stosuje sie biezacg rynkowa stope procentowg IBOR
pozyskang z serwisu Reuters.

Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane wyceniane sg z zastosowaniem wyceny majatkowej wg skorygowanych aktywoéw netto. Do
wyceny zostaly wykorzystane dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére sa obserwowalne (np. ceny
transakcyjne nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny, rynkowe stopy procentowe
obligacji Skarbu Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa wolna od ryzyka
publikowana przez Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych).

Naleznosci od odbiorcow

Naleznosci z tytutu realizacji transakcji sprzedazy dla kontraktéw rozliczajgcych sie ostatecznie wg cen w przysztosci,
wyceniono do cen terminowych w zaleznos$ci od okresu/miesigca kwotowania kontraktowego. Ceny terminowe uzyskuje
sie z systemu Reuters.

Dla naleznosci objetych faktoringiem petnym, warto$¢ godziwg przyjmuje sie na poziomie wartosci naleznosci przekazanej
do faktora (warto$¢ nominalna z faktury) pomniejszonej o odsetki stanowigce wynagrodzenie faktora. Ze wzgledu na
krotki okres pomiedzy przekazaniem naleznosci do faktora a jej sptatg nie koryguje sie wartosci godziwej o ryzyko
kredytowe faktora i wptyw uptywu czasu.

Pozostate aktywa/zobowigzania finansowe

Warto$¢ godziwa naleznosci/zobowigzan z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych termin
ptatnosci przypada dwa dni robocze po dniu korczacym okres sprawozdawczy zostata ustalona wedtug ceny referencyjnej
rozliczenia tych transakgji.

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe oraz walutowo-odsetkowe

Dla ustalenia wartosci godziwej transakgcji instrumentéw pochodnych na rynku walutowym oraz transakcji walutowo-
odsetkowych (CIRS) postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegélnych transakgji. Cena terminowa
dla kurséw walutowych obliczona zostata na podstawie fixingu i odpowiednich stép procentowych. Stopy procentowe dla
walut oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw uzyskano z serwisu Reuters. Do wyceny opcji na rynkach walutowych
postuzono sie standardowym modelem Garmana-Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe - metale

Dla ustalenia wartosci godziwej transakcji instrumentéw pochodnych na rynku towarowym postuzono sie cenami
terminowymi na daty zapadalnosci poszczegbinych transakcji. W przypadku miedzi zastosowano oficjalne ceny
zamkniecia London Metal Exchange, a w odniesieniu do srebra oraz ztota - cene fixing ustalong na London Bullion Market
Association. Wskazniki zmiennosci oraz krzywe terminowe stuzgce do wyceny instrumentéw pochodnych, na koniec
okresu sprawozdawczego, uzyskano z systemu Reuters. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali wykorzystana
zostata aproksymacja Levy'ego do metodologii Blacka-Scholesa.

Otrzymane dtugoterminowe kredyty i pozyczki

Warto$¢ godziwa kredytéw i pozyczek szacowana jest poprzez zdyskontowanie zwigzanych z tymi zobowigzaniami
przeptywow finansowych w terminach i na warunkach wynikajacych z umoéw przy zastosowaniu biezgcych stép. Wartos¢
godziwa rézni sie od wartosci bilansowej o kwote prowizji zaptaconych w zwigzku z otrzymanym finansowaniem.

Poziom 3

Udzielone dtugoterminowe pozyczki

Warto$¢ godziwa pozyczek zostata oszacowana przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywoéw pienieznych z aktywéw
zagranicznych (Sierra Gorda S.C.M.), ktére zgodnie z MSSF 13 stanowig nieobserwowalne dane wejsciowe, a wartos¢
godziwa aktywdédw ustalona przy wykorzystaniu takich danych klasyfikowana jest do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwe;j.

Szczegbtowe ujawnienia w zakresie zatozeh przyjetych do wyceny pozyczek zaprezentowano w Nocie 6.2 natomiast
wrazliwos¢ wartosci godziwej zakwalifikowanej do poziomu 3 dla udzielonych pozyczek zaprezentowano w Nocie 7.5.2.5.

Spétka nie ujawnia wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w zamortyzowanym koszcie (z wyjatkiem udzielonych dtugoterminowych pozyczek, otrzymanych dtugoterminowych
kredytéw i pozyczek oraz dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych), poniewaz korzysta ze zwolnienia
wynikajgcego z MSSF 7.29.
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W okresie sprawozdawczym w Spoétce nie dokonano przesuniecia miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej
instrumentow finansowych.

Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe

Zasady rachunkowosci

Pochodne instrumenty finansowe zalicza sie do aktywéw/zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci godziwej
przez wynik finansowy, o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Transakcje kupna lub sprzedazy instrumentéw pochodnych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakgji.

Instrumenty pochodne nie wyznaczone jako zabezpieczajgce, okreslone jako instrumenty pochodne handlowe, ujmuje
sie poczatkowo w wartos$ci godziwej i wycenia na dzien konczacy okres sprawozdawczy w wartos$ci godziwej z ujeciem
zyskow/strat z wyceny w wyniku finansowym.

Spétka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych, zgodnie z wymogami MSSF 9. Celem stosowania
rachunkowosci zabezpieczen jest ograniczenie zmiennosci wyniku netto Spétki, wynikajacej z okresowych zmian wyceny
transakcji zabezpieczajgcych poszczegélne ryzyka rynkowe, na ktére narazona jest Spoétka. Instrumentami
zabezpieczajacymi mogga by¢ instrumenty pochodne oraz kredyty i pozyczki w walucie obcej.

Wyznaczane zabezpieczenia dotyczg przede wszystkim przysztych prognozowanych transakcji sprzedazy przyjetych
w Planie Sprzedazy na dany rok. Plany te sporzadzane sg w oparciu o mozliwosci produkcyjne na dany okres. Spotka
ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia transakcji ujetych w planie produkcji jako bardzo wysokie, poniewaz
z historycznego punktu widzenia sprzedaz zawsze realizowana byta na poziomach zatozonych w poszczegdinych
Planach Sprzedazy. Pozycje zabezpieczang stanowig réwniez przyszte przeptywy z tytutu kosztéw odsetkowych od
wyemitowanych obligacji w PLN.

Spétka moze korzysta¢ z naturalnych zabezpieczeh ryzyka walutowego poprzez zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen w stosunku do kredytéw i pozyczek denominowanych w USD, wyznaczajac je jako pozycje zabezpieczajgce
przed ryzykiem kursu walutowego zwigzanego z przysztymi przychodami Spotki ze sprzedazy miedzi, srebra i innych
metali, denominowanych w USD.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne ujmowane
sg w pozostatych catkowitych dochodach, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie
zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Dodatkowo, jako koszt zabezpieczenia, Spétka ujmuje w kapitatach z wyceny
cze$¢ zmiany instrumentu zabezpieczajgcego wynikajacej ze zmiany wartosci czasowej opcji, elementu terminowego
oraz marzy walutowej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku finansowego jako pozostate przychody ikoszty
operacyjne. Zyski lub straty powstate na instrumencie zabezpieczajgcym przeptywy pieniezne odnoszone sg do wyniku
jako korekta z przeklasyfikowania w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na wynik.

Zaprzestaje sie ujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpieczajgcych, jezeli instrument pochodny wygasnie,
zostanie sprzedany, wypowiedziany, zrealizowany lub jezeli zmianie ulegt cel zarzadzania ryzykiem dla danego
powigzania.

Spotka moze podjg¢ decyzje o ustanowieniu dla danego instrumentu pochodnego nowego powigzania
zabezpieczajgcego, dokonac zmiany przeznaczenia instrumentu pochodnego badz wyznaczy¢ go do zabezpieczenia
innego rodzaju ryzyka. Woéwczas, dlazabezpieczern przeptywdw Srodkéw pienieznych, zyski lub straty powstate
w okresach, w ktorych zabezpieczenie byto efektywne pozostajg w skumulowanych pozostatych catkowitych dochodach
az do momentu, w ktérym zabezpieczana pozycja wptynie na wynik.

Jesli zabezpieczenie prognozowanej transakcji przestanie funkcjonowac ze wzgledu na zaistniate prawdopodobienstwo,
ze planowana transakcja nie zostanie zawarta, woéwczas zysk lub strata netto ujeta w pozostatych catkowitych
dochodach zostaje natychmiast przeniesiona do wyniku finansowego jako korekta wynikajgca z przeklasyfikowania.

Jezeli umowa hybrydowa zawiera instrument podstawowy, ktéry nie jest sktadnikiem aktywoéw finansowych, instrument
pochodny jest oddzielany od instrumentu podstawowego i jest wyceniany zgodnie z zasadami przewidzianymi dla
instrumentéw pochodnych, wytgcznie gdy (i) ekonomiczna charakterystyka i ryzyka instrumentu wbudowanego nie sg
Scisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajgcymi, (i) odrebny instrument, ktérego
charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego, spetniatby warunki instrumentu
pochodnego, oraz (iii) instrument tgczny nie jest zaliczany do aktywéw finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwej, ktorych skutki przeszacowania sa odnoszone do pozostatych przychodéw lub  pozostatych kosztéw
operacyjnych okresu sprawozdawczego. Jezeli wbudowany instrument pochodny jest wydzielany, instrument
podstawowy jest wyceniany zgodnie z odpowiednimi dla niego zasadami rachunkowosci. Spo6tka wydziela wbudowane
instrumenty pochodne w transakcjach zakupu surowcéw z terminem rozliczenia w przysztosci, po dacie ujecia faktury
zakupu w ksiegach rachunkowych do dnia ostatecznego rozliczenia transakgji.

Jezeli umowa hybrydowa zawiera instrument podstawowy, ktéry jest sktadnikiem aktywéw finansowych, kryteria
przewidziane dla klasyfikacji aktywéw finansowych stosuje sie do tacznej umowy.

Wazne oszacowania i zatozenia

Zatozenia i oszacowania przyjete do wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych przedstawiono w Nocie 7.1,
w punkcie ,Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Spétke przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdinych
kategorii aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych” oraz w tabelach w punkcie 7.2 niniejszej czesci.
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Instrumenty pochodne - pozycje otwarte na dzie koficzacy okres sprawozdawczy

Typ instrumentu pochodnego

Stan na 31.12.2024

Stan na 31.12.2023

Aktywa finansowe

Zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe

Zobowiazania finansowe

Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo- Kroétko- Dtugo- Krétko-
terminowe terminowe terminowe terminowe Razem terminowe terminowe terminowe terminowe Razem
Instrumenty zabezpieczajgce (CFH), z tego: 286 193 (257) (33) 189 195 323 (164) (26) 328
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag)
Strategie opcyjne - mewa* (Cu) 55 132 12) (7) 168 - - - - -
Strategie opcyjne - korytarz (Ag) 19 25 (6) (4) 34 - - - - -
Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)
Strategie opcyjne - korytarz 34 29 (23) (13) 27 - - - - -
Strategie opcyjne - mewa* 1 5 (1) (5) - - - - R -
Strategie opcyjne - korytarz + kupno opgji call* - 2 - (4) (2)
Strategie opcyjnie - put spread - - - - - 28 315 (2) (7) 334
Instrumenty pochodne - Walutowo-odsetkowe
Swap walutowo-odsetkowy CIRS 177 - (215) - (38) 167 8 (162) 19) (6)
Instrumenty handlowe, z tego: - 26 (12) (11) 3 - 1 (38) (473) (510)
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Au)
Sprzedane opcje sprzedazy (Cu) - 12) 9) (21) - - - - -
Transakcje dostosowawcze - swap (Cu) - 9 - - 9 - - - (5) (5)
Transakcje dostosowawcze - swap (Au) - 1 - (1) - - 1 - (6) (5)
Pochodne instrumenty - Walutowe (kurs USDPLN)
Sprzedane opcje sprzedazy - = = (1) (1) - - (38) (436) (474)
Nabyte opcje kupna - 1 - - 1 - - - - -
Wbudowane instrumenty pochodne (cena Cu, Au)
Kontrakty zakupu wsadéw obcych - 15 - - 15 - - - (26) (26)
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytgczone
spod rachu:llkllwoéci zabezpiecpzeﬁ, zj:!ego: 8 i i i ) ) 38 436 i i 474
Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)
Strategie opcyjne - korytarz - - - - - 38 436 - - 474
RAZEM OTWARTE INSTRUMENTY POCHODNE 286 219 (269) (44) 192 233 760 (202) (499) 292
* W ramach struktur opcyjnych mewa oraz korytarz + kupno opdji call jako zabezpieczajgce (CFH - Cash Flow Hedge) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje sprzedaZy oraz sprzedane opcje kupna.
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W tabeli ponizej zaprezentowano szczegétowo dane dotyczace transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajace,
posiadanych przez Spotke na dzien 31 grudnia 2024 r.

Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona Zapadalnos¢ Okres ujecia
zabezpieczajace transakgji cena/kurs/stopa % okres rozliczenia wptywu na wynik
finansowy***
I [USD/t]
srebro [mrTr:ejrchti} [USD/uncje]
waluty [mIn USD] [USD/PLN]
) CIRS [min PLN] [USD/PLN, stata st.% dla
Typ instrumentu pochodnego uSsD] od do od do
Struktury opcyjne towarowe
Miedz - mewa* 46 500 9579-11311 sty’25 -cze'26 sty25  -lip26
Srebro - korytarz 5,25 28,96 - 43,50 sty25 - cze'26 sty25  -lip26
Struktury opcyjne walutowe
USD/PLN - korytarz + kupno call* 120 3,92-432  sty25 -cze25 sty25  -lip'25
USD/PLN - korytarz 720 4,04-4,54  sty'25 -cze'26 sty25  -lip'26
USD/PLN - mewa* 120 3,92-4,52 lip25 - gru25 lip25 - sty26
Transakcje walutowo-odsetkowe
CIRS** 1600 3,811i3,94% cze29 cze29  -lip29

* W ramach struktur opcyjnych mewa oraz korytarz + kupno opdji call jako zabezpieczajgce (CFH - Cash Flow Hedge) wyznaczono struktury
korytarz, czyli nabyte opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje kupna.

** Rozliczenia ptatnosci odsetkowych dokonywane sq okresowo, co pdf roku, do momentu realizacji transakcji.

*** Reklasyfikacja zyskéw lub strat powstalych na instrumencie zabezpieczajgcym przeplywy pieniezne z pozostatych catkowitych dochodéw

do sprawozdania z wyniku nastepuje w okresie sprawozdawczym, w ktérym pozycja zabezpieczana wpfywa na wynik (jako korekta pozycji

zabezpieczanej oraz do pozostatych przychoddéw/kosztéw operacyjnych dla rozliczanego kosztu zabezpieczenia). Natomiast ujecie w ksiegach

wyniku z rozliczenia transakcji nastepuje w dacie jej rozliczenia.

W tabeli ponizej zaprezentowano szczegdtowo dane dotyczace transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajace,
posiadanych przez Spotke na dzien 31 grudnia 2023 r.

Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona cena/ Zapadalnos¢ Okres ujecia
zabezpieczajace transakcji kurs/ stopa % okres rozliczenia wptywu na wynik
finansowy**
waluty [mIn USD] [USD/PLN]
Typ instrumentu pochodnego CIRS [mIn PLN] [USD/PLN, stata st.% dla USD] od do od do
Struktury opcyjne walutowe
USD/PLN - put spread 660 3,60-4,48 sty24 -gru24 sty24 - sty’25
Transakcje walutowo-odsetkowe
CIRS* 400 3,78i3,23% cze24 cze'24
CIRS* 1600 3,8113,94% cze29  cze29 - lip29

* Rozliczenia ptatnosci odsetkowych dokonywane sq okresowo, co péf roku, do momentu realizacji transakcji.

** Reklasyfikacja zyskéw lub strat powstatych na instrumencie zabezpieczajgcym przeptywy pieniezne z pozostatych catkowitych dochoddw
do sprawozdania z wyniku nastepuje w okresie sprawozdawczym, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na wynik (jako korekta pozycji
zabezpieczanej oraz do pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych dla rozliczanego kosztu zabezpieczenia). Natomiast ujecie w ksiegach
wyniku z rozliczenia transakcji nastepuje w dacie jej rozliczenia.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych na pozycje sprawozdania z wyniku oraz na pozycje
sprawozdania z pozostatych catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.

od 01.01.2024 od 01.01.2023

s dani ik
prawozdanie z wyniku d031.12.2024  do 31.12.2023

Przychody z uméw z klientami (korekta z tytutu przeklasyfikowania) 608 635
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne (w tym korekta z tytutu przeklasyfikowania): 51 (268)
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (3) (282)
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 54 14
Przychody / (koszty) finansowe (w tym korekta z tytutu przeklasyfikowania): 3 13
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (12) 1)
odsetki od zadtuzenia 15 24

Whptyw instrumentéw pochodnych i zabezpieczajacych na wynik finansowy
okresu (bez uwzglednienia efektu podatkowego)

662 380

W przychody z umoéw z klientami Spoétka przeklasyfikowuje kwoty odpowiadajgce skutecznej czesci zabezpieczenia ceny
sprzedazy miedzi i srebra oraz kursu walutowego USD.
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W pozostate przychody / (koszty) operacyjne Spoétka przeklasyfikowuje rozliczany koszt zabezpieczenia (gtéwnie warto$¢
czasowg opcji zabezpieczajgcych przychody ze sprzedazy), zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych
handlowych i wbudowanych, a takze rozliczenia handlowych instrumentéw pochodnych.

W  przychody / (koszty) finansowe Spoétka przeklasyfikowuje rozliczenie ptatnosci odsetkowych instrumentu
zabezpieczajgcego CIRS w czesci odsetkowe;j.

od 01.01.2024 od 01.01.2023

Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw do 31.12.2024 do 31.12.2023
Wycena transakcji zabezpieczajgcych (cze$¢ skuteczna) 148 944
Reklasyfikacja do przychoddw z umoéw z klientami w zwigzku z realizacjg (608) (635)
pozycji zabezpieczanej
Reklasyfikacja do kosztéw finansowych w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej (15) (24)
Reklasyfikacja do aktywoéw trwatych w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej* (55) (78)
Reklasyfikacja do pozostatych (przychodéw)/kosztéw operacyjnych w zwigzku z realizacja 20) 350
pozycji zabezpieczanej (rozliczenie kosztu zabezpieczenia)

Wptlyw transakcji zabezpieczajgcych (bez uwzglednienia efektu podatkowego)** (550) 557
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 112 937

* Reklasyfikacja do aktywow trwalych wynika z kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego objetego rachunkowosciq zabezpieczert w koszcie
wytworzenia aktywdw trwatych.

** Kwoty podatku dochodowego odnoszgce sie do kazdego sktadnika pozostatych catkowitych dochoddw zaprezentowano w Nocie 8.2.2.

Nota 7.3 Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zasady rachunkowosci

Pozycja ,Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej” obejmuje udziaty i akcje (notowane i nienotowane),
ktére nie zostaty nabyte z przeznaczeniem do obrotu, dla ktérych dokonano wyboru opcji wyceny do wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, w celu ograniczenia fluktuacji wyniku finansowego.

Aktywa te ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne a na dzien konczgcy okres
sprawozdawczy wyceniane s w wartosci godziwej z ujeciem zyskéw/strat z wyceny w pozostatych catkowitych
dochodach. Kwot odniesionych w skumulowane pozostate catkowite dochody nie przenosi sie pdzniej do wyniku
finansowego, natomiast skumulowane zyski/straty na danym instrumencie kapitatowym przenosi sie w ramach
kapitatbw do zyskéw zatrzymanych w momencie zaprzestania ujmowania sktadnika instrumentu kapitatowego.
Dywidendy z takich inwestycji ujmuje sie w wyniku finansowym.

Wartos$¢ godziwg akcji notowanych na gietdzie ustala sie w oparciu o kurs zamkniecia notowan akcji na dzieh konczacy
okres sprawozdawczy.

Przeliczenia akcji wyrazonych w walucie obcej dokonuje sie wedtug zasad rachunkowosci opisanych w Nocie 1.5.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Warto$¢ godziwg akcji nienotowanych i udziatéw ustala sie z zastosowaniem wyceny majgtkowej wg metody
skorygowanych aktywdw netto. Zastosowanie tej metody wynika ze specyfiki aktywow spotek, ktérych udzialy podlegajg
wycenie. Do wyceny zostaty wykorzystane dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére s3
obserwowalne (np. ceny transakcyjne nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny,
rynkowe stopy procentowe obligacji Skarbu Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa
wolna od ryzyka publikowana przez Europejski Urzagd Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programoéw Emerytalnych).

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
Akcje w spétkach notowanych na gietdzie GPW w Warszawie, z tego: 685 680
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. 685 680
Udziaty/akcje w spétkach nienotowanych na gietdzie 129 123
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 814 803

Wycena akcji notowanych zaliczana jest do poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej (tj. wycena wedtug kurséw tych akgji
z aktywnego rynku z dnia wyceny), natomiast wycena akcji nienotowanych jest zaliczana do poziomu 2 (tj. wycena oparta
o dane o charakterze obserwowalnym, jednakze niepochodzace z aktywnego rynku).

Zaréwno w 2024 r., jak i 2023 r. nie wystapity dywidendy od spétek, w ktérych Spétka posiada akcje zaklasyfikowane jako
inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

KGHM Polska Miedz S.A. 61
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2024



w min PLN, chyba Ze wskazano inaczej

Nie wystgpity rowniez w roku 2024 r., jak i w 2023 r. przeniesienia skumulowanego zysku ani straty w obrebie kapitatu
wiasnego dotyczacego spotek, w ktorych Spoétka posiada akcje zaklasyfikowane jako inne instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwe;.

Z tytutu inwestycji w sp6tki notowane w obrocie publicznym Spétka narazona jest na ryzyko cenowe. Zmiany kursu
notowan akgcji tych spétek spowodowane biezacg sytuacja makroekonomiczng, mogg istotnie wptywac na wysokos¢
pozostatych catkowitych dochodéw oraz kwote skumulowang ujetg w kapitale wtasnym.

Ponizsza tabela przedstawia analize wrazliwosci wyceny akcji spotek notowanych w obrocie publicznym na zmiany cen.

Stan na Zmiana procentowa ceny akgji Stanna Zmiana procentowa ceny akgcji
31.12.2024 15% -15% 31.12.2023 13% -13%
Pozostate Pozostate Pozostate Pozostate
Wartos¢ catkowite catkowite Wartos¢ catkowite catkowite
bilansowa dochody dochody bilansowa dochody dochody
Akcje notowane
685 103 (103) 680 88 (88)

w obrocie publicznym

Analiza wrazliwosci dla istotnych rodzajéw ryzyka rynkowego, na ktére Spétka jest narazona, prezentuje szacunkowy
wplyw jaki miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikéw ryzyka (na koniec okresu sprawozdawczego)
na pozostate catkowite dochody.

Potencjalne odchylenia kurséw akcji na dzien konczacy okres sprawozdawczy ustalono na poziomie odchylenia
standardowego indeksu WIG20 za okres 3 lat kalendarzowych zakonczonych w dniu koriczacym okres sprawozdawczy.

Nota 7.4 Inne ditugoterminowe instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Zasady rachunkowosci Wazne oszacowania, zatozenia i osady

W  pozycji inne dlugoterminowe instrumenty |Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych $rodkéw
finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie | pienieznych zgromadzonych na rachunku bankowym Funduszu
wykazuje sie aktywa finansowe (gtéwnie S$rodki | Likwidacji Zaktadu Gorniczego zaprezentowana zostata w Nocie
pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére zostaty zaliczone |7.5.1.4.

do aktywéw trwatych ze wzgledu na ograniczenia
dotyczace ich wykorzystania w przeciggu co
najmniej 12 m-cy  od konca okresu
sprawozdawczego), przeznaczone na pokrycie
kosztéow likwidacji kopalh (zasady rachunkowosci
w zakresie obowigzku likwidacji kopaln
przedstawiono w Nocie 9.4) oraz inne aktywa
finansowe nie zaklasyfikowane do pozostatych
pozycji.

Aktywa zaliczone zgodnie z MSSF 9 do kategorii
~Wyceniane w zamortyzowanym koszcie” ujmuje sie
poczatkowo w wartosci godziwej skorygowanej
o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio
przypisa¢ do nabycia tych aktywdw oraz wycenia na
dzien konczacy okres sprawozdawczy wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem utraty wartosci.

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 440 394
Doptaty do kapitatu 47 39
Naleznosci z tytutu udzielonych gwarancji 83 -
Pozostate naleznosci finansowe 8 12
Razem 578 445

Szczegdty dotyczace aktualizacji rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych opisane zostaty
w Nocie 9.4.
Nota 7.5 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gtéwne ryzyka finansowe, na ktére Spoétka jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to:
*  ryzyka rynkowe:
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ryzyko zmian cen metali,
ryzyko zmian kurséw walutowych,
ryzyko zmian stép procentowych,
ryzyko zmian cen pozostatych towardw, w tym energii i no$nikéw energii,
o  ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w akcje spétek notowanych w obrocie publicznym (Nota 7.3),
= ryzyko kredytowe,
*  ryzyko ptynnosci (proces zarzgdzania ptynnoscig finansowg opisany zostat w Nocie 8).

O O O O

W oparciu o przyjetg w Spoétce Polityke Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, Polityke Zarzadzania Ptynnoscig Finansowg oraz
Polityke Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym, Zarzad Spétki w sposéb $Swiadomy iodpowiedzialny zarzadza
zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka finansowego. Zrozumienie zagrozen majgcych swoje zrodto w ekspozycji Spotki
na ryzyka, odpowiednia struktura organizacyjna i stosowane procedury pozwalajg na skuteczng realizacje zadan. Spétka
na biezaco identyfikuje i dokonuje pomiaréw ryzyka finansowego, a takze podejmuje dziatania majgce na celu
minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowg Spétki.

Proces zarzadzania ryzykiem finansowym w Spétce wspomagany jest przez prace Komitetu Ryzyka Rynkowego, Komitetu
Energii, Komitetu Plynnosci Finansowej oraz Komitetu Ryzyka Kredytowego.

Nota 7.5.1 Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktére narazona jest Spotka, rozumie sie mozliwo$¢ wystgpienia negatywnego wptywu na
wyniki Spoétki wynikajgcego ze zmiany cen rynkowych towaréw, kurséw walutowych i stop procentowych, a takze cen akcji
spétek notowanych w obrocie publicznym.

Nota 7.5.1.1 Zasady i techniki zarzadzania ryzykiem rynkowym

Spétka aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona.
Zgodnie z przyjetg polityka, celami procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym sa:
*  zmniejszenie prawdopodobienistwa utraty ptynnosci finansowej,
= zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozer budzetowych,
= utrzymanie Spotki w dobrej kondycji finansowej,
*  ograniczenie negatywnego wptywu zmiennosci cen czynnikéw rynkowych na przeptywy i wyniki finansowe
Spotki,
= wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej,
z uwzglednieniem zrodet finansowania inwestycji.
Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac tacznie, a sposéb ich realizacji jest zalezny przede
wszystkim od apetytu na ryzyko, sytuacji wewnetrznej Spotki oraz warunkdéw rynkowych. Dziatania i decyzje w zakresie
zarzadzania ryzykiem rynkowym w Spoétce powinny by¢ rozpatrywane w kontekscie globalnej ekspozycji na ryzyko
rynkowe w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.

Biorgc pod uwage potencjalng skale wptywu na wyniki Spétki, czynniki ryzyka rynkowego zostaty podzielone na grupy.

Grupa Ryzyko rynkowe Podejscie do zarzadzania ryzykiem

Nota 7.2 Cena miedzi

W odniesieniu do tej grupy stosuje sie podejscie
Grupa |l - strategiczne polegajace na systematycznym budowaniu
portfela instrumentéw mitygujacych ryzyko rynkowe

Nota 7.2 0 najwigkszym Cena srebra
d _J | ¢ %{k o zidentyfikowane w obszarze kosztéw oraz przychodéw ze
udziale w catkowitej sprzedazy, przy uwzglednieniu cyklicznosci
Nota 7.2 K ii SOOI Kurs USD/PLN ; ; . .
€KSpozycji 5potki na poszczegdlnych rynkéw w diuzszym terminie. Portfel
ryzyko rynkowe N . otwartych instrumentéw moze by¢ restrukturyzowany
Ceny energii i nosnikow energii przed terminem wygasniecia.
Grupa Il - i 4
Nota 7.2 P tat Ceny pozostatych metali i towarow Ta grupa to ryzyka mniej kluczowe, dlatego zarzadzana
ozostata ) . ) .
Nota 7.2 P i Pozostate kursy walutowe jest w sposob taktyczny, nie majacy charakteru
ekspozycja na ryzyko systematycznego, w zaleznosci od warunkdw rynkowych.
Nota 7.2 rynkowe Stopy procentowe

Spétka zarzadza ryzykiem rynkowym stosujgc odrebne podejscia dla poszczegélinych, zidentyfikowanych grup ekspozycji.
Przy wyborze wdrazanych strategii zabezpieczajgcych lub restrukturyzacji pozycji zabezpieczajgcej Spétka uwzglednia
nastepujgce czynniki: aktualne i prognozowane warunki rynkowe, sytuacje wewnetrzng Spotki, efektywny poziom i koszt
zabezpieczenia oraz wptyw podatku od niektérych kopalin.

Spétka stosuje zintegrowane podejscie do zarzadzania ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona. Oznacza to podejscie
do ryzyka rynkowego catosciowo, a nie do jego poszczegélnych elementéw osobno. Przyktad stanowig transakcje
zabezpieczajgce na rynku walutowym, ktére sg SciSle zwigzane z kontraktami zawieranymi na rynku metali.
Zabezpieczanie cen sprzedazy metali determinuje prawdopodobienstwo uzyskania okreslonych przychoddéw ze sprzedazy
w USD, ktére to stanowig pozycje zabezpieczang dla strategii na rynku walutowym.

Spétka stosuje tylko te instrumenty pochodne, ktére jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie z zastosowaniem standardowych
modeli wyceny dla danego instrumentu, jak réwniez moze zbyc je bez znacznej utraty wartosci u kontrahenta innego niz
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ten, z ktérym pierwotnie zawarta transakcje. Do wyceny rynkowej danych instrumentéw Spétka wykorzystuje informacje
uzyskane z wiodacych serwiséw informacyjnych, bankéw oraz firm brokerskich.

Polityka wewnetrzna Spétki regulujgca zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym dopuszcza stosowanie nastepujgcych
rodzajéw instrumentéw pochodnych:

e  kontrakty swap,

e  kontrakty forward, futures,

e  kontrakty opcyjne,

e struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentéw.

Wykorzystywane instrumenty moga mie¢ zatem zaréwno charakter standaryzowany (instrumenty bedace w obrocie
gietdowym), jak rowniez charakter niestandaryzowany (instrumenty bedgce w obrocie na rynku pozagietdowym tzw. over
the counter). Stosowane sg przede wszystkim instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne spetniajgce wymogi
skutecznosci w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. Skuteczno$¢ zabezpieczajacych instrumentéw finansowych
stosowanych przez Spétke w okresie sprawozdawczym jest na biezgco monitorowana i podlega ciggtej ocenie (szczegbty
w Nocie 7.2 Pochodne instrumenty finansowe - zasady rachunkowosci).

Powigzanie ekonomiczne pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang jest oparte o wrazliwos¢
wartosci pozycji na te same czynniki rynkowe (ceny metali, kursy walutowe lub stopy procentowe) oraz dopasowanie
odpowiednich parametréw krytycznych instrumentu zabezpieczajgcego oraz pozycji zabezpieczanej (wolumen/nominat,
termin realizacji).

Wskaznik zabezpieczenia ustanowionego powigzania zabezpieczajgcego ustalony jest w wysokos$ci zapewniajacej
efektywnos¢ powigzania oraz jest spojny z rzeczywistym wolumenem zabezpieczanej pozycji i instrumentu
zabezpieczajacego. Zrodta potencjalnej nieefektywnoséci powigzania wynikaja z niedopasowania parametréw instrumentu
zabezpieczajacego oraz pozycji zabezpieczanej (np. nominat, termin, instrument bazowy, wptyw ryzyka kredytowego). Przy
strukturyzacji transakcji zabezpieczajgcej Spoétka dazy do maksymalnego dopasowania tych parametréw, aby
zminimalizowac Zrédta nieefektywnosci.

Spétka kwantyfikuje wielko$¢ ryzyka rynkowego, na jakie jest narazona i stara sie wyrazi¢ je spéjng i taczng miara.
Sporzadzane symulacje (m.in. analizy scenariuszowe, analizy stress-testingu i backtestingu) oraz kalkulowane miary
ryzyka stanowig wsparcie w procesie zarzgdzania ryzykiem rynkowym. Wykorzystywane miary ryzyka oparte sg gtéwnie
na modelowaniu matematyczno-statystycznym bazujgcym na historycznych i biezacych danych rynkowych dotyczacych
czynnikéw ryzyka oraz uwzgledniajg aktualng ekspozycje Spotki na ryzyko rynkowe.

Jedna z miar ryzyka wykorzystywanych jako narzedzie pomocnicze w podejmowaniu decyzji w procesie zarzadzania
ryzykiem rynkowym jest miara EaR - Earnings at Risk (zysk netto narazony na ryzyko). Miara ta dla zadanego
prawdopodobienstwa wskazuje dolng progowag warto$¢ zysku netto (np. z 90% prawdopodobieristwem zysk netto
w danym roku nie bedzie nizszy niz...). Metodologia EaR umozliwia kalkulacje zysku netto z uwzglednieniem wptywu zmian
rynkowych cen miedzi, srebra oraz kursu walutowego w kontekscie planéw budzetowych.

W zwigzku z ryzykiem ograniczenia produkgji (na przyktad spowodowanym dziataniem ,sity wyzszej") lub niezrealizowania
zaktadanej wielkosci przychoddéw walutowych, jak i zakupami metali zawartych we wsadach obcych, Spétka ustala limity
zaangazowania w instrumenty pochodne:

e dla instrumentéw stanowigcych prawa Spotki - do 85% wielkosci planowanych miesiecznych wolumendw
sprzedazy miedzi, srebra i ztota z wsadow wiasnych oraz 85% wielkosci planowanych miesiecznych przychodéw
ze sprzedazy produktéw z wsadoéw wirasnych w USD lub wielkosci zakontraktowanych miesiecznych przeptywéw
walutowych netto w przypadku innych walut,

e dlainstrumentdw stanowigcych zobowigzania Spétki (transakcje finansujgce strategie zabezpieczajace) - do 50%
wielkosci planowanych miesiecznych wolumenéw sprzedazy miedzi i srebra z wsadéw wiasnych oraz 50%
wielkosci planowanych miesiecznych przychoddw ze sprzedazy produktéw z wsadéw wtasnych w USD.

Przy czym wydatki z tytutu obstugi zadtuzenia w USD pomniejszajg nominat ekspozycji do zabezpieczenia planowanych
przychodéw ze sprzedazy metali.

Maksymalny horyzont czasowy w obrebie ktérego Spotka podejmuje decyzje w zakresie ograniczania ryzyka rynkowego,
jest zgodny z procesem planowania techniczno-ekonomicznego i wynosi 5 lat, natomiast w przypadku ryzyka stopy
procentowej obejmuje okres dtugoterminowych zobowigzan finansowych Spotki.

Odnosnie ryzyka zmian stép procentowych Spoétka ustalita limit zaangazowania w instrumenty pochodne do 100%
wartosci nominalnej zadtuzenia w kazdym okresie odsetkowym, wynikajgcego z podpisanych umoéw.

Nota 7.5.1.2 Ryzyko zmian cen metali

Spétka narazona jest na ryzyko zmian cen sprzedawanych metali: miedzi, srebra, ztota i otowiu. Zawarte w kontraktach
fizycznej sprzedazy formuty ustalania cen oparte sg gtéwnie na Srednich miesiecznych notowaniach z Londyriskiej Gietdy
Metali w przypadku miedzi i otowiu oraz z Londynskiego Rynku Kruszcédw w odniesieniu do srebra i ztota. W ramach
polityki handlowej, Spoétka ustala baze cenowg dla kontraktéw fizycznych jako $rednig cen z odpowiedniego miesigca
W przysztosci.

Trwate i bezposrednie powigzanie strumienia wptywoéw ze sprzedazy z cenami metali, przy jednoczesnym braku
analogicznej relacji po stronie wydatkéw, prowadzi do powstania ekspozycji strategicznej. Z kolei ekspozycja operacyjna
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wynika z mozliwych niedopasowan warunkéw cenowych kontraktéw fizycznych wzgledem profilu funkcjonujacego
w Spétce, w szczegblnosci w zakresie referencyjnych cen i okreséw kwotowania.

Na rynku metali Spétka posiada tzw. pozycje dtuga, to znaczy nadwyzke sprzedazy nad zakupami. Analizujgc ekspozycje
Spotki na ryzyko rynkowe, nalezy pomniejszy¢ wolumen sprzedazy metali o ilo$¢ zakupionych metali we wsadach obcych.

W tabeli ponizej zaprezentowano ekspozycje strategiczng Spétki na ryzyko zmian cen miedzi i srebra w latach 2023-2024.

od 01.01.2024 do 31.12.2024 od 01.01.2023 do 31.12.2023
Netto Sprzedaz Zakup Netto Sprzedaz Zakup
Miedz [t] 395714 589 620 193 906 379 430 584 749 205319
Srebro [t] 1321 1347 26 1319 1352 33

Nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w 2024 r. stanowit okoto 2% (w 2023 r. 32%) zrealizowanej
przez Spoétke catkowitej sprzedazy tego metalu (stanowito to okoto 2% sprzedazy netto' w 2024 r. i 50% w 2023 r.).

Nominat strategii zabezpieczajgcych cene srebra rozliczonych w 2024 r. stanowit okoto 2% zrealizowanej przez Spétke
catkowitej sprzedazy tego metalu (10% w 2023 r.).

Zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, w 2024 r. Spétka na biezgco monitorowata i analizowata otoczenie
makroekonomiczne oraz sytuacje na rynkach finansowych, a takze identyfikowata i dokonywata pomiaréw ryzyka
rynkowego zwigzanego ze zmianami cen metali (badanie wptywu czynnikéw ryzyka rynkowego na wynik finansowy,
bilans, rachunek przeptywdw). W ramach realizacji strategicznego planu zabezpieczen Spétki przed ryzykiem rynkowym w
2024 r. wdrozono transakcje zabezpieczajgce planowane przychody ze sprzedazy miedzi i srebra. Na rynku miedzi
zawarte zostaty struktury opcyjne mewa (opcje azjatyckie) na okres od lipca 2024 r. do czerwca 2026 r. dla tgcznego tonazu
56,25 tys. ton, natomiast na rynku srebra zawarto struktury opcyjne korytarz (opcje azjatyckie) dla tagcznego tonazu 6,3 min
uncji trojanskich na okres od lipca 2024 r. do czerwca 2026 r.

W ramach zarzadzania pozycjg handlowg netto? w 2024 r. zawarto tzw. dostosowawcze transakcje pochodne typu swap
na rynku miedzi oraz ztota z terminami zapadalnosci do czerwca 2025 r.

W efekcie, wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2024 r. Spétka posiadata otwartg pozycje w instrumentach pochodnych dla:
e 53,1 tys. ton miedzi (w tym: 46,5 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzgdzania ryzykiem rynkowym, natomiast
dla 6,6 tys. ton zawarto w ramach zarzadzania pozycjg handlowg netto),
e 5,25 min uncji trojanskich srebra,
e 16,5 tys. ungji trojanskich ztota.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Spo6tka posiadata otwarte pozycje w instrumentach pochodnych na rynku metali zawarte
wylgcznie w ramach zarzadzania pozycjg handlowa netto dla 9,2 tys. ton miedzi oraz 18,3 tys. ungji ztota.

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Spoétke na rynku miedzi i srebra na 31 grudnia 2024 r., zawartych w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem
rynkowym (zabezpieczony nominat transakcji w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale
miesiecznym). Na dzien 31 grudnia 2023 r. Spotka nie posiadata otwartych instrumentéw pochodnych na rynku miedzi i
srebra zawartych w ramach zawartych w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym.

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen miedzi - instrumenty pochodne otwarte na dzien 31 grudnia 2024 r.

Sredniowazona cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny poziom
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia
opcji sprzedazy opcji sprzedazy opcji kupna
Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny miedzi partycypacji
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
= mewa 9750 7 489 9549 11049 - 9549
o
= mewa 9000 7 500 9600 11 500 (100) 9500
= mewa 9750 7 489 9549 11049 - 9549
o
= mewa 9000 7 500 9600 11 500 (100) 9500
SUMA I-XI1 2025 37500
E mewa 9000 7 500 9600 11 500 (100) 9500

SUMA I-VI 2026 9000

! Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych.

2 Stosowane w celu reagowania na zmiany ustaleri kontraktowych klientéw, wystepujqgce niestandardowe warunki cenowe przy sprzedazy metali
oraz zakupy materiatéw miedzionosnych.
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Zabezpieczenie ryzyka zmian cen srebra - instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2024 r.

Sredniowazona cena wykonania opcji

Sredniowazony Efektywny poziom

sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia
opcji sprzedazy opcji sprzedazy opcji kupna
Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny srebra partycypacji
[mIn uncji] [USD/uncjel] [USD/uncje]  [USD/uncjel [USD/uncjel [USD/uncjel
= korytarz 1,05 26,43 40,29 26,43
= korytarz 1,05 30,64 45,64 (0,50) 30,14
“§_ korytarz 1,05 26,43 40,29 26,43
= korytarz 1,05 30,64 45,64 (0,50) 30,14
SUMA I-X11 2025 4,20
E korytarz 1,05 30,64 45,64 (0,50) 30,14
SUMA I-VI 2026 1,05

Analiza wrazliwosci Sp6tki na ryzyko zmian cen metali w latach 2023-2024

Do wyznaczenia zakresu potencjalnych zmian cen metali dla celéw analizy wrazliwos$ci towarowych czynnikéw ryzyka
(miedz - Cu, srebro - Ag, ztoto - Au) wykorzystano powracajacy do Sredniej model Schwartza (geometryczny proces

Ornsteina-Uhlenbecka).

Zaktadane zmiany
na dzien 31.12.2024

Zaktadane zmiany
na dzien 31.12.2023

wzrost cen metali

spadek cen metali

wzrost cen metali spadek cen metali

Ceny terminowe miedzi [USD/t] +16% -17% +21% -21%
Ceny terminowe srebra [USD/uncje] +21% -24% - -
Ceny terminowe ztota [USD/uncje] +12% -12% +16% -16%
Aktywa i zobowigzania finansowe » » Wplyw wzrostu cen Wplyw spadku cen
narazone na ryzyko zmian cen Warjtosc ‘Wartosc pozostate pozostate
metali na dzief 31.12.2024 narazona bilansowa wynik catkowite wynik catkowite
naryzyko 31.12.2024 finansowy dochody  finansowy dochody
Ryzyko zmian cen miedzi
Pochodne instrumenty finansowe 156 156 9 (115) (121) 309
Wbudowane instrumenty pochodne 20 20 (51) - 63 -
Ryzyko zmian cen srebra
Pochodne instrumenty finansowe 34 34 - (59) - 100
Ryzyko zmian cen ztota
Pochodne instrumenty finansowe - - 9) = 19 =
Wbudowane instrumenty pochodne (5) (5) (20) 28
Wptyw na wynik finansowy (71) - (11) -
Wplyw na pozostate catkowite dochody - (174) - 409

Aktywa i zobowigzania finansowe

Wptlyw wzrostu cen

Wptyw spadku cen

narazone na ryzyko zmian cen Wanitoéé .Wartoéé . pOZOSté*e ) pOZOSt?}e
- 7 narazona bilansowa wynik catkowite wynik catkowite
metali na dzier 31.12.2023 naryzyko 31.12.2023 finansowy dochody finansowy dochody

Ryzyko zmian cen miedzi
Pochodne instrumenty finansowe (5) (5) (28) - 47 -
Wbudowane instrumenty pochodne 17) 17) (78) - 99 -

Ryzyko zmian cen ztota

Pochodne instrumenty finansowe (5) (5) (19) - 28 -
Wbudowane instrumenty pochodne 9) 9) (24) - 26 -
Wptyw na wynik finansowy (149) - 200 -

Wptyw na pozostate catkowite dochody - -

Nota 7.5.1.3 Ryzyko zmian kurséw walutowych

W odniesieniu do ryzyka zmian kurséw walutowych identyfikowane sg nastepujace rodzaje ekspozycji:

e ekspozycja transakcyjna dotyczaca zmiennosci wartosci

(funkcjonalnej),

przeptywéw pienieznych w walucie bazowej
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e ekspozycja dotyczgca zmiennosci wartosci wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej w walucie
bazowej (funkcjonalnej).

Zrédtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe sg kontrakty skutkujace przeptywami pienieznymi, ktérych warto$é
w walucie bazowej (funkcjonalnej) jest uzalezniona od przyszltych pozioméw kurséw walut obcych wzgledem waluty
bazowej (funkcjonalnej) (dla KGHM Polska MiedZz S.A. jest to polski ztoty). Przeptywy pieniezne narazone na ryzyko
walutowe mogg posiadac nastepujgce charakterystyki:

e denominowanie w walutach obcych - przeptywy realizowane sg w walutach obcych innych niz waluta
funkcjonalna,

e indeksowanie do kursu walut obcych - przeptywy mogg by¢ realizowane w walucie bazowej, lecz cena
(np. metalu) jest ustalana w innej walucie obcej.

Kluczowym zrodtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe w dziatalnosci biznesowej Spétki sg wptywy z tytutu
sprzedazy produktéw (w czesci dotyczacej cen metali, premii przerobowej i producenckiej).

Zrédtem ekspozycji Spétki na ryzyko walutowe sg réwniez pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej w walutach obcych,
ktére na gruncie obowigzujacych zasad rachunkowosci, podlegajg przeliczeniu na bazie biezgcego kursu waluty obcej
wzgledem waluty bazowej (funkcjonalnej) w zwigzku z rozliczeniem lub okresowg wyceng. Zmiany wartosci bilansowych
takich pozycji pomiedzy momentami wyceny wptywaja na zmienno$¢ zysku/straty netto lub pozostatych catkowitych
dochodéw.

Ekspozycja na ryzyko walutowe pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej dotyczy w szczegb6lnosci:
e naleznosci i zobowigzan handlowych z tytutu sprzedazy i zakupéw denominowanych w walutach obcych,
e naleznosci finansowych z tytutu pozyczek udzielonych w walutach obcych,
e zobowigzan finansowych z tytutu zadtuzenia w walutach obcych,
e Srodkéw pienieznych w walutach obcych,
e instrumentéw pochodnych na rynku metali.

W przypadku rynku walutowego, nominat rozliczonych transakcji zabezpieczajacych przychody ze sprzedazy metali
stanowit okoto 19% catkowitych przychodow ze sprzedazy miedzi i srebra zrealizowanych przez Spétke w2024 r.
(w2023 r. 26%).

W 2024 r. w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem walutowym nabyte zostaty struktury opcyjne korytarz tacznie dla
720 min USD planowanych przychoddw ze sprzedazy w okresie od stycznia 2025 r. do czerwca 2026 r., a takze struktury
korytarz + kupno opdji call (tj. korytarz z otwarciem partycypacji w ewentualnych wzrostach kursu) dla 120 min USD na
okres od stycznia 2025 r. do czerwca 2025 r. oraz struktury opcyjne mewa dla 120 min USD planowanych przychodéw ze
sprzedazy w okresie od lipca 2025 r. do grudnia 2025 r.

W efekcie na dzien 31 grudnia 2024 r. Spétka posiadata otwartg pozycje na rynku walutowym dla nominatu 960 min USD
(na 31 grudnia 2023 r. 660 min USD) oraz transakcje CIRS (Cross Currency Interest Rate Swap - swap walutowo-odsetkowy)
dla nominatu 1,6 mld PLN z terminem zapadalnosci w czerwcu 2029 r., zabezpieczajgce zaréwno przychody ze sprzedazy
w walucie, jak i zmienne oprocentowanie wyemitowanych obligacji (na 31 grudnia 2023 r. dla nominatu 2 mid PLN).

Ponizsze tabele prezentujg skrocone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych na rynku walutowym
na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz na dzien 31 grudnia 2023 r. (zabezpieczony wolumen w prezentowanych okresach jest
roztozony réwnomiernie w podziale miesiecznym).

Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego USD/PLN - instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2024 r.

Sredniowazony kurs wykonania opcji Sredniowazony Efektywny poziom
sprzedaz zakup sprzedaz zakup poziom premii zabezpieczenia
opcji sprzedazy opcji sprzedazy opcji kupna opcji kupna
Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie otwarcie
struktura opcyjna  Nominat zabezpieczenia kursu walutowego partycypadji partycypadji
[min USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN]
koryt
= oviarz 100 - 3,92 4,32 4,62 (0,04) 3,88
Q  +zakup opgji call
- korytarz 240 - 4,04 4,54 - (0,05) 3,99
s mewa 120 3,60 3,92 4,52 - (0,04) 3,88
o
= korytarz 240 - 4,04 4,54 - (0,05) 3,99
SUMA I-XII 2025 720
“8 korytarz 240 - 4,04 4,54 - (0,05) 3,99
SUMA I-VI 2026 240
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Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego USD/ PLN - instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2023 r.

Sredniowazony kurs wykonania opcji Sredniowazony Efektywny poziom
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia
opcji sprzedazy opcji sprzedazy opcji kupna
Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia kursu walutowego partycypacji
[mln USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN]
-9 put spread 330 3,60 4,48 - (0,01) 4,47
= ~g_ put spread 330 3,60 4,48 - 0,01 4,49
SUMA 2024 660

Zabezpieczenie ryzyka walutowego przychodéw ze sprzedazy w USD oraz procentowego zwigzanego z emisjg obligacji o
zmiennym oprocentowaniu w PLN - instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2024 r.

Nominat Srednia stopa procentowa  Sredni kurs wymiany
Instrument
[min PLN] [stata stopa % dla USD] [USD/PLN]
[e)])
= 9 CIRS 1600 3,94% 3,81
(o}
SUMA 1600

Zabezpieczenie ryzyka walutowego przychodéw ze sprzedazy w USD oraz procentowego zwigzanego z emisjg obligacji o
zmiennym oprocentowaniu w PLN - instrumenty pochodne otwarte na 31 grudnia 2023 r.

Nominat Srednia stopa procentowa  Sredni kurs wymiany
Instrument
[min PLN] [stata stopa % dla USD] [USD/PLN]
<
s 9 CIRS 400 3,23% 3,78
o~
[e)])
= 9 CIRS 1600 3,94% 3,81
(o}
SUMA 2000

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym Spétka stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw
w walucie, w ktérej osigga przychody. Wartos¢ kredytéw i pozyczek inwestycyjnych na 31 grudnia 2024 r. zaciggnietych
w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 2 420 min PLN (na 31 grudnia 2023 r. 2 648 mIn PLN).

Ponizsza tabela prezentuje strukture walutowg instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko walutowe (zmiany
kurséw USD/PLN oraz EUR/PLN). Analiza dla pozostatych walut nie jest prezentowana ze wzgledu na matg istotnosc.

Wartos¢ narazona na ryzyko Wartos¢ narazona na ryzyko
na 31.12.2024 na 31.12.2023
razem razem
: min USD min EUR min USD mIn EUR
Instrumenty finansowe min PLN min PLN
Naleznosci od odbiorcow 702 152 19 243 31 28
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 185 39 6 1176 268 28
Dtugoterminowe udzielone pozyczki 9 647 2352 - 92614 2443 -
Naleznosci z tytutu cash poolingu 683 167 - 424 108 -
Pozostate aktywa finansowe 210 50 1 48 12 1
Pochodne instrumenty finansowe* 192 50 - 292 9 -
Zobowigzania wobec dostawcéw i
(1901) (184) (270)
pozostate (1630) (112) (274)
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia (2 436) (590) 4) (2 665) (673) (4)
Pozostate zobowigzania finansowe (16) (2) (2) (17) (1) 3)

* W pozycji pochodne instrumenty finansowe w kolumnie ,mIn USD” zaprezentowane sq transakcje na rynku metali, ktére sq wyceniane w USD
i przeliczane na PLN po kursie z dnia koriczqcego okres sprawozdawczy, natomiast kolumna ,razem min PLN” uwzglednia réwniez wartos¢
godziwgq instrumentéw pochodnych wycenianych wytqcznie w PLN, ktérych wycena zalezy od kurséw walutowych.

Tabele na kolejnej stronie prezentujg analize wrazliwosci Spétki na ryzyko zmian kurséw walutowych na dzieh 31 grudnia
2024 r. oraz na dzien 31 grudnia 2023 r. Do wyznaczenia zakresu potencjalnych zmian kurséw USD/PLN oraz EUR/PLN dla
celéw analizy wrazliwosci wykorzystano model Blacka-Scholesa (geometryczny ruch Browna).
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Analiza wrazliwosci Spétki na ryzyko zmian kurséw walutowych w latach 2023-2024

Wartos¢ Wartosé Zmiana kursu USD/PLN Zmiana kursu EUR/PLN

Aktywa i (zobowigzania) finansowe narazona bilansowa 4,48 (+9%) 3,74 (-9%) 4,55 (+6%) 4,11 (-4%)
narazone na ryzyko zmian kurséw na ryzyko 31.12.2024 wynik pozostate wynik pozostate wynik wynik
walutowych na dzien 31.12.2024 finansowy catkowite dochody finansowy catkowite dochody finansowy finansowy
Naleznosci od odbiorcéw 702 885 57 - (55) - 5 3)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 185 367 15 - (14) - 2 (1)
Dtugoterminowe udzielone pozyczki 9 647 9727 883 - (844) - - -
Naleznosci z tytutu cash poolingu 683 683 63 = (60) = = =
Pozostate aktywa finansowe 210 1932 19 - (18) - - -
Pochodne instrumenty finansowe 192 192 9 (285) 7) 390 - -
Zobowigzania wobec dostawcéw i pozostate (1 630) (4 825) (42) - 40 - (76) 46
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia (2 436) (6 351) (222) - 212 - (1) 1
Pozostate zobowigzania finansowe (16) (351) (1) - 1 - (1) -
Wptyw na wynik finansowy 781 - (745) - (71) 43
Wplyw na pozostate catkowite dochody - (285) - 390 - -

Wartos¢ Wartos¢ Zmiana kursu USD/PLN Zmiana kursu EUR/PLN
Aktywa i (zobowigzania) finansowe . .

. X . narazona bilansowa 4,46 (+13%) 3,50 (-11%) 4,79 (+10%) 4,13 (-5%)
narazone na ryzyk.o zmian kursow na ryzyko 31.12.2023 wynik pozostate wynik pozostate wynik wynik
walutowych na dzien 31.12.2023 finansowy catkowite dochody finansowy catkowite dochody finansowy finansowy
Naleznosci od odbiorcéw 243 471 17 - (14) - 12 (6)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1176 1481 142 - (116) - 12 (6)
Dtugoterminowe udzielone pozyczki 9614 9638 1293 - (1 054) - - -
Naleznosci z tytutu cash poolingu 424 424 57 - (46) - - -
Pozostate aktywa finansowe 48 1558 6 - (5) - - -
Pochodne instrumenty finansowe 292 292 (4) (500) 4 413 - -
Zobowigzania wobec dostawcéw i pozostate (1901) (6 065) (97) - 79 - (119) 58
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia (2 665) (5691) (356) - 290 - (2) 1
Pozostate zobowigzania finansowe 17) (562) ()] - 1 - ) 1

Wptyw na wynik finansowy 1057 - (861) - (98) 48
Wplyw na pozostate catkowite dochody - (500) - 413 - -
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Nota 7.5.1.4 Ryzyko zmian stép procentowych

Na ryzyko stép procentowych Spétka w 2024 r. narazona byta w zwigzku z udzielonymi pozyczkami, lokowaniem wolnych
Srodkéw pienieznych, uczestnictwem w ustudze cash poolingu oraz korzystaniem z zewnetrznych zrédet finansowania.

Pozycje oprocentowane wedtug stopy zmiennej narazajg Spotke na ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych z danej pozycji
w wyniku zmiany stop procentowych (tj. wptywajg na wysokos¢ kosztow lub przychodéw odsetkowych ujmowanych
w wyniku finansowym). Pozycje oprocentowane wedtug stopy statej narazajg Spotke na ryzyko zmiany wartosci godziwej
danej pozycji, z wytgczeniem pozycji wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, dla ktérych zmiana wartosci godziwej
nie wptywa na ich wycene oraz na wynik finansowy.

Ponizej przedstawiono gtéwne pozycje, ktére narazone sg na ryzyko stép procentowych.

Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023

Ryzyko Ryzyko Ryzyko Ryzyko
przeptywéw  wartosci  Razem przeptywoéw wartosci  Razem

pienieznych  godziwej pienieznych godziwej
Srodki pieniezne* 835 - 835 1888 - 1888
Nota 6.2 Udzielone pozyczki 80 3668 3748 67 3766 3833
Nota 7.1  Zobowigzania z tytutu zadtuzenia (3 802) (1988) (5790) (2983) (2358) (5341)
Naleznosci z tytutu cash poolingu 683 = 683 424 - 424
Zobowigzania z tytutu cash poolingu (561) - (561) (350) - (350)
Zobowigzania handlowe objete (2 000) - (2000) (3021) . (3021)

mechanizmami faktoringu odwrotnego
* Wykazane z uwzglednieniem srodkéw pienieznych zgromadzonych na wyodrebnionych rachunkach bankowych funduszy celowych: Funduszu
Likwidacji Zaktadu Gérniczego oraz Zaktadowym Funduszu Swiadczeri Socjalnych

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Spétka posiadata transakcje CIRS (Cross Currency Interest Rate Swap - swap walutowo-
odsetkowy) dla nominatu 1,6 mld PLN z terminem zapadalnosci w czerwcu 2029 r., zabezpieczajgce zaréwno przychody ze
sprzedazy w walucie USD, jak i zmienne oprocentowanie wyemitowanych obligacji (na 31 grudnia 2023 r. dla nominatu 2
mld PLN). Pozycje zabezpieczajgca otwartg na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz 31 grudnia 2023 r. prezentuje tabela w Nocie
7.5.1.3.

Ponizsza tabela prezentuje analize wrazliwosci Spétki na ryzyko zmiany stép procentowych, zaktadajgcg zmiany stop
procentowych dla pozycji bilansowych w PLN, USD i EUR (podane w punktach bazowych - pb). Do wyznaczenia zakresu
potencjalnych zmian stép procentowych zastosowano metode eksperckg z uwzglednieniem wskazan modelu ARMA.

31.12.2024 31.12.2023
zmiana stép procentowych zmiana stép procentowych
+100 pb -100 pb +50 pb -150 pb
(PLN, USD, EUR) (PLN, USD, EUR) (PLN, USD, EUR) (PLN, USD, EUR)
pozostate pozostate pozostate pozostate
wynik  catkowite wynik catkowite wynik  catkowite wynik catkowite
finansowy  dochody finansowy dochody finansowy  dochody  finansowy dochody
Srodki pieniezne* 8 - (8) - 9 - (28) -
Zobowigzanie z tytutu zadtuzenia (38) - 38 - (15) - 45 -
Cash pooling 1 = (1) = - - (1) -
Udzielone pozyczki wyceniane
w wartosci godziwej (317) - 356 = (132) - 384 -
Pochodne instrumenty
finansowe - stopa procentowa = 56 = (63) - 31 - (107)
Zobowigzania handlowe objete
mechanizmami faktoringu
odwrotnego (20) - 20 = (15) - 45 -
Wptyw na wynik finansowy (366) - 405 - (153) - 445 -
Wptyw na pozostate catkowite
dochody 56 (63) - 31 (107)

* Wykazane z uwzglednieniem srodkdw pienieznych zgromadzonych na wyodrebnionych rachunkach bankowych funduszy celowych: Funduszu Likwidacji
Zaktadu Gérniczego oraz Zaktadowym Funduszu Swiadczeri Socjalnych
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W 2024 r. Spotka korzystata z instrumentéw finansowych opartych o SOFR, CME TERM SOFR i EURIBOR (instrumenty
w walucie obcej) oraz WIBOR (instrumenty w PLN).

Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych, ktéra zostata powotana w zwigzku
z reformg wskaznikéw referencyjnych w Polsce, w grudniu 2024 r. dokonat wyboru wskaznika referencyjnego, ktéry
zastgpi WIBOR. Zadecydowano o wyborze propozycji indeksu z rodziny WIRF, bazujgcego na depozytach
niezabezpieczonych instytucji kredytowych i instytucji finansowych, a 24 stycznia 2025 r. poinformowano o wyborze
docelowej nazwy POLSTR (Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu. Planowane zmiany majg wejs$¢ w zycie w 2027 r.

Do 2027 r. reforma IBOR nie bedzie miata wptywu na stope procentowa wykorzystywang w zakresie instrumentéw
pochodnych Spétki, poniewaz zawarte transakcje CIRS (otwarte transakcje swapa walutowo-procentowego) oraz
wyemitowane przez Spétke obligacje s3 oparte na wskazniku referencyjnym WIBOR. W przypadku tego benchmarku, do
2027 r. trwa okres przejsciowy, w ktérym nie beda wymagane dostosowania dla transakcji zawartych przed reforma. Po
2027 r. reforma IBOR moze mie¢ wplyw na zabezpieczenie przeptywédw pienieznych zmiennych odsetek od
wyemitowanych obligacji (Transza B) w wysokosci 1,6 mld PLN, w oparciu o WIBOR 6M, tj. na transakcje CIRS (swap
walutowo-procentowy) z terminem realizacji w 2029 r. Spétka zastosowata tymczasowe odstepstwa od stosowania
szczegblnych wymogéw rachunkowosci zabezpieczeh w MSSF 9 w zwigzku z reformg IBOR i przyjeta zatozenie, ze moze
kontynuowac powigzania zabezpieczajgce. Kwoty nominalne instrumentéw zabezpieczajgcych do ktérych stosowane sg te
odstepstwa ujawnione sg w tabeli ponizej.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Spétka oszacowata, ze wptyw reformy IBOR na sprawozdanie finansowe bedzie nieistotny.

Na dzieh 31 grudnia 2024 r. Spoétka posiadata instrumenty finansowe oparte na zmiennych stopach procentowych, ktére
nie zostaly jeszcze zastgpione wskaznikiem alternatywnym. Warto$¢ instrumentéw finansowych, ktére oparte sg
o wskaznik bedacy przedmiotem planowanej reformy, prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ Wartos¢

Typ instrumentu finansowego bilansowa bilansowa

na 31.12.2024 na 31.12.2023
Udzielone pozyczki WIBOR 1M, 3M 222 86
Kredyty WIBOR 3M (167) -
Dtuzne papiery wartosciowe WIBOR 6M (2 602) (2 002)
Zobowigzania handlowe objete mechanizmami faktoringu odwrotnego WIBOR 1M (970) (1757)
Pochodne instrumenty finansowe (CIRS na 2029 r. 1 600 min PLN) WIBOR 6M (38) 5
Razem (3 555) (3 668)

7.5.1.5 Ryzyko zmian cen energii i nosnikéw energii

Ryzyko zmiany cen energii elektrycznej i surowcédw energetycznych stanowi dla Spotki ryzyko towarowe, ktérego pomiaru
dokonuje sie w oparciu o jego wptyw na przeptywy pieniezne.

Ekspozycja Spétki na ryzyko z tytutu zmiennosci cen energii elektrycznej, surowcédw energetycznych i towaréw
powigzanych z nimi, dotyczy nastepujgcych rynkéw:

e energii elektrycznej i paliwa gazowego, ktére s3 niezbedne dla prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
wydobywczej i przetwdrczej, w tym paliwo gazowe wykorzystywane do produkcji energii elektrycznej na
potrzeby Spotki we wiasnych zrédtach wytwércezych,

e uprawnien do emisji CO,, ktére sg konieczne w celu umorzenia w zwigzku z wyzszg emisjg gazéw cieplarnianych
przez instalacje eksploatowane przez Spétke, niz emisja gazéw cieplarnianych, dla ktérej Spoétka otrzymata
nieodptatne uprawnienia do emisji CO,,

e praw majatkowych do energii wynikajacych ze Swiadectw pochodzenia energii ze Zzrédet odnawialnych (OZE)
i Swiadectw efektywnosci energetycznej (dalej: prawa majgtkowe), podlegajgcych umorzeniu (konieczne dla
celéw umorzenia w zwigzku ze sprzedazg przez Spoétke energii elektrycznej do odbiorcy koncowego oraz ze
zuzyciem zakupionej energii elektrycznej na potrzeby wtasne).

Zarzadzanie ryzykiem cen towaréw w odniesieniu do planowanych zakupéw energii elektrycznej i paliwa gazowego
polega na zarzadzaniu ekspozycjg na ryzyko zmian cen energii elektrycznej i paliwa gazowego w horyzoncie czasowym
obejmujgcym okres do 36 kolejnych miesiecy, wynikajacg z planéw zakupowych energii i gazu, pomniejszonych o zawarte
wczesniej kontrakty zakupu z dostawg w przysztych okresach.

Dla ryzyka zmian cen energii elektrycznej zrodto ekspozycji stanowig ceny sprzedazy w kontraktach dwustronnych oraz
ceny transakcji sprzedazy energii na Towarowej Gietdzie Energii, gdzie Spotka nabywa energie elektryczng w produktach
terminowych (RTEE) jak i na rynku dnia biezgcego i nastepnego (RDB i RDN). Ponadto Spétka zawarta kontrakt na dostawy
energii elektrycznej z OZE typu PPA (Power Purchase Agreement), ktory zostat zawarty w celu zaspokojenia wtasnych
potrzeb Spotki i zgodnie z wylgczeniem przewidzianym w MSSF 9 par. 2.4 nie podlega wycenie i ujeciu jako instrument
finansowy.
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W 2024 r. Spétka dokonata przejecia siedmiu kolejnych instalacji fotowoltaicznych na rynku Odnawialnych Zrédet Energii.
Zakonczona transakcja stanowi pierwszy krok na drodze do realizacji strategii transformacji energetycznej zmierzajacej do
dywersyfikacji zrodet i uniezaleznienia Spotki od wahan rynkowych cen energii.

W przypadku ryzyka zmian cen paliwa gazowego zrédito ekspozycji stanowi kontrakt zawarty z ORLEN S.A., zgodnie
z ktérym cena nabywanego gazu w duzym stopniu uzalezniona jest od notowan Towarowej Gietdy Energii dla gazu typu E
(dotyczy zaréwno kontraktéw terminowych jak i kontraktow typu SPOT).

Ryzyko towarowe zwigzane z uprawnieniami do emisji CO, wigze sie z ekspozycjg na zmiany cen uprawnien do emisji
notowanych w EUR na rynku gietdowym (np. gietda EEX) i kursu walutowego EUR/PLN oraz rézne od planowanego
wykorzystanie przez Spotke zrodet emisji CO,. W zakresie zmian cen uprawnien do emisji CO, Spétka ma pozycje krotka
netto, wynikajaca z obowigzku umorzenia uprawnien w zwigzku z emisjg systemowg CO,, ktéra ma miejsce na skutek
spalania wegla zawartego w materiatach weglonosnych w instalacjach funkcjonujgcych w hutach miedzi oraz na skutek
spalania paliwa gazowego w blokach gazowo-parowych wytwarzajacych energie elektryczng na potrzeby Spotki. W 2024 r.
i 2023 r. Spotka dokonywata zakupu uprawnien do emisji CO, w transakcjach terminowych w celu zabezpieczenia
wiasnych potrzeb. Takie instrumenty pochodne, ktére sg nabywane i utrzymywane w celu zabezpieczenia wtasnych
potrzeb sg wytaczone z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe i nie podlegajg wycenie na dziern konczacy okres
sprawozdawczy.

W zakresie ryzyka zmian cen praw majagtkowych, Spétka ma pozycje krétka netto wynikajgcg z obowigzku umorzenia praw
majatkowych z tytutu sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy koricowego oraz zuzycia zakupionej energii elektrycznej
na potrzeby wiasne, a Zrédiem ekspozycji sg przede wszystkim ceny praw majatkowych na rynku hurtowym (tj. na
Towarowe] Gietdzie Energii). Spétka dokonuje sprzedazy energii elektrycznej przede wszystkim na rzecz kontrahentéw
Swiadczacych ustugi na rzecz Spotki na terenie nalezagcym do Spotki.

Ekspozycja Spotki na omawiane ryzyko - wolumen zapotrzebowania na potrzeby wtasne (zakup) wedtug tytutéw:

od 01.01.2024 od 01.01.2023

Towary Jednostka 0 3112.2024  do 31.12.2023
Uprawnienia do emisji CO,* EUA 206 851 282901
Prawa majatkowe, tzw. zielone certyfikaty GWh 101 251
Prawa majatkowe, tzw. niebieskie certyfikaty GWh 10 10
Prawa majgtkowe, tzw. biate certyfikaty TOE 2531 2403
Paliwo gazowe GWh 2450 2282
Energia elektryczna GWh 2517 2614

* Umorzenia uprawnieri do emisji CO2 (zgodnie z rzeczywistq emisjq w danym roku) pomniejszone o rozliczone darmowo przyznane uprawnienia.
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Nota 7.5.1.6 Wptyw stosowania rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdanie finansowe

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace zmian wartos$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych oraz korespondujgcych z nimi zmian wartos$ci godziwej pozycji zabezpieczanych w okresie
sprawozdawczym, bedace podstawg do ujecia czesci efektywnej i nieefektywnej zmiany wartosci godziwej instrumentoéw zabezpieczajgcych w latach 2023-2024 (bez uwzgledniania efektu

podatkowego).

typ powigzania
typ ryzyka
typ instrumentu - pozycji zabezpieczanej

Stan na 31.12.2024

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Stan na 31.12.2023

od 01.01.2023
do 31.12.2023

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Saldo pozostatych catkowitych dochodéw
z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw
pienieznych dla powigzan

pozostajgcych dla ktérych zaprzestano

w rachunkowosci stosowac rachunkowos¢

zabezpieczen zabezpieczen

Zmiana wartosci

pozycji
zabezpieczanej

Zmiana wartosci
instrumentu
zabezpieczajgcego

Saldo pozostatych catkowitych dochodéw
z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw
pienieznych dla powigzan

pozostajacych  dla ktérych zaprzestano

w rachunkowosci  stosowac rachunkowos¢

zabezpieczen zabezpieczen

Zmiana wartosci

pozycji
zabezpieczanej

Zmiana wartosci
instrumentu
zabezpieczajgcego

Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych

Ryzyko towarowe (miedz)

Opcje - Przychody ze sprzedazy 137 - (128) 137 - - - -
warto$¢ wewnetrzna 128 - - 128 - - - -
warto$¢ czasowa 9 - - 9 - - - -

Ryzyko towarowe (srebro)

Opcje - Przychody ze sprzedazy 28 - 9) 28 - - - -
wartos¢ wewnetrzna 9 - - 9 - - - -
wartos¢ czasowa 19 - - 19 - - - -

Ryzyko walutowe (USD)

Opcje - Przychody ze sprzedazy 17) - - 17) 77 604 (623) 469
warto$¢ wewnetrzna - - - - 107 545 - 619
wartos¢ czasowa 17) - - 17) (30) 59 - (150)

Pozyczki - Przychody ze sprzedazy = (32) = = - (48) - -
warto$¢ wewnetrzna - (32) - - - (48) - -

Ryzyko walutowe i stopy procentowej

CIRS - Przychody ze sprzedazy (215) - 50 (54) (180) - (439) 388
wartos¢ wewnetrzna (215) - - (54) (180) - - 388

CIRS - Przychody/koszty finansowe 177 - (5) 10 175 - 172 (140)
warto$¢ wewnetrzna 177 - - 10 175 - - (140)

Razem, w tym: 110 (32) (92) 104 72 556 (890) 717

Razem warto$¢ wewnetrzna 99 (32) - 93 102 497 - 867

Razem warto$¢ czasowa 11 - - 11 (30) 59 - (150)
Nieefektywnos¢ zabezpieczenia ujeta w wyniku finansowym w okresach sprawozdawczych 2023 oraz 2024 byta nieistotna.
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Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace
podatkowego).

od 01.01.2024 do 31.12.2024

wplywu stosowania rachunkowosci zabezpieczeh na sprawozdanie z wyniku oraz pozostate catkowite dochody (bez uwzglednienia efektu

od 01.01.2023 do 31.12.2023

typ powiqzania
typ ryzyka
typ instrumentu

Zyski lub (straty)

z tytutu zabezpieczenia
ujete w pozostatych
catkowitych dochodach

Kwota przeklasyfikowana z pozostatych
catkowitych dochodéw jako korekta z tytutu
przeklasyfikowania, ze wzgledu na realizacje

pozycji zabezpieczanej w okresie

Kwota przeklasyfikowana z pozostatych
catkowitych dochodéw jako korekta z tytutu
przeklasyfikowania, ze wzgledu na realizacje

pozycji zabezpieczanej w okresie

Zyski lub (straty)
z tytutu zabezpieczenia
ujete w pozostatych

do sprawozdania z wyniku  do aktywéw trwatych

catkowitych dochodach do sprawozdania z wyniku do aktywow trwatych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Ryzyko towarowe (miedz)

Opcje * 146 9 - (128) (160) -
Ryzyko towarowe (srebro)
Opcje * 28 - - (6) 13 -
Ryzyko walutowe (USD)
Opcje * (26) 672 - 738 459 -
Pozyczki ** (16) - - (16) -
Ryzyko walutowe i stopy procentowej
CIRS *** - (22) 55 340 13 78
Razem 148 643 55 944 309 78
Pozycja w sprawozdaniu z wyniku, ktéra zawiera korekte z tytutu przeklasyfikowania:
* Przychody z uméw z klientami, pozostate przychody i (koszty) operacyjne

**+  Przychody z uméw z klientami
*AA

Przychody z umdw z klientami, pozostate przychody, (koszty) finansowe i aktywa trwate

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace zmian w ramach pozostatych catkowitych dochodéw (bez uwzglednienia efektu podatkowego) w okresie w zwigzku ze stosowaniem rachunkowosci

zabezpieczenn w 20232024 r.

2024 2023
Kwoty efektywne* Koszt zabezpieczenia** Razem Kwoty efektywne* Koszt zabezpieczenia** Razem
Pozostate catkowite dochody z tytutu zabezpieczenia
P . 603 25 628 68 3 71
przeptywodw pienieznych - na 1 stycznia
Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (czes$¢ skuteczna) 145 3 148 1272 (328) 944
Reklasyfikacja do sprawozdania z wyniku oraz do aktywéw
y ) . P o y N ) yw (678) (20) (698) (737) 350 (387)
trwatych w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej
Pozostate catkowite dochody z tytutu zabezpieczenia
P . 70 8 78 603 25 628
przeptywoéw pienieznych - na 31 grudnia
* Czesc efektywnej zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych z tytutu zabezpieczanego ryzyka - wartosc¢ wewnetrzna opcji
** Wartos¢ czasowa opdji + marza CCBS (Cross Currency Basis Swap)
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Nota 7.5.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie dtuznikéw Spétki z zobowigzan i jest zwigzane
z trzema gtéwnymi obszarami:

e wiarygodnoscig kredytowa klientéw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktow,

e wiarygodnoscig kredytowa instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), z ktérymi zawiera sie transakcje
zabezpieczajace lub ktére posredniczg w ich zawieraniu, a takze tych w ktérych lokowane sg wolne $rodki
pieniezne,

e kondycja finansowg spétek zaleznych - pozyczkobiorcow.

W ujeciu szczegétowym zrédta ekspozycji Spotki na ryzyko kredytowe stanowig:

e S$rodki pieniezne i lokaty bankowe,

e instrumenty pochodne,

e naleznosci od odbiorcéw,

e udzielone pozyczki (Nota 6.2),

e udzielone gwarancje i poreczenia (Nota 8.6),
e pozostate aktywa finansowe.

Zasady rachunkowosci

Spétka ujmuje odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na sktadnikach aktywéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie. Oczekiwane straty kredytowe sg to straty kredytowe wazone prawdopodobieristwem
wystgpienia niewykonania zobowigzania. Spétka stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:

- model uproszczony - dla naleznosci od odbiorcéw,

- model ogdélny (podstawowy) - dla pozostatych aktywéw finansowych.

W modelu ogélnym Spétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw
finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapdéw wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci -
woparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczatkowego ujecia instrumentu.
W szczegblnosci, monitorowaniu podlega: rating kredytowy oraz sytuacja finansowa kontrahenta i okres przeterminowania
ptatnosci. W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegélnych stopni, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany
w horyzoncie 12-miesiecy (stopien 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (stopien 2 oraz stopien 3). Bezwzgledng przestanka
na okreslenie wystapienia stanu niewyptacalnosci (default) jest przeterminowanie ptatnoéci o ponad 90 dni. Szczegbtowe
zasady klasyfikacji udzielonych pozyczek do poszczegdlnych stopni wyznaczania odpiséw na straty kredytowe opisano w
Nocie 6.2.

W modelu uproszczonym Spoétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz szacuje
oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu w oparciu o historyczne dane dotyczace
sptacalnosci naleznosci od odbiorcow.

Nota 7.5.2.1 Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Spétka alokuje okresowo wolne Srodki pieniezne przy zachowaniu ptynnosci finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w
celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. tgczna kwota $rodkéw pienieznych w ramach wolnych srodkéw oraz srodkéw
o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 367 min PLN (na dzien 31 grudnia 2023 r. 1 481 min PLN)
utrzymywana byta na rachunkach bankowych oraz lokatach krétkoterminowych. Szczegétowg strukture Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw prezentuje nota 8.5.

Wszystkie podmioty, ktérym Spotka powierza srodki pieniezne, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to wytgcznie banki
zarejestrowane w Polsce badzZ dziatajgce w Polsce w formie oddziatéw bankéw zagranicznych, nalezace do europejskich,
amerykanskich oraz chinskich instytucji finansowych posiadajacych rating na poziomie sredniowysokim i $Srednim, a takze
dysponujace odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa. Ryzyko kredytowe z tego
tytutu jest na biezagco monitorowane poprzez biezacg weryfikacje kondycji finansowej oraz utrzymywanie odpowiednio
niskiego poziomu koncentracji w poszczeg6lnych instytucjach finansowych.

W tabeli ponizej zaprezentowano poziom koncentracji srodkéw pienieznych i lokat alokokowanych w instytuacjach
finansowych z uwzglednieniem ich oceny kredytowe;j.

i X Stan na Stan na
Poziom ratingu
31.12.2024 31.12.2023
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 80% 95%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 20% 5%

Poziom ryzyka kredytowego instytucji finansowej wynikajgcego z utrzymywania w niej $rodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych lub zdeponowanych na lokacie, majac na uwadze réwniez ryzyko tych instrumentéw, jest na
poziomie niemalze jednakowym, stad zaprezentowano tgcznie.
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Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2024 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe
zwigzane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi wyniost 56%, tj. 207 min PLN (wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2023 r. 41%, tj. 608 min PLN).

Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
Kwota Rating Kwota Rating

Kontrahent 1 207 A2/Moody's 608 A2/Moody's
Kontrahent 2 39 BBB/Fitch 317 A/S&P
Kontrahent 3 34 A-/S&P 315 A+/S&P
Kontrahent 4 34 A-/Fitch 80 A-/S&P
Pozostali 53 - 161 -
Razem 367 1481

Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw ustalono indywidualnie dla kazdego salda
dotyczacego danej instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrzne ratingi bankéw. Analiza
wykazata, iz aktywa te majg niskie ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy. Spétka skorzystata z uproszczenia
dozwolonego przez standard i odpis z tytutu utraty wartosci ustalono na podstawie 12-miesiecznych strat kredytowych.
Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote odpisu z tytutu utraty wartosci. Aktywa te zaliczone sg do Stopnia 1 modelu
utraty wartosci.

Nota 7.5.2.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami w instrumentach pochodnych
Wszystkie podmioty, z ktérymi Spdtka zawiera transakcje w instrumentach pochodnych, dziatajg w sektorze finansowym.?
Ekspozycje kredytowg Spotki zwigzang z instrumentami pochodnymi z podziatem na gtéwnych kontrahentéw prezentuje

ponizsza tabela.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe z podziatem na gtéwnych kontrahentéw

Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
Otwarte Rozliczone Otwarte Rozliczone
instrumenty instrumenty instrumenty  instrumenty
pochodne pochodne Ekspozycja pochodne pochodne Ekspozycja
Naleznosci Naleznosci na ryzyko Naleznosci Naleznosci na ryzyko
finansowe  finansowe netto* kredytowe finansowe  finansowe netto* kredytowe
Kontrahent 1 148 3 151 238 8 246
Kontrahent 2 63 2 65 236 5 241
Kontrahent 3 63 2 65 149 6 155
Pozostali 216 27 243 370 29 399
Razem 490 34 524 993 48 1041

Biorgc pod uwage naleznosci z tytutu otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez Spétke
(z wytgczeniem wbudowanych instrumentéw pochodnych) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz naleznosci netto z tytutu
rozliczonych instrumentéw pochodnych, maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe
wynikajgce z tych transakcji wyniost 29%, tj. 151 min PLN (na dzien 31 grudnia 2023 r. 24%, tj. 246 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywdw pienieznych i jednoczes$nie ograniczenia ryzyka kredytowego Spétka dokonuje rozliczeh
netto (na podstawie zawartych z kontrahentami standardowych porozumieA ramowych regulujacych obrot
instrumentami finansowymi, tj. ISDA lub opartych o wzér ZBP). Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezgco
monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji podmiotowej
przy wdrazaniu strategii zabezpieczajgcych.

3 Nie dotyczy wbudowanych instrumentow pochodnych w kontraktach zakupu wsadow obcych.

4 Spétka kompensuje naleznosci i zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych (tj. dla ktérych na dzieri koriczqcy okres
sprawozdawczy znany jest przyszly przeptyw) zgodnie z zasadami nettowania przeplywdw z rozliczeri przyjetymi w umowach ramowych
z poszczegblnymi kontrahentami.
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Rozliczone instrumenty pochodne z podziatem na gtéwnych kontrahentéw

Stan na 31.12.2024

Naleznosci  Zobowiqgzania Podlegajace kompensowaniu Naleznosci ~ Zobowigzania
finansowe finansowe Naleznosci Zobowigzania finansowe finansowe
brutto brutto finansowe finansowe netto netto
Kontrahent 1 3 - - = 3
Kontrahent 2 2 - - - 2
Kontrahent 3 7 (8) 5 (8) 2 3)
Pozostali 52 (25) 39 (25) 27
Razem 64 (33) 44 (33) 34 (3)

Stan na 31.12.2023

Naleznosci  Zobowiqzania Podlegajace kompensowaniu Naleznosci  Zobowiqzania
finansowe finansowe Naleznosci Zobowigzania finansowe finansowe
brutto brutto finansowe finansowe netto netto
Kontrahent 1 15 7) 15 (7) 8
Kontrahent 2 19 (14) 19 (14) 5
Kontrahent 3 13 (7) 12 (7) 6
Pozostali 38 (16) 9 (14) 29 (7)
Razem 85 (44) 55 (42) 48 (7)

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Spétka ocenia, ze ze
wzgledu na wspétprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez biezacy monitoring ich ratingu,
nie jest znaczgco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakji.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Spétka posiadata transakcje
w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe.

X i Stan na Stan na
Poziom ratingu
31.12.2024 31.12.2023
Sredniowysoki  od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody’s 92% 71%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 8% 29%

Nota 7.5.2.3 Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami od odbiorcéw

Spotka od wielu lat wspotpracuje z duzg liczbg klientédw, co wpltywa na geograficzng dywersyfikacje naleznosci od
odbiorcow. Wiekszo$¢ sprzedazy trafia do krajow Unii Europejskiej.

Stan na Stan na
Naleznosci od odbiorcéw (netto) 31.12.2024 31.12.2023
Polska 26% 53%
Unia Europejska (z wyt. Polski) 8% 21%
Azja 42% 9%
Inne kraje 24% 17%

Zasady rachunkowosci

Spétka stosuje model uproszczony do kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci od odbiorcéw (bez
wzgledu na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcéw jest kalkulowana na
najblizszy dzieh konczacy okres sprawozdawczy po ujeciu naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzien korczacy okres sprawozdawczy. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty
kredytowej dla naleznosci od odbiorcéw Spétka wykorzystuje macierz rezerw (provision matrix) zbudowang w oparciu o
historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw, ktéra poddawana jest okresowej rekalibracji w celu jej
aktualizacji.

Spétka przyjeta zatozenie, ze ryzyko naleznosci charakteryzowane jest przez liczbe dni opdZnienia i ten parametr
determinuje szacowane PD, czyli prawdopodobienstwo opdznienia ptatnosci naleznosci handlowych o co najmniej 90
dni. Na potrzeby estymacji PD wyodrebniono 5 grup ryzyka w oparciu o kryterium dni op6znienia w terminie ptatnosci,
zgodnie z przedziatami przedstawionymi ponizej jako ,Wazne oszacowania i zatozenia”.

Za zdarzenie niewyptacalnosci (default) Spétka uznaje brak wywigzania sie ze zobowigzania przez kontrahenta po
uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci. W celu obliczenia odpisu z tytutu oczekiwanej straty kredytowej Spétka
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uwzglednia takze zabezpieczenia przypisujgc poszczegdlnym typom zabezpieczen oczekiwang stopg odzysku.

Ponadto, Spétka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspétczynnikéw prawdopodobiefstwa niewyptacalnosci. Oznacza to, ze jezeli
w wyniku analizy danych makroekonomicznych takich jak np.: biezaca dynamika PKB, wartos¢ inflacji, wskaznik
bezrobocia czy wartos¢ WIG, Spétka uzna, ze nastgpito ich pogorszenie w stosunku do poprzedniego okresu, w
kalkulacji ECL uwzglednia sie czynnik looking forward korygujacy ryzyko zwigzane ze spadkiem odzyskéw z naleznosci.
Na dzien konczacy okres sprawozdawczy 31 grudnia 2024 roku nie stwierdzono pogorszenia czynnikéw
makroekonomicznych.

Wazne oszacowania i zatozenia

31.12.2024 31.12.2023
Kwota odpisu Kwota odpisu dla
Przedzialy czasowe Procent | \\artosé brutto dla' Wartosé brutto | poszczegélnych
w dniach (wyso.kosc naleznosci* poszczeg.olr]ych naleznosci przedziatéw
odpisu) przedziatéw czasowych
czasowych
Nieprzeterminowane 0,42 262 - 127 -
<1,30) 2,28 2 - 3 -
<30,60) 33,68 1 - 1 -
<60,90) 68,81 - - - -
Default 100 - - - -
Razem 265 - 131 -

* Z kalkulagji odpisu wytqczono naleznosci wewngqtrzgrupowe

Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu naleznosci od odbiorcéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

2024 2023
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 260 166
Zmiana stanu naleznosci 119 94
Nota 10.2 Wartos¢ brutto na 31 grudnia 379 260

Ponizsza tabela przedstawia zmiane oszacowania oczekiwanej straty kredytowej z tytutu naleznosci od odbiorcéw
wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

2024 2023
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej na 1 stycznia - 1
Zmiana odpisu 1 (M
Nota 10.2 Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej na 31 grudnia 1 -

Spétka ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcéw poprzez ocene i monitoring
kondycji finansowe] kontrahentéw, ustalanie limitéw kredytowych, stosowanie zabezpieczeh wierzytelnosci oraz
faktoringu bez regresu. Warunki zawartych uméw faktoringowych spetniajg kryteria usuniecia naleznosci z ksiag
w momencie ich nabycia przez faktora. Na dzien 31 grudnia 2024 r. warto$¢ naleznosci oddanych do faktoringu, za ktére
nie otrzymano ptatnosci od faktoréw wyniosta 13 min PLN (na dzieri na 31 grudnia 2023 r. 10 min PLN). Informacja
o wartosci przychodoéw ze sprzedazy objetych faktoringiem w okresie obrotowym prezentowana jest w czesci 2.

Nieodtgcznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym realizowanego w Spétce jest biezgcy monitoring
stanu naleznosci oraz wewnetrzny system raportowania.

Kredyt kupiecki otrzymuja sprawdzeni kontrahenci. W przypadku nowych klientéw dazy sie, aby sprzedaz dokonywana
byta na podstawie przedptat lub instrumentéw finansowania handlu przenoszacych ryzyko kredytowe na instytucje
finansowe.

Spétka posiada nastepujgce formy zabezpieczenia naleznosci:
e zastawy rejestrowe, gwarancje bankowe, weksle, akty notarialne poddania sie egzekucji, gwarancje
korporacyjne, cesje naleznosci, hipoteki i inkasa dokumentowe;
e  zastrzezenie przeniesienia prawa wtasnosci wyrobow na kontrahenta dopiero po dokonaniu zaptaty;
e umowe ubezpieczenia naleznosci, ktérg objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie
otrzymano twardych zabezpieczen lub otrzymano zabezpieczenia niepokrywajgce catosci salda naleznosci.
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Uwzgledniajgc posiadane wyzej wymienione formy zabezpieczen oraz limity kredytowe przyznane przez firme
ubezpieczeniowa, na dzien 31 grudnia 2024 r. Spétka posiada zabezpieczenia dla 80% naleznosci handlowych (na dzien 31
grudnia 2023 r. 56%).

Catkowita wartos$¢ netto naleznosci handlowych Spétki na 31 grudnia 2024 r. bez uwzglednienia wartosci godziwej
przyjetych zabezpieczen, do wysokosci ktérych Spétka moze by¢ wystawiona na ryzyko kredytowe, wynosi 885 min PLN
(na dzien 31 grudnia 2023 r. 471 min PLN).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spétce zwigzana jest z terminami ptatnosci przyznawanymi kluczowym odbiorcom.
W konsekwencji, na 31 grudnia 2024 r. saldo naleznosci od 7 najwiekszych odbiorcéw Spoétki, pod wzgledem stanu
naleznosci na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 74% salda naleznosci od odbiorcéw (na 31 grudnia 2023 r.
odpowiednio 49%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu Spétka ocenia, ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne
oraz wieloletnie do$wiadczenie we wspétpracy z klientami, jak réwniez stosowane zabezpieczenia wystepuje niski stopien
ryzyka kredytowego.

Nota 7.5.2.4 Ryzyko kredytowe zwigzane z pozostatymi aktywami finansowymi

Na dzien 31 grudnia 2024 r. najistotniejsze pozycje w pozostatych aktywach finansowych stanowity:

e S$rodki pieniezne zgromadzone na wyodrebnionym rachunku bankowym celowego Funduszu Likwidacji Zaktadu
Gorniczego w kwocie 443 min PLN (na 31 grudnia 2023 r. 398 min PLN),

e naleznosci z tytutu cash poolingu w kwocie 683 min PLN (na 31 grudnia 2023 r. 424 min PLN). Ryzyko kredytowe
z tego tytutu jest na biezgco monitorowane poprzez weryfikacje kondycji finansowej i sytuacji majatkowej spotek
zaleznych bedacych uczestnikami cash poolingu.

Rachunek funduszu celowego stuzacy gromadzeniu Srodkéw pienieznych w celu pokrycia kosztéw likwidacji kopaln, jest
prowadzony przez bank posiadajacy rating na poziomie $redniowysokim (zasady zarzadzania ryzykiem kredytowym
zwigzanym z alokacjg $rodkéw pienieznych w instytucjach finansowych zostaty opisane w Nocie 7.5.2.1).

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku bankowym Funduszu Likwidacji
Zaktadu Gérniczego ustalono w oparciu o zewnetrzny rating banku. Analiza wykazata, iz aktywa te maja niskie ryzyko
kredytowe na dzien koriczacy okres sprawozdawczy. Spétka skorzystata z uproszczenia dozwolonego przez standard i
odpis z tytutu utraty wartosci ustalono na podstawie 12-miesiecznych strat kredytowych. Kalkulacja odpisu wykazata
nieistotng kwote odpisu z tytutu oczekiwanej utraty wartosci.

Nota 7.5.2.5 Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Podmioty, ktérym udzielono pozyczek nie posiadajg ratingdw nadanych przez niezalezne agencje ratingowe. W tabeli
ponizej zaprezentowano strukture ratingdw podmiotoéw, ktérym Spotka udzielita pozyczek, wedtug wewnetrznej
metodologii Spotki:

Poziom ratingu Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023

Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody’s - 48%

Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 47% 52%

Ponizej

, ,J od BB+ do B+ wg S&P i Fitch oraz od Ba1 do B1 wg Moody's 53% -

Sredniego

Udzielone pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Spoétka szacuje oczekiwane straty kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami wycenianymi w zamortyzowanym
koszcie zgodnie z modelem ogdlnym.

Udzielone pozyczki nie posiadajg zabezpieczen ograniczajacych ekspozycje na ryzyko kredytowe, dlatego maksymalna
wartos¢ narazona na strate z tytutu ryzyka kredytowego stanowi wartos¢ brutto pozyczek, pomniejszona o oczekiwane
straty kredytowe ujete zgodnie z MSSF 9.
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Ponizsze tabele przedstawiajg zmiane wartosci brutto udzielonych pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Stopien 1 Stopien 2 Stople_n 3 P(?CI

. . Rating Rating

Razem Rating Rating s e

. . p ; ponizej ponizej

Sredni sredni ; . p .

Sredniego Sredniego

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2024 6016 9201 3361 - 1754

przeniesienie mledzy stopniami i 3317 (3515) 108 i

utraty wartosci

udzielenie pozyczek 248 248 - - -

subrogacja pozyczek 165 165 - - -

sptata (379) (143) (127) - (109)

modyfikacja warunkéw umowy (169) (169) - - -

réznice kursowe 255 39 144 - 72

naliczone odsetki ng efektywnej 333 83 137 4 109
stopy procentowej

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2024 6 469 4441 - 202 1826

Stople.n 1 Stople.n 2 Stopien 3 P(?CI

Razem Rating Rating Rating

Sredni Sredniowysoki Sredni

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2023 5604 145 3622 - 1837

udzielenie pozyczek 812 812 - - -

subrogacja pozyczek 17 17 - - -

spfata (85) (29) (17) - (39)

réznice kursowe (670) (80) (390) - (200)

naliczone odsetki ng efektywnej 299 36 146 i 117
stopy procentowej

odwrocenie (?dPISU z tytutu 39 i i i 39

utraty wartosci
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2023 6016 901 3361 - 1754

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiane wysokosci odpisu z tytutu oczekiwanej straty kredytowej dla pozyczek wycenianych

w zamortyzowanym koszcie.

Razem Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 POCI
Odpis z tytutu oczekiwanej straty 71 8 19 _ 44
kredytowej na 1 stycznia 2024
przeniesienie miedzy stopniami ) M _ 1 )
utraty wartosci
zmiany w parametrach ryzyka 89 20 (19) 60 28
réznice kursowe 4 - - - 4
Odpis z tytutu oczekiwanej straty 164 27 B 61 76
kredytowej na 31 grudnia 2024
Razem Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 POCI
Odpis z tytutu oczekiwanej straty 52 2 50 R R
kredytowej na 1 stycznia 2023
zmiany w parametrach ryzyka 24 7 (27) - 44
réznice kursowe (5) (1) (4) - -
Odpis z tytutu oczekiwanej straty 71 8 19 R 44
kredytowej na 31 grudnia 2023
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Wartosé Stopien Stopien Stopienh

Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie (Nota 6.2) bilansowa 1 2 3 POCI
Stan na 1 stycznia 2023 5552 143 3572 - 1837
Stan na 31 grudnia 2023 / 1 stycznia 2024 5945 893 3342 - 1710
Stan na 31 grudnia 2024 6 305 4414 - 141 1750

W grudniu 2024 Spétka dokonata restrukturyzacji strumieni pozyczkowych udzielonych na finansowanie projektu Sierra
Gorda, w wyniku czego podpisano aneksy do tych pozyczek wydtuzajgce okresy sptat i zmieniajgce poziom
oprocentowania na rynkowy na podstawie analizy cen transferowych. Zgodnie z wymogami MSSF9 Spétka na bazie
analizy czynnikéw iloSciowych i jakosciowych uznata wprowadzone zmiany, jako modyfikacje nieistotne, w zwigzku z czym
nie zaprzestano ujmowania tych pozyczek (tzw. derecognition).

Na dzien 31 grudnia 2024 r., w zwigzku z trwata poprawg oczekiwanych przeptywédw alokowanych na sptate pozyczek
udzielonych Future 1, Spétka uznata, ze ustaty przestanki kwalifikujgce te grupe pozyczek do stopnia 2. W zwigzku z tym
nastapito przywrécenie tych pozyczek do 1 stopnia utraty wartosci.

Na dziehn 31 grudnia 2024 r., ze wzgledu na pogorszenie generowanych przeptywéw i zidentyfikowang obiektywna
przestanke utraty wartosci Spétka zakwalifikowata pozyczki udzielone Invest PV 7, Invest PV 40, Invest PV 58 oraz Invest PV
59 do 3 stopnia wyceny.

Dla pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie (z wytagczeniem POCI) odsetki sg naliczane od wartosci brutto
stopa IRR okreslong na moment poczatkowego ujecia pozyczki.

Dla pozyczek POCI odsetki sg naliczane od wartosci brutto, pomniejszonej o odpis z tytutu utraty wartosci ujety na
moment poczatkowego ujecia, stopa IRR skorygowang o ryzyko kredytowe okreslong na moment poczatkowego ujecia
pozyczki (CEIR).

Udzielone pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

Wartos$¢ bilansowa pozyczek wycenianych w wartosci godziwej na dzierh 31 grudnia 2024 r. wynosi 3 668 min PLN. Na
dzieh 31 grudnia 2023 r. wartos¢ bilansowa wynosita 3 766 min PLN. Dalsze ujawnienia na temat wyceny do wartosci
godziwej przedstawiono w Nocie 7.1.

Udzielone pozyczki nie posiadajg zabezpieczen ograniczajacych ekspozycje na ryzyko kredytowe, dlatego tez Spétka
szacuje maksymalng, potencjalng strate z tytutu ryzyka kredytowego w wysokos$ci 100% ich aktualnej wartosci godziwej, tj.
888 mIn USD (3 641 min PLN), z czego kwota 754 min USD dotyczy wartosci nominalnej udzielonych pozyczek.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci bilansowej udzielonych pozyczek wycenianych w wartosci godziwej
w okresie.

2024 2023
Wartos¢ bilansowa na 1 stycznia 3766 3233
Sptata pozyczek (116) (30)
Nota 4.2  Zyski z wyceny do wartosci godziwej 141 657
Nota 4.2  Strata z wyceny do wartosci godziwej (123) (94)
Wartos¢ bilansowa na 31 grudnia 3668 3766

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej pozyczek ze wzgledu na zmiany prognozowanych przeptywéw Sierra Gorda

Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz w okresie poréwnawczym Spoétka zaklasyfikowata wycene do wartosci godziwej
udzielonych pozyczek do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, ze wzgledu na wykorzystanie w wycenie istotnego
parametru nieobserwowalnego, jakim sg prognozowane przeptywy Sierra Gorda S.C.M. Dalsze ujawnienia dotyczace
gtéwnych zatozen (w tym nieobserwowalnych danych wejsciowych) przyjetych do wyliczenia przeptywéw pienieznych
Sierra Gorda przedstawione zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. w Nocie 7.5.2.4.

Ze wzgledu na znaczng wrazliwos¢ prognozowanych przeptywédw Sierra Gorda S.C.M. na zmiany cen miedzi, zgodnie
z MSSF 13 p.93.f Spétka przeprowadzita analize wrazliwosci wartosci godziwej (poziom 3) pozyczek na zmiane cen miedzi.

Sciezki cenowe przyjete do szacunku przeptywdw pienieznych Sierra Gorda S.C.M. zaprezentowano w Nocie 3.1.
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31.12.2024 Wartos$¢ godziwa 31.12.2023 Wartos¢ godziwa
Bazowy plus Bazowy minus Bazowy plus Bazowy minus
0,1 USD/funt 0,1 USD/funt 0,1 USD/funt 0,1 USD/funt
Klasy instrumentéw (220 USD/t) (220 USD/t) (220 USD/t) (220 USD/t)
finansowych w catym w calym w catym w catym
Warto$é  Wartosé okresie zycia okresie zycia Warto$é  Wartosé okresie zycia okresie zycia
godziwa bilansowa kopalni kopalni godziwa bilansowa kopalni kopalni
Udzielone pozyczki
wyceniane w wartosci 3668 3668 3745 3610 3766 3766 3929
godziwej
Udzielone pozyczki
wyceniane wediug 4654 5083 4685 4623 4822 5050 4856
zamortyzowanego
kosztu

Ryzyko koncentracji

Spétka szacuje ryzyko koncentracji na poziomie 100%, poniewaz naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek stanowig
pozyczki wewnatrzgrupowe (Nota 12.1), w tym 88% salda stanowig udzielone pozyczki spétkom zaleznym
Future 1 Sp. z 0.0., Quadra FNX FFI s.a.r.l oraz Quadra FNX Holding Chile Limitada i w wiekszosci przekazane na
finansowanie wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.; 10% salda stanowig udzielone pozyczki KGHM
INTERNATIONAL LTD., a 2% salda stanowig udzielone pozyczki spétkom krajowym. Szczegétowe informacje nt. transakcji
udzielenia pozyczek przedstawiono w Nocie 6.2.
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CZESC 8 - Zadtuzenie, zarzadzanie ptynnoscia i kapitalem

Nota 8.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spétce ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

Spétka monitoruje poziom bezpieczenstwa finansowego Grupy Kapitatowej miedzy innymi na podstawie wskaznika Diug
Netto/Skorygowana EBITDA zaprezentowanego w tabeli ponizej, ktéry zostat skalkulowany w oparciu o dane ze
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM.

Wskazniki Obliczanie 31.12.2024 31.12.2023

Diug netto/Skorygowana

EBITDA Stosunek dtugu netto do skorygowanej EBITDA 0,81 1,02

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych
papieréw wartosciowych i leasingu pomniejszone
Diug Netto o wolne srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty, z 5303 3848
uwzglednieniem wptywu instrumentéw pochodnych
zwigzanych ze zrédtami finansowania zewnetrznego

Zysk / (strata) netto za okres ustalone zgodnie z
MSSF, z wytgczeniem podatkéw (dochodowego
biezacego, odroczonego i gérniczego), przychodéw i
kosztow finansowych, pozostatych przychodow i
kosztow operacyjnych, wyniku z zaangazowania we
wspdlne przedsiewziecia, amortyzacji ujetej w
kosztach rodzajowych, odpiséw oraz odwrécenia

Skorygowana EBITDA* 6 580 3778

odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych i
niematerialnych aktywéw trwatych zaliczonych do
kosztow dziatalnosci podstawowe;j

* Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia
skorygowanej EBITDA wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

Osiggniety w 2024 r. poziom wskaznika Diug Netto/Skorygowana EBITDA jest zgodny z przyjetymi w okresie
sprawozdawczym przez Grupe zatozeniami i potwierdza jej stabilng kondycje finansowa.

Spétka prognozuje stopien pokrycia potrzeb finansowych przez dostepne Zrédta finansowania, aby odpowiednio wczesnie
zidentyfikowa¢ mozliwos¢ wystagpienia luki ptynnosci.

Nadrzedng zasada procesu jest zapewnienie bezpieczenstwa i stabilnosci finansowej Grupy, a podstawowym narzedziem
ograniczajacym ryzyko jest dywersyfikacja Zrédet finansowania oraz zapewnienie dtugoterminowego okresu zapadalnosci.
Podejmujac decyzje dotyczace wykorzystania instrumentéw finansowych, Spétka analizuje istotne dla zarzadzania
ptynnoscig czynniki, wsréd ktérych podstawowym parametrem jest wysoko$¢ stép procentowych i prognoza ich
ksztattowania sie w przysztosci.

Wysokos¢ stép procentowych ma przede wszystkim wptyw na potencjat kredytowy Spétki rozumiany jako mozliwos¢
pozyskania i obstugi zadtuzenia, a w konsekwencji jego pézniejszego refinansowania. W celu ograniczenia niekorzystnego
wptywu wzrostu rynkowych stép procentowych, cze$¢ zadtuzenia zewnetrznego Spoétki oparta jest o state stopy
procentowe.

Szczegéty dotyczace wptywu zmian stép procentowych na wystgpienie ryzyk w ptynnosci przedstawione zostaty w Nocie
7.5.1.4 sprawozdania.

W procesie zarzadzania ptynnoscia i kapitatem Spétka zwraca takze uwage na warto$¢ skorygowanego zysku z dziatalnosci
operacyjnej, skalkulowanego w oparciu o dane ze Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A., stanowigcego podstawe do wyliczenia EBITDA zgodnie z definicja kowenantu finansowego,
na ktérg sktadaja sie nastepujace pozycje:
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od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.12.2024 do 31.12.2023
Zysk / (Strata) netto na sprzedazy 3767 (1 640)
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélnemu
S 552 597
przedsiewzigciu
Pozostate przychody i koszty operacyjne AKA (2817)
Skorygowana zysk / (strata) zysk z dziatalnosSci operacyjnej* 4763 (3 860)

* Wartos¢ nie uwzglednia straty z tytutu utraty wartosci oraz zysku z tytutu odwrécenia utraty wartosci pozyczek udzielonych
wspdlnemu przedsiewzieciu

Kowenant finansowy Dtug Netto/EBITDA obliczany jest wedtug danych skonsolidowanych zgodnie z definicjami
okreslonymi w umowach finansowania zewnetrznego.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. wartos¢ bilansowa zobowigzah zaciggnietych w ramach umoéw zawierajgcych kowenant
finansowy wynosita 1 794 min PLN.

Na dzien konhczacy okres sprawozdawczy, w trakcie roku obrotowego oraz po dniu koriczagcym okres sprawozdawczy do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, wartos¢ kowenantu finansowego objetego obowigzkiem
raportowania na dzier 30 czerwca 2024 r. oraz 31 grudnia 2024 r., spetniata warunki okreslone w umowach kredytowych.
Nie ma przestanek wskazujacych na to, ze Grupa bedzie miata trudnosci z wypetnianiem zobowigzan dotyczacych
spetnienia kowenantéw finansowych, gdy zostang one ponownie sprawdzone w dniu 30 czerwca 2025 r.

Nota 8.2 Kapitaty

Zasady rachunkowosci

Kapitat z tytutu wyceny instrumentédw finansowych powstaje w wyniku wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne (Nota 7.2 Zasady rachunkowosci) oraz wyceny aktywédw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody (Nota 7.3 Zasady rachunkowosci) po pomniejszeniu o efekt podatku
odroczonego.

Na zakumulowane pozostate catkowite dochody sktadajg sie zyski i straty aktuarialne z wyceny programéw Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia po pomniejszeniu o efekt podatku odroczonego (Cze$¢ 11 Zasady
rachunkowosci).

Nota 8.2.1 Kapitat akcyjny

Na dzieh 31 grudnia 2024 r. i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania kapitat zakladowy Spétki, zgodnie z wpisem
do Krajowego Rejestru Sadowego, wynosit 2 000 min zt i dzielit sie na 200 000 000 akgcji serii A, w petni optaconych, o
wartosci nominalnej 10 2zt kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Spétka nie wyemitowata akcji
uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Spétka nie posiada akgji
wiasnych.

W latach zakonhczonych 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r. nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
zarejestrowanego i liczby akgji.

W 2024 roku nie wystgpity zmiany wtasnosci znacznych pakietéw akcji KGHM Polska Miedz S.A.

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz na dzien podpisania niniejszego sprawozdania ustalona na
podstawie zawiadomien otrzymanych przez Spétke w oparciu o art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych,
przedstawiata sie nastepujgco:

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 31 grudnia 2024 r. i na dzieri podpisania niniejszego sprawozdania

Akcjonariusz liczba taczna wartosc udziat w kapitale
akcji/liczba  nominalna akgji zaktadowym/

glosow (PLN) ogoblnej liczbie

glosow

Skarb Panstwa" 63 589 900 635 899 000 31,79%
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny? 11961453 119614530 5,98%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny? 10104 354 101 043 540 5,05%
Pozostali akcjonariusze 114344 293 1143442930 57,18%
Razem 200 000 000 2000 000 000 100,00%

" na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 roku
2 na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 16 maja 2023 roku
3) na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 18 sierpnia 2016 roku
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Nota 8.2.2 Zmiany pozostatych kapitatéw w ciggu okresu

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

Inwestycje w

Kapitat z tytutu

Zyski zatrzymane

instrumenty Kapitat
. wyceny .
kapitatowe . p Razem kapitat . zapasowy
. instrumentéw Zakumulowane Kapitat zapasowy
wyceniane w ) z tytutu . tworzony Zysk/(strata)
L. finansowych pozostate tworzony zgodnie
wartosci . . wyceny . . zzysku zlat
R zabezpieczajgcych . . catkowite  z wymogami art. i .
godziwej przez instrumentéw zgodnie ze ubiegtych
przyszie X dochody 396 KSH
pozostate rzentvw finansowych statutem
catkowite P ienpi in: Spotki
dochody P €
Stan na dzien 1 stycznia 2023 (454) 59 (395) (702) 667 24133 3972
Dywidenda wyptacona - - - - - - (200)
Przekazanie zysku na kapitat zapasowy - - - - - 3333 (3333)
taczne catkowite dochody, z tego: 264 451 715 (219) - - (1153)
Strata netto - R R R R R (1153)
Pozostate catkowite dochody 264 451 715 (219) - - -
Zmiana wartosci godziwej inwestycji w instrumenty kapitatowe 320 - 320 - - - -
Nota 7.2 V\.lp}yw' zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajgcych przeptywy ) 944 944 ) ) ) )
pieniezne
Nota 7.2 Kwota przer'wlesmna do wyniku finansowego w zwigzku z realizacja ) (387) (387) ) ) ) )
instrumentéw pochodnych
Nota 11.2 Straty aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen po okresie zatrudnienia - - - (270) - - -
Nota 5.1.1 Podatek dochodowy odroczony (56) (106) (162) 51 - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2023 (190) 510 320 (921) 667 27 466 (714)
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Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

Inwestycje w

Kapitat z tytutu

Zyski zatrzymane

instrumenty Kapitat
. wyceny .
kapitatowe . . Razem kapitat . zapasowy
. instrumentéw Zakumulowane Kapitat zapasowy
wyceniane w R z tytutu . tworzony Zysk/(strata)
. finansowych pozostate tworzony zgodnie
wartosci . . wyceny . R z zysku zlat
Lo zabezpieczajgcych . . catkowite  z wymogami art. . .
godziwej przez instrumentow zgodnie ze ubiegtych
przyszie X dochody 396 KSH
pozostate rzentyw finansowych statutem
catkowite P ienpi inz Spotki
dochody pienig
Stan na dzien 1 stycznia 2024 (190) 510 320 (921) 667 27 466 (714)
Dywidenda wyptacona - - - - - (300) -
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego - - - - - (1153) 1153
taczne catkowite dochody, z tego: 9 ( 446) (437) 285 - - 2788
Zysk netto - - - - - - 2788
Pozostate catkowite dochody 9 (446) (437) 285 - - -
Zmiana wartosci godziwej inwestycji w instrumenty kapitatowe 9 - 9 - - - -
Nota 7.2 V\'Ip&yw'zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajgcych przeptywy ) 148 148 ) ) _ )
pieniezne
Nota 7.2 KWOta przer,1|e5|ona do wyniku finansowego w zwigzku z realizacjg ) (698) (698) ) ) ) )
instrumentéw pochodnych
Nota 11.2 Zyski aktuarialne z tytutu wyceny Swiadczen po okresie zatrudnienia - - - 352 - - -
Nota 5.1.1 Podatek dochodowy odroczony - 104 104 (67) - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2024 (181) 64 (117) (636) 667 26013 3227
Na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych Spétka jest zobowigzana do tworzenia obowigzkowych odpiséw z zysku na kapitat zapasowy

w celu pokrycia ewentualnych (przysztych) lub istniejgcych strat w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok, do czasu, gdy warto$¢ kapitatu zapasowego osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego
zarejestrowanego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi, moze by¢ wykorzystany wytgcznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
Na dzien 31 grudnia 2024 r. kapitat zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu w Spétce wynosit 667 min PLN, ujety jest w zyskach zatrzymanych w pozycji kapitat zapasowy tworzony zgodnie z wymogami art. 396 KSH.

KGHM Polska Miedz S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2024

86



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy ujeto w Nocie 12.2.
Nota 8.3 Polityka zarzadzania ptynnoscig

Zarzadzanie ptynnoscig w Spétce to proces polegajgcy na zapewnieniu odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
oraz dostepu do szerokiego portfela elastycznych Zrédet finansowania w celu zapewnienia zdolnosci do terminowego
wywigzywania sie zaréwno z biezgcych jak i przysztych zobowigzan finansowych, z uwzglednieniem kosztéw pozyskania
ptynnosci.

Spotka regularnie prognozuje i monitoruje ptynno$¢ na podstawie przewidywanych przeptywéw pienieznych. W celu
minimalizacji ryzyka wystapienia luki ptynnosci, Spétka podejmuje dziatania zapewniajgce bezpieczenstwo i stabilnos¢
finansowg poprzez dywersyfikacje zrédet finansowania oraz zapewnienie ich dtugoterminowego okresu zapadalnosci.

Za zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Spoétce, realizowang w oparciu o zatwierdzong Polityke w tym zakresie,
odpowiedzialny jest Zarzad. Podmiotem wspierajgcym Zarzad jest Komitet Ptynnosci Finansowe;j.
Podstawowymi zasadami wynikajgcymi z Polityki Zarzadzania Ptynnoscig Finansowg sa:

e zapewnienie stabilnego i efektywnego finansowania dziatalnosci Spotki,

e lokowanie nadwyzek $rodkéw pienieznych w bezpieczne instrumenty finansowe,

e limity dla poszczegdlnych kategorii inwestycji finansowych,

e limity koncentracji Srodkéw dla instytucji finansowych,

e wymagany rating na poziomie inwestycyjnym dla bankéw, w ktérych lokowane sg $rodki,

o efektywne zarzadzanie kapitatem obrotowym.

Celem wsparcia procesu zarzadzania ptynnoscig Spétka korzysta z programu faktoringu odwrotnego, w ramach ktérego
na biezgco przekazuje do faktoréw zobowigzania handlowe. Dostepny program faktoringu odwrotnego jest traktowany
przez Spotke jako skuteczne narzedzie wspomagajace proces zarzadzania kapitatem obrotowym oraz ma na celu
dywersyfikacje zrédet finansowania kapitatu obrotowego.

Spétka identyfikuje koncentracje ryzyka ptynnosci w zwigzku ze stosowaniem faktoringu odwrotnego. W celu ograniczenia
koncentracji ryzyka umowy faktoringu odwrotnego zawierane sg z réznymi faktorami na czas nieokreslony. Wszystkie
podmioty, z ktérymi Spotka ma zawarte umowy faktoringu odwrotnego sg renomowanymi instytucjami finansowymi.
Poziom wykorzystania limitow faktoringowych poszczegélnych faktoréw jest monitorowany na biezaco.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscia, Spétka korzysta réwniez z innych narzedzi wspierajacych jego efektywnos¢.
Jednym z instrumentéw wykorzystywanych przez Spétke w zakresie obstugi biezacej dziatalnosci, jest ustuga zarzadzania
Srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw - cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz migedzynarodowy w USD. Cash
pooling ma na celu optymalizacje zarzadzania posiadanymi Srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw odsetkowych,
efektywne finansowanie biezacych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie
krotkoterminowej ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowej.

Celem wsparcia biezacej ptynnosci oraz optymalizacji ustugi zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw w
banku, w ktérym funkcjonuje system, Spétka wydtuzyta termin obowigzywania umowy kredytu w rachunku biezgcym na
kwote 250 min PLN, na kolejny okres, tj. do dnia 30 czerwca 2025 .

Zasady rachunkowosci

W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w ramach przeptywédw z dziatalnosci operacyjnej Spoétka prezentuje
naleznosci z tytutu cash poolingu oraz pozostate zobowigzania z tytutu rozliczen w ramach uméw cash poolingu
W pozycji ,zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan”. Naleznosci z tytutu cash poolingu stanowig naleznosci od
spoétek Grupy, ktére na dzien konczacy okres sprawozdawczy zadtuzyty sie w ramach umowy cash poolingu. Pozostate
zobowigzania z tytutu rozliczen w ramach umoéw cash poolingu stanowig zobowigzania Spotki wobec uczestnikow
systemu cash poolingu do zwrotu po dniu konczagcym okres sprawozdawczy, przekazanych przez nich $rodkéw
pienieznych, ktérych Spétka nie wykorzystata na wiasne potrzeby.

W ramach przeptywéw z dziatalnosci finansowej Spotka prezentuje wptywy i wydatki z tytutu cash poolingu, ktére
reprezentujg zadtuzenie Spoétki wobec uczestnikow systemu cash poolingu tj. $rodki pieniezne, ktére Spétka
wykorzystuje na wtasne potrzeby.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

System cash poolingu zostat wdrozony w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. dla aktywnego zarzadzania
biezagcymi niedoborami i nadwyzkami $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych spétek uczestniczacych
w systemie w celu mozliwie najbardziej efektywnego zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi oraz limitami
zadtuzenia wykazujgcymi sie duza zmiennoscig i ptynnosciag. KGHM Polska Miedz S.A., ktéra jako uczestnik systemu
petni réwniez role koordynatora w tym systemie, nie traktuje tej dziatalnosci jako dziatalnos$ci inwestycyjnej nastawionej
na inwestowanie wolnych srodkéw i generowanie zyskéw, a wytacznie nakierowanej na udzielenie wsparcia spétkom
Grupy w zarzgdzaniu ich biezgcymi niedoborami i nadwyzkami.

W 2024 r. Spotka prowadzita proces pozyskiwania krétkoterminowego finansowania oraz kontynuowata dziatania
zwigzane z rozwojem programu faktoringu odwrotnego.

W 2024 r. Spétka pozyskata dodatkowe finansowanie zewnetrzne w postaci kredytéw bilateralnych w kwocie 150 min USD
oraz 200 min PLN.
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W okresie sprawozdawczym przeprowadzono réwniez prace zwigzane z wydtuzeniem dostepnosci finansowania
dtugoterminowego. Kontynuowane byly dziatania majgce na celu prowadzenie bezpiecznej i odpowiedzialnej polityki
finansowej poprzez oparcie finansowania o zdywersyfikowane i dtugoterminowe instrumenty finansowe.

W 2024 r. zostata zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowa kredytu na kwote 450 min USD z okresem
dostepnosci 5 lat oraz opcjg przedtuzenia na kolejne 2 lata. Srodki pozyskane w ramach umowy stuzg finansowaniu
kapitatu obrotowego i wspierajg zarzadzanie biezgcg ptynnoscia finansowa.

W dniu 29 maja 2024 r. Spo6tka zawarta umowe Programu Emisji Obligacji do kwoty 4 000 min PLN na okres 10 lat, w
ramach ktérej w dniu 26 czerwca 2024 r. zostaty wyemitowane 7 - letnie obligacje o wartosci nominalnej 1 000 min PLN
z terminem wykupu 26 czerwca 2031 r.
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Nota 8.3.1 Umowne terminy wymagalnosci dla zobowigzan finansowych

Zobowigzania finansowe - stan na 31 grudnia 2024 r.

Umowne terminy wymagalnosci od konca okresu sprawozdawczego

Okres wymagalnosci

Razem Wartosé
Zobowigzania finansowe do 3 m-cy powzlieiz 23 powyiejdl r30||:: powgf:i (hes dysonta) lansons
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 140 984 859 878 2 861 2587
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - 189 377 3022 3588 2602
Zobowigzania z tytutu leasingu 24 68 198 1009 1299 601
Zobowigzania z tytutu cash poolingu* 561 - - - 561 561
Pozostate zobowigzania z tytutu rozliczer w ramach umoéw cash poolingu** 27 - - - 27 27
Zobowigzania wobec dostawcow 2 800 24 29 338 3191 3021
Zobowigzania handlowe objete mechanizmami faktoringu odwrotnego 1378 622 - - 2000 2000
Pochodne instrumenty finansowe - waluty*** - - - - - 47
Pochodne instrumenty finansowe - metale*** - 1 - - 1 51
Pochodne instrumenty finansowe - stopy procentowe*** - - - 134 134 215
Pozostate zobowigzania finansowe 91 26 9 3 129 129
Razem 5021 1914 1472 5384 13791 11 841

* Zobowigzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego z tytutu cash poolingu

** Inne krétkoterminowe zobowiqzania finansowe tytutem zwrotu zdeponowanych srodkéw pienieznych, wobec wszystkich uczestnikéw cash poolingu wykazujgcych dodatnie saldo na koniec okresu

sprawozdawczego

*+* Zobowiqzania finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych stanowiq wartos¢ wewnetrzng tych instrumentéw bez uwzgledniania czynnika dyskontowego

Powyzsza tabela dotyczaca terminéw wymagalnosci nie obejmuje gwarancji finansowych. Szczegoty dotyczace gwarancji finansowych i terminéw ich wymagalnosci zostaty opisane w Nocie

8.6.

Zobowigzania finansowe przeterminowane - stan na 31 grudnia 2024 r.

Okres przeterminowania

do 1 m-ca

Razem / Wartos$c¢
bilansowa

Zobowigzania wobec dostawcow 1

1
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Zobowigzania finansowe - stan na 31 grudnia 2023 r.

Umowne terminy wymagalnosci od konca okresu sprawozdawczego

Okres wymagalnosci

Razem Wartosé
Zobowigzania finansowe do 3 m-cy powyt/:lioejllz 23 powyiejd‘:) ;o::,l: powgf:i (hes dysonta) lansons
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 112 332 898 1773 3115 2648
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - 534 240 1900 2674 2002
Zobowigzania z tytutu leasingu 24 76 192 1091 1383 691
Zobowigzania z tytutu cash poolingu* 350 - - - 350 350
Pozostate zobowigzania z tytutu rozliczerh w ramach umoéw cash poolingu** 34 - - - 34 34
Zobowigzania wobec dostawcow 2998 35 36 338 3407 3240
Zobowigzania handlowe objete mechanizmami faktoringu odwrotnego 2268 753 - - 3021 3021
Pochodne instrumenty finansowe - waluty*** 83 362 39 - 484 483
Pochodne instrumenty finansowe - metale*** 5 6 - - 1 1
Pochodne instrumenty finansowe - stopy procentowe*** - - - 80 80 181
Pochodne instrumenty finansowe - wbudowane 26 - - - 26 26
Pozostate zobowigzania finansowe 288 29 11 7 335 333
Razem 6 188 2127 1416 5189 14 920 13 020

* Zobowigzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego z tytutu cash poolingu

** Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe tytutem zwrotu zdeponowanych srodkéw pienieznych, wobec wszystkich uczestnikéw cash poolingu wykazujgcych dodatnie saldo na koniec okresu

sprawozdawczego

*** Zobowiqzania finansowe z tytutu instrumentdw pochodnych stanowiq wartos¢ wewnetrzng tych instrumentdéw bez uwzgledniania czynnika dyskontowego

Powyzsza tabela dotyczaca termindéw wymagalnosci nie obejmuje gwarancji finansowych. Szczegoty dotyczace gwarancji finansowych i terminéw ich wymagalnosci zostaty opisane w Nocie

8.6.

Zobowigzania finansowe przeterminowane - stan na 31 grudnia 2023 r.

Okres przeterminowania

do 1 m-ca

powyzej 1 m-ca
do 3 m-cy

powyzej 3 m-cy
do 12 m-cy

powyzej 1roku

Razem / Wartos¢
bilansowa

Zobowigzania wobec dostawcow 4

1

1
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Nota 8.4 Zadtuzenie

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej (w przypadku zaptaty) lub
powiekszonej (w przypadku naliczenia) o koszty transakcyjne stanowigce integralng cze$¢ zaciggnietego finansowania i
wycenia sie na dzien konczacy okres sprawozdawczy wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Naliczone odsetki odnoszone s3 do kosztéw finansowych, chyba Zze podlegaja
kapitalizacji w wartosci rzeczowych aktywéw trwatych lub wartosci niematerialnych.

Nota 8.4.1 Dtug netto

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
Kredyty 100 590
Pozyczki 1438 1715
Dtuzne papiery wartosciowe 2 600 1600
Leasing 517 603
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia dtugoterminowego 4 655 4508
Kredyty 693 -
Pozyczki 356 343
Zobowigzaniu z tytutu cash poolingu* 561 350
Dtuzne papiery wartosciowe 2 402
Leasing 84 88
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia krétkoterminowego 1696 1183
Razem zadtuzenie 6 351 5691
[-1  Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 359 1463
[-1 Instrumenty pochodne zwigzane ze zrédtami 177 175
finansowania zewnetrznego
[z]1 Dtug netto 5815 4053

* Zobowigzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego w grupie rachunkéw
uczestniczqcych w systemie cash poolingu

Zadtuzenie z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych i leasingu w podziale na waluty (w
przeliczeniu na PLN) wedtug rodzaju stopy procentowej

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
USD/SOFR 1033 982
PLN/WIBOR* 3330 2351
USD/state 1387 1667
EUR/state 16 16
PLN /state 585 675
Razem 6 351 5691

* Kwota zawiera zobowigzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej z tytutu cash poolingu w wysokosci
561 min PLN (350 min PLN w 2023 r.), w ramach limitu kredytowego.

Na dzieh 31 grudnia 2024 r. zadtuzenie Spotki z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek, wyemitowanych dtuznych
papieréw wartosciowych, leasingu oraz cash poolingu wyniosto 6 351 min PLN, tj. 590 mIn USD, 3 915 min PLN oraz 4 min
EUR (na 31 grudnia 2023 r. zadtuzenie wyniosto 5 691 min PLN, tj. 673 min USD, 3 027 mIn PLN oraz 4 min EUR).

Struktura zadtuzenia zasadniczo nie ulegta zmianie w stosunku do 2023 r. Finansowanie zewnetrzne ukierunkowane jest,
zgodnie z przyjeta strategia, na zapewnienie diugookresowej stabilnosci finansowej, ktérej struktura oparta jest o
zdywersyfikowane krétko i dtugoterminowe instrumenty finansowania.

KGHM Polska Miedz S.A. 91
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2024



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 8.4.2 Zmiana diugu netto

Przeptywy

stan na srodkow Oo!setki Réznice kursowe Inne zmiany stan na
Zobowiazania z tytutu zadtuzenia 01.01.2024 pienieznych naliczone 31.12.2024
[+] Kredyty 590 100 80 19 4 793
[+] Pozyczki 2058 (411) 70 77 = 1794
[+] Dtuzne papiery warto$ciowe 2002 429 171 - - 2602
[+] Leasing 691 (102) 33 = (21)* 601
[+] Zobowiazania z tytutu cash poolingu 350 200 11 = = 561
[v1 Razem zadtuzenie 5691 216 365 96 (17) 6 351
[ Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1463 (1 104) - - - 359
[-1 Instl:urnent)f Pochodne zwiqzane 175 58 : : (56) 177
ze zrédtami finansowania zewnetrznego
[]1 Dtug netto, w tym: 4053 1262 365 96 39 5815
Dtug netto bez uwzglednienia instrumentéw pochodnych 4228 1320 365 96 (17) 5992
* Zawarcie i modyfikacja umdw leasingowych
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia stan na Pérrz:glz‘:/vvy OC.ISEtki Réznice kursowe Inne zmiany stan na
01.01.2023 pienieznych naliczone 31.12.2023
[+] Kredyty 1194 (581) 72 (95) - 590
[+] Pozyczki 2241 3 78 (264) - 2058
[+] Dtuzne papiery wartos$ciowe 2002 (172) 172 - - 2002
[+] Leasing 687 (95) 33 (n 67* 691
[+] Zobowigzania z tytutu cash poolingu 321 18 11 - - 350
[F1 Razem zadtuzenie 6 445 (827) 366 (360) 67 5691
[[1  Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 971 492 - - - 1463
[-] In}strumentypochodne zwigzane ze zrédtami 315 91 ) ) (231) 175
finansowania zewnetrznego
[z1 Dtug netto, w tym: 5159 (1410) 366 (360) 298 4053
Dtug netto bez uwzglednienia instrumentéw pochodnych 5474 - - - - 4228

* Zawarcie i modyfikacja umdw leasingowych

Z istniejgcym zadtuzeniem wigze sie ryzyko kursowe i ryzyko stopy procentowej. Opis ekspozycji na ryzyka finansowe znajduje sie w Nocie 7.5.
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Uzgodnienie przeptywu srodkéw pienieznych zwigzanych z zadtuzeniem zewnetrznym po uwzglednieniu wptywu
instrumentéw pochodnych do jednostkowego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.12.2024 do 31.12.2023
Dziatalnosé finansowa
[+]  Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 1884 1514
[-(1  Wplywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych 64 70
ze zrodtami finansowania zewnetrznego
[+]  Wplywy z emisji dtuznych instrumentéw finansowych 1000 -
[+]  Wykup dtuznych instrumentéw finansowych (400) -
[-[1  Wplywy z tytutu zabezpieczenia obligacji 15 24
[+]  Wplywy/Wydatki z tytutu cash poolingu 210 30
[+] Sptata kredytéw i pozyczek (2 051) (1936)
[+] Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (69) (62)

[+] Sptata odsetek z tytutu kredytéw, pozyczek,

dtuznych papieréw wartosciowych (103) (1

[+] Spfata odsetek z tytutu leasingu (8) (8)

[[1  Wydatki z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych

ze zrodtami finansowania zewnetrznego (76) (817)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
[+] Zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (247) (254)
[(1 Wplywy z rozliczenia instrumentu zabezpieczajgcego 55 78
stope procentowga obligacji
[-1 Zmiana stanu wolnych Srodkéw pienieznych (1 104) 492
[=] RAZEM 1262 (1410)

Nota 8.4.3 Szczegétowe informacje dotyczace gtéwnych Zrédet zadtuzenia zewnetrznego

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Spétka posiadata otwarte linie kredytowe, pozyczki inwestycyjne oraz dtuzne papiery
wartosciowe z tgcznym saldem dostepnego finansowania w wysokosci 16 081 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano
5189 mIn PLN, (na dzien 31 grudnia 2023 r. Sp6tka posiadata otwarte linie kredytowe, pozyczki inwestycyjne oraz dtuzne
papiery wartosciowe ztgcznym saldem dostepnego finansowania w wysokosci 14 641 min PLN, wramach ktérego
wykorzystano 4 650 min PLN).

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture Zrédet finansowania.

Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny

Kredyt na kwote 1438 min USD (5 898 mIn PLN), uzyskany na podstawie umowy o finansowanie zawartej z konsorcjum
bankéw w 2019 r. na kwote 1 500 min USD z terminem zapadalnos$ci 20 grudnia 2024 r. z opcjg przedtuzenia na kolejne 2
lata (5+1+1). W latach 2020-2021 Spétka uzyskata od Uczestnikéw Konsorcjum zgode na wydtuzenie terminu umowy
tacznie o 2 lata, tj. do dnia 20 grudnia 2026 r. Limit dostepnego finansowania w okresie przedtuzenia wynosi 1 438 min
USD (5 898 min PLN). Srodki pozyskane w ramach udzielonego kredytu przeznaczone sg na finansowanie ogélnych celéw
korporacyjnych. Oprocentowanie oparte jest o stawke SOFR powiekszong o marze banku, ktéra uzalezniona jest od
wskaznika finansowego dtug netto/EBITDA.

Umowa kredytowa naktada na Spo6tke obowigzek utrzymania kowenantu finansowego oraz kowenantéw niefinansowych.
Parametry finansowania sg zgodne ze standardowymi warunkami dla tego typu transakcji. Zgodnie zzapisami
umownymi Spétka ma obowigzek raportowania poziomu kowenantu finansowego na okresy sprawozdawcze, tj. na dzien
30 czerwca oraz 31 grudnia. Spétka na biezagco monitoruje ryzyko przekroczenia pozioméw kowenantu finansowego
zawartych w umowie kredytu. Na dzien konhczacy okres sprawozdawczy, w trakcie roku obrotowego oraz po dniu
konczacym okres sprawozdawczy, do dnia publikacji niniejszego Raportu, warto$¢ kowenantu finansowego skutkujacego
obowigzkiem raportowania na dzieh 30 czerwca 2024 r. oraz 31 grudnia 2024 r., spetniata zapisy zawarte w umowie.

Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023

Kwota udzielonego finansowania 5898 5903

Saldo zobowigzania - -
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Pozyczki inwestycyjne

Pozyczki udzielone przez Europejski Bank Inwestycyjny na tagczng kwote 3 340 min PLN.

1. Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 2 000 min PLN zaciggnieta w trzech transzach z terminami sptaty uptywajacymi
dnia 30 pazdziernika 2026 r., 30 sierpnia 2028 r. oraz 23 maja 2029 r. i wykorzystana w petnym zakresie dostepnego
limitu. Srodki pozyskane w ramach pozyczki zostaty przeznaczone na finansowanie realizowanych przez Spétke
projektéw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowg obiektu unieszkodliwiania odpadéw
wydobywczych ,Zelazny Most”. Oprocentowanie transz pozyczki oparte jest o statg stope procentowg.

2. Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 1 340 min PLN udzielona przez Europejski Bank Inwestycyjny w grudniu 2017 r.
z terminem finansowania 12 lat. W ramach udzielonej pozyczki Spétka zaciggneta cztery transze z terminami sptaty
uptywajacymi dnia 28 czerwca 2030 r., 23 kwietnia 2031 r., 11 wrzeénia 2031 r. oraz 6 marca 2035 r. Srodki pozyskane
w ramach udzielonej pozyczki sg przeznaczone na finansowanie realizowanych przez Spétke projektéw o charakterze
rozwojowym i odtworzeniowym na réznych etapach ciggu technologicznego. Oprocentowanie transz pozyczki oparte
jest o statg stope procentowa. Ostatnia transza pozyczki zaciggnietej w 2023 r. oparta jest o stawke SOFR
powiekszong o marze banku, ktéra uzalezniona jest od wskaznika finansowego dtug netto/EBITDA.

Umowy pozyczek naktadajg na Spétke obowigzek utrzymania kowenantu finansowego oraz kowenantéw niefinansowych
standardowo stosowanych w tego typu umowach. Zgodnie z zapisami umownymi Sp6tka ma obowigzek raportowania
poziomu kowenantu finansowego na okresy sprawozdawcze, tj. na dzien 30 czerwca oraz 31 grudnia. Spétka na biezgco
monitoruje ryzyko przekroczenia pozioméw kowenantu finansowego zawartych w umowach pozyczek. Na dzien
konczacy okres sprawozdawczy, w trakcie roku obrotowego oraz po dniu kohczacym okres sprawozdawczy, do dnia
publikacji niniejszego Raportu, warto$¢ kowenantu finansowego skutkujgcego obowigzkiem raportowania na dzien 30
czerwca 2024 r. oraz 31 grudnia 2024 r., spetniata zapisy zawarte w umowach pozyczek.

Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023

Kwota udzielonego finansowania 3340 3340

Saldo zobowigzania 1794 2058

Pozostate kredyty bankowe

Kredyty bankowe na tgczng kwote 4 243 min PLN stuzace finansowaniu kapitatu obrotowego i wspierajgce zarzadzanie
biezacg ptynnoscig finansowa. Spoétka posiada linie kredytowe w ramach zawartych uméw kredytowych. Sg to kredyty
obrotowe oraz w rachunku kredytowym z okresami dostepnoséci do 5 lat. Srodki finansowe w ramach otwartych linii
kredytowych dostepne sg w walucie USD, EUR i PLN, oprocentowanie oparte jest na statej stopie procentowej lub
zmiennej stopie procentowej SOFR, EURIBOR i WIBOR powiekszonej o marze.

Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
Kwota udzielonego finansowania 4243 3398
Saldo zobowigzania 793 590
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Dtuzne papiery wartosciowe

Program emisji obligacji na rynku polskim ustanowiony umowg emisyjng z dnia 27 maja 2019 .

w ramach ktérej zostaty wyemitowane obligacje 10-letnie na kwote 1600 mIn PLN z terminem wykupu 27 czerwca
2029r.

Program emisji obligacji na rynku polskim ustanowiony umowg emisyjng z dnia 29 maja 2024 r. w ramach ktérej zostaty
wyemitowane obligacje 7-letnie na kwote 1 000 min PLN z terminem wykupu 26 czerwca 2031 r.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1 000 PLN, cena emisyjna jest réwna wartosci nominalnej. Oprocentowanie
obligacji oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR powiekszonej o marze.

Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone sg na finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych.

W zwigzku z wynikajacym z art. 35 ust. 1 pkt 2 ustawy o obligacjach wymogiem udostepniania informacji dotyczacych
prognozy ksztattowania sie zobowigzan finansowych z tytutu kredytédw i pozyczek, emisji dtuznych papieréw
wartosciowych oraz leasingu, na ostatni dzien roku obrotowego, Spétka przedstawita na swojej stronie internetowej
prognozowang wysokos$¢ zobowigzan, tj. 6745 min PLN (kwota niebadana). Rzeczywista wysoko$¢ zobowigzan
finansowych na podstawie jednostkowego sprawozdania na dzier 31.12.2024 wynosi 5 790 min PLN.

W ujeciu jednostkowym wystepuje odchylenie rzeczywistej wartosci zobowigzan finansowych na koniec 2024 r. od
opublikowanych wartosci szacunkowych wynikajace z nastepujacych czynnikéw:

- wykonanie EBITDA na poziomie wyzszym od prognozowanego;

- zrealizowanie przeptywoéw pienieznych netto z tytutu umoéw pozyczek w ramach Grupy Kapitatowej na poziomie
wyzszym od wartosci prognozowanej;

- poniesienie nizszych od prognozowanych wydatkéw na inwestycje rzeczowe.

Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
Wartos¢ nominalna emisji 2600 2000
Saldo zobowigzania 2602 2002
Razem kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
Kwota udzielonego finansowania / Wartos¢ nominalna emisji 16 081 14 641
Saldo zobowigzania 5189 4650

Powyzsze zrodta zapewniajg dostepnos¢ finansowania zewnetrznego w kwocie 16 081 min PLN. Pozostate do
wykorzystania Srodki zabezpieczajg potrzeby ptynnosciowe Spotki oraz Grupy Kapitatowe;j.

Kredyt konsorcjalny na kwote 1438 min USD (5 898 miIn PLN), pozyczki inwestycyjne na kwote 3 340 min PLN, jak
i pozostate kredyty bankowe w kwocie 4 243 mIn PLN sg niezabezpieczone.

Nota 8.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuija gtéwnie érodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz depozyty bankowe
o terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia (réwniez dla celéw sprawozdania z przeptywow
pienieznych). Srodki pieniezne wycenia sie w kwocie nominalnej powiekszonej o odsetki z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu oczekiwanych strat kredytowych (Nota 7.5.2.1).

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 218 364
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia - 149 1117
depozyty

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 367 1481
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 18
Wolne Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 359 1463
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W ramach $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzieh 31 grudnia 2024 r. Spétka posiadata $rodki pieniezne
w kwocie 8 mIn PLN (na 31 grudnia 2023 r. 29 mIn PLN), ktére stanowig $rodki na wyodrebnionych rachunkach VAT,
przeznaczonych do obstugi ptatnosci w ramach mechanizmu podzielonej ptatnosci. Srodki te s3 sukcesywnie
przeznaczane na regulowanie ptatnosci zobowigzan z tytutu podatku VAT wobec dostawcow.

Nota 8.6 Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzgdzania ptynnoscig finansowg w Spétce sg gwarancje i akredytywy.

Zasady rachunkowosci

Spotka udzielita gwarancji i poreczen, ktére spetniajg definicje zobowigzania warunkowego zgodnie z MSR 37 i ujmuje je
w zobowigzaniach warunkowych oraz gwarancji, ktére spetniajg definicje gwarancji finansowych zgodnie z MSSF 9, ktore
wycenia i rozpoznaje jako instrumenty finansowe zgodnie z tym standardem.

Zobowigzanie z tytutu udzielonej gwarancji finansowej na dzieh konczacy okres sprawozdawczy ujmuje sie w wartosci
wyzszej z dwoch kwot: wartosci poczatkowej wystawionej gwarancji pomniejszonej o kwote dochodoéw ujeta w wyniku
finansowym z tytutu gwarancji lub kwoty odpisu na oczekiwane straty kredytowe - ustalonej zgodnie z zasadami modelu
0golnego opisanego w zasadach rachunkowosci w Nocie 7.5.2.

Wazne oszacowania i zatozenia

Dla kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Spétka przyjmuje szacunki dla ratingu, parametréw PD oraz LGD
analogicznie jak dla udzielonych pozyczek (Nota 6.2). Obliczenie oczekiwanej straty kredytowej nastepuje w horyzoncie

pozostatym do konca zycia gwarancji, przy czym jako rating podmiotu stosowany na potrzeby obliczenia parametru PD
przyjmuje sie rating beneficjenta gwarancji.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Spétka posiadata zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw na taczng kwote
2015 min PLN.

Najistotniejsze pozycje zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen - zobowigzania warunkowe

L . . . Wartos¢ gwarancji
Gwarancje i poreczenia - zobowigzania warunkowe

(MSR 37) Stan na Stan na Okres waznosci
31.12.2024 31.12.2023

Zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Spoétke

przysztych zobowigzari Srodowiskowych zwigzanych z
S . . . 109 min PLN 107 min PLN do 1 roku

obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu

eksploatacji obiektu ,Zelazny Most”

Zabezpieczenie zobowigzan zaciggnietych przez Dom
Maklerski z tytutu rozliczen transakcji zawartych przez

Spétke na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde 0l LR 100 min PLN do 1 roku
Energii S.A
Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z nalezytym 26 min PLN 35 min PLN
wykonaniem zawartych umoéw (3 min PLN, (15 min PLN
3 min CAD, ' do 5 lat
3 min EUR,
2 min EUR, 2 min CAD)
1 min USD)

Zabezpieczenie roszczen pokrycia kosztéw zwigzanych ze
zbieraniem i przetwarzaniem odpadéw 17min PLN 16 min PLN do 2 lat

Najistotniejsze pozycje zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji finansowych

Wartos¢ bilansowa* Wartosc¢ gwarancji ok
- res
Gwarancje finansowe (MSSF 9) Stan na Stan na Stan na Stan na waznoéci
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Gwarancja ustanowiona jako
zabezpieczenie zobowigzan
55 min PLN 402 min PLN
ptatniczych KGHM International Ltd. : - " - do 06.2036
: (14 mIn USD) (98 min USD)
na rzecz South32 Chile Copper
Holdings Pty Ltd.
Gwarancja ustanowiona jako
zabezpieczenie zaciggnietego przez 47 min PLN 18 min PLN 904 min PLN 866 min PLN do 09.2027
Sierra Gorda S.C.M. kredytu. (11 mln USD) (5mlIn USD) | (220 min USD) | (220 mIn USD) ’

* Wycena bilansowa ustalona zostata w wartosci poczqtkowej wystawionej gwarancji pomniejszonej o kwote dochoddw ujetych w
wyniku finansowym z tytutu gwarandji.
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Najistotniejsze pozycje zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji pozabilansowe

Gwarancje - zobowigzania pozabilansowe

Wartos¢ gwarancji

Stan na
31.12.2024

Stan na
31.12.2023

Okres waznosci

Gwarancja zabezpieczajgca potencjalne roszczenia wobec
Spotki w zwigzku z obowigzkiem tworzenia funduszu
rekultywacyjnego przez zarzadzajgcego sktadowiskiem
odpaddéw. Fundusz moze mie¢ forme odrebnego rachunku
bankowego, rezerwy lub gwarancji bankowej.

128 min PLN

120 min PLN

do 1 roku

Gwarancje bankowe zabezpieczajace Srodki pieniezne na
realizacje  obowigzkéw KGHM  INTERNATIONAL LTD
zwigzanych z zamknigciem, rekultywacja oraz nadzorem
sktadowisk odpadéw zgodnie z wymogami regulacyjnymi
krajow, w ktérych KGHM INTERNATIONAL LTD posiada
kopalnie i projekty.

474 min PLN

405 min PLN

do 1 roku

KGHM Polska Miedz S.A.
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CZESC 9 - Aktywa trwate i zwigzane z nimi zobowigzania

Nota 9.1 Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze

Zasady rachunkowosci - aktywa rzeczowe

Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Spotki stanowig nieruchomosdci zwigzane z dziatalnoscig gérniczg i hutnicza,
obejmujace grunty wtasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i Ilgdowej, takie jak: kapitalne wyrobiska gérnicze (w tym szyby,
studnie, sztolnie, chodniki, komory gtéwne), rurociggi podsadzkowe, odwadniajgce i przeciwpozarowe, otwory
piezometryczne, linie kablowe elektroenergetyczne, sygnalizacyjne i Swiattowodowe. Do rzeczowych aktywoéw trwatych
gorniczych i hutniczych zalicza sie réwniez maszyny, urzadzenia techniczne, srodki transportu i inne ruchome srodki trwate
oraz prawa do uzytkowania aktywdw ujmowane zgodnie z MSSF 16 Leasing, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow.
Rzeczowe aktywa trwate, z wytgczeniem prawa do uzytkowania aktywow, wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. W wartosci poczatkowej
Srodkéw trwatych Spétka ujmuje zdyskontowane koszty likwidacji $rodkéw trwatych, ktére bedg ponoszone po
zakonczeniu dziatalnosci gérniczej oraz innych obiektéw, ktére zgodnie z obowigzujagcym prawem podlegajg likwidacji
po zakonczeniu dziatalnosci. Zasady ujmowania i wyceny kosztéw likwidacji przedstawione sg w Nocie 9.4.
W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty istotnych czesci sktadowych, regularnych znaczacych przegladéw,
oraz koszty istotnych remontéw cyklicznych, ktérych przeprowadzenie warunkuje dalszg mozliwo$¢ uzytkowania aktywa.
Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego (tj. odsetki, prowizje i réznice kursowe w
czesci stanowigcej korekte kosztu odsetek) zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie dostosowywanego sktadnika
rzeczowych aktywoéw trwatych.
Sktadniki aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu, ktéry obejmuje kwote poczatkowej
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia leasingu i przed tg data,
pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez
leasingobiorce oraz szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i
usunigciem bazowego sktadnika aktywéw lub przeprowadzeniem rekultywacji miejsca, w ktérym sie znajdowat.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wyceniane jest w wartosci zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw wycenionego metodg renty wieczystej oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed
tg datg (w tym ptatnosci za nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw na rynku).
Po poczatkowym ujeciu sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania, z wytaczeniem prawa wieczystego uzytkowania
gruntébw wycenionego metodg renty wieczystej, wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy
umorzeniowe i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego o wartos¢ aktualizacji wyceny zobowigzania z
tytutu leasingu.
Odpiséw umorzeniowych od srodkéw trwatych (z wytgczeniem gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw) Spétka
dokonuje, w zaleznosci od wzorca konsumowania korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych:
- metodg amortyzacji liniowej, dla sktadnikéw, ktére sg wykorzystywane w procesie produkcji w réwnomiernym stopniu w
catym okresie ich uzytkowania, oraz
- metodg amortyzacji naturalnej (metoda jednostek produkcji), dla sktadnikéw w odniesieniu do ktérych konsumpcja
korzysci ekonomicznych jest bezposrednio powigzana z iloscig wytworzonych jednostek produkgcji i produkcja ta nie jest
rébwnomierna w catym okresie ich uzytkowania. W szczegdlnosci dotyczy to maszyn iurzadzen goérniczych w blokach
gazowo-parowych.

Okresy eksploatacji i tym samym stawki amortyzacyjne srodkéw trwatych funkcjonujacych w ciggu technologicznym produkgji
miedzi, dostosowane sg do plandéw zakonczenia dziatalnosci, a w przypadku prawa do uzytkowania aktywow do wcze$niejszej
z dat - daty zakonczenia okresu ekonomicznego uzytkowania lub daty konca okresu leasingu, chyba ze wtasnos$¢ danego
sktadnika zostanie przeniesiona na Spotke przed korncem okresu leasingu, wtedy stawki amortyzacji dostosowane sg do
konca okresu szacowanego ekonomicznego uzytkowania danego aktywa.

Dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie oczekiwanego zycia
kopaln i hut w nastepujacych przedziatach:

Dla $rodkoéw trwatych wiasnych:

Grupa Rodzaj srodka trwatego Catkowity okres uzytkowania

Budynki, budowle i Grunty Nie podlegaja amortyzacji

grunty Budynki:
- budynki w hutach i kopalniach, 40-100 lat
- wiaty, zbiorniki, kontenerowe rozdzielnie 20-30 lat
Kapitalne wyrobiska gérnicze 22-90 lat
Rurociagi: 6-9 lat
- podsadzkowe do przesytu piasku z woda, 22-90 lat
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- technologiczne, odwadniajace, gazowe,
przeciwpozarowe

Linie kablowe elektroenergetyczne, 10-70 lat
sygnalizacyjne i Swiattowodowe

Urzadzenia Urzadzenia techniczne i maszyny:

techniczne, maszyny, -samojezdne maszyny gérnicze,

Srodki transportu i  obudowy kopalniane 4-10 lat

inne $rodki trwate - przenos$niki tasmowe, wagi przeno$nikowe 10-66 lat
- rozdzielnice, rozdzielnie 4-50 lat
Srodki transportu:
- lokomotywy dotowe elektryczne, 20-50 lat
- wozy kopalniane, szynowe, cysterny,

platformy do transportu 7-35 lat

- wozki jezdne, widtowe, akumulatorowe 7-22 lat
- samochody osobowe, ciezarowe, specjalne 5-22 |at
- lokomotywy dotowe spalinowe 10-20 lat
Inne $rodki trwate, w tym narzedzia i przyrzady 5-25 lat

Dla $rodkoéw trwatych z tytutu prawa do uzytkowania:

Grupa Rodzaj prawa do uzytkowania Catkowity okres uzytkowania
Budynki, budowle i Prawo wieczystego uzytkowania gruntow Nie podlega amortyzacji
grunty wyceniane metoda renty wieczystej
Stuzebnos¢ przesytu 6-54 lat

(okres amortyzacji jest zalezny od
okresu amortyzacji sktadnika
aktywdéw w zwigzku, z ktérym

stuzebno$¢ zostata ustanowiona)

Nieruchomosci gruntowe 5-30 lat
Budynki - magazyny 22 lata
Budynki pozostate 3-5lat
Budowle 3 lata
Zespoty komputerowe 3 lata
Urzadzenia Maszyny i urzadzenia techniczne 3-4 lat
techniczne, maszyny,  $rodki transportu 3 lata
Srodki  transportu | Wyposazenie i pozostate 5 lat

inne srodki trwate

Spotka dokonuje regularnych przegladdéw rzeczowych aktywéw trwatych pod katem adekwatnos$ci stosowanych okresow
uzytkowania do biezgcych warunkéw prowadzenia dziatalnosci.

Poszczegodlne istotne czesci sktadowe $Srodka trwatego (istotne komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego $rodka trwatego umarzane sg odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich uzytkowania.

Aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na ryzyko
niezrealizowania ich wartosci bilansowe;j.

Zasady rachunkowosci - aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne gornicze i hutnicze obejmujg przede wszystkim aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw
mineralnych.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych wycenia sie w wysokosci kosztu pomniejszonego o skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci.

W koszcie tego aktywa ujmuje sie naktady poniesione na:

- projekty robo6t geologicznych,

- uzyskanie decyzji Srodowiskowych,
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- uzyskanie koncesji i uzytkowania gérniczego na poszukiwania geologiczne,

- realizacje robdt i prac wiertniczych (wiercenia, badania geofizyczne, hydrogeologiczne, obstuga geologiczna, analityka,
geotechnika, itd.),

- zakup informacji geologicznych,

- wykonanie dokumentacji geologicznej i jej zatwierdzenie,

- wykonanie oceny ekonomiczno-technicznej zasobéw dla potrzeb decyzji o wnioskowanie o koncesje na eksploatacje
gbrnicza,

- koszty zuzycia urzadzen i sprzetu (rzeczowe aktywa trwate) stuzacego do prowadzenia prac poszukiwawczych.

Naktady na aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych wycenia sie w wysokosci kosztu pomniejszonego

o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci i ujmuje sie je jako wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania.

Testy na utrate wartosci na pojedynczej jednostce (projekcie) Spotka przeprowadza obowigzkowo z chwila:

- wykazania technicznej wykonalnosci i komercyjnej zasadnosci wydobywania zasobéw mineralnych, oraz

- gdy fakty i okolicznosci wskazujg, ze warto$¢ bilansowa aktywoéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych moze
przewyzsza¢ ich wartos¢ odzyskiwalna.

Ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie przed dokonaniem przeklasyfikowania wynikajgcego z wykazania
technicznej wykonalnosci i ekonomicznej zasadnosci wydobywania zasobow mineralnych.
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Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Urzadzenia
Budynki, techniczne, p . Aktywa Z tytl_ﬂu'
budowle maszyny, srodki srodk trwafe poszuklwanl’a I Pozostate Razem
i grunty transportu i inne w budowie ocen.y zasobow
srodki trwate mineralnych
Stan na 01.01.2023
Wartos¢ brutto 14278 15086 5771 467 1020 36 622
Umorzenie (6 036) (7 986) - - (118) (14 140)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (@) (14) (7) (118) - (140)
Wartos¢ ksiegowa netto 8241 7 086 5764 349 902 22342
Zmiany w roku 2023 netto
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 1387 1663 (3 050) - - -
Zakup - - 2848 127 94 3069
Likwidacja (7) (16) (4) - - (27)
Leasing - nowe umowy, modyfikacje uméw 14 35 - - - 49
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - 93 2 - 95
Kwota aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego - - 172 - 1 173
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji
kopaln i innych obiektéw technologicznych 90 - - - - 90
zaktadoéw gorniczych i sktadowisk odpadow
Otrzymane uprawnienia do emisji CO2 - - - - 410 410
Umorzenie uprawnien do emisji CO2 - - - - (382) (382)
Amortyzacja, z tego: (439) (1179) - - (13) (1631)
Srodki trwate wtasne (394) (1151) - - (13) (1 558)
Srodki trwate w leasingu (45) (28) - - - (73)
Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci, z tego: (1 624) (1138) (957) - (57) (3776)
Srodki trwate wtasne (1 530) 1117) (957) - - (3 604)
srodki trwate w leasingu (94) (21) - - - (115)
Wykorzystanie odpiséw z tytutu utraty wartosci - 7 4 - - (Nl
Inne zmiany 1 16 (1 - (12) 4
Stan na 31.12.2023
Wartos¢ brutto 15705 16222 5829 596 1119 39471
Umorzenie (6417) (8 603) - - (121) (15141)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (1 625) (1 145) (960) (118) (57) (3905)
Wartos¢ ksiegowa netto, z tego: 7 663 6474 4869 478 941 20 425
srodki trwate wtasne i wartosci niematerialne 7 206 6370 4869 478 941 19 864
Srodki trwate w leasingu 457 104 - - - 561
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Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

. Urzqd_zenia Aktywa z tytutu
Budynki, technjczne: Srodki trwate poszukiwania i
b.udowle maszyny, s.r.odkl w budowie oceny zasobéw Pozostate Razem
i grunty tran,sportvu iinne mineralnych
srodki trwate
Stan na 01.01.2024
Wartos¢ brutto 15705 16 222 5829 596 1119 39471
Umorzenie (6417) (8 603) - - (121) (15 141)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (1 625) (1 145) (960) (118) (57) (3905)
Wartos¢ ksiegowa netto 7 663 6474 4 869 478 941 20425
Zmiany w roku 2024 netto
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 1261 1897 (3158) - - -
Zakup - - 3324 65 59 3448
Likwidacja (8) (21) (2) = (4) (35)
Leasing - nowe umowy, modyfikacje umdw, zakoriczenie (29) 7 - - - (22)
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - 124 6 - 130
Kwota aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego - - 208 - - 208
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji
kopaln i innych obiektéw technologicznych (64) - - - - (64)
zaktadoéw gorniczych i sktadowisk odpadoéw
Otrzymane uprawnienia do emisji CO2 - - - - 260 260
Umorzenie uprawnien do emisji CO2 - - - - (508) (508)
Amortyzacja, z tego: (409) (1141) - - (13) (1 563)
Srodki trwate wtasne (373) (1115) - - (13) (1501)
srodki trwate w leasingu (36) (26) - - - (62)
Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci, z tego: - - (2) - (3) (5)
$rodki trwate wiasne - - (2) ® (3) (5)
Wykorzystanie odpiséw z tytutu utraty wartosci 3 8 2 - 4 17
s e - -
Inne zmiany (2) 4 - - (1) 1
Stan na 31.12.2024
Wartos¢ brutto 16 831 17 504 6325 667 919 42 246
Umorzenie (6 794) (9139) - - (128) (16 061)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (1767) (1263) (690) (118) (56) (3 894)
Wartos¢ ksiegowa netto, z tego: 8270 7102 5635 549 735 22291
srodki trwate wtasne i wartosci niematerialne 7878 7016 5635 549 735 21813
Srodki trwate w leasingu 392 86 - - - 478
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Nota 9.1.1 Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze - srodki trwate w budowie

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
Program Udostepnianie Ztoza 3504 3449
Budowa szybu SW-4 718 625
Uzbrojenie rejonéw gérniczych 363 233
Dziatalno$¢ inwestycyjna zwigzana z rozbudowg i eksploatacjg Obiektu Unieszkodliwiania 176 173

Odpadéw Wydobywczych Zelazny Most

Budowa przenosnikéw w Oddziale ZG Lubin 136 67

Prace w zakresie dziatah ograniczajgcych poziom zagrozenia wodnego realizowane w ramach

projektu pn. Bariera przeciwfiltracyjna 100 i
Rozbudowa sieci rurociggéw w oddziatach gérniczych 88 95
Zakup maszyn gérniczych 61 70
Nota 9.1.2 Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi

od 01.01.2024 od 01.01.2023

do 31.12.2024 do 31.12.2023
Zakup (3 448) (3 069)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia 89 275
Pozostate (238) (243)
Razem* (3597) (3037)

* W tym wydatki zwiqzane z aktywami stuzgcymi poszukiwaniu i ocenie zasobéw mineralnych w kwocie 45 min PLN (w 2023 r.158 min
PLN)

Nota 9.1.3 Istotne naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw mineralnych

Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
Opis Odpisy Odpisy
Wartosc¢ brutto z tytutu utraty Wartos¢ brutto z tytutu utraty
wartosci wartosci
Poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza soli potasowo-
. " 205 - 195 -
magnezowych w okolicach Pucka ,,PUCK
Poszukiwanie i rozpoznanie ekonomicznej
mineralizacji miedziowej na obszarze Retkéw 168 - 158 -

Scinawa

Poszukiwanie i rozpoznanie ekonomicznej
mineralizacji miedziowej na obszarze Synkliny 118 118 118 118
Grodzieckiej SYNKLINA

Poszukiwanie i rozpoznanie ekonomicznej
mineralizacji miedziowej na obszarze Gtogow - 63 - 55 -
Glogoéw
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Nota 9.2 Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne

Zasady rachunkowosci

Pozostate rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia pomniejszonej o skumulowang
amortyzacje (umorzenie) oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Polityka dotyczaca utraty wartosci przedstawiona
zostata w Nocie 9.1. Odpisdbw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa.

Dla poszczegélnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

Grupa Catkowity okres uzytkowania
Budynki i budowle 25-60 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 4-15 lat
Srodki transportu 3-14lat
Inne Srodki trwate 5-10 lat

Wartosci niematerialne wykazane jako ,pozostate wartosci niematerialne” obejmujg w szczegdlnosci: nabyte prawa
majatkowe niezwigzane z dziatalnoscig gorniczg i oprogramowanie komputerowe oraz prawa do emisji CO, (polityka
rachunkowos$ci w tym zakresie przedstawiona zostata w Nocie 9.7). Aktywa te wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonej o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, przez okres ich przewidywanego
uzytkowania. Dla gtéwnych grup wartosci niematerialnych okres uzytkowania wynosi:

Grupa Catkowity okres uzytkowania
Nabyte prawa majatkowe 5-50 lat
niezwigzane z dziatalnoscig gérnicza
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 40-50 lat
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Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci
niematerialne

Urzadzenia
techniczne, ) Pozostate
Budynki, Pudowle maszyny, Srodki Srodki trwate w wartoéci Razem
i grunty _ .trans'portu. budowie niematerialne
i inne Srodki
trwate
Stan na 01.01.2023
Wartos$¢ brutto 66 266 10 216 558
Umorzenie (41) (197) - (165) (403)
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2023 25 69 10 51 155
Stan na 31.12.2023
Wartos$¢ brutto 67 273 18 242 600
Umorzenie (42) (205) - (188) (435)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2023 25 68 18 54 165
srodki trwate wiasne i wartosci niematerialne 24 68 18 54 164
$rodki trwate w leasingu 1 - - - 1
Zmiany w roku 2024 netto
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 9 27 (36) - -
Inne zmiany - - - 1 1
Amortyzacja, z tego: ) (26) = (16) (44)
Srodki trwate wtasne i wartosci niematerialne (2) (26) - (16) (44)
Stan na 31.12.2024
Wartos$¢ brutto 76 278 18 253 625
Umorzenie (44) (209) - (204) (479)
Wartos¢ ksiegowa netto, z tego: 32 69 18 49 168
Srodki trwate wiasne i wartosci niematerialne 30 69 18 49 166
Srodki trwate w leasingu 2 - - = 2
Na dzien 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r. Spétka nie posiadata zabezpieczen zobowigzan na majatku.
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Nota 9.3 Amortyzacja

Rzeczowe aktywa trwate

od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.12.2024 do 31.12.2023

Wartosci niematerialne

od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.12.2024 do 31.12.2023

Nota 4.1 Amortyzacja 1578 1645 29 30
rozliczona w wynik finansowy, z tego w: 1517 1569 25 28

koszty wytworzenia produktéw 1489 1538 25 25

koszty ogblnego zarzadu 28 31 - 3

stanowigca czes¢ kosztu wytworzenia 61 76 4 5

aktywow

Nota 9.4 Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

Zasady rachunkowosci

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Rezerwa na przyszte koszty zwigzane z likwidacja kopalf i innych
obiektéw technologicznych tworzona jest na bazie szacunku
przewidywanych kosztéw likwidacji obiektéw i przywrécenia do stanu
pierwotnego terenu po zakonczeniu ich eksploatacji. Podstawa
szacowania wielkosci rezerwy sg specjalistyczne opracowania wykonane
w oparciu o prognozy eksploatacji ztoza (dla obiektéw gérniczych) oraz

ekspertyzy technologiczno-ekonomiczne sporzadzone przez
specjalistyczne firmy badz wykonane w Spétce.
Warto$¢ rezerwy stanowig zdyskontowane do wartosci biezacej

oszacowane koszty przysztej likwidacji kopaln i innych obiektow
technologicznych. Aktualizacji rezerwy dokonuje sie dwuetapowo:

1) Przeliczanie szacowanych kosztéw likwidacji do aktualnej wartos$ci w
zwigzku ze zmiang cen przy zastosowaniu wskaznikéw zmiany cen
produkcji budowlano-montazowej publikowanych przez GUS,

2) zdyskontowanie kosztéw likwidacji do wartosci biezacej przy uzyciu
realnych stép dyskontowych skalkulowanych w oparciu o stopy
procentowe nominalne oraz wskaznik inflacji (iloraz stopy nominalnej
i wskaznika inflacji), przy czym:

- nominalna stopa procentowa opiera sie na rentownosci obligacji
skarbowych na koniec okresu sprawozdawczego, o terminach
zapadalnosci najbardziej zblizonych do terminéw planowanych
wyptywow Srodkéw finansowych, oraz w przypadku braku obligacji
skarbowych o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw
planowanych wyptywéw $rodkéw pienieznych, nominalna stopa
procentowa jest ustalana na podstawie profesjonalnego osadu
Kierownictwa Spotki opartego na spojnosci przyjmowanych zatozen,

- stopa inflacji oparta jest na prognozie przysztej inflacji stosowanej
przy kalkulacji zobowigzan na przyszte $wiadczenia pracownicze.

Zmiana stopy dyskonta lub szacowanego kosztu likwidacji koryguje
wartos¢ Srodka trwatego, ktérego dotyczy, chyba ze przekracza wartos¢
bilansowg $rodka trwatego (wdéwczas nadwyzka ujmowana jest
w pozostatych przychodach operacyjnych).

Wzrost rezerwy z tytutu upltywu czasu ujmowany jest w kosztach
finansowych.

W ramach rezerwy na koszty likwidacji zaktadéw gorniczych i
innych obiektéw technologicznych prezentowane sg salda
Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gorniczych (FLZG) oraz
Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpaddéw (FRSO), ktére
Spotka tworzy na mocy odrebnych przepiséw tj. Ustawy z dnia
9 czerwca 2011 r. Prawo geologiczne i gérnicze oraz Ustawy z
dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach, odpowiednio. Rolg
Funduszy jest zabezpieczenie 3$rodkéw pienieznych na
potrzeby przysztej realizacji przez Spoétke obowigzkéw
zwigzanych z zamknieciem, likwidacjg i rekultywacja zaktadéw

Do wyceny rezerwy Spétka przyjeta dla lat 2025-
2026 stopy inflacji na poziomie zgodnym
z prognozg NBP z listopada 2024 r. .
odpowiednio 5,6% oraz 2,70%, a dla nastepnych
okresbw na  poziomie  2,5%, zgodnym
z dtugoterminowym celem inflacyjnym (w okresie
poréwnawczym 4,6% oraz 3.7%, a dla nastepnych
okresbw na poziomie 2,5%, zgodnym z
dtugoterminowym celem inflacyjnym).

Ponadto, dla pierwszych 10 lat wyceny rezerwy
(tj. do 2034 r.) Spétka przyjeta stope wolng od
ryzyka na poziomie 5,87% (rentowno$¢ 10-
letnich obligacji skarbowych) w zwigzku z faktem,
iz jest to jedyna dostepna rynkowo informacja
0 poziomie stopy wolnej od ryzyka dla kolejnych
10 lat i, zgodnie z przyjetym osgdem, stopa ta nie
podlegata modyfikacji. Spétka bedzie
dostosowywac stope wolng od ryzyka do
poziomu tej stopy ogtaszanej na kazdy kolejny
dzien konczacy okres sprawozdawczy dla celéw
dokonania wyceny rezerwy na te dni (w okresie
poréwnawczym dla pierwszych 10 lat wyceny
rezerwy (tj. do 2033 r.) przyjeta zostata stopa
wolna od ryzyka na poziomie 5,2%).

Z kolei biorgc pod uwage duzg zmiennos¢ stopy
wolnej od ryzyka, jaka miata miejsce w ostatnim
okresie, opartej na rentownosci 10-letnich
obligacji  skarbowych, Spo6tka zastosowata
profesjonalny osad do ustalenia tej stopy dla
wyceny rezerwy przypadajacej po okresie 10 lat
od dnia konczacego roczny okres
sprawozdawczy, opierajagc sie na historycznej
obserwacji stosunku wysokosci stopy wolnej od
ryzyka do  wysokosci zaktadanego celu
inflacyjnego. W wyniku dokonanego osadu
Spétka przyjeta do wyceny rezerwy przypadajacej
po okresie 10 lat od dnia koriczacego roczny
okres sprawozdawczy stope wolng od ryzyka na
poziomie 3,5%, co przetozyto sie na realng stope
dyskonta w wysokosci 0,98% (w okresie
poréwnawczym przyjeto takie same zatozenia).
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gbrniczych i sktadowisk odpadéw, poprzez ich gromadzenie w
sposob przewidziany przepisami ustaw.

W przypadku FLZG Spoétka wyodrebnita bankowy rachunek
Srodkow pienieznych, na ktéry odprowadza srodki pieniezne w
wysokosci réwnowartosci 3% odpisdow amortyzacyjnych od
Srodkéw trwatych zaktadéw gérniczych, ustalanych stosownie
do przepiséw ustawy o podatku dochodowym. Przychody ze
$rodkéw pienieznych odprowadzonych na wyodrebniony
rachunek bankowy zwiekszajg ich wartos¢ oraz ujmowane sg w
wyniku finansowym w pozostatych przychodach operacyjnych.
Szczegbty na temat ryzyka kredytowego zwigzanego ze
Srodkami pienieznymi zgromadzonymi na wyodrebnionym
rachunku FLZG zostaty zaprezentowane w Nocie 7.5.2.4.

Zgodnie z regulacjami jedng z form zabezpieczenia Srodkéw
finansowych FRSO sg gwarancje finansowe wystawiane przez bank na
zlecenie Spotki, ktérych beneficjentem jest Spétka. Wysokos¢ gwarancji
na 31 grudnia 2024 r. wyniosta 128 min zk., a ich warto$¢ podlega
aktualizacji w okresach rocznych. Spétka dazy do osiggniecia petnego
zabezpieczenia $rodkéw na rekultywacje poszczegélnych sktadowisk w
roku, na ktéry harmonogram likwidacji i rekultywacji przewiduje
zamkniecie danego sktadowiska odpadéw, poprzez systematyczne
zwiekszanie wartosci tych gwarancji.

Wydatki na likwidacje kopaln i innych obiektéw technologicznych zaplanowane na latach 2025-2074

2025-2034 2035-2044 2045-2054 2055-2064 2065-2074 Ogédtem

Kopalnie 90 385 186 1093 6 1760

Huty 155 64 2 1 - 222

Ogédtem 245 449 188 1094 6 1982

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023

Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 1401 1261

Nota 9.1  Zmiany szacunkow odniesione w $rodki trwate (64) 20

Wykorzystanie (1) (2)

Odsetki - 23

Pozostate (35) 29

Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego w tym: 1301 1401

- rezerwy dtugoterminowe, w tym: 1263 1389
stan Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych i Funduszu Rekultywacji

Sktadowisk Odpadoéw 482 >48

- rezerwy krétkoterminowe 38 12

Wplyw zmiany stopy dyskonta na saldo rezerwy na koszty likwidacji kopalh i innych obiektéw technologicznych

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
wzrost stopy dyskonta o 1 p. p. (288) (284)
spadek stopy dyskonta o 1 p. p. 374 397

Nota 9.5 Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego

W okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. Spétka ujeta w rzeczowych aktywach trwatych i wartosciach
niematerialnych 209 min PLN kosztéw finansowania zewnetrznego (w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.
173 min PLN).

Stopa kapitalizacji zastosowana przez Spétke do ustalenia kosztéw finansowania zewnetrznego w 2024 r. wyniosta 4,67%.
(w2023 r. 3,92%).
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Nota 9.6 Ujawnienia dotyczace leasingu - Spétka jako leasingobiorca

Zasady rachunkowosci

Spoétka jako leasingobiorca, identyfikuje leasing w umowach dotyczgcych uzytkowania m.in. nieruchomosci gruntowych,
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, stuzebnosci przesytu, budynkéw i budowli oraz urzadzen technicznych
i maszyn.
Spotka stosuje jednolity model ujecia ksiegowego leasingu, ktéry zaktada rozpoznanie przez leasingobiorce aktywow
ztytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu zwigzanych z wszystkimi umowami leasingowymi,
z uwzglednieniem zwolnien. Spotka nie ujmuje aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu w odniesieniu do:
e leasingow krotkoterminowych - dotyczy umoéw bez mozliwosci zakupu sktadnika aktywow, zawartych na okres
krétszy niz 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy, w tym umoéw zawartych na czas nieokreslony
z krotkim okresem wypowiedzenia, w przypadku ktérych nie wystepuje rozsadna pewnos$¢, iz Spoétka nie
skorzysta z wypowiedzenia,
e leasingdw, w ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢.

W przypadku umowy, ktéra jest leasingiem lub zawiera leasing, Spotka ujmuje kazdy element leasingowy w ramach
umowy jako leasing odrebnie od elementéw nie leasingowych.

Sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz polityke wyceny tych aktywéw przedstawia Nota 9.1.
Zobowigzanie z tytutu leasingu Spétka wycenia poczatkowo w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w dacie poczatkowego ujecia, ktére obejmuja: state optaty leasingowe, zmienne optaty
leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach
gwarantowanej wartoéci koricowej, cene wykonania opcji kupna jezeli jest rozsadnie pewne, Ze leasingobiorca zrealizuje
opcje oraz kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu ustalono zakfadajac, ze leasingobiorca
wypowie umowe. Do statych optat leasingowych Spétka zalicza réwniez optaty z tytutu wytaczenia gruntéw z produkcji
lednej i rolnej, jezeli dotyczg nieruchomosci gruntowych uzytkowanych na podstawie umoéw stanowigcych leasing.

Z optat leasingowych wytgczone sg zmienne optaty ponoszone przez leasingobiorce na rzecz leasingodawcy za prawo do
uzytkowania bazowego sktadnika aktywédw w okresie leasingu, ktére uzaleznione sg od czynnikdéw zewnetrznych, inne
niz optaty zalezne od stawki lub indeksu. Po dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia warto$¢ bilansowg zobowigzania
z tytutu leasingu poprzez:

- zwiekszenie z tytutu odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

- zmniejszenie z tytutu zaptaconych optat leasingowych,

- aktualizacje z tytutu ponownej oceny lub modyfikacji umowy leasingu.

Zobowigzania z tytutu leasingu zostaty zaprezentowane w Nocie 8.

Stopa leasingowa - optaty leasingowe Spétka dyskontuje kraficowag stopa procentowg leasingobiorcy, z wyjgtkiem
sytuacji, kiedy stope procentowg umowy leasingu mozna tatwo ustalic.
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od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Nota 9.1 Koszt amortyzacji 62 73
Nota 4.3  Koszt odsetek 7 9
Koszt zwigzany z leasingiem krétkoterminowym 14 14
Koszty ujete w wyniku zwigzane z umowami leasingowymi
aktywow o niskiej wartosci, ktoére nie sg umowami 2 1
krotkoterminowymi
Koszt zwigzany ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi 1 1
w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu
Nota 8.4.2  Catkowity wyptyw Srodkéw pienieznych z tytutu leasingu (102) (95)
Nota 9.1 Z\{Vlekszenlg / (zmniejszenia) aktywow z tytutu prawa do (22) 49
uzytkowania
Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
Nota 9.1 Wartos$¢ bilansowa aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
Nota 9'2 (podziat na klasy bazowego sktadnika aktywéw w notach zgodnie 479 562
’ z referencjq)
Nota 8.4.2  Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania 601 691

Spétka na dziehn 31 grudnia 2024 r. posiadata umowy leasingowe, ktére zawieraly opcje przediuzenia oraz opcje
wypowiedzenia, a warto$¢ szacunkowa przysztych wyptywdw pienieznych, na ktére Spétka jest potencjalnie narazona
i ktére nie sg uwzglednione w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu wynosita odpowiednio 10 min PLN i 32 min PLN.
Spétka posiada umowy leasingowe zawierajgce gwarantowane wartosci koncowe, ktére zostaty uwzglednione w wycenie
zobowigzan z tytutu leasingu. Ponadto Spétka nie posiadata na dzien konhczacy okres sprawozdawczy nierozpoczetych
jeszcze uméw z tyt. leasingu, do ktérych zobligowana byta jako leasingobiorca.

Nota 9.7 Prawa do emisji gazéw cieplarnianych

Zasady rachunkowosci

Uprawnienia do emisji CO, otrzymane nieodptatnie i nabyte, przeznaczone do wykorzystania na potrzeby witasne

jednostki, ujmowane sg jako wartosci niematerialne.

Na moment poczgtkowego ujecia:

+ otrzymane nieodptatnie uprawnienia do emisji CO, oraz zwigzane z nimi niepieniezne dotacje (ujete jako rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw) wycenia sie w wartosci godziwej odpowiadajgcej wartosci rynkowej tych praw z dnia ich
poczatkowego ujecia.

* nabyte uprawnienia do emisji CO, wycenia sie w wysokosci ceny nabycia.

Na koniec okresu sprawozdawczego uprawnienia do emisji podlegajg wycenie w wartosci poczatkowej pomniejszonej o

amortyzacje oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ uprawnien do emisji CO, nie podlega amortyzacji, jezeli ich

wartos¢ koncowa jest réwna lub wyzsza od ich wartosci bilansowe;j.

Rozchodu uprawnien do emisji, ujetych na wartosciach niematerialnych dokonuje sie zgodnie z metoda FIFO.

Uprawnienia do emisji CO; ujete jako wartosci niematerialne podlegajg rozliczeniu i wytgczeniu z ewidencji kazdorazowo

po ich umorzeniu* przez Spotke. Rozliczenia uprawnien do emisji CO, dokonuje sie w ciezar rezerwy tworzonej w zwigzku

z obowigzkiem umorzenia uprawnien.

Rezerwe rozpoznaje sie w momencie powstania obowigzku dostarczenia uprawnien do umorzenia, odpowiednio

do wielkos$ci wyemitowanego zanieczyszczenia. Rezerwe wycenia sie w odniesieniu do wartos$ci posiadanych uprawnien

do emisji w wartosci bilansowej tych praw, a w zakresie ich niedoboru, w wysokos$ci wartosci rynkowej uprawnien do
emisji na dzier utworzenia rezerwy.

Rezerwe tworzy sie w ciezar kosztu wytworzenia produktéw.

W sprawozdaniu z wyniku Spétka rozlicza systematycznie dotacje ujetg na rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw w

okresie, na ktéry zostata przyznana. Dotacja rozliczona do wysokosci kosztu utworzonej rezerwy (odpowiednio do ilosci

ton emisji CO, objetych rezerwg) kompensuje w sprawozdaniu z wyniku koszt utworzonej rezerwy. Dotacje w wysokosci
przekraczajgcej koszt utworzonej rezerwy ujmuje sie jako pozostate przychody operacyjne.

* Umorzenie oznacza wypetnienie obowigzku natozonego przepisami ustawy o handlu emisjami na wiasciciela Instalacji
polegajgcego na umorzeniu uprawnieri na rachunku uprawnier, poprzez osoby upowaznione do obstugi rachunkéw w
Europejskim Rejestrze Uprawnieri, dla kazdej Instalacji odrebnie, w liczbie pokrywajqgcej rzeczywistq emisje zanieczyszczen za
ubiegty rok.
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Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
Pozycja sprawozdania finansowego o . o o
ilosc (t) wartosc ilosé (t) wartosc
Wartosci niematerialne, z tego: 1497 907 458 1622724 656
nabyte uprawnienia do emisji CO, 340 053 98 168 792 53
otrzym.a.r.1e nieodptatnie uprawnienia 1157 854 360 1453932 603
do emisji CO,
Rozliczenie miedzyokresowe bierne 1197 557 374 1218 359 501
Pozycja sprawozdania finansowego od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.12.2024 do 31.12.2023
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 126 90
Pozostate przychody operacyjne 5 6

Nota 9.8 Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowigzania

Na dzier 31 grudnia 2024 r. Spétka nie posiadata aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.
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CZESC 10 - Kapitat obrotowy

Nota 10.1 Zapasy

Zasady rachunkowosci

Spétka dokonuje wyceny zapaséw wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy
pomniejszona o koszty dokonczenia produkcji i doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Ewentualna réznica wartosci dotyczaca wytworzonych wyroboéw, stanowi odpis aktualizujacy i jest ujmowana w koszcie
wytworzenia sprzedanych produktéw.

State posrednie koszty produkcji przypisuje sie przyjmujac normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.
Wyceny bilansowej rozchodu sktadnika zapaséw dokonuje sie wedtug S$redniej wazonej ceny nabycia oraz
Sredniowazonego rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Jako zapasy Spétka klasyfikuje réwniez awaryjne czesci zamienne, ktére nie spetniajg kryteriéw ujmowania jako rzeczowe
aktywa trwate zgodnie z MSR 16 par. 7 oraz zgodnie z zasadami kapitalizacji istotnych czesci sktadowych przyjetych
w zasadach rachunkowosci Spotki, w ktérych okreslono wartosciowy prog na poziomie co najmniej 300 tys. PLN, dla
ktérych to czedci zamiennych przeprowadza sig analize pod katem spetnienia kryteriéw kapitalizacji z MSR 16. W zwigzku
z powyzszym, jako zapas ujmowane sg w szczegblnosci awaryjne czesci zamienne, ktérych wartos¢ jest nieistotna badz
nie podlegajg one wymianom w regularnych odstepach czasu, lub ktére, po ich zamontowaniu, w zwigzku z awarig czesci
zamiennej w skfadniku rzeczowych aktywéw trwatych, nie przyczynig sie do uzyskania wiekszych korzysci ekonomicznych
z dalszego uzytkowania tego sktadnika, od tych ktére byly zatozone w momencie poczatkowego ujecia sktadnika
i oddania do uzytkowania. Koszty takich awaryjnych cze$ci zamiennych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie
ich zuzycia jako koszty biezgcego utrzymania aktywow.

Wazne oszacowania, zatozenia i osgdy

Spoétka dokonuje wyceny zapaséw na poziomie kosztu wytworzenia, nie wyzszym jednak od wartos$ci netto mozliwej do
uzyskania. Ewentualna réznica wartosci, stanowigca odpis z tytutu utraty wartosci obnizajacy wartos¢ zapaséw miedzi,
srebra i innych produktéw (w réznych fazach przetworzenia) do wysokos$ci wartosci netto mozliwej do uzyskania
ujmowana jest w koszcie wytworzenia sprzedanych produktéw w okresie, w ktérym dokonano odpisu.

Cene sprzedazy netto dla miedzi na dzien konczacy okres sprawozdawczy Spétka ustala na podstawie notowan cen
metalu wg krzywej terminowej z LME (Londynskiej Gietdy Metali) ustalonej dla miesiecy, w ktérych bedzie nastepowata
sprzedaz zapasow miedzi.

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
Materiaty 1206 1367
Pétprodukty i produkty w toku 4243 4300
Wyroby gotowe 1578 1800
Towary 10 39
Razem wartos¢ netto zapaséw 7 037 7 506

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w roku obrotowym

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw, towaréw

. . 16 44
i materiatow

Odwrécony odpis w kosztach sprzedanych produktéw, towaréw 10 13
i materiatow

Terminy realizacji zapasow

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023

Powyzej 12 miesiecy od dnia korczacego okres sprawozdawczy 109 92
Do 12 miesiecy od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego 6928 7414

Na dzier 31 grudnia 2024 r. i w okresie poréwnawczym, na warto$¢ zapaséw z terminem realizacji powyzej 12 miesiecy
sktadaly sie gtéwnie zapasy materiatéw i czesci zamiennych awaryjnych w celu zapewnienia ciggtosci produkcji, pakiety
czesci zamiennych zdeponowanych w ramach zobowigzan kontraktowych oraz produkt gotowy ren.

KGHM Polska Miedz S.A. 11
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2024



w mIn PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 10.1.1 Prawa majatkowe wynikajgce ze sSwiadectw pochodzenia energii ze Zrédet odnawialnych oraz
z efektywnosci energetycznej

Zasady rachunkowosci

Prawa majagtkowe do energii sg to Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej, potwierdzajgce wytworzenie energii
elektrycznej w odnawialnych Zrédtach energii (OZE). Wyprodukowanie energii w odnawialnych Zrédtach energii
potwierdzaja tzw. zielone oraz niebieskie prawa majgtkowe do energii.

Swiadectwa efektywnosci energetycznej, tzw. biate certyfikaty, sg to certyfikaty potwierdzajace roszczenia uczestnikow
rynku w zwigzku z deklaracjami uzyskania oszczednosci energetycznej w efekcie zastosowania przez nich srodkéw lub
wdrozenia przedsiewzie¢ stuzacych poprawie efektywnosci energetycznej.

Ujmowanie nabytych praw majatkowych do energii i Swiadectw poswiadczajgcych efektywnos$c energetycznag

Nabyte prawa majgtkowe do energii i Swiadectwa poswiadczajgce efektywnos¢ energetyczng ujmuje sie w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako towary i na dzieh nabycia wycenia sie wg ceny nabycia, ktéra odpowiada:

- wartosci Swiadectwa pochodzenia (na podstawie aktualnej ceny rynkowej), lub

- wynegocjowanej cenie umownej w przypadku zakupu tych praw w transakcjach gietdowych pozasesyjnych.

Na dzien koriczacy okres sprawozdawczy aktywa te wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, jednak nie wyzszej niz cena sprzedazy netto.

Ujmowanie otrzymanych nieodptatnie Swiadectw poswiadczajacych efektywnos¢ energetycznag

Otrzymane nieodptatnie Swiadectwa wynikajgce z ustawy o efektywnos$ci energetycznej ujmuje sie jako towary,
a nieodptatne otrzymanie traktuje sie jako dotacje niepieniezne i wycenia na moment poczatkowego ujecia w wartosci
godziwej. Poczatkowe ujecie w ksiggach rachunkowych praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia
wynikajgcych z ustawy o efektywnosci energetycznej nastepuje na moment ich otrzymania.

Dotacje wynikajaca z otrzymanych nieodptatnie $wiadectw poswiadczajgcych efektywnos$¢ energetyczng ujmuje sie jako
dotacje do aktywoéw, na rozliczeniach miedzyokresowych przychoddw, a nastepnie rozlicza systematycznie do wyniku
finansowego w pozostate przychody operacyjne, w $lad za amortyzacjg srodkéw trwatych, ktérych nabycie/wytworzenie
spowodowato powstanie efektywnosci energetycznej, za ktérg Spdtka otrzymata Swiadectwa.

Na koniec okresu sprawozdawczego ujete nieodptatnie otrzymane $wiadectwa poswiadczajgce efektywnos¢ energetyczng
podlegajg wycenie wg wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, jednak w wysokosci
nie wyzszej niz cena sprzedazy netto.

Ujmowanie przychodu i rozchodu praw majatkowych do energii i Swiadectw poswiadczajacych efektywnos¢
energetyczng

Wyceny rozchodu praw majatkowych i Swiadectw efektywnosci energetycznej dokonuje sie metodg FIFO. Rozchdd
spowodowany zbyciem (sprzedazg) odnoszony jest do wyniku finansowego i ujmowany jako warto$¢ sprzedanych
towarow. Przychéd ze sprzedazy praw majgtkowych do energii i Swiadectw efektywnosci energetycznej ujmuje sie
w wyniku finansowym, jako przychéd ze sprzedazy towaréw.

Niedobor praw majgtkowych do energii i $wiadectw poswiadczajgcych efektywno$¢ energetyczng uzupetnia sie poprzez
ich zakup badz poprzez uiszczenie optaty zastepczej. Ewentualne niewykonanie obowigzkowego umorzenia praw
majatkowych wynikajacych ze $Swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrodet energii lub efektywnosci
energetycznej, badz nieuiszczenie optaty zastepczej wigze sie z koniecznoscig poniesienia przez przedsiebiorce kary
finansowej. Kwote poniesiong z tytutu kary ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

Rezerwa na koszty wypetnienia obowigzku przedtozenia do umorzenia praw majgtkowych do energii i Swiadectw
efektywnosci energetycznej

W zwigzku z obowigzkiem przedtozenia praw majgtkowych do energii i $wiadectw efektywnosci energetycznej
do umorzenia, Spétka tworzy rezerwe w ramach rozliczers miedzyokresowych biernych kosztéw.

Spétka tworzy rezerwe:

- w ciezar wartosci (kosztu nabycia) sprzedanych towaréw w zakresie, w jakim obowigzek przedtozenia praw i $wiadectw
efektywnosci energetycznej do umorzenia dotyczy energii elektrycznej kupionej i odsprzedanej do odbiorcy koricowego,
oraz

- w ciezar kosztow wytworzenia produktéw w zakresie, w jakim obowigzek przedtozenia praw do umorzenia dotyczy
energii elektrycznej kupionej i zuzytej na wtasne potrzeby przedsiebiorcy.

Rezerwe wycenia sie w wysokosci wartosci bilansowej posiadanych praw majgtkowych do energii lub $wiadectw
poswiadczajgcych efektywnos¢ energetyczng oraz, w przypadku ich niedoboru, w wartosci rynkowej praw majatkowych
(Swiadectw) na dzien utworzenia rezerwy lub w wysokosci kwoty optaty zastepczej odpowiadajgcej ilosci sprzedanej
energii, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza.

Rozliczenie kwoty rezerwy oraz umorzenie praw majgtkowych nastepuje na dzienn umorzenia tych praw przez Prezesa
URE.
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Ujecie praw majatkowych do energii kolorowej i biatych certyfikatéow

Stan na 31.12.2024

Stan na 31.12.2023

Pozycja sprawozdania finansowego ilos¢ .. ilos¢ ..
(MWh)/TOE wartose (MWh)ToE ~ “Wartose

Zapasy - towary, z tego: = 10 - 39

zielone prawa majgtkowe 115579 6 267 576 32

niebieskie prawa majatkowe 11128 3 7789

biate certyfikaty 404 2483

Rozliczenia miedzyokresowe bierne, z tego: - 16 - M

;ﬁ;gt";(’ngcimm?'e zielonych praw 107 174 5 267132 32

::Zje;tvi\(/gvr\;;cir?'a;ﬁr;le niebieskich praw 10717 3 11131 3

rezerwa na umorzenie biatych certyfikatéw (TOE) 3245 8 3187 6

Pozycja sprawozdania z wyniku

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Wynik finansowy (bez uwzglednienia efektu

podatkowego), z tego: 18 42
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 15 38
Koszt nabycia sprzedanych towaréw 2 3

Pozostate przychody operacyjne

Nota 10.2 Naleznosci od odbiorcéw

Zasady rachunkowosci

Naleznosci od odbiorcédw ujmuje sie poczatkowo w cenie transakcyjnej, chyba ze naleznos¢ zawiera istotny komponent

finansowy podlegajgcy wydzieleniu, na skutek czego naleznos¢ jest poczatkowo ujmowana w wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie w nastepujacy sposob:

- naleznosci nieprzekazywane do faktoringu petnego i nieoparte o formute cenowg M+*: w wysokosci zamortyzowanego
kosztu z uwzglednieniem odpiséw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej (przy czym naleznos$ci od odbiorcéw z datg
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu),

- naleznosci przekazywane do faktoringu petnego: wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdzie warto$¢ godziwa
ustalana jest w wysokosci ich wartosci bilansowej pomniejszonej o koszty wynagrodzenia faktora, na ktére sktadajg sie
m.in. koszty odsetkowe i koszty przejecia ryzyka. Ze wzgledu na kroétki termin pomiedzy przekazaniem naleznosci do
faktora a jej zaptata oraz niskie ryzyko kredytowe kontrahenta (faktora) warto$¢ godziwa naleznosci nie uwzglednia
korekty o wptyw tych czynnikéw. Naleznosci przekazywane do faktoringu petnego sg wyznaczane do kategorii aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obowigzkowo, poniewaz zostaty zakwalifikowane
do modelu biznesowego, w ramach ktérego przeptywy s3g realizowane wytgcznie w drodze sprzedazy aktywow
finansowych.

- naleznosci oparte o formute cenowg M+: wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdzie warto$¢ godziwa stanowi
wartos¢ nominalng (tj. po cenie z faktury sprzedazy) skorygowang o wptyw ryzyka rynkowego i kredytowego. Korekta
z tytutu ryzyka rynkowego jest obliczana jako réznica pomiedzy aktualng ceng rynkowa dla danego okresu kwotowania
z przysztosci (dla okresu, w ktdrym nastgpi ostateczne ustalenie ceny rozliczenia) a ceng, po jakiej naleznos¢ zostata
ujeta w ksiegach rachunkowych (przemnozona przez wolumen sprzedazy). Korekta z tytutu ryzyka kredytowego jest
obliczana w sposéb analogiczny do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci handlowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu. Naleznosci oparte o formute cenowg M+ s3 wyznaczane do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obowigzkowo, poniewaz aktywa te nie zdaja testu
SPPI (tj. testu umownych przeptywdw pienieznych) ze wzgledu na wystepujacy w nich element zmiany ceny po dniu
poczatkowego ujecia naleznosci.

Naleznosci moga podlega¢ wycenie w wartosci godziwej zaréwno z tytutu stosowanej formuty cenowej M+ jak i z tytutu
przekazywania do faktoringu. Wycen tych dokonuje sie niezaleznie od siebie. Skutek obydwu wycen ujmuje sie w wyniku
finansowym w pozostatych przychodach/(kosztach) operacyjnych.

* Formufa cenowa M+ oznacza, ze dla poszczegdinych transakdji sprzedazy produktéw miedzi i srebra ostateczna cena
sprzedazy jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy, w oparciu np. o Sredniq z notowar gietfdowych danego metalu z miesiqca
sprzedazy lub z miesiqca nastepujgcego po miesiqcu sprzedazy.
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Spétka narazona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcow. Zarzadzanie
ryzykiem kredytowym oraz ocene jakosci kredytowej naleznosci przedstawiono w Nocie 7.5.2.3 natomiast informacje na
temat ryzyka walutowego przedstawiono w Nocie 7.5.1.3.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ bilansowg naleznosci od odbiorcéw oraz kwote oczekiwanej straty kredytowej:

stan na stan na
31.12.2024 31.12.2023

Nalezm?%u wyceniane w zamortyzowanym koszcie 380 260
- wartos¢ brutto

Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej (1) -
Nalezn(?§a wyceniane w zamortyzowanym koszcie 379 260
- warto$¢ netto

Naleznosci wyceniane do wartosci godziwej 506 211
Razem naleznosci od odbiorcow 885 471

Nota 10.3 Zobowigzania wobec dostawcow i pozostate

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania wobec dostawcéw i pozostate ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcyjne i wycenia sie na dzien konczacy okres sprawozdawczy w wartosci zamortyzowanego kosztu.

Odsetki z tytutu dokonania sptaty zobowigzan w terminie pézniejszym, w szczeg6lnosci zobowigzan handlowych objetych
mechanizmami faktoringu odwrotnego, ujmowane sg w wyniku finansowym w pozycji koszty finansowe.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Zobowigzania wobec dostawcédw i pozostate prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zawierajg réwniez
zobowigzania handlowe objete mechanizmami faktoringu odwrotnego, ktére mieszczg sie w kategorii ,pozostate”.

W momencie przekazania zobowigzania do faktoringu odwrotnego Spétka ujmuje zobowigzanie wobec faktora*, ktéry
w zwigzku z dokonaniem subrogacji ustawowej wierzytelnosci, z prawnego punktu widzenia przejmuje prawa i obowigzki
charakterystyczne dla wierzytelnodci handlowych. Faktoring odwrotny nie jest bezposrednio uregulowany w MSSF
i w zwigzku z niejednoznacznym charakterem takich transakcji niezbedne byto dokonanie przez Spétke istotnego osadu
w zakresie prezentacji sald oddanych do faktoringu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz prezentacji transakgcji
w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych.

W ocenie Spotki, na ustalenie ww. prezentacji salda zobowigzahh handlowych objetych mechanizmami faktoringu
odwrotnego jako ,Zobowigzania wobec dostawcédw i pozostate” (przypisania do kategorii ,pozostate”) razem z pozostatymi
zobowigzaniami handlowymi, a nie jako zobowigzania z tytutu zadtuzenia, kluczowy wptyw miaty ponizsze aspekty:

e z prawnego punktu widzenia w momencie objecia zobowigzania mechanizmami faktoringu odwrotnego w drodze
subrogacji nastepuje przeniesienie praw i obowigzkéw wynikajacych z zobowigzan, a nie ich wygasniecie
i ustanowienie nowych praw i obowigzkéw wobec faktora,

e nie sg ustanawiane dodatkowe gwarancje zwigzane z mechanizmami finansowania dostawcéw oraz nie ma miejsca
zmiana warunkéw handlowych dotyczacych niewywigzania sie z warunkéw umowy i anulowania umowy,

e celem programu jest nie tylko poprawa ptynnosci Spoétki, ale réwniez wsparcie dostawcéw w pozyskaniu
korzystniejszego finansowania, w celu budowania dtugotrwatych relacji biznesowych,

e ustalone terminy ptatnosci, jak rowniez wzorzec ptatnosci (w tym dotyczacy odsetek i dyskonta) nie ulegajg zmianie
w stosunku do zobowigzan handlowych wobec danego dostawcy, ktére nie sg objete mechanizmami faktoringu
odwrotnego. W zwigzku z powyzszym, jak rowniez uwzgledniajgc ustalone oprocentowanie i dyskonto oraz termin
wydtuzonej sptaty, przeptywy pienigzne zwigzane z zobowigzaniem handlowym objetym mechanizmami faktoringu
odwrotnego nie zmienig sie o wiecej niz 10%,

e koszty zwigzane z faktoringiem odwrotnym sg ponoszone zaréwno przez Spotke jak i dostawcédw. Spétka ponosi
koszt odsetkowy wynikajacy ze sptaty zobowigzania w wydtuzonym terminie, podczas gdy dostawcy ponoszg koszt
dyskonta w zwigzku z wczesniejszym (tj. przed uptywem terminu podstawowego wynoszacego standardowo 60 dni)
otrzymaniem ptatnosci od faktora,

e Spotka wraz z poszczegdlnymi dostawcami na mocy zawartych porozumien ustala, ktére konkretnie faktury beda
objete mechanizmami faktoringu odwrotnego i jaki bedzie termin wczesniejszej sptaty dostawcy przez faktora.
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Ponadto, Spétka zidentyfikowata charakterystyki, ktére wskazujg na charakter faktoringu odwrotnego jako zobowigzania
z tytutu finansowania (zobowigzanie z tytutu kredytu udzielonego przez faktora), jednakze zostaty ocenione przez Spétke
za niewystarczajgce, aby uznac, ze w momencie objecia zobowigzania handlowego mechanizmami faktoringu odwrotnego
nastepuje catkowita zmiana charakteru zobowigzania z handlowego na dtuzny, co warunkowatoby prezentacje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzanie z tytutu finansowania dtuznego oraz prezentacje
w sprawozdaniu z przeptywéw pienigeznych w dziatalnosci finansowej:

o faktorem jest instytucja finansowa i w momencie dokonania subrogacji przez faktora zmienia sie strona, ktéra jest

wierzycielem,

e w celu pozyskania korzystniejszych warunkédw umowa faktoringowa byta negocjowana z faktorem przez Spoétke,
a nie bezposrednio przez dostawcéw,

e termin faktycznej sptaty zobowigzan wobec dostawcow objetych faktoringiem odwrotnym wynosi do 180 dni i jest
dtuzszy od terminu sptaty zobowigzan wobec pozostatych dostawcéw, ktérych zobowigzania nie s3 oddawane do
faktoringu, dla ktérych standardowo termin ten wynosi 60 dni,

e gtéwne koszty zobowigzan handlowych objetych mechanizmami faktoringu odwrotnego sg ponoszone przez Spétke,
a obcigzenie dostawcdéw wystepuje wytgcznie w przypadku otrzymania ptatnosci przez dostawce w terminie
skréconym w stosunku do terminu ptatnosci wynikajagcego z umowy handlowej, ktéry standardowo wynosi 60 dni
od dnia otrzymania faktury przez Spétke (upust za zaptate przed terminem 60 dni lub innym, wynikajgcym z umowy
handlowej).

W ramach analizy zapiséw MSSF w kontekscie prezentacji salda zobowigzan handlowych objetych mechanizmami
faktoringu odwrotnego, Spétka przeanalizowata réwniez opublikowane w grudniu 2020 r. przez Komitet ds. Interpretacji
Standardéw (Komitet) stanowisko w sprawie prezentacji transakcji objetych mechanizmami faktoringu odwrotnego
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywow pienigeznych. Aspekty wskazane przez Komitet
w stanowisku jak i podsumowanie kluczowych wymogéw zwigzanych z analizowanym zagadnieniem, zdaniem Spoétki nie
wptynety na wnioski z oceny przeprowadzonej przez Spotke. Komitet, rekomendujgc wtasciwg prezentacje zobowigzan
podlegajagcych mechanizmom faktoringu odwrotnego wskazat na te same kwestie, ktére zostaty przeanalizowane
i ujawnione przez Spoétke powyzej, w ramach waznych osadéw. W szczegblnosci, w kontek$cie obszaréw analizy
wskazanych przez Komitet, Spétka potwierdza, ze:

e objecie zobowigzan handlowych mechanizmami faktoringu odwrotnego nie wymagato ustanowienia zadnych
dodatkowych zabezpieczen na rzecz faktora-banku, ani tez nie sa ustanawiane dodatkowe gwarancje zwigzane
z faktoringiem odwrotnym. Ponadto nie ma réwniez miejsca zmiana warunkéw handlowych dotyczacych
niewywigzania sie z warunkdéw umowy i anulowania umowy,

e majac na uwadze powyzsze, jak réwniez uwzgledniajgc ustalone oprocentowanie i dyskonto oraz termin wydtuzonej
sptaty, przeptywy pieniezne zwigzane z zobowigzaniem handlowym objetym mechanizmami faktoringu odwrotnego
nie zmienig sie o wiecej niz 10%; tym samym nie zostaje spetnione kryterium zaprzestania ujmowania zobowigzan
jakim jest tzw. test 10%, a takze nie zostajg spetnione pozostate kryteria zaprzestania ujmowania zobowigzan z MSSF
9

e ustalone terminy ptatnosci, jak réwniez wzorzec ptatnosci (w tym dotyczacy odsetek i dyskonta) nie ulegajg zmianie
w stosunku do zobowigzan handlowych wobec danego dostawcy, ktére nie sg objete mechanizmami faktoringu
odwrotnego,

e zobowigzania handlowe objete mechanizmami faktoringu odwrotnego stanowig cze$¢ kapitatu obrotowego
wykorzystywanego przez jednostke w normalnym cyklu operacyjnym jednostki.

Spotka wskazuje, ze termin faktycznej sptaty zobowigzah wobec dostawcow objetych umowami faktoringu odwrotnego
jest dtuzszy (do 180 dni) od terminu sptaty zobowigzarh wobec pozostatych dostawcéw, ktérych zobowigzania nie sg
oddawane do faktoringu, ktéry standardowo wynosi 60 dni, co moze Swiadczy¢ na rzecz zmiany charakteru tych
zobowigzan z handlowego na dtuzny. Jednakze cecha ta zostata oceniona przez Spétke za niewystarczajaca, aby uznag,
ze w momencie objecia zobowigzania handlowego mechanizmami faktoringu odwrotnego nastgpita catkowita zmiana
charakteru zobowigzania. Poza powyzszym kryterium, zadne inne warunki zobowigzan objetych faktoringiem odwrotnym
nie r6znig sie od warunkéw pozostatych zobowigzan handlowych.

Tym samym, ocena Spotki co do charakteru zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu odwrotnego i ich
prezentacji, oznacza, ze zobowigzania handlowe objete mechanizmami faktoringu odwrotnego Spétka prezentuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania wobec dostawcéw i pozostate”, uwzgledniajac je
w kategorii ,pozostate”.

Poczawszy od sprawozdan rocznych publikowanych za rok rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 r. Spétke obowigzuja
zmiany do MSR 7 oraz MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji na temat mechanizméw finansowania dostawcéw. Zmiany
do MSR 7 i MSSF 7 nie wptywajg na sposéb dokonywania osgdu, w tym na analizowane powyzej kryteria odnosnie
prezentacji zobowigzan handlowych objetych programami finansowania dostawcéw, poniewaz dotyczg wytacznie
ujawniania informacji na temat takich programéw. Jednakze w dostosowaniu do przytoczonych najczesciej stosowanych
nazw programéw finansowania dostawcdéw w zmienionym MSR 7 par. 44G, Spétka postawita zastgpi¢ nazwe ,faktoring
dtuzny” nazwg ,faktoring odwrotny”, jako spéjng z nomenklaturg, ktérg operujg standardy rachunkowosci MSSF
i jednoczesnie adekwatng do zasad realizowanego programu. Zmiana ta ma celu zwiekszenie wartosci informacyjnej dla
uzytkownikéw sprawozdania finansowego.

*Spétka posiada umowy na Swiadczenie ustug faktoringu odwrotnego z instytucjami finansowymi bedqcymi firmami faktoringowymi lub bankami.
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Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
Zobowigzania wobec dostawcéw dtugoterminowe 195 196
Zobowigzania wobec dostawcéw krétkoterminowe 2 825 3044
Zopoquama pozosta.}e - zok?OW|qzan|a handlowe 2000 3021
objete mechanizmami faktoringu odwrotnego
Zobowigzania wobec dostawcéw i pozostate 5020 6 261

W 2024 r. taczny ustalony limit zaangazowania faktoréw wynosit 4 500 min PLN (w 2023 r. 3 000 mIn PLN). Spétka obecnie
ma zawarte, na czas nieokreslony, umowy na $wiadczenia ustug faktoringu odwrotnego z kilkoma faktorami. Koszt
faktoringu odwrotnego, w zaleznosci od warunkéw wynikajgcych z zawartych uméw, ksztattuje sie na nastepujacym
poziomie: dla PLN (WIBOR 1M + marza), dla EUR (EURIBOR 1M + marza) dla USD (Term SOFR 1M/SOFR ON + marza).
Program zostat wdrozony w roku 2019 w celu umozliwienia dostawcom Spétki szybszego otrzymywania sptaty
wierzytelnosci w ramach standardowego procesu zakupowego realizowanego przez Spétke, przy jednoczesnym
wydtuzeniu terminu sptaty przez Spoétke zobowigzan. W 2024 r. do faktoréw przekazano zobowigzania w kwocie 7 087 min
PLN, a stan zobowigzan handlowych objetych faktoringiem odwrotnym na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniést 2 000 min PLN
(w 2023 r. do faktoréw przekazano zobowigzania w kwocie 4 247 min PLN, a stan zobowigzah handlowych objetych
faktoringiem odwrotnym na dzien 31 grudnia 2023 r. wyniést 3 021 min PLN.); w biezagcym roku dokonane zostaty
ptatnosci na rzecz faktoréw w kwocie 8 131 min PLN (w roku zakoriczonym 31 grudnia 2023 ptatnosci wyniosty 1 209 min
PLN). Koszty odsetkowe poniesione na rzecz faktoréw w 2024 r. wyniosty 164 min PLN (w roku zakonczonym 31 grudnia
2023 poniesione koszty odsetkowe wyniosty 50 min PLN).

Udziat faktoréw w kwocie zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu odwrotnego

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
Faktor A 13 % 0%
Faktor B 66 % 67 %
Faktor C 21 % 16 %
Faktor D 0% 17 %
100 % 100 %

Terminy sptaty wierzytelnosci z tytutu faktoringu odwrotnego nie przekraczajg 12 miesiecy, w zwigzku zczym
zobowigzania objete faktoringiem odwrotnym w catosci prezentowane sg jako krétkoterminowe.

Poréwnanie terminéw ptatnosci wierzytelnosci objetych mechanizmami faktoringu odwrotnego wobec faktora z
poréwnywalnymi wierzytelnosciami wobec dostawcéw, ktérych wierzytelnosci nie przekazano do faktoringu
odwrotnego

Segment Typ dostawcy Zobowigzania Termin ptatnosci

KGHM Polska Mied? S.A. Dostawcy materiatow Objete faktoringiem odwrotnym Wydtuzony do 180 dni

produkcyjnych, robét i ustug
Poréwnywalne zobowigzania z 30-60 dni
tytutu dostaw | ustug, ktére nie sq
objete mechanizmami
finansowania dostawcéw

W pozycji ,zobowigzania wobec dostawcdéw i pozostate” zawarte zostaty zobowigzania z tytutu zakupu lub budowy
Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych wynoszace na 31 grudnia 2024 r. w cze$ci dlugoterminowej 195 min PLN,
a w czesci krotkoterminowej 1 214 min PLN (na 31 grudnia 2023 r. odpowiednio 195 min PLN i 1 141 mIn PLN).

Spétka narazona jest na ryzyko zmian kurséw walutowych oraz stép procentowych wynikajace ze zobowigzan wobec
dostawcoéw i pozostatych, ktére przedstawiono w Nocie 7.5.1.3i 7.5.1.4 oraz ryzyko ptynnosci opisane w Nocie 8.3.
Wartos$¢ godziwa zobowigzan wobec dostawcow i pozostatych zobowigzan zblizona jest do ich wartosci bilansowe;j.
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Nota 10.4 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zasady rachunkowosci

Przeptywy pieniezne z tytutu odsetek od zobowigzan handlowych objetych mechanizmami faktoringu odwrotnego
prezentowane sg w ramach przeptywéw z dziatalnosci finansowej. Kwoty faktycznych sptat wierzytelnosci podstawowej
oddanej do faktoringu odwrotnego wobec faktora prezentowane sg w ramach przeptywow z dziatalnosci operacyjnej.
Dodatkowo Spétka w ramach zmiany stanu kapitatu obrotowego w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wykazuje
w odrebnej linii ,Zmiane stanu zobowigzan handlowych objetych mechanizmami faktoringu odwrotnego” dla celéw jasnej
i przejrzystej prezentacji.

Wazne oszacowania, zatozenia i osady

Ze wzgledu na brak jednolitej praktyki rynkowej w zakresie prezentacji transakcji faktoringu odwrotnego w Sprawozdaniu
z przeptywéw pienieznych konieczne byto dokonanie przez Zarzad osgdu w tym zakresie. W przypadku tych transakgji
Spétka musiata dokona¢ oceny, czy wydatki zwigzane z ptatnosciami dokonanymi na rzecz faktora powinny by¢
zaklasyfikowane do przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej czy tez do przeptywédw z dziatalnosci finansowe;j
w ramach sprawozdania z przeptywéw pienieznych. Zgodnie z MSR 7.11 jednostka powinna prezentowac przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w sposob najbardziej odpowiedni dla rodzaju
prowadzonej dziatalnosci, gdyz informacja ta dostarcza uzytkownikom sprawozdan finansowych dane pozwalajgce na
dokonanie oceny wptywu tychze dziatalnosci na sytuacje finansowa jednostki oraz na kwote $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Spétki:

e prezentacja sptaty kwoty wierzytelnosci podstawowej w ramach zobowigzan handlowych objetych mechanizmami
faktoringu odwrotnego w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej jest zgodna z celem poszczegdlnych elementéw
transakcji i spojna z prezentacjg tych transakcji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W przypadku dokonania
subrogacji ustawowej wierzytelnos$ci przez faktora z prawnego punktu widzenia przejmuje on prawa i obowigzki
charakterystyczne dla wierzytelnosci handlowych. Jedynie przeptywy wynikajace ze sptaty kwot wierzytelnosci
podstawowych, pochodzacych z zobowigzah z tytutu zakupu, budowy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
prezentowane sg w ramach dziatalnosci inwestycyjnej, (dalsze informacje przedstawiono w Nocie 10.3),

e aspekt finansowy zwigzany z transakcjg faktoringu jest wskazany w prezentacji odsetek w ramach dziatalnosci
finansowej. Jest to spéjne z ujmowaniem tych odsetek w kosztach finansowych w Sprawozdaniu z wyniku zgodnie
z przyjetg przez Spotke politykg rachunkowosci prezentacji kosztéw odsetek od zobowigzar handlowych objetych
mechanizmami faktoringu odwrotnego w dziatalnosci finansowe;.

Ponadto w zakresie osgdu dotyczgcego prezentacji przeptywdw pienieznych wynikajagcych z transakcji faktoringu
odwrotnego w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych w dziatalnosci operacyjnej Spétka opiera sie réwniez na
stanowisku Komitetu ds. Interpretacji Standardéw (Komitet) w sprawie prezentacji transakcji faktoringu odwrotnego
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych. Komitet w swoim stanowisku
podkreslit, ze gtbwnym problemem decyzyjnym w przypadku prezentacji transakcji faktoringu odwrotnego w rachunku
przeptywow pienieznych zgodnie z MSR 7 jest ustalenie, czy przeptywy pieniezne powinny by¢ prezentowane w ramach
dziatalnosci operacyjnej czy finansowej. Zdaniem Komitetu, decyzja co do kwalifikacji przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z transakgji faktoringu odwrotnego moze wynikac z uprzednio ustalonej kwalifikacji odnosnych zobowigzan
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Jesli jednostka uzna, ze zobowigzanie handlowe objete mechanizmami faktoringu
odwrotnego stanowi zobowigzanie wobec dostawcéw i pozostate, czyli w ten sposéb zadeklaruje je jako cze$¢ kapitatu
obrotowego wykorzystywanego w podstawowej dziatalnosci jednostki generujacej przychody, to jednostka powinna
zaprezentowa¢ wyptywy z tytutu zaptaty za te zobowigzania jako powstajgce z dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych. W przeciwnym razie, przeptywy te nalezatoby ujmowac w ramach dziatalnosci finansowe;.

Majac na uwadze powyzsze, Spétka ocenia charakter zobowigzan handlowych objetych mechanizmami faktoringu
odwrotnego i prezentuje je w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako "zobowigzania wobec dostawcéw i pozostate”
(informacje przedstawiono w Nocie 10.3), co potwierdza osgd Spétki co do sposobu prezentacji tych transakcji
w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych jak przedstawiony w zasadach rachunkowosci w Nocie 10.4.
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Naleznosci Zobowigzania
od wobec Pozostate Kapitat

Zapasy odbiorcow dostawcéw zobowigzania* obrotowy
Stan na 01.01.2024 r. (7 506) (471) 3044 3021 (1912)
Stan na 31.12.2024 r. (7 037) (885) 2825 2000 (3097)
Wplyw z'r'm‘an stanu ‘ze sprawozdania 469 (415) (219) (1 021) (1186)
z sytuacji finansowej
Amortyzacja ujeta w wycenie zapasow 57 - - - 57
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywoéw trwatych i i (107) i (107)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odsetek - - - 14 14
Korekty 57 - (107) 14 (36)
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych w dziatalnosci 526 (415) (326) (1 007) (1222)
operacyjnej
*Zobowiqzania handlowe objete mechanizmami faktoringu odwrotnego

Naleznosci Zobowigzania
od wobec Pozostate Kapitat

Zapasy odbiorcéw dostawcéw zobowigzania* obrotowy
Stan na 01.01.2023 r. (7 523) (620) 2819 - (5 324)
Stan na 31.12.2023 . (7 506) (477) 3044 3021 (1912)
Wplyw z_r?1|_an stanu .ze sprawozdania 17 149 275 3021 3412
z sytuacji finansowej
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 72 - - - 72
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych i i (165) (110) (275)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odsetek - - - (25) (25)
Korekty 72 - (165) (135) (228)
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z
przeptywoéw pienieznych w dziatalnosci 89 149 60 2886 3184

operacyjnej

*Zobowiqzania handlowe objete mechanizmami faktoringu odwrotnego
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CZESC 11 - Swiadczenia pracownicze

Zasady rachunkowosci

Spétka zobowigzana jest do wyptaty okreslonych Swiadczeh po okresie zatrudnienia (Swiadczeh emerytalnych z tytutu
jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych, odpraw posmiertnych, ekwiwalentu weglowego) oraz innych
dtugoterminowych swiadczen (w postaci nagréd jubileuszowych), zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy.

Wysokos¢ zobowigzan z tytutu obu rodzajow $wiadczen szacowana jest na dzien konczacy okres sprawozdawczy przez
niezaleznego aktuariusza metoda prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Wartos$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen ustala sie poprzez zdyskontowanie szacowanych przysztych
wyptywoéw pienieznych przy zastosowaniu stép procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przysziej
wyptaty Swiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania odnosnych zobowigzan. Zyski i straty
aktuarialne z wyceny okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach
w okresie, w ktérym powstaty. Zyski i straty aktuarialne z wyceny pozostatych Swiadczeh (Swiadczenia z tytutu nagréd
jubileuszowych) ujmowane sg w wyniku finansowym.

Wazne oszacowania i zatozenia

Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych réwne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu
okredlonych $wiadczeh. Wysoko$¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg wykorzystywane jako zatozenia
w metodzie aktuarialnej. Wszelkie zmiany zatozen maja wptyw na warto$¢ bilansowg zobowigzania. Jednym
z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa procentowa. Na dzien koriczacy okres
sprawozdawczy w oparciu o opinig niezaleznego aktuariusza przyjmuje sie odpowiednig stope dyskonta dla Spotki, przy
uzyciu ktérej ustala sie wartos$¢ biezacg szacowanych przysztych wyptywéw pienieznych z tytutu tych $wiadczen. Przy
ustalaniu stopy dyskontowej dla okresu sprawozdawczego aktuariusz ekstrapoluje wzdtuz krzywej rentownosci biezgce
stopy procentowe obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przysztej wyptaty Swiadczen, aby uzyskaé stope
dyskontowg umozliwiajgcg dyskontowanie ptatnosci o terminie realizacji dtuzszym niz termin wykupu obligacji.

Pozostate zatozenia makroekonomiczne wykorzystywane dla wyceny zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczen
pracowniczych, takie jak stopa inflacji czy najnizsze wynagrodzenie, oparte sq na obecnych warunkach rynkowych.

Zatozenia aktuarialne przyjete dla celdow wyceny Swiadczen pracowniczych w Spétce odzwierciedlajg relacje ekonomiczne
pomiedzy takimi czynnikami jak inflacja, stopa wzrostu wynagrodzen, stopa dyskonta oraz stopa wzrostu cen wegla.

Zatozenia przyjete do wyceny na 31 grudnia 2024 r. zostaty przedstawione w Nocie 11.2.

Przedstawiona ponizej analiza wrazliwosci opiera sie na tej samej metodzie wyceny, jaka uzyto do wyceny zobowigzan
ujetych w sprawozdaniu finansowym, czyli metodzie prognozowanych uprawnien jednostkowych (,Projected Unit Credit
Method”). W celu analizy wptywu danego czynnika (zatozenia) zmienia sie jego wartos¢ o +/- 1 punkt procentowy
pozostawiajac wszelkie inne zatozenia oraz baze os6b uprawnionych do Swiadczeh bez zmian. Wynik analizy pokazuje
wiec wptyw zmiany tylko jednego konkretnego czynnika.

Wptlyw zmian zalozen na saldo zobowigzan na dzien 31 grudnia 2024 r.

Stopa dyskontowa Planowane wzrosty podstaw*
-1 p.p. +1 p.p. -1 p.p. +1 p.p.

Odprawy emerytalno- 35 31) (34) 43
rentowe

Ekwiwalent weglowy 228 (182) (192) 236
Nagrody jubileuszowe 35 (31) (34) 44
Inne Swiadczenia 3 (2) (2) 3
Zobowigzanie tacznie 301 (246) (262) 326
Wptyw na wynik finansowy 35 (31) (34) 44
Wptyw na pozostate catkowite

dochody 266 (215) (228) 282

* W odniesieniu do odpraw emerytalno-rentowych, nagréd jubileuszowych i innych swiadczeri uwzgledniono zmiany najnizszego wynagrodzenia,
natomiast w odniesieniu do ekwiwalentu weglowego uwzgledniono zmiany inflacji.
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Wptlyw zmian zalozen na saldo zobowigzan na dzien 31 grudnia 2023 r.

Stopa dyskontowa Planowane wzrosty podstaw*

-1 p.p. +1 p.p. -1 p.p. +1 p.p.
Odprawy emerytalno-rentowe 37 (32) (35) 44
Ekwiwalent weglowy 289 (229) (247) 307
Nagrody jubileuszowe 39 (34) (37) 47
Inne $wiadczenia 3 (3) 3) 4
Zobowiagzanie tacznie 368 (298) (322) 402
Wptyw na wynik finansowy 39 (34) (37) 47
Wptyw na pozostate catkowite 329 (264) (285) 355
dochody

* W odniesieniu do odpraw emerytalno-rentowych, nagréd jubileuszowych i innych Swiadczen uwzgledniono zmiany najnizszego wynagrodzenia,

natomiast w odniesieniu do ekwiwalentu weglowego uwzgledniono zmiany inflacji.

Jak wskazuje powyzsza analiza, na zmiane zatozen najbardziej wrazliwe sg $wiadczenia o najdtuzszym horyzoncie
zapadalnosci, czyli deputaty weglowe, ktére bedg wyptacane obecnym pracownikom po ich przejsciu na emeryture lub
rente. W przypadku tych $wiadczerh odchylenie wynosi od -17,7 % do 22,9% (w okresie poréwnywalnym od -17,7% do

25%).

Najmniej wrazliwe na zmiane zatozen sg $wiadczenia o stosunkowo krotkim okresie zapadalnosci, np. nagrody
jubileuszowe uzaleznione od stazu pracy, dla ktérych odchylenie wynosi od -6,2% do 8,6% (w okresie poréwnywalnym od -

6,6% do 9,1%).

Nota 11.1 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023

Dtugoterminowe 2 467 2821
Krétkoterminowe 253 227
Zobowm?anla z tytutu programoéw przysztych swiadczen 2720 3048
pracowniczych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 658 591
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne (niewykorzystane urlopy, 658 497
premie, inne)

Zobowigzania pracownicze 1316 1088
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4036 4136

Koszty $wiadczen pracowniczych

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Koszty wynagrodzen 4057 3682

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych Swiadczen 1597 1428

Koszty przysztych Swiadczen 237 365

Nota 4.1 Koszty Swiadczen pracowniczych 5891 5475
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Nota 11.2 Zmiana stanu zobowiagzan z tytutu programow przysztych swiadczen pracowniczych

C?go%e{n - Nagrody — Odprawy emerytaino Ekwiwalent weglowy Inne Swiadczenia
zobowigzania jubileuszowe - rentowe
Stan na 1 stycznia 2023 2631 406 361 1836 28
Nota 11.1 L'e)czna kwota kosztéw ujeta w wyniku 365 172 43 147 3
finansowym, z tego:
koszty odsetek 178 28 24 124 2
koszty biezacego zatrudnienia 70 27 19 23 1
straty faktu.arlalne ujmowane 17 117 i i i
w wyniku finansowym
Straty aktuarialne ujmowane w pozostatych
Nota 8.2.2 catkowitych dochodach 270 7 170 3
Wyptacone $wiadczenia (218) (60) (31) (126) (n
Stan na 31 grudnia 2023 3048 518 470 2027 33
Nota 11.1 tgczna kwota kosztow ujeta w wyniku 237 8 51 135 3
finansowym, z tego:
koszty odsetek 157 27 24 104 2
koszty biezgcego zatrudnienia 95 36 27 31 1
zyski a.ktua.rlalne ujmowane (15) (15) i i i
w wyniku finansowym
Zyski aktuarialne ujmowane w pozostatych
Nota 8.2.2 catkowitych dochodach (352) (14) (332) (6)
Wyptacone $wiadczenia (213) (61) (34) (116) (2)
Stan na 31 grudnia 2024 2720 505 473 1714 28
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Stan na 31 grudnia 2024 2023 2022 2021 2020

Wartos$¢ biezgca zobowigzan z tytutu

A . . 2720 3048 2631 2170 2848
Swiadczen pracowniczych

Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete dla celéw wyceny na 31 grudnia 2024 r.:

2025 2026 2027 2028 nastzgszei
- stopa dyskonta 5,80% 5,80% 5,80% 5,80% 5,80%
- stopa wzrostu cen wegla -20,48% 0,00% 2,50% 2,50% 2,50%
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 8,51% 4,20% 4,00% 4,00% 4,00%
- przewidywana inflacja 5,60% 2,70% 2,50% 2,50% 2,50%
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 8,50% 4,20% 4,00% 4,00% 4,00%
Glowne zalozenia aktuarialne przyjete dla celéw wyceny na 31 grudnia 2023 r.:

2024 2025 2026 2027 nastzgjsei
- stopa dyskonta 5,20% 5,20% 5,20% 5,20% 5,20%
- stopa wzrostu cen wegla -20,57% 3,60% 2,50% 2,50% 2,50%
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 19,44% 5,20% 4,00% 4,00% 4,00%
- przewidywana inflacja 4,60% 3,70% 2,50% 2,50% 2,50%
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 9,60% 8,40% 4,00% 4,00% 4,00%

Do aktualizacji zobowigzan na koniec okresu przyjeto parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, analizy
wskaznikéw cen wegla i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci dtugoterminowych obligacji
skarbowych.

Podziat (zyskéw) / strat aktuarialnych przyjetych do wyceny na dzien 31 grudnia 2024 r. w odniesieniu do
poszczegblnych zatozen przyjetych na 31 grudnia 2023 r.

Zmiana zatozen finansowych (376)
Zmiana zatozen demograficznych 54
Pozostate zmiany (44)
Razem zyski aktuarialne (366)

Podziat (zyskéw) / strat aktuarialnych przyjetych do wyceny na dzien 31 grudnia 2023 r. w odniesieniu do
poszczegblnych zatozen przyjetych na 31 grudnia 2022 r.

Zmiana zatozen finansowych 137
Zmiana zatozen demograficznych 57
Pozostate zmiany 193
Razem straty aktuarialne 387

Zmiany wartosci (zyskéw)/strat aktuarialnych spowodowane sg zmiang zatozen w zakresie stopy dyskonta, cen wegla i
przewidywanych przysztych zmian wynagrodzen.
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Profil zapadalnosci zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

odprawy

.. Ogétem nagrody ekwiwalent odprawy
Rok zapadalnosci: . . . emerytalno - .
zobowigzania jubileuszowe weglowy  pos$miertne
rentowe
2025 253 64 58 129 2
2026 229 47 77 103 2
2027 159 42 21 94 2
2028 153 38 24 89 2
2029 147 35 27 83 2
Pozostate lata 1779 279 266 1216 18
Wartos¢ zobowigzan w
sprawozdaniu . 2720 505 473 1714 28
z sytuacji finansowej
na 31 grudnia 2024
Profil zapadalnosci zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych
. odprawy .
Rok zapadalnosci: 9g°*e'.m A nagrody emerytalno - ekwiwalent (,)dprawy
zobowigzania jubileuszowe weglowy  pos$miertne
rentowe
2024 227 54 60 111 2
2025 241 52 69 118 2
2026 181 42 26 111 2
2027 168 40 21 105 2
2028 159 37 22 98 2
Pozostate lata 2072 293 272 1484 23
Wartosc zobowigzan w
sprawozdaniu . 3048 518 470 2027 33
z sytuacji finansowej
na 31 grudnia 2023
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CZESC 12 - Inne noty

Nota 12.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zasady rachunkowo$ci oraz wazne oszacowania i zatozenia zaprezentowane w Nocie 10 majg zastosowanie do transakgcji

przeprowadzanych z podmiotami powigzanymi.

od 01.01.2024

Przychody operacyjne od podmiotéw powigzanych do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Od podmiotéw zaleznych 1079 1097
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 18 21
Razem 1097 1118

Wptyw od jednostek zaleznych z tytutu dywidend w 2024 r. wyniést 10 min PLN (w okresie poréwnawczym Spoétka nie

otrzymata wptywoéw z tytutu dywidend).

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
gg::ﬁ:\:ts;scvivzptgvtvl::;ad:;:sw i ustug oraz pozostate naleznosci od 11062 10514
Od jednostek zaleznych, w tym: 11015 10 496
udzielone pozyczki 9973 9711
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 47 18
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 1890 1798
Wobec podmiotéw zaleznych 1843 1780
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 47 18

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 10 130

9832

Zakup produktéw towardw, materiatdéw oraz pozostate zakupy od

jednostek zaleznych 10130

9832

W 2024 r. Spétka nie zawierata z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska Miedz S.A. na najwyzszym szczeblu. Spétka korzysta
ze zwolnienia z ujawniania szczego6towego zakresu informacji na temat transakcji z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi

ten rzad sprawuje kontrole lub wspoétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

Zgodnie z zakresem MSR 24.26 w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. Spétka zrealizowata nastepujgce transakcje
zrzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole wyrdzniajgce sie ze wzgledu

na charakter i kwote:

e z tytutu umowy o ustanowienie uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin oraz poszukiwania i rozpoznania
kopalin - saldo zobowigzan na dzien 31 grudnia 2024 r. w wysokosci 241 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2023 r. 243 min
PLN), w tym optaty z tytutu uzytkowania gorniczego w celu wydobycia kopalin rozpoznane w kosztach w wysokosci 34 min

PLN (za rok 2023 r. 31 min PLN),

e z tytutu umoOw o $wiadczenie ustug w zakresie faktoringu odwrotnego - na dzien 31 grudnia 2024 r. Spétka posiadata

zobowigzanie w wysokosci 1 727 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2023 r. 2 528 min PLN),

« banki powigzane ze Skarbem Panstwa realizowaty na rzecz Spotki nastepujace transakcje i operacje gospodarcze: wymiany
walut spot, lokowania $rodkéw pienieznych, cash poolingu, udzielania kredytéw, gwarancji oraz akredytyw (w tym
akredytyw dokumentowych), obstugi inkasa dokumentowego, prowadzenia rachunkéw bankowych, obstugi stuzbowych
kart kredytowych, obstugi funduszy celowych oraz zawierania transakcji na walutowym rynku terminowym.
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Spétki Skarbu Panistwa moga nabywac obligacje emitowane przez KGHM Polska MiedZ S.A.

Pozostate transakcje zawarte przez Spétke z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub
wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych.
Transakcje te dotyczyty:

e zakupu materiatéw, towardw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w
okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. wyniosty 2 277 min PLN (od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. 2 911 min PLN),
nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosty 170 min PLN (na dzien
31 grudnia 2023 r. 294 mIn PLN),

e sprzedazy do spotek Skarbu Panstwa. Obroty z tytutu tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.
wyniosty 234 min PLN (od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. 386 mIn PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych
transakcji na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosty 128 min PLN (na dzien 31 grudnia 2023 r. 173 min PLN).

Nota 12.2 Dywidendy wyptacone

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2024 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 7 czerwca 2024 r.
w sprawie wyptaty dywidendy z zyskéw z lat ubieglych za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r., postanowiono o wyptacie dla
akcjonariuszy kwoty 300 min PLN (1,50 PLN/akcje). Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. ustalito dzien
dywidendy za rok 2023 na dzien 28 czerwca 2024 r., termin wyptaty dywidendy za rok 2023 na dzier 16 lipca 2024 r.

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 21 czerwca 2023 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r., w kwocie 3 533 mIn PLN, wypracowany zysk podzielono
w nastepujacy sposéb: na dywidende dla akcjonariuszy w kwocie 200 min PLN (1,00 PLN/akcje) oraz przekazanie kwoty
3333 min PLN na kapitat zapasowy Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska MiedZ S.A. ustalito dzien
dywidendy za rok 2022 na dzier 27 lipca 2023 r., termin wyptaty dywidendy za rok 2022 na dziers 10 sierpnia 2023 r.
Wszystkie akcje Spétki sg akcjami zwykitymi.

Na dzien publikacji nie zostata podjeta decyzja o wyptacie dywidendy i podziale zysku za 2024 r.

Nota 12.3 Pozostate aktywa

Zasady rachunkowosci

Naleznosci niestanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w warto$ci nominalnej i wycenia na dzien konczacy
okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.
Zasady rachunkowosci dotyczgce aktywédw finansowych zostaty opisane w Nocie 7.

Stan na Stan na

31.12.2024 31.12.2023
Pozostate aktywa niefinansowe dtugoterminowe 97 265
Naleznosci z tytutu nadptaty podatku od nieruchomosci 68 72
Zaliczki niefinansowe 22 186
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 7 7
Pozostate aktywa krétkoterminowe 711 541
Nota 7.1 Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 540 327
Naleznosci z tytutu udzielonych gwarancji 16 18
Naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych 34 48

Naleznosci dotyczace rekompensaty dla sektoréw
energochtonnych z tytutu ponoszenia kosztéw zakupu 148 144
uprawnien do emisji CO2 w cenach energii elektrycznej

Naleznosci z tytutu optat za akredytywy 6 1
Udzielone pozyczki 246 73
Inne 90 43
Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe 171 214
Zaliczki niefinansowe 137 182
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 29 26
Pozostate 5 6
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Nota 12.4 Pozostate zobowigzania

Zasady rachunkowosci

Pozostate zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne
i wycenia sie na dzien konczacy okres sprawozdawczy w wartosci zamortyzowanego kosztu.

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
Zobowigzania wobec dostawcéw 195 196
Inne 100 24
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 295 220
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw w tym: 458 620
rezerwa na zakup praw majatkowych dotyczacych 16 a1
energii elektrycznej
optaty za wprowadzanie gazow i pytéw do powietrza 374 501
Zobowigzania z tytutu rozliczenia Podatkowej Grupy Kapitatowej 36 197
Rozliczenia migedzyokresowe przychodéw 31 23
Pozostate zobowigzania z tytutu rozliczenh w ramach uméw cash >7 34
poolingu
Inne 143 187
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 695 1061
Nota 12.5 Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia
Stan na Stan na
Rezerwy 31.12.2024 31.12.2023
koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 38 12
koszty likwidacji sSrodkoéw trwatych i Srodkéw trwatych w budowie 16 16
sprawy w toku i postepowaniu sgdowym 63 47
pozostate rezerwy na przewidywane straty, wydatki i zobowigzania 110 7
Razem 227 82

Nota 12.6 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywoéw, zobowigzah warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkow.

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
Aktywa warunkowe 425 531
Otrzymane gwarancje 148 147
Naleznosci wekslowe 275 383
Pozostate tytuty 2 1
Zobowigzania warunkowe 862 696
Nota 8.6  Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen 698 665
Wsparcie finansowe dla gmin w formie darowizny* 131 -
Pozostate tytuty 33 31
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej - 26
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego %
w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych
* Zobowigzanie Spétki do wsparcia finansowego (darowizny pieniezne) wynikajqcego z zawartych porozumiert z gminami Polkowice,
Rudna i Grebocice, na terenie ktérych jest posadowiony Obiekt Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych ,Zelazny Most”.
Darowizny te majq na celu ograniczenie ucigzliwosci wynikajqcych z biezqcej dziatalnosci prowadzonej przez Spétke na terenach tych
gmin oraz ich wsparcie w realizacji potrzeb w zakresie rozwoju infrastruktury technicznej, ekonomicznej i spotecznej i dotyczq
wydarzen, ktére wydarzq sie lub mogq sie wydarzy¢ w kolejnych latach. Porozumienia okreslajq maksymalnq kwote wsparcia
dostepnego w ramach kazdego roku oraz maksymalnqg fgcznq kwote wyptat w latach 2025-2036. Pfatnosci sq warunkowane
przygotowaniem przez gminy wnioskéw zgodnie z warunkami okreslonymi w porozumieniach. Kwestia sktadania przez gminy
wnioskéw nie jest niezalezna od Spétki. Gminy sq zobowiqzane réwniez do sporzgdzania sprawozdania z wydatkowania otrzymanych
Srodkdw, ktére sq weryfikowane przez Spotke.
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Nota 12.7 Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi

Umowne zobowigzania inwestycyjne zaciggniete w okresie sprawozdawczym, ale nieujete jeszcze w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej miaty nastepujgca wartos¢:

Stan na Stan na
31.12.2024 31.12.2023
Umowne zobowigzania z tytutu nabycia:
rzeczowych aktywéw trwatych 2693 3269
wartosci niematerialnych 14 51
Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem: 2707 3320

Nota 12.8 Struktura zatrudnienia

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 5027 4960
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 13 858 13915
Razem (w przeliczeniu na petne etaty) 18 885 18 875

Nota 12.9 Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

od 01.01.2024 do 31.12.2024

Wynagrodzenie cztonkéw Wynagrodzenia Wynagrodzenia

Swiadczenia z

Zarzadu Okres w okresie po okresie
L I L tytutu taczne
(w tys. PLN) petnienia petnienia petnienia . .
.. . . rozwigzania dochody
funkgji funkcji cztonka funkcji cztonka stosunku brac
Zarzadu Zarzadu pracy
Cztonkowie Zarzgdu petnigcy funkcje na 31
grudnia 2024 r.
Andrzej Szydto 06.03-31.12 1155 - - 1155
Zbigniew Bryja 13.02-31.12 1078 - - 1078
Piotr Krzyzewski 06.03-31.12 1136 - - 1136
Mirostaw Laskowski 06.03-31.12 1141 - - 1141
Iga Dorota Lis 01.09-31.12 448 - - 448
Piotr Stryczek 06.03-31.12 1171 - - 1171
Czionkowie Zarzgdu niepetnigcy funkcji na 31
grudnia 2024 r.
Tomasz Zdzikot 01.01-13.02 186 - 1049 1235
Mirostaw Kidon 01.01-31.03 332 - - 332
Marek Pietrzak 01.01-13.02 160 - 652 812
Marek Swider 01.01-09.01 33 - - 33
Mateusz Wodejko 01.01-13.02 175 - 652 827
RAZEM 7015 - 2353 9368
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Wynagrodzenie cztonkéw

od 01.01.2023 do 31.12.2023

Wynagrodzenia Wynagrodzenia

Swiadczenia z

Zarzadu w okresie po okresie
(W tys. PLN tnieni tnieni tytutu taczne
ys. ) petnienia petnienia . .
.. .. rozwigzania dochody
funkcji cztonka funkcji cztonka stosunku prac
Zarzadu Zarzadu pracy
Cztonkowie Zarzgdu petnigcy funkcje na 31
grudnia 2023 r.
Tomasz Zdzikot* 01.01-31.12 1648 - - 1648
Mirostaw Kidon 01.01-31.12 1181 - - 1181
Marek Pietrzak* 01.01-31.12 2244 - - 2244
Marek Swider* 01.01-31.12 2004 - - 2004
Mateusz Wodejko 01.01-31.12 1207 - - 1207
Cztonkowie Zarzgdu niepetniqcy funkcji na 31
grudnia 2023 r.
Marcin Chludzinski - 874 - 874
Adam Bugajczuk - 697 - 697
Pawet Gruza - 631 (163) 468
Andrzej Kensbok - 975 - 975
RAZEM 8284 3177 (163) 11298
* Kwota obejmuje czes¢ zmiennq wynagrodzenia dotyczqcq 2022 r. rozliczonq w 2023 r.
od 01.01.2024 do 31.12.2024
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Krétkoterminowe
Nadzorczej (w tys. PLN) Okres petnienia Krogtvlv(ioat;::e:‘rzgwe Swiadczenia z taczne
funkgcji . tytutu petnienia dochody
pracownicze funkeji
Czionkowie Rady Nadzorczej petnigcy funkcje na 31
grudnia 2024 r.
Aleksander Cieslinski 13.02-31.12 - 166 166
Zbystaw Dobrowolski 13.02-31.12 - 165 165
Jozef Czyczerski 01.01-31.12 26 186 212
Przemystaw Darowski 01.01-31.12 - 187 187
Dominik Januszewski 13.02-31.12 - 165 165
Bogustaw Szarek 01.01-31.12 336 186 522
Tadeusz Kocowski 13.02-31.12 - 182 182
Marian Noga 13.02-31.12 = 164 164
Piotr Prugar 13.02-31.12 165 165
Czionkowie Rady Nadzorczej niepetnigcy funkcji na 31
grudnia 2024 r.
Zbigniew Bryja 13.02-06.03 - 91 91
Agnieszka Winnik-Kalemba 01.01-13.02 = 25 25
Katarzyna Krupa 01.01-13.02 = 22 22
Wojciech Zarzycki 01.01-13.02 - 23 23
Andrzej Kisielewicz 01.01-13.02 - 23 23
Marek Wojtkéw 01.01-13.02 - 23 23
Radostaw Zimroz 01.01-13.02 - 23 23
Piotr Ziubroniewicz 01.01-13.02 - 23 23
RAZEM 362 1819 2181
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od 01.01.2023 do 31.12.2023

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Krétkoterminowe

Nadzorczej (w tys. PLN) Okres petnienia Krégtvlv(;;t;:zn;inr:gwe Swiadczenia z taczne
funkcji pracownicze tytulfltjgi}c?iienia dochody
Cztonkowie Rady Nadzorczej petnigcy funkcje na 31
grudnia 2023 r.
Agnieszka Winnik-Kalemba 01.01-31.12 - 185 185
Katarzyna Krupa 01.01-31.12 - 167 167
Wojciech Zarzycki 01.01-31.12 - 167 167
Jozef Czyczerski 01.01-31.12 328 168 496
Przemystaw Darowski 01.01-31.12 - 167 167
Andrzej Kisielewicz 01.01-31.12 - 167 167
Bogustaw Szarek 01.01-31.12 326 167 493
Marek Wojtkéw 01.01-31.12 - 167 167
Radostaw Zimroz 01.01-31.12 - 167 167
Piotr Ziubroniewicz 01.01-31.12 - 167 167
RAZEM 654 1689 2343

Nota 12.10 Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe i podmiotéw z nim powigzanych
w tys. PLN

Badanie sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedZz S.A. za rok 2023 i 2024 przeprowadzita Spétka
PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Audyt Sp.k. (PwC).

od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.12.2024 do 31.12.2023
PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Audyt Sp.k. 3131 1872
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 1027 1120
Ustugi atestacyjne, z tego: 2104 752
przeglad sprawozdan finansowych 595 572
atestacja sprawozdawczosci zrOwnowazonego rozwoju 850 -
inne ustugi atestacyjne 659 180
Pozostate Spétki PricewaterhouseCoopers Polska 126 29

Nota 12.11 Ujawnienia informacji Spétki z zakresu dziatalnosci regulowanej ustawg Prawo energetyczne

Nota 12.11.1 Wprowadzenie

KGHM Polska Miedz S.A. spetnia definicje przedsiebiorstwa energetycznego w rozumieniu ustawy Prawo energetyczne.
Zgodnie z art. 44 ustawy Prawo energetyczne, Spo6tka zobowigzana jest do sporzadzania informacji z prowadzonej
dziatalnosci regulowanej w oparciu o dane z ksigg rachunkowych Spotki. Zakres informacji dotyczacy dziatalnosci
regulowanej zgodnie z art. 44 ww. ustawy obejmuje dziatalno$¢ gospodarczg Spétki w zakresie:

e dystrybucji energii elektrycznej,

e dystrybucji paliwa gazowego,

e obrotu paliwem gazowym.

Nota 12.11.2 Opis dziatalnosci regulowanej

KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi nastepujace rodzaje dziatalnosci energetycznej:

- Dystrybucja energii elektrycznej - dziatalno$¢ polegajgca na dystrybucji energii elektrycznej, wykorzystywanej na
potrzeby odbiorcéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza,

- Obrét paliwem gazowym - dziatalno$¢ polegajgca na obrocie gazem ziemnym zaazotowanym na potrzeby
odbiorcéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza,

- Dystrybucja paliwa gazowego - dziatalno$¢ polegajgca na dystrybucji gazu ziemnego zaazotowanego prowadzona
sieciami zlokalizowanymi na terenie gmin Legnica i Glogéw na potrzeby odbiorcéw prowadzacych dziatalnosc
gospodarcza.
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Nota 12.11.3 Podstawowe zasady rachunkowosci regulacyjnej

Rachunkowo$¢ regulacyjna jest to szczegdlny, w stosunku do rachunkowosci prowadzonej na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci, rodzaj rachunkowosci prowadzonej przez przedsiebiorce
w odniesieniu do jego dziatalnosci regulowanej obejmujacej dziatalnos¢ energetyczna.

W uzupetnieniu opisanej w sprawozdaniu finansowym polityki rachunkowosci stanowigcej podstawe prowadzenia ksigg
rachunkowych i sporzadzania sprawozdania finansowego Spétki, dla celéw prowadzenia rachunkowosci regulacyjnej,
KGHM Polska Miedz stosuje nastepujgce zasady rachunkowosci:

Zasada przyczynowosci

Wyodrebnienie sktadnikow przychoddéw i kosztéw dokonywane jest zgodnie z przeznaczeniem i wykorzystaniem
sktadnikéw aktywow na potrzeby okreslonego rodzaju dziatalnosci lub okres$lonej ustugi, z zasada przyczyny powstawania
sktadnikéw przychodéw i kosztéw w ramach okre$lonej dziatalnosci oraz zasadg spdéjnosci pomiedzy ujeciem wedtug
rodzajéw dziatalnosci sktadnikéw przychodoéw i kosztéw, wynikajacg z faktu, ze sktadniki te odzwierciedlajg rézne aspekty
tych samych zdarzen.

Zasada obiektywnosci i niedyskryminacji
Przypisanie aktywdéw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego, przychodow i kosztéw jest obiektywne i niezamierzone do
osiggania korzysci ani ponoszenia strat.

Zasada statosci i poréwnywalnosci

Metody i zasady stuzgce sporzadzaniu sprawozdania z prowadzenia rachunkowosci regulacyjnej stosowane sg w sposéb
ciggty. Niniejsze sprawozdanie sporzgdzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i
poréwnawczego.

Zasada przejrzystosci i spéjnosci

Uzywane metody sporzadzania sprawozdania z prowadzenia rachunkowosci regulacyjnej s przejrzyste ispdjne
zmetodami i zasadami stosowanymi w innych kalkulacjach sporzadzanych dla celéw regulacyjnych oraz z metodami
i zasadami sporzadzania sprawozdan finansowych.

Zasada materialnosci ujecia (zasada wykonalnosci)

Spotka dopuszcza stosowanie okreslonych uproszczen w wycenie, ujmowaniu i przyporzadkowaniu sktadnikéw aktywdw,
zobowigzan, kapitatu witasnego oraz przychodoéw i kosztéw, jezeli nie znieksztatca to istotnie obrazu sytuacji majatkowej
i sytuacji finansowej wyrazanego w sprawozdaniu finansowym z dziatalnosci regulowane;j.

Nota 12.11.4 Szczegbtowe zasady polityki regulacyjnej - metody i zasady alokacji aktywéw, zobowigzan i kapitatu
wtasnego oraz kosztéw i przychodéw

Spoétka sporzadza informacje finansowe z dziatalnosci regulowanej, poprzez natozenie struktury rodzajow dziatalnosci
regulowanej na rzeczywistg strukture organizacyjng Spotki. Spotka stosuje w sposéb ciggly rézne metody alokacji
przychodéw i kosztéw, aktywdw i zobowigzan do poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci regulowanej. W ramach
dostepnych mozliwosci zastosowane zostaty nastepujgce metody:

- metoda szczegétowej identyfikacji - stosowana, jezeli mozliwa jest szczegétowa identyfikacja wartosci, np.
przychodéw, w odniesieniu do danego rodzaju dziatalnosci,

- metoda bezposredniej alokacji (np. koszt zakupu paliw wytwdrczych) - metoda stosowana, jezeli wystepuje
bezposrednia przyczynowo - skutkowa relacja miedzy wykorzystanym zasobem, a obiektem kosztéw,

- metoda posredniej alokacji w oparciu o ustalony klucz podziatu, stosowana np. do przyporzadkowania kosztéw w
sytuacji, gdy nie ma bezposredniej relacji przyczynowo - skutkowej miedzy wykorzystanym zasobem, a obiektem kosztow i
wystepuje konieczno$¢ zastosowania do ich przyporzagdkowania no$nika kosztéw (klucza podziatowego), umozliwiajgcego
powigzanie obiektow z kosztem. Do najczesciej stosowanych kluczy podziatu naleza:

. klucz przychodowy - kluczem podziatowym jest wartos¢ przychodéw,

. klucz produkcyjny - kluczem podziatowym sg jednostki produkgji,

. klucz mocowy - podstawg rozliczenia kosztéw posrednich jest zainstalowana moc maszyn i urzagdzen,
. klucz kosztowy - kluczem podziatowym jest warto$¢ kosztéw,

. klucze mieszane, taczace elementy kilku kluczy,

. inne klucze, odpowiednie dla konkretnego przypadku.

Aktywa

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej KGHM Polska MiedZ S.A. dla okresu biezgcego i dla okresu poréwnawczego,
rozpoznano nastepujgce pozycje aktywow dotyczace dziatalnosci regulowanej:

Aktywa trwate:

1. Srodki trwate,
2. Srodki trwate w budowie,

KGHM Polska Miedz S.A. 130
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2024



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Aktywa obrotowe:
1. Naleznosci od odbiorcéw

Pozostate pozycje aktywoéw sprawozdania z sytuacji finansowej Spétki zostaty zaalokowane do dziatalnosci pozostatej ze
wzgledu na brak powigzania tych pozycji z dziatalnoscig regulowang lub ze wzgledu na nieistotny udziat tych pozycji w
dziatalnosci regulowane;.

Srodki trwate

Identyfikacja i przypisanie poszczegélnych sktadnikéw Srodkéw trwatych do dziatalnosci regulowanej ma miejsce w
momencie przyjecia sktadnika majatku trwatego do eksploatacji. Na podstawie klucza zuzycia nosnikéw energetycznych,
stanowigcego ilosciowy udziat w sprzedazy nodnika energetycznego w stosunku do catego wolumenu nabycia no$nika
pomniejszonego o straty, ustala sie procentowy wspotczynnik udziatu wartosci bilansowej Srodkéw trwatych stuzgcych
dziatalnosci energetycznej.

llo$¢ sprzedanego na zewnatrz czynnika energetycznego

za okres sprawozdawczy x 100%
Wskaznik udziatu =

Catkowita ilo$¢ zakupionego czynnika energetycznego

za okres sprawozdawczy - straty

Srodki trwate w budowie

Alokacji $rodkéw trwatych w budowie do dziatalnosci regulowanej dokonuje sie w drodze szczegétowej identyfikacji
naktadéw na $rodki trwate w budowie zwigzanych z dziatalnos$cig regulowang, w oparciu o analize zapiséw ksiggowych.
Pozostatg wartos¢ naktadow na srodki trwate w budowie przypisuje sie do dziatalnosci pozostatej Spétki.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu pozostatych ujemnych réznic przejsciowych, Spétka
przypisuje w catosci do dziatalnosci pozostatej ze wzgledu na ich niematerialny udziat w dziatalnosci regulowane;.

Naleznosci od odbiorcéow

Przypisania naleznosci do poszczeg6lnych rodzajéw dziatalnosci regulowanej dokonuje sie na podstawie szczegdtowej
identyfikacji przychodéw ze sprzedazy z poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci regulowanej w drodze przeprowadzanych
analiz zapiséw ksiegowych nierozliczonych faktur sprzedazy. Pozostatg warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
przypisuje sie do dziatalnosci pozostatej. Pozostate naleznosci (tj. inne niz z tytutu dostaw i ustug) Spétka alokuje w catosci
do dziatalnosci pozostatej ze wzgledu na niematerialny udziat w dziatalnos$ci regulowane;j.

Zobowigzania i kapitat wiasny

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kapitale witasnym i zobowigzaniach dla okresu biezgcego i dla okresu
poréwnawczego rozpoznano nastepujace pozycje dotyczace dziatalnosci regulowane;j:

Kapitat wtasny
Zobowigzania

I Zobowigzania dtugoterminowe:

1. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego,

2. Zobowigzania z tytutu przysztych Swiadczen pracowniczych.
Il.  Zobowigzania krétkoterminowe:

1. Zobowigzania z tytutu przysztych Swiadczeh pracowniczych.

Pozostate pozycje zobowigzan ze wzgledu na ich nieistotny udziat w dziatalnosci regulowanej Spotka w catosci przypisuje
do dziatalnosci pozostatej.

Kapitat wiasny
Spétka przypisuje wartos¢ kapitatu wtasnego do dziatalnosci regulowanej jako pozycje bilansujgcg warto$¢ aktywow i
zobowigzan.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W ramach dziatalnosci regulowanej zidentyfikowano zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych, powstajgcych pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg umorzenia
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych.

Alokacja zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu umorzenia rzeczowych aktywoéw trwatych i
wartosci niematerialnych, odpowiednio do dziatalnosci regulowanych, nastepuje poprzez wykorzystanie wskaznikow
ustalonych dla rzeczowego majatku trwatego/wartosci niematerialnych. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od pozostatych réznic dodatnich, Spotka w catosci przypisuje do pozostatej dziatalnosci.
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Zobowigzania diugoterminowe i kré6tkoterminowe z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych
Saldo zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych alokowane jest do poszczegélnych rodzajéw dziatalnosci
regulowanej metoda alokacji posredniej poprzez wykorzystanie klucza przychodowego.

Przychody ze sprzedazy
W wyniku analizy tytutéw przychoddéw ze sprzedazy pod katem ich alokacji do wyodrebnionych rodzajow dziatalnosci
regulowanej Spotka zidentyfikowata nastepujace grupy operacji spetniajacych warunki:

e przychody ze sprzedazy energii elektrycznej - dystrybucja,

e przychody ze sprzedazy gazu zaazotowanego - dystrybucja,

e  przychody ze sprzedazy gazu zaazotowanego - obrét.

Alokacja przychoddéw ze sprzedazy do wyodrebnionych rodzajow dziatalnosci regulowanej dokonywana jest metoda
szczegbtowej identyfikacji.

Koszty operacyjne

W wyniku analizy szczegétowej tytutdéw kosztéw pod katem ich alokacji do wyodrebnionych dziatalno$ci regulowanych
zidentyfikowano nastepujace rodzaje kosztéw operacyjnych:

e koszty ustugi dystrybucji energii elektrycznej, dystrybucji paliwa gazowego,

e warto$¢ sprzedanego towaru z tytutu obrotu paliwem gazowym,

e koszty ogblnego zarzadu przypadajace na sprzedang energie.

Alokacji kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej do wyodrebnionych rodzajéw dziatalnosci regulowanej dokonuje
sie z wykorzystaniem prowadzonego przez Spétke rachunku kosztéw rzeczywistych.

Podatek dochodowy

Warto$¢ podatku dochodowego w sprawozdaniu z wyniku dla poszczegélnych rodzajéw dziatalnosci regulowanej, ustala
sie jako iloczyn wyniku finansowego i efektywnej stawki podatkowej. Wartos¢ biezacego podatku dochodowego
pomniejsza / powieksza podatek odroczony naliczony od réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowg wtasciwych
aktywow dziatalnosci regulowane;j.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej zgodnie z art. 44 ustawy Prawo energetyczne

Energia Gaz
Ogétem  Dziatalnosé enz::;f;:;:: elektryczna
Stan na 31.12.2024 Spo6tk dst

potka podstawowa ztego: Dystrybucja Obrot Dystrybucja
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 21126 21 063 63 60 - 3
Wartosci niematerialne 1333 1333 - - - -
Pozostate aktywa trwate 17 648 17 648 - - - -
Aktywa trwate 40 107 40 044 63 60 - 3
Zapasy 7037 7037 - - - -
Naleznosci od odbiorcéow 885 867 18 12 5 1
Pozostate aktywa obrotowe 2376 2376 - - - -
Aktywa obrotowe 10 298 10 280 18 12 5 1
RAZEM AKTYWA 50 405 50 324 81 72 5 4
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL
WLASNY
Kapitat wiasny 31154 31088 66 59 4 3
Zobowigzania z tytutu
odroczonego
podatku dochodowego 460 455 5 5 - -
Zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych 2 467 2 462 5 5 - =
Rezerwy na koszty likwidacji
kopaln
i innych obiektow
technologicznych 1263 1263 - = = =
Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe 5219 5219 = = - -
Zobowigzania dtugoterminowe 9 409 9399 10 10 - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczenh
pracowniczych 1569 1569 = - - -
Pozostate zobowigzania
krétkoterminowe 8273 8 268 5 4 1 -
Zobowigzania krétkoterminowe 9842 9837 5 4 1 -
RAZEM ZOBOWIAZANIA 19 251 19 236 15 14 1 -
RAZEM ZOBOWIAZANIA |
KAPITAL WLASNY 50 405 50 324 81 73 5 3
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Energia

. > Gaz
Ogétem Dziatalnos¢ enz:;;:‘;:::: elektryczna
Stan na 31.12.2023 Spo6tk dst

potka  podstawowa ztego: Dystrybucja Obrét Dystrybucja
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 19117 19 035 82 78 - 4
Wartosci niematerialne 1473 1473 - - - _
Pozostate aktywa trwate 16 191 16 191 - - - -
Aktywa trwate 36 781 36 699 82 78 - 4
Zapasy 7506 7506 - - - -
Naleznosci od odbiorcow 471 456 15 9 6 -
Pozostate aktywa obrotowe 4138 4138 - - - -
Aktywa obrotowe 12115 12 100 15 9 -
RAZEM AKTYWA 48 896 48 799 97 87 6 4
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL
WLASNY
Kapitat wiasny 28 818 28742 76 71 1 4
Zobowigzania z tytutu
odroczonego
podatku dochodowego 328 321 7 7 - -
Zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych 2821 2816 5 5 - -
Rezerwy na koszty likwidacji kopalf
i innych obiektéw technologicznych 1389 1389 - - - -
Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe 4930 4930 R R . R
Zobowigzania dtugoterminowe 9 468 9 456 12 12 - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 1315 1313 2 2 - -
Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe 9295 9 288 .
Zobowigzania krétkoterminowe 10610 10 601 9 -
RAZEM ZOBOWIAZANIA 20 078 20 057 21 16 5 -
RAZEM ZOBOWIAZANIA |
KAPITAL WLASNY 48 896 48 799 97 87 6 4
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Sprawozdanie z wyniku zgodnie z art. 44 ustawy Prawo energetyczne

talnoée Energia Gaz
Ogoétem Dziatalnos¢ _ DAAMAINOSC ejektryczna
Spoétka podstawowa energetyczna

od 01.01.2024 do 31.12.2024 P ztego: Dystrybucja Obroét Dystrybucja
Przychody z uméw z klientami 29 894 29790 104 60 39 5
Koszty sprzedanych produktéw,
Zysk brutto ze sprzedazy 4391 4347 44 29 12 3
Koszty sprzedazy i koszty og6lnego
zarzadu (1 535) (1 535) - - - -
Zysk netto ze sprzedazy 2856 2812 44 29 12 3
Pozostate przychody i koszty
operacyjne 1554 1554 - = = &
Przychody i (koszty) finansowe (425) (425) - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 3985 3941 44 29 12 3
Podatek dochodowy (1197) (1183) (14) (11) (2) (1)
Zysk netto 2788 2758 30 18 10 2

. . Energia Gaz
Ogétem Dziatalnose _ DZ2talN0SC ejekryczna
Spétka podstawowa energetyczna

od 01.01.2023 do 31.12.2023 P ztego: Dystrybucja Obrét Dystrybucja
Przychody z uméw z klientami 29084 28 926 158 60 93 5
Koszty sprzedanych produktow,
towar6w i materiatow (28 414) (28 305) (109) (34 (73 (2)
Zysk brutto ze sprzedazy 670 621 49 26 20 3
Koszty sprzedazy i koszty ogélnego
zarzadu (1 590) (1 590) - - - -
(Strata) / Zysk netto ze sprzedazy (920) (969) 49 26 20 3
Pozostate przychody i koszty
operacyjne (230) (230) - - - -
(Koszty) i przychody finansowe 120 120 - - - R
(Strata) / Zysk przed
opodatkowaniem (1030) (1079) 49 26 20 3
Podatek dochodowy (123) (112) (11) (9) (2) -
(Strata) / Zysk netto (1153) (1191) 38 17 18 3

Nota 12.12 Zdarzenia po dniu koriczagcym okres sprawozdawczy

Powotanie cztonka Rady Nadzorczej Sp6tki

Dnia 8 stycznia 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. powotato Panig Joanne Zakrzewska
w sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

Umowy o $wiadczenie ustug faktoringu dtuznego

W pierwszym kwartale 2025 r. w ramach zawartych umoéw faktoringu odwrotnego taczny dostepny limit wzrést

0 450 min PLN.
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CZESC 13 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.10.2024
do 31.12.2024  do 31.12.2023
niebadanei niebadanei
nieprzegladane nieprzegladane

od 01.10.2023

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Przychody z umoéw z klientami 7 633 6614 29 894 29084
Koszty erzedanych produktéw, towarow i (6 500) (8819) (25 503) (28 414)
materiatow
Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy 1133 (2 205) 4 391 670
Koszty sprzedazy i koszy ogdlnego zarzadu (481) (602) (1 535) (1 590)
Zysk / (Strata) netto ze sprzedazy 652 (2807) 2 856 (920)
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 1986 1227 3064 2564
przychody z tytutu odsetek obliczone
z zastosowaniem metody efektywnej 129 99 435 377
stopy procentowej
zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej
aktywéw finansowych wycenianych w 33 - 141 668
wartosci godziwej przez wynik finansowy
zyski z tytutu odwrocenia utraty wartosci
. A (15) - 2 18
instrumentdéw finansowych
Pozostate koszty operacyjne, w tym: (399) (2 335) (1510) (2 794)
straty z tytutu utraty wartosci i
instrumentéw finansowych (72) (68) (94)
Przychody finansowe (13) 393 134 531
Koszty finansowe (238) (148) (559) (411)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 1988 (3670) 3985 (1 030)
Podatek dochodowy (404) 780 (1197) (123)
ZYSK / (STRATA) NETTO 1584 (2 890) 2788 (1153)
::tet)zlnla wazona liczba akcji zwyktych (min 200 200 200 200
Zysk / (Strata) na akcje podstawowy i
rozwodniony (w PLN) 7,92 (14,45) 13,94 (5,77)
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Noty objasniajace do sprawozdania z wyniku

Nota 13.1 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i

od 01.10.2024
do 31.12.2024
niebadane i

od 01.10.2023
do 31.12.2023
niebadaneii

nieprzegladane nieprzegladane

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

wartosci niematerialnych 409 400 1607 1675
Koszty Swiadczen pracowniczych 1650 1410 5891 5475
Zuzycie materiatéw i energii w tym: 2743 3058 11 650 12955
wsady obce 1749 1915 7 439 7712
energia i czynniki energetyczne 319 365 1699 2224
Ustugi obce w tym: 823 754 2793 2638
koszty transportu 92 80 354 340
remonty, konserwacje i serwisy 307 279 936 854
gbrnicze roboty przygotowawcze 208 188 727 736
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 996 699 3865 3496
Pozostate podatki i optaty 164 179 686 632
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 20 31 63 83
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 12 10 46 41
Utworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci - 2808 - 2808
niematerialnych
;iv;lggc\::nie odpiséw z tytutu utraty wartosci i i (10) (13)
;J;;v;srgjvnie odpiséw z tytutu utraty wartosci 5 1 16 a4
Pozostate koszty 8 8 22 25
Razem koszty rodzajowe 6830 9368 26 629 29 859
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+) 94 110 348 545
(Z+r;1_i)ana stanu produktéw, produkcji w toku 127 8 291 (174)
gg:rzztzt\)/;//);te\}/\é&;zsetrlllia(f))roduktow na witasne (70) (65) (230) (226)
taczne koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow, sprzedazy i 6981 9421 27 038 30 004
ogodlnego zarzadu, w tym:
il(sjsaz;té/risapi(r’)z\;danych produktéw, towaréw 6500 8819 25 503 28414
Koszty sprzedazy 46 42 177 170
Koszty ogblnego zarzadu 435 560 1358 1420
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Nota 13.2 Pozostate przychody i koszty operacyjne

od 01.10.2024
do 31.12.2024

od 01.10.2023
do 31.12.2023

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

niebadanei niebadane i
nieprzegladane nieprzegladane
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 132 95 617 366

wycena 77 - 68 202

realizacja 55 95 549 164
Réznice kursowe z wyceny aktywéw
. . ) Do 514 - 310 -
i zobowigzan innych niz zadtuzenie
Odsgtkl od gdnelonych pozyczek i pozostatych 132 100 439 382
naleznosci finansowych
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéow
gwarancji bankowych zabezpieczajacych sptate - 11 21 23
zobowigzan
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw
finansowych - - 2 18
wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym:

zyski z tytutu odwrdécenia utraty wartosci udzielonych i i 5 15
pozyczek
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez 33 - 141 668
wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek 60 - 141 657
derocenle straF z tytutu utraty wartosci udziatéw w 1323 827 1323 827
jednostkach zaleznych
Przychody z tytutu dywidend - - 10 -
Rozwigzanie rezerw 109 21 115 30
Pomoc w ramach programu rzgdowego ,,Pomoc dla
sektorow gnergoch%opnych ZW|.azana z nagtymi . 14 178 14 178
wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznejw
2023 r.i2024 r."*

Pozostate 39 (5) 72 72
Pozostate przychody operacyjne razem 2 296 1227 3 064 2564
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (44) (227) (565) (634)

wycena - (87) (13) (188)

realizacja (44) (140) (552) (446)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumeljtéw finansowych (87) (68) (94) i
wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym:

strgty z tytutu utraty wartosci udzielonych (86) (78) (91) i

pozyczek
szmce kursqwe z wyseny ak'wapw i zobowigzan i (676) i (770)
finansowych innych niz zadtuzenie
Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (168) (352) (259) (223)
w tym:

z tytutu pozyczek (123) (329) (123) (94)
Stra’Fy z tytutu utraty wartosci udziatéw w jednostkach (154) i (154) i
zaleznych
Utworzenie rezerw (68) (1) (149) (6)
Przekazane darowizny (25) (13) (68) (66)
Straty z tytutu modyfikacji warunkéw umowy (169) - (169) -
Zaptacone kary i grzywny, odszkodowania oraz koszty i (1) (2) (9)
postepowan spornyvh
Straty ze ;byaa rzeczowych aktywow trwatych (w tym 19 (8) (12) (19)
koszty zwigzane ze zbyciem)

Straty z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych w

budowie i wartosci niematerialnych nieoddanych do (1) (967) (5) (969)
uzytkowania

Pozostate (12) (22) (33) (98)
Pozostate koszty operacyjne razem (709) (2 335) (1510) (2794)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1587 (1108) 1554 (230)

*Spotka ujmuje dotacje w roku otrzymania potwierdzenia przyznania dotacji przez organ przyznajqcy.
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Nota 13.3 Przychody i koszty finansowe

0d 01.10.2024  od 01.10.2023 od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.12.2024  do 31.12.2023 do 31.12.2024 do 31.12.2023
niebadane i niebadane i
nieprzeglagdane nieprzegladane
Przychqdy z tytutu instrumentéw pochodnych - 60 36 134 173
realizacja
Réznice kurso'we'z wyceny i realizacji zobowigzan i 307 i 358
z tytutu zadtuzenia
Przychody razem 60 393 134 531
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (14) (10) (70) (67)
Z tytutu leasingu (1) (2) (7) (9)

Odsetki od zobowigzan handlowych objetych
mechanizmami faktoringu odwrotnego (44) (40) (150) (75)
Optaty i prowizje bankowe z tytutu finansowania

praty i p ) Y (7) (6) (26) (26)
zewnetrznego
Réznice kurso.we.z wyceny i realizacji zobowigzan (162) i (89) i
z tytutu zadtuzenia
Kos.zty z tytutu instrumentéw pochodnych - (66) (90) (146) (183)
realizacja
Skutek odwracania dyskonta (18) (2) (78) (60)
Koszty razem (311) (148) (559) (411)
Przychody / (koszty) finansowe (251) 245 (425) 120
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji dnia 25 marca 2025 r.

Prezes Zarzadu

Andrzej Szydto

Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Bryja

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Krzyzewski

Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Laskowski

Wiceprezes Zarzadu

Iga Dorota Lis

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Stryczek

PODPIS OSOBY, KTORE) POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Dyrektor Naczelny
Centrum Ustug Ksiegowych
Gtowny Ksiegowy

Agnieszka Sinior
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