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= Miedz: Metallurgical Corporation of China (MCC) coraz blizej realizacji | Kluczowe ceny rynkowe
wstrzymywanego od dekady projektu miedziowego w trudnodostepnej Cena 2-tyg. zm.
gorskiej afganskiej prowingji (str. 2).

LME (USD/t)

= Metale szlachetne: Indie obnizyty cta importowe na ztoto i srebro, co Vv Miedz 9018,50 -6,8%
moze zwiekszy¢ popyt detaliczny i pomo6c w ograniczeniu przemytu ¥ Nikiel 15 550,00 -6,5%
w kraju bedacym drugim co do wielkosci konsumentem ztota na Swiecie LBMA (USD/troz)
(str. 4). V¥ Srebro 27,76 -9,7%
=  Chiny: Ludowy Bank Chin ogtosit, ze obnizy siedmiodniowa stope repo \( 2RI 2386,10 -0,9%
do 1,7% z 1,8%, podobnie zostaty obnizone referencyjne stopy Loy
procentowe kredytéw. Jednak pierwsza szeroka obnizka stop V¥ EURUSD Loy et
procentowych od sierpnia ubiegtego roku nie wywotata istotnej reakcji L [EUIRPRY 27 gE
rynku miedzi i rudy zelaza, dwoch surowcdw z najwiekszg ekspozycja na A USDPLN 34,9415 f,8%
gtéwne sektory chinskiej gospodarki, budownictwo i produkcje (str. 5). A USDCAD lie 12
A USDCLP 947,39 4,2%
Akcje
V¥V KGHM 131,30 -15,8%

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 9)

| Wazne dane makroekonomiczne

Dane Za
Prod. przemystowa (rdr)  Cze 53% V¥
E Wykorzystanie mocy proc Cze  78,8% A
mmmm 'nflacja PPI (rdr) Cze -6,1% A
- Prod. przem. (wda, rdr) Maj -2,9% A
B imat w biznesie IFO Lip 8707

Prognozy wzrostu gospodarczego MFW z lipca 2024 roku
Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska MiedzZ S.A.; (wiecej na str. 7)

Kanada Strefa Euro -~ Polska
2023 1,2% 2023: 0,5% e 2023: 0,2% A4
2024F: 1,3% A 0,1 pp. 2024F: 0,9% 4 +0,1 pp. 2024F:3,1% 0,0 pp.
2025F:3,5% 0,0
2025F: 2,4% A 0,1 pp. 2025F: 1,5% = 0,0 pp. 3, .0 pp.
—~

J'x

2023: 3,3%
2024F:3,2% 5 0,0 pp.

2025F: 3,3% AN+0,1 pp.

USA b
2024 26% ¥ 0.1 = v ‘ zcohzi;ys 29 e
20255 19% = 0.0 1. }‘_ 2024F: 2.0% Be0.2 b, 2024F: 5,0% 40,4 pp.
4 2025F: 2.5% 4102 pp. TETATRA AR Wydziat Ryzyka Rynkowego
Zrédto: MFW, KGHM Polska Miedz S.A. | marketrisk@kghm.com

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na konicu dokumentu (str. 11)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Talibowie rozpoczynajag budowe drogi dla ogromnego
chinskiego projektu wydobycia miedzi
Metallurgical Corporation of China (MCC) coraz blizej realizacji

wstrzymywanego od dekady projektu miedziowego w trudnodostepne;j
gorskiej afganskiej prowincji.

Administracja kontrolowanego przez taliboéw Afganistanu rozpoczeta w drugiej
potowie lipca budowe drogi do odlegtej lokalizacji ogromnej kopalni miedzi,
ktérej plan uruchomienia potwierdzita Metallurgical Corporation of China (MCC),
cho¢ bez podania kiedy ma to nastgpi¢. Wydarzenia te bylty jednymi
z najwyrazniejszych sygnatéw od czasu przejecia wtadzy przez talibéw w 2021 r.
wskazujacych na to, ze obie strony planujg kontynuowac projekt po tym, jak jego
uruchomienie byto opdznione przez ponad dekade. Jesli projekt dojdzie do
skutku, bedzie jednym z najwiekszych w historii Afganistanu, a talibowie szacuja,
ze dla Afganczykéw stworzy 3000 bezposrednich miejsc pracy i tysiace
posrednich. Ogromne bogactwa mineralne Afganistanu sa postrzegane jako
droga do niezaleznosci gospodarczej. Jednak niestabilno$¢ kraju wielokrotnie
utrudniata realizacje wczesniejszych projektéw, nawet pod rzgdami poprzedniej
wiadzy wspieranej przez Zachéd. Kierowane przez MCC chinskie konsorcjum
zawarto 30-letnig umowe dzierzawy kopalni z afganskim rzagdem w 2008 roku.
Talibski wicepremier Mullah Baradar podczas ceremonii rozpoczecia budowy
drogi powiedzial, ze projekt ma kluczowe znaczenie. Podkreslit tez pilng potrzebe
rozpoczecia prac bez dalszej zwtoki, zwtaszcza biorgc pod uwage juz zaistniate
opdznienia. Ambasador Chin i zespét techniczny MCC réwniez wzieli udziat
w ceremonii w Mohammad Agha, najblizszym miescie we wschodniej prowingji
Logar. Rzecznik prasowy ds. relacji inwestorskich MCC powiedziat agencji
Reutera, ze nie s pewni, kiedy rozpocznie sie dziatalnos¢ kopalni, ale planujg
naciska¢ na jak najszybszy przebieg prac. Wedtug informacji pozyskanych przez
agencje Reutera ze zrédetw MCCw 2021 r. budowa infrastruktury wydobywczej
moze zajgc od pieciu do szesciu lat, ale projekt nie moze ruszy¢, dopoki utrzymuja
sie obawy dotyczgce bezpieczenstwa. Chiny zasygnalizowaty zainteresowanie
inwestycjami gérniczymi w rzagdzonym przez talibow Afganistanie i rozmawiaty
z talibami o planach przytaczenia sie do chinskiej infrastruktury Pasa i Szlaku.
Ograniczony restrykcjami bankowymi Afganistan pograzyt sie w kryzysie
gospodarczym od czasu przejecia wtadzy przez talibéw, a zaden zagraniczny rzad
formalnie nie uznat ich rzagdéw. Talibowie twierdzg, ze skupili sie na przywréceniu
bezpieczenstwa po 20 latach wojny. Jednakze grupy bojownikéw, w tym Panstwo
Islamskie, przeprowadzity ataki na zagraniczne cele i hotel popularny wsréd
chinskich biznesmenéw.
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Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= Swiatowy rynek miedzi rafinowanej wykazat w maju nadwyzke w wysokosci
65 tys. ton metrycznych w poréwnaniu z nadwyzka 11 tys. ton w kwietniu, jak
podata International Copper Study Group (ICSG) w swoim najnowszym
biuletynie. Wedtug ICSG, przez pierwsze pie¢ miesiecy roku na rynku
odnotowano nadwyzke w wysokosci 416 tys. ton w poréwnaniu z nadwyzka
154 tys. ton w tym samym okresie rok wczeéniej. Swiatowa produkcja miedzi
rafinowanej w maju wyniosta 2,37 min ton, podczas gdy konsumpcja osiggneta
2,31 min ton.

= Jak informuje Reuters, chilijska spétka Codelco odnotowata spadek produkcji
w pierwszej potowie 2024 r. o 8,4% w poréwnaniu z tym samym okresem
ubiegtego roku, do 579 785 ton, ttumaczac sytuacje problemami operacyjnymi
i trudng pogoda. Codelco twierdzi, ze catoroczna produkcja powinna przekroczy¢
1,325 min ton wyprodukowanych w zesztym roku, prognozujac, ze bedzie bliska
1,390 mIn ton w zwigzku z ponownym wzrostem produkcji w drugiej potowie
roku. Analitycy twierdza jednak, ze Codelco bedzie miato trudnosci
z osiggnieciem tego celu w nadchodzacych miesigcach. Spétka zamierza
stopniowo dochodzi¢ do produkcji na poziomie 1,7 miliona ton do roku 2030.

= Jak podaje Bloomberg Freeport-McMoRan Inc. planuje zainwestowac okoto
7,5 mld USD w nowe projekty infrastrukturalne w chilijskiej jednostce El Abra, aby
reagowac na dtugoterminowe trendy popytowe na miedz, powiedziata jej prezes
i dyrektor generalna Kathleen Quirk. Inwestycje obejmujg nowy koncentrator,
jednostke odsalania i system rurociggdédw zaspokajajgcych zapotrzebowanie na
wode. Rozwazany koncentrator miatby podobng skale jak ten w Cerro Verde,
zainstalowany prawie 10 lat temu. Quirk powiedziata, ze Freeport ukonczyt
wstepne studia wykonalnosci i obecnie przygotowuje analize oddziatywania na
$rodowisko, ktéra ma zosta¢ ukonczona do konca przysztego roku. Celem
projektu jest zapewnienie 750 milionéw funtéw [340 tys. ton] rocznej produkcji
miedzi i 9 milionéw funtéw [4 tys. ton] molibdenu rocznie ,w bardzo dtugim
okresie zycia” dodata. Projekt wymagatby okoto siedmiu do o$miu lat ze wzgledu
na wymagania dotyczgce pozwolen.

= Chilijska spétka gérnicza Codelco poinformowata, ze uzyskata finansowanie
klimatyczne o wartosci 532 min USD zatwierdzone przez francuski bank Credit
Agricole CIB. Fundusze zostang wykorzystane na sfinansowanie planu
dekarbonizacji, zgodnie z ktérym Codelco ma osiggng¢ 100% dekarbonizacje
swojej konsumpcji energetycznej do 2030 r. Codelco uruchomito ten plan
w2018r., podpisujgc umowe na dostawy energii niskoemisyjnej
z przedsiebiorstwem  energetycznym  Engie dla  swojego  zakfadu
w Chuquicamata. Codelco, ktére odpowiada za okoto 9% zuzycia energii w Chile,
stwierdzito, ze fundusze zostang przeznaczone na realizacje celéw w zakresie
zrobwnowazonego rozwoju, ktére obejmujg odnowienie uméw na dostawy
energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii.

3/1



o KGHM Biuletyn Rynkowy | 29 lipca 2024

POLSKA MIEDZ

Metale Szlachetne

Indie obnizajg podatek importowy na zioto i srebro, aby

walczy€ z przemytem

Indie obnizyty cta importowe na zioto i srebro, co moze zwiekszyé popyt
detaliczny i poméc w ograniczeniu przemytu w kraju bedagcym drugim co
do wielkosci konsumentem ziota na Swiecie.

Indie obnizyty cta importowe na ztoto i srebro, co zdaniem przedstawicieli branzy
moze zwiekszy¢ popyt detaliczny i poméc w ograniczeniu przemytu w kraju
bedacym drugim co do wielko$ci konsumentem ztota na Swiecie. Wiekszy popyt
na ztoto z Indii moze podnie$¢ ceny na Swiecie, ktére osiggnety w tym roku
rekordowy poziom, jednak moze to réwniez zwiekszy¢ deficyt handlowy Indii
i wywrze¢ presje na stabngcg rupie. Jak uwaza Sachin Jain, dyrektor generalny
indyjskiego oddziatu World Gold Council, to istotny krok we wtasciwym kierunku,
poniewaz ograniczy zachety do przemytu ztota i stworzy réwne warunki dziatania
dla uczciwych przedsiebiorcéw z branzy. Rzad oswiadczyl, ze natozy 5%
podstawowego cta i 1% podatku na rzecz infrastruktury rolniczej i rozwoju (AIDC)
od importu ztota i srebra, efektywnie obnizajgc cta importowe do 6% z 15%. Po
ogtoszeniu krajowe ceny ztota spadty o 6% do 68 500 rupii za 10 gramow, co
stanowi najnizszy poziom od ponad trzech miesiecy. Na poczatku tego miesigca
ceny w Indiach osiggnety rekordowg wysokos¢ 74 777 rupii, co zmniejszyto popyt.
Zagraniczne ceny ztota odrobity straty i wzrosty o 0,4%. Indyjski popyt na
bizuterie zostat dotkniety rekordowymi cenami ztota, ale obnizka cet obnizy ceny
i zwiekszy konsumpcje, uwaza Saurabh Gadgil, prezes PNG Jewellers. We wtorek
[23 lipca] ztoto byto w Indiach notowane z premig po raz pierwszy od jedenastu
tygodni, a handlowcy pobierali premie w wysokos$ci do 20 dolaréw za uncje
w stosunku do oficjalnych cen krajowych podczas gdy tydzien wczedniej
notowano dyskonto wynoszace 65 dolaréw. Akcje producentéw bizuterii takich
jak Titan Company, Tribhovandas Bhimji Zaveri, Senco Gold i Kalyan Jewelers
podskoczyty az o 10%. Minister finanséw Sitharaman zapowiedziata takze
zwolnienie z cta importowego 25 mineratéw krytycznych, w tym litu. Indie badaja
sposoby zabezpieczenia dostaw litu, kluczowego surowca wykorzystywanego do
produkcji akumulatoréw pojazdéw elektrycznych.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Obnizki stép procentowych w Chinach bez efektu dla rynku
rudy zelaza i miedzi

Ludowy Bank Chin ogtosit, ze obnizy siedmiodniowg stope repo do
1,7% z 1,8%, podobnie zostaly obnizone referencyjne stopy procentowe
kredytéw. Jednak pierwsza szeroka obnizka st6p procentowych od sierpnia
ubiegtego roku nie wywotata istotnej reakcji rynku miedzi i rudy zelaza,
dwéch surowcéw z najwiekszg ekspozycja na gtéwne sektory chinskiej
gospodarki, budownictwo i produkcje.

Pierwsza obnizka gtownych krétko- i diugoterminowych stép procentowych
w Chinach od 11 miesiecy nie wywotata wyraznej reakcji ze strony surowcéw,
ktére zwykle sg najwiekszymi beneficjentami takich zmian. Ludowy Bank Chin
ogtosit w poniedziatek [22 lipca], ze obnizy siedmiodniowg stope repo do 1,7%
z 1,8%, a kilka minut po tym ogtoszeniu referencyjne stopy procentowe kredytéw
zostaty obnizone o te samg marze przy miesiecznym fixingu. Jednak pierwsza
szeroka obnizka stop procentowych od sierpnia ubiegtego roku wywotata
niewielkie zainteresowanie zakupem rudy zelaza i miedzi, dw6ch surowcéw
uwazanych za majace najwieksza ekspozycje na gtéwne sektory chinskiej
gospodarki, a mianowicie budownictwo i produkcje. Staba reakcja cen na ciecia
stép wynika z panujgcego pogladu, ze chinscy decydenci tak naprawde nie robig
wszystkiego, co w ich mocy, aby pobudzi¢ drugg co do wielkosci gospodarke
$wiata. Organizowane dwa razy na dekade wydarzenie polityczne zwane plenum,
ktére odbyto sie w potowie lipca, nie wzbudzito, ze Pekin jest na dobrej drodze
do ozywienia stabngcego wzrostu gospodarczego poprzez pobudzenie sektora
nieruchomosci mieszkalnych. Ryzyko, ze Donald Trump wygra listopadowe
wybory prezydenckie w USA i dotrzyma obietnicy dotyczacej podwyzszenia cet
handlowych wobec Chin i innych krajéw, réwniez sktania obserwatoréw rynku do
ostroznosci co do perspektyw gospodarczych Panstwa Srodka. Jednakze obawy
zwigzane z Chinami dotyczg w duzej mierze nastrojow wokét surowcéw, przy
czym zardéwno ruda zelaza, jak i miedZ wykazuja wzorce handlu bardziej
powigzane z dynamika cen. Oczekuje sie, ze import rudy zelaza do Chin utrzyma
sie w lipcu na wysokim poziomie, a analitycy surowcow z Kpler oczekujg importu
na poziomie okoto 111 milionéw ton. Jezeli dane celne beda zblizone do
szacunkdéw Kpler, bedzie to oznaczac znaczny wzrost w poréwnaniu z oficjalnymi
wskazujacymi 97,61 min ton zgtoszonymi w czerwcu. Import rudy zelaza do Chin
byt jak dotad dos¢ wysoki, a dane celne wykazaty, ze w pierwszej potowie roku
zaimportowano 611,18 mlIn ton, co oznacza wzrost o 35,05 min ton, czyli 6,2% w
poréwnaniu z tym samym okresem w 2023 r. Jednak znaczna cze$¢ wzrostu
ostatecznie zostata wykorzystana do odbudowy zapaséw, przy czym zapasy
portowe monitorowane przez firme konsultacyjng Steel[Home wzrosty 0 35,1 min
ton od konca ubiegtego roku do 149,6 min ton w tygodniu koriczgcym sie 24 lipca.
Huty i firmy handlowe wykorzystujg dotychczasowg tendencje spadkowg cen
rudy zelaza, aby zwiekszy¢ zapasy, ktére w pazdzierniku ubiegtego roku spadty
do najnizszego poziomu od siedmiu lat. Wydaje sig, ze import i eksport miedzi
rowniez reaguje na dynamike rynku, gdyz przyw6z nieobrobionego metalu do
Chin gwattownie spadt w czerwcu do 436 tys. ton, co stanowi zmniejszenie
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0 15,6% w poréwnaniu z 514 tys. ton w maju. Byto to odpowiedzig na gwattowny
wzrost cen czerwonego metalu, kiedy kontrakty terminowe w Londynie osiggnety
20 maja rekordowy poziom 11 104,50 USD/t. Wyzsze ceny skutecznie zamknety
okno arbitrazowe dla chinskich handlowcéw i zamiast kupowa¢ miedz w celu
uzupetnienia zapaséw, jak to miato miejsce wczesniej w tym roku, rozpoczeli
sprzedaz na rynku globalnym. Chinski eksport rafinowanej miedzi wzrést
w czerwcu do rekordowego poziomu 157 751 ton, co stanowi ponad
dwukrotno$¢ poziomu z maja i 0 55% wiecej niz poprzednie maksimum sprzed
12 lat. Zapasy miedzi monitorowane przez gietde kontraktéw terminowych
w Szanghaju zaczety spada¢ z najwyzszych od czterech lat pozioméw, do
309 182 ton w tygodniu konczacym sie 19 lipca, po spadku z najwyzszego od
51 miesiecy poziomu 339 964 w tygodniu konczagcym sie 7 czerwca. Ogolny
przekaz z chinskiej gietdy dotyczacy rudy zelaza i miedzi jest taki, ze handlowcy
lepiej reaguja na globalne ceny i dynamike rynku niz na ruchy polityczne.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Publikacja Okres Odczyt' Poprzednio Konsensus 2
Chiny -
QOO0 15-lip PKB (rdr) I kw. 47% V 5.3% 51% @
DOO00 15-lip PKB (sa, kdk) Il kw. 07% V 1,6% 09% w
QOO0 15-lip Produkcja przemystowa (rdr) Cze 53% V 5,6% 5,0%
o0 15-lip Nakfady na $rodki trwate (skumul., rdr) Cze 39% V 4,0% 39% O
< 15-lip Sprzedaz detaliczna (rdr) Cze 20% V 3,7% 34% w
o0 27-lip Zyski przedsiebiorstw przemystowych (rdr) Cze 3,6% 0,7% -
Polska .
SO0 15-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Cze 26% = 2,6% -
o0 15-lip Bilans w handlu zagranicznym (min EUR)# Maj -613 V¥ 124 314 @»
o0 15-lip Eksport (min EUR)# Maj 26358 V¥ 28250 27043 &
o0 15-lip Bilans na rachunku biezagcym (min EUR)# Maj -630 V -13,0 176 w
SO0 16-lip Infl. bazowa po wyt. cen zywnoscii energii (rdr) Cze 36% V 3,8% 37% w
SO00 18-lip Sprzedana produkcja przemystowa (rdr)# Cze 0,3% -1,6% -1,5%
S0 18-lip Srednia ptaca w sektorze przedsiebiorstw (rdr) Cze 11,0% V 11,4% 11,5% w
S0 18-lip Inflacja producencka (rdr) Cze -6,1% -7,0% -6,2%
DX} 18-lip Zatrudnienie (rdr) Cze -0,4% -0,5% -04% O
SO0 22-lip Sprzedaz detaliczna (rdr) Cze 47% V 5,4% 60% w
(] 22-lip Podaz pienigdza M3 (rdr) Cze 8,4% 8,0% 84% O
o0 23-lip Stopa bezrobocia Cze 49% V 5.0% 49% O
USA e
o0 16-lip Sprzedaz detaliczna z wyt. samochod 6w (mdm)# Cze 0,4% 0,1% 0,1%
SOO0 17-lip Produkcja przemystowa (mdm)# Cze 06% WV 0,9% 0,3%
] 17-lip Wykorzystanie mocy produkcyjnych# Cze 78,8% 783% 78,4%
o0 18-lip Indeks przewidywan biznesu wg Philadelphia Fed Lip 139 13 29
o 23-lip Indeks sektora wytworczego Richmond Fed Lip -170 'V -10,0 -70 w
SO0 24-lip PMI ogélny (composite) - dane wstepne Lip - 54,8 54,2
SO0 24-lip PMI w przemysle - dane wstepne Lip - 51,6 51,6
SO0 24-lip PMI w ustugach - dane wstepne Lip - 55,3 54,9
SOOO0 25-lip PKB (zanualizowane, kdk) - szacunek I kw. 2,8% 1,4% 2,0%
o0 25-lip Zamowienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepne Cze -66% V 0,1% 03% w
QOO0 26-lip Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Cze 0,2% 0,1% 02% O
SO00 26-lip Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr) Cze 26% = 2,6% 2,5%
S0 26-lip Dochéd osobisty (sa, mdm)# Cze 02% WV 0,4% 04% w
SO 26-lip Wydatki osobiste (sa, mdm)# Cze 03% V 0,4% 03% O
o0 26-lip Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Lip 66,4 66,0 66,5 w
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Publikacja Odczyt ' Poprzednio Konsensus 2
Strefa euro g

SOOD 15-lip Produkcja przemystowa (sa, mdm)+ Maj -06% WV 0,0% -0,7%

DOOD 15-lip Produkcja przemystowa (wda, rdr)$ Maj -2,9% -3,1% -3,6%

< 16-lip Bilans w handlu zagranicznym (min EUR) Maj 139 V¥ 15,0 12,5

DA 16-lip Ankieta oczekiwan ZEW Lip 437 Vv 51,3 --

DADATATA] 17-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalnef Cze 25% WV 2,6% 25% O

DATA DA LA 17-lip Inflacja bazowa (rdr) - dane finalne Cze 2,9% - 2,9% 29% O

DADA AT AT 18-lip Gtéwna stopa procentowa (refinansowa) ECB Lip 4,25% - 4,25% 425% ©

CADATATA DA 18-lip Stopa depozytowa ECB Lip 38% = 3,8% 38% O

< 23-lip Indeks pewnosci konsumentéw - dane wstepne Lip -13,0 - 14,0 -13,5

SO0 24-lip PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lip - 50,9 50,9

SO0 24-lip PMI w przemysle - dane wstepne Lip - 45,8 46,1

SO0 24-lip PMI w ustugach - dane wstepne Lip - 52,8 52,9

LA 25-lip Podaz pienigdza M3 (rdr)# Cze 2,2% 1,5% 1,9%
Niemcy ]

oSO 24-lip Indeks pewnosci konsumentéw GfK# Sie -18,4 -21,6 -21,0

DO 24-lip PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lip - 50,4 50,6

SO0 24-lip PMI w przemys$le - dane wstepne Lip - 43,5 44,0

SO 25-lip Klimat w biznesie IFO Lip 870 V¥ 88,6 890 w
Francja . .

DADATA 24-lip PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lip - 48,8 48,8

SO0 24-lip PMI w przemyséle - dane wstepne Lip - 45,4 45,9
Wtiochy . .

SOOD 16-lip Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Cze 0,9% = 0,9% 0,9% O
Wielka Brytania :‘; ﬁ

SO0 17-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 20% = 2,0% 1,9%

SO0 18-lip Stopa bezrobocia (3-miesieczna) Maj 4,4% - 4,4% 44% ©O

DADATA 24-lip PMI w przemysle (sa) - dane wstepne Lip - 50,9 51,0

DADATA 24-lip PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lip - 52,3 52,6
Japonia L J

SOOD 19-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 2,8% = 2,8% 29% =

SO0 24-lip PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lip - 49,7 -

SO0 24-lip PMI w przemysle - dane wstepne Lip - 50,0 -

Chile L

Brak istotnych danych w tym okresie

Kanada I*I

SOOD 16-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 2,7% 2,9% 28% w
DOODD 24-lip Gtéwna stopa procentowa BoC Lip 4,50% 4,75% 450% O

<4 <

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieri: 26-lip-24) Zmiana ceny’ Od poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 901850 V¥V -68% V -48% 6,4% 51% 9142,13 808550 10857,00
Molibden 2264 V -14% V¥V -25% 22,2% 0,3% 21,06 19,18 23,73
Nikiel 1555000 V¥V -65% V¥ -83% V -46% V -273% 17 354,72 15470,00 21 275,00
Aluminium 222900 Vv -80% V -103% V -46% 2,4% 2362,03 211000 269500
Cyna 2941000 V¥ -134% Vv -10,9% 16,8% V¥V -0,1% 29733,21 2402500 35685,00
Cynk 260900 V¥V -91% V -106% V¥V -12% 5,0% 2664,01 228550 3093,00
Otéw 203100 V -46% VvV -60% = 00% V -64% 212213 196500 2291,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 2776 V¥V -97% V -55% 16,7% 11,0% 26,61 22,09 32,01
Ztoto 2 238610 ¥ -0,9% 2,4% 15,7% 22,7% 222930 198510  2480,25
LPPM (USD/troz)
Platyna? 936,00 V -56% V¥V -75% VvV -7.0% V -23% 950,70 872,00 1 065,00
Pallad? 90800 VvV -61% V¥V -66% V -189% V -27,1% 974,08 872,00  1101,00
Waluty*
EURUSD 1,0860 V¥ -03% 4% VvV -1,7% V -24% 1,0817 1,0632 1,0987
EURPLN 4,2773 05% VvV -08% VvV -16% V -33% 4,3128 4,2499 4,4016
USDPLN 3,9415 08% VvV -22% 02% Vv -0,7% 3,9872 3,8960 4,0760
USDCAD 1,3830 1,5% 1,0% 4,6% 4,8% 1,3600 1,3316 1,3830
USDCNY 7,2505 00% V -02% 2,1% 1,2% 7,2221 7,1432 7,2761
USDCLP 947,39 42% Vv -04% 7,1% 14,7% 939,75 877,12 986,85
Rynek pieniezny
3m SOFR 5255 v -003 v -007 v -008 v -011 5,320 5,255 5,347
3m EURIBOR 3655 v -001 v -006 v -025 v -006 3,842 3,655 3,970
3m WIBOR 5,860 - 0,00 001 v -002 v -086 5,859 5,850 5,890
5-letni swap st. proc. USD 3787 v -002 v -031 026 v -025 4,026 3,551 4,484
5-letni swap st. proc. EUR 3,787 v -002 v -031 026 v -025 2,781 2,406 3,030
5S-letni swap st. proc. PLN 488 v -011 v -009 0,50 0,27 4,927 4,315 5,450
Paliwa
Ropa WTI Cushing 33,71 5,9% 363% V -453% WV -41,3% 36,35 -37,63 63,27
Ropa Brent 34,94 2,7% 404% WV -498% V -46,0% 41,08 11,41 70,54
Diesel NY (ULSD) 1,16 Vv -56% 59% Vv -46,8% WV -44,3% 1,49 0,89 2,20
Pozostate
VIX 16,39 3,93 3,95 3,94 1,98 13,87 11,86 19,23
BBG Commodity Index 95,96 vV 48% v 500 Vv -27% Vv -10,3% 100,20 95,40 107,24
S&P500 545910 v -28% Vv 00% 14,5% 20,3% 517830 468868 566720
DAX 1841755 v -1,8% 1,0% 9,9% 12,3% 1787476 16431,69 18 869,36
Shanghai Composite 289090 Vv -27% VvV -26% VvV -28% V -10,1% 299822 270219 3171,15
WIG 20 240715 VvV -62% V -60% 2,7% 9,9% 2422,64 2167,71 259310
KGHM 131,30 Vv -158% Vv -12,7% 7,0% 9,3% 130,66 105,75 170,00

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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| Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

700 -
m SHFE (301,2)
600 - COMEX (12,6)
LME (237,8)
500
400
300
200
100
0 . - - - -
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)

300 - Zrealizowane warranty (21,5)
e EUTOPa (48,9)
e Ameryka (0,6)
20 1 Azja (188,3)
200
150 A
100 -
50 A
0
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa o$) i PLN (prawa oS$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 0S)

Cena (USD/t) eeesss Sr.roczna (USD/t) 35 4 - 130
13000 - Cena (PLN/t) ceoses &r roczna (PLN/t) ~ 44 000 e SreDro (LBMA) ¢ +ese0e Cenaziota do ceny srebra
{ L 120
12 000 39 000 30 ‘g
11 000 24,000 r 110
25 - ] L 100
10 000 §
29 000 s
9 000 20 - 3 r 90
24000 s 4
8 000 '?-, 80
19 000 15 :
7 000 - B %¥ L 70
6 000 —— - 14 000 0 +————"—""—r- -t 60
sty-23 maj-23 wrz-23 sty-24 maj-24 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
USD - indeks dolara (l. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0S) | PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
1125 1 e===EURUSD ====Indeks dolara(DXY,odwr.skala) [ &0 5 10 ————USDPLN (lewa 0§) === EURPLN (prawa o%)
g - 510
1,20 4,90 -
20
470 - 4,9
1,15 o
4,50 -
- 4,70
1,10 100 430 -
105 | L
1,05 4,10 4,50
110 3,90 -
1,00 4,30
115 3,70
T —— ) 310 —— 1
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujgcych raportéw z okresu: 15 - 28 lipca 2024

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.lme.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
= srebroizioto: www.|bma.org.uk/pricing-and-statistics
» platyna oraz pallad: www.lppm.com

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikdéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazuja
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatu wymaga wczes$niejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska MiedZ SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska MiedzZ S.A.
Departament Zabezpieczen
Wydziat Ryzyka Rynkowego
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin, Polska
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