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=  Miedz: Wedtug szacunkéw TXO, brytyjskiej firmy Swiadczacej ustugi
inzynieryjne, w wyniku migracji na Swiattowéd firmy telekomunikacyjne
mogtyby w ciggu nastepnej dekady odzyska¢ az 800 tys. ton miedzi
o wartosci ponad 7 mld USD wedtug dzisiejszych cen (str. 2).

= Metale szlachetne: Wedtug Silver Institute Swiatowe zapotrzebowanie
na srebro czwarty rok z rzedu przewyzszy podaz. W 2023 r. popyt na
srebro do zastosowan przemystowych, szczegdlnie w sektorze zielonej
energii, wzrést o 11% do najwyzszego w historii poziomu 654,4 mln uncji
(str. 4).

= USA: Gospodarka amerykanska rosta w pierwszym kwartale
w wolniejszym tempie, niz poczatkowo raportowano, co wynikato
przede wszystkim z nizszych wydatkéw konsumentéw. Zannualizowany
PKB wzrést w ciggu pierwszych trzech miesiecy roku o 1,3%,
w poréwnaniu z poprzednim szacunkiem 1,6% (str. 5).

W potowie maja miedz na COMEX osiggneta historycznie maksymalna
cene oraz spread do LME (USD/t)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z nota prawng na konicu dokumentu (str. 10)

na dzien: 3 czerwca 2024

| Kluczowe ceny rynkowe
Cena 2-tyg. zm.

LME (USD/t)

V Miedz 9 985,00 -4,0%

V¥ Nikiel 19 830,00 -4,4%
LBMA (USD/troz)

A Srebro 31,27 5.3%

V Zioto 2 348,25 -2,3%
Waluty

A EURUSD 1,0852 0,1%

V¥ EURPLN 4,2678 0,0%

A USDPLN 3,9389 0,1%

A USDCAD 1,3637 0,2%

A USDCLP 917,98 1,8%
Akcje

V¥V KGHM 151,70 -7,7%

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 8)

| Wazne dane makroekonomiczne

Dane Za
Oficjalny PMI przemyst.  Maj 495 V
E Zamow. na dobra trwate  Kwi 0,7% V
. Prod. przemystowa (rdr)  Kwi 7,9% A
- Bilans w handlu zagr. Mar 24,1 A
Bl Produkcja miedzi (t) Kwi 408454 ¥

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska MiedZ S.A.; (wiecej na str. 6)

Wydziat Ryzyka Rynkowego

marketrisk@kghm.com
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

W starych kablach telekomunikacyjnych ukryta jest warta
miliardy miedz

Wedtug szacunkéw TXO, brytyjskiej firmy swiadczacej ustugi inzynieryjne,
w wyniku migracji na Swiattlowéd firmy telekomunikacyjne moglyby
w ciagu nastepnej dekady odzyskac az 800 tys. ton miedzi o wartosci ponad
7 mld USD wedtug dzisiejszych cen.

AT&T Inc., BT Group Plc, Orange SA i inne globalne firmy telekomunikacyjne
przygotowujg sie do wykorzystania nowego, bogatego zrodta przychodow:
starego okablowania miedzianego. Wedtug szacunkéw TXO, brytyjskiej firmy
$wiadczacej ustugi inzynieryjne, w wyniku migracji na Swiattowdd firmy
telekomunikacyjne mogtyby w ciggu nastepnej dekady odzyska¢ az 800 tys. ton
miedzi o wartosci ponad 7 mld USD wedtug dzisiejszych cen. Firma toczy
rozmowy z kilkunastu firmami telekomunikacyjnymi na catym $wiecie na temat
odzysku miedzi. Wedtug szacunkéw BloombergNEF roczny popyt na miedz,
bedacy kluczowym elementem akumulatoréw pojazdéw elektrycznych, turbin
wiatrowych i innej infrastruktury GET, moze wzrosng¢ o ponad 50% do 2040 r.
Jednoczesnie wydobycie staje sie coraz trudniejsze i drozsze. To przewidywane
zacie$nienie rynku juz spowodowato wzrost cen o 50% w poréwnaniu
z poziomem sprzed pandemii. Nawet najwyzsze szacunki dotyczace odzysku
stanowityby niewielki utamek rocznego zapotrzebowania na miedz, by¢ moze
mniejszy, jesli migracja w kierunku swiattowoddw bedzie tylko nizsza, a niektére
kable miedziane beda musiaty pozosta¢, aby uniknag¢ zaktécen, w niektorych
miejscach. Mimo to, dodatkowa podaz bytaby mile widziana.

W latach 2021-2023 AT&T poddata recyklingowi ponad 14 tys. ton miedzi
i spodziewa sie wzrostu tej dziatalnosci. Firma wspotpracuje obecnie z czterema
osrodkami odzyskiwania miedzi w USA i planuje doda¢ kolejne. Openreach Ltd.,
spoétka zalezna firmy BT obstugujgca infrastrukture sieciowa, szacuje, ze do roku
2030 bedzie w stanie odzyska¢ do 200 tys. ton miedzi. ,Odzyskiwanie kabli
miedzianych generuje dochéd netto, nawet po uwzglednieniu kosztéw
wydobycia kabli i ich przetwarzania” - poinformowat rzecznik. Po wyciggnieciu
kabli z ziemi nalezy je rozebrac i oczysci¢, aby uzyska¢ miedz, ktérag mozna
nastepnie sprzedac¢ odbiorcom krajowym i miedzynarodowym. Przy cenach od
6 000 do 9 000 dolaréw za tone zysk moze osiggng¢ 30% po kosztach wydobycia,
odzysku i przetwarzania, uwaza TXO. Miedz jest szeroko stosowana w réznych
gateziach  przemystu, od elektroniki po  budownictwo. Wedtug
Miedzynarodowego Stowarzyszenia Miedzi (ICA) w latach 2009-2019 ponad 30%
czerwonego metalu poddano recyklingowi. W przypadku transformacji
energetycznej ,miedz jest szczegolnie newralgicznym czynnikiem” - uwaza Brett
Orlando, globalny szef ds. transformacji surowcowej w Bank of America Corp.
Niedobory zachecaja firmy do ,szukania zrédet , o ktérych by¢é moze wczesniej
nie pomyslelismy”.
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Sztuczna inteligencja i geopolityka czynnikami wptywajgcymi
na rekordowe ceny miedzi

Goldman Sachs twierdzi, ze swiat jest na dobrej drodze do rozpoczecia
~hossy 5D", podczas ktérej ceny towaréw gwattownie wzrosng w wyniku
potaczenia efektéw de-inwestycji, dekarbonizacji, ograniczania ryzyka,
rozbudowy centréw danych i wydatkéw na obronnos¢.

Gwattowny wzrost popytu na metale krytyczne ze strony sektoréw sztucznej
inteligencji (Al) i obronnosci spowoduje w tym roku rekordowy wzrost cen ztota
i miedzi, twierdzi Goldman Sachs. W raporcie bank twierdzi, ze potgczenie
czynnikéw technologicznych, geopolitycznych i ekonomicznych utorowato droge
do rozpoczecia hossy na surowcach, podczas ktérej ceny miedzi osiggna
najwyzszy poziom 12 000 USD/t, a ceny ztota osiggng 2 700 USD/oz do konca
2024 r. Goldman Sachs stwierdzit, ze $wiat jest na dobrej drodze do rozpoczecia
.hossy 5D", podczas ktérej ceny towarow gwattownie wzrosng w wyniku
potgczenia efektéw de-inwestycji, dekarbonizacji, ograniczania ryzyka,
rozbudowy centréw danych i wydatkéw na obronnos$¢. Bank wyjasnit, ze rozwdj
technologii sztucznej inteligencji, budowa nowych centréw danych, zwiekszony
poziom wydatkéw na obrone i globalna transformacja ekologiczna spowodujg
wzrost popytu na metale, w tym miedz, aluminium, lit, kobalt i nikiel.
Spodziewany jest gwattowny wzrost cen metali w nadchodzacym roku, w miare
jak warunki na rynku stang sie coraz bardziej napiete w wyniku niskich dostaw
spowodowanych dtugotrwatym brakiem inwestycji w nowe moce produkcyjne.
Bank zauwazyt, ze inwestycje w nowe moce produkcyjne na rynku surowcow byty
niskie od potowy 2010 r. w wyniku stabych zyskéw wygenerowanych
w poprzedniej dekadzie oraz wzrostu kosztu kapitatu wynikajacego z obaw
zwigzanych z ochrong srodowiska, odpowiedzialnoscig spoteczng i tadem
korporacyjnym (ESG). Jednoczednie - jak podat bank - oczekuje sie, ze
rozprzestrzenianie sie technologii Al i budowa nowych centréw danych
obstugujacych te technologie spowodujg wzrost popytu na miedz w tempie 6%
rocznie od chwili obecnej do 2030 r. Gwattowny wzrost $wiatowych wydatkéw na
obrone wynikajgcy z narastajacych napiec¢ geopolitycznych spowoduje réwniez
wzrost popytu na miedz i inne metale, w tym srebro, stal i uran, stwierdzit bank,
odnotowujac, ze wydatki na obronnos¢ wzrosty o 7%, osiggajgc rekordowg
wysokos$¢ 2,3 bln USD w 2023 roku. Méwigc szerzej, globalna transformacja
energetyczna zwiekszy popyt na metale krytyczne niezbedne do elektryfikacji
infrastruktury i tworzenia akumulatoréw stosowanych w pojazdach
elektrycznych, twierdzi Goldman Sachs. Wszystko to bedzie potgczone
z naciskami inwestoréw, aby zmniejszy¢ ryzyko w swoich portfelach
i zabezpieczy¢ sie przed narastajgcymi napieciami geopolitycznymi i szerszg
niepewnoscig gospodarcza, poprzez znaczne inwestycje w aktywa takie jak ztoto.
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Metale Szlachetne

Nadprodukcja paneli stonecznych w Chinach napedza popyt

na srebro do najwyzszego poziomu od 12 lat

Wedtug Silver Institute Swiatowe zapotrzebowanie na srebro czwarty rok
zrzedu przewyzszy podaz. W 2023 r. popyt na srebro do zastosowan
przemystowych, szczegélnie w sektorze zielonej energii, wzrést o 11% do
najwyzszego w historii poziomu 654,4 min ungji.

Globalny popyt na srebro wzrést w ostatnich latach, napedzany wzrostem
produkcji paneli stonecznych. Chiny produkujg wiecej paneli stonecznych niz
reszta Swiata tgcznie. Gwattowny wzrost wptynat na wzrost cen srebra, ktére
w tym roku skoczyty o 35%, osiggajac najwyzszy poziom od 12 lat. Wedtug Silver
Institute, organizacji non-profit $ledzgcej trendy w branzy, 3$wiatowe
zapotrzebowanie na srebro czwarty rok z rzedu przewyzszy podaz. W 2023 r.
popyt na srebro do zastosowan przemystowych, szczegblnie w sektorze zielonej
energii, wzrést o 11% do najwyzszego w historii poziomu 654,4 min uncji.

Pod koniec maja br. cena srebra oscylowata wokét 32 USD/oz, co stanowi znaczny
wzrost w poréwnaniu z okoto 20 USD/oz cztery lata temu, kiedy popyt byt
znacznie nizszy. Przecietny panel stoneczny potrzebuje nieco ponad pét ungji
srebra. Chociaz na pierwszy rzut oka ten wzrost kosztéw moze wydawaé sie
nieistotny, konsekwencje dla duzych projektéw fotowoltaicznych sg znaczace. Na
przyktad farma fotowoltaiczna o mocy jednego megawata, ktéra zasila od 400 do
900 doméw, moze wymagac az 2000 paneli. Dlatego projekt, ktéry w 2020 r.
wydatkowat okoto 24 tys. USD na srebro, obecnie ponosi koszt prawie
38,5 tys. USD.

Duzy wzrost cen srebra mozna czesciowo przypisa¢ nadprodukcji paneli
stonecznych w Chinach. Panstwa zachodnie oskarzyty Pekin o stosowanie w tym
zakresie nieuczciwych praktyk handlowych. ChiAscy producenci panel
stonecznych korzystaja z dotacji rzadowych, ktére utrzymujg ich ceny na niskim
poziomie. Pomimo tego, ze produkcja w Chinach przewyzsza popyt Swiatowy,
cena paneli produkowanych w innych krajach stale rosnie ze wzgledu na
zwiekszony $wiatowy popyt na srebro napedzany produkcjg chinska.
Jednoczesnie firmy z siedzibg w Chinach moga utrzymac nizsze ceny dzieki
dotacjom Komunistycznej Partii Chin. Ta dynamika sktonita niektére firmy do
poszukiwania alternatywnych metod budowy paneli stonecznych, ktére zuzywaja
mniej srebra. Cho¢ zaden inny materiat nie doréwnuje srebru pod wzgledem
przewodnictwa i wifasciwosci odblaskowych, miedz okazata sie potencjalng
alternatywa, ktéra mogtaby poméc w obnizeniu kosztéw produkcji i potencjalnie
zwiekszeniu efektywnosci ekonomiczne;.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Wzrost PKB w USA byt wolniejszy w pierwszym kwartale 2024

z powodu niskich wydatkéw konsumenckich

Gospodarka amerykanska rosta w pierwszym kwartale w wolniejszym
tempie, niz poczatkowo raportowano, co wynikato przede wszystkim
z nizszych wydatkéw konsumentéw. Zannualizowany PKB wzrést w ciagu
pierwszych trzech miesiecy roku o 1,3%, w poréwnaniu z poprzednim
szacunkiem 1,6%.

Gospodarka amerykanska rosta w pierwszym kwartale w wolniejszym tempie, niz
poczatkowo raportowano, co wynikato przede wszystkim z nizszych wydatkéw
konsumentéw na towary. Jak wynika z opublikowanych danych Biura Analiz
Ekonomicznych (Bureau of Economic Analysis - BEA), produkt krajowy brutto
wzrést w ciggu pierwszych trzech miesiecy roku o 1,3% w ujeciu rocznym,
w poréwnaniu z poprzednimi szacunkami wynoszacymi 1,6%. Gtéwny motor
wzrostu gospodarki - wydatki osobiste - wzrést o 2,0% w poréwnaniu
z poprzednimi szacunkami wynoszacymi 2,5%. Liczby podkreslajg utrate
dynamiki na poczatku roku 2024 po niespodziewanym ciggtym wzroscie w roku
2023. Wysokie stopy procentowe, malejace oszczednosci w czasach pandemii
i wolniejszy wzrost dochoddw to tylko niektére z kluczowych czynnikdw cigzacych
na amerykanskich gospodarstwach domowych i przedsiebiorstwach. Rewizja
w doét wydatkéw konsumenckich zostata czesciowo zréwnowazona przez
silniejsze inwestycje w sektorze przedsiebiorstw i nieruchomosci mieszkaniowe.
Kluczowa miara podstawowego popytu krajowego, czyli sprzedaz kohcowa
prywatnym nabywcom krajowym, wzrosta o 2,8% w pordéwnaniu z poczgtkowo
odnotowanym wzrostem o 3,1%. Ekonomisci wskazali site tego wskaznika jako
powdd, by sadzi¢, ze popyt jest nadal silny, nawet jesli gtébwne dane dotyczace
PKB wydaja sie stabe. Oprocz drugiego szacunku PKB BEA publikuje takze dane
dotyczace dochodu krajowego brutto (DKB) bedacego druga gtdéwng miarg
aktywnosci gospodarczej. Wedtug raportu DKB wzrdst w pierwszym kwartale
0 1,5%. PKB mierzy wydatki na towary i ustugi, podczas gdy DKB mierzy
wygenerowany dochdd i koszty poniesione w zwigzku z produkcjg tych samych
towaréw i ustug. Dane DKB obejmujg dane o zyskach przedsiebiorstw.
W pierwszym kwartale skorygowany zysk przed opodatkowaniem spadt o 0,6%,
co stanowi pierwszy spadek od roku. Zyski po opodatkowaniu jako udziat
w wartosci dodanej brutto przedsiebiorstw niefinansowych, bedacej miarg
zagregowanych marz zysku, niewiele sie zmienity i wyniosty 15,2%. Jesli chodzi
o inflacje, preferowany wskaznik Rezerwy Federalnej - wskaznik cen osobistych
wydatkéw konsumpcyjnych - wzrést w pierwszym kwartale w tempie 3,3%
W ujeciu rocznym, nieco ponizej pierwotnej projekcji. Po wytgczeniu zywnosci
i energii podstawowy wskaznik PCE wzrdst o 3,6% w poréwnaniu z 3,7%
w poprzednim szacunku. Wozrost rozporzadzalnych dochoddéw osobistych
wyniést 1,9% wobec 1,1% poczatkowo. To moze dobrze wrézy¢ przysziym
konsumenckim wydatkom i PKB. Dane dotyczace handlu swiezymi towarami za
kwiecien sugeruja, ze w drugim kwartale niewiele jest do poprawy. Inne dane
pokazaty, ze réznica w handlu towarami w maju wzrosta do najwiekszej od maja
2022r.
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POLSKA MIEDZ

Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt? Poprzednio Konsensus 2
Chiny
o0 27-maj  Zyskiprzedsiebiorstw przemystowych (rdr) Kwi 4,0% -3,5% -
SO0 31-maj  Oficjalny PMI w przemysle Maj 495 V 50,4 505 w
Polska .
SO00 22-maj Sprzedana produkcja przemystowa (rdr)# Kwi 7,9% -5,6% 51%
S0 22-maj Srednia ptaca w sektorze przedsigbiorstw (rdr) Kwi 13% V 12,0% 125%
S0 22-maj Inflacja producencka (rdr)# Kwi -8,6% -9,9% 82% w
(X} 22-maj  Zatrudnienie (rdr) Kwi 04% V -0,2% 03% w
SO0 23-maj Sprzedaz detaliczna (rdr) Kwi 43% V 6,0% 52% w
< 24-maj Podaz pienigdza M3 (rdr) Kwi 7.4% 6,6% 6,7%
SO 27-maj  Stopa bezrobocia Kwi 51% V 5,3% 52% w
SO0 29-maj  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Maj 2,5% 2,4% 28% @
USA 0=
SO0 23-maj  PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Maj - 51,3 51,2
SO0 23-maj PMIw przemysle - dane wstepne Maj - 50,0 49,9
SO0 23-maj PMIwustugach - dane wstepne Maj - 51,3 51,2
o0 24-maj Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnef Kwi 07% WV 0,8% -0,8%
o0 24-maj Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Maj 69,1 67,4 67,7
o 28-maj  Indeks aktywnosci sektora wytwdrczego Dallas Fed Maj -194 V -14,5 121 -
o 29-maj Indeks sektora wytwoérczego Richmond Fed Maj 0,0 -7,0 -70
SOO00 30-maj PKB (zanualizowane, kdk) - | kw. 13% V 1,6% 1.3% O
SO00 31-maj  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Kwi 02% V 0,3% 02% O
SO00 31-maj Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr) Kwi 28% = 2,8% 28% O
o0 31-maj  Dochdd osobisty (sa, mdm) Kwi 03% V 0,5% 03% O
S0 31-maj  Wydatki osobiste (sa, mdm)# Kwi 02% V 0,7% 03% w
Strefa euro L
o0 21-maj  Koszty pracy (rdr) - dane wstepne I kw. 4,9% 3,4% -
< 21-maj  Bilansw handlu zagranicznym (min EUR)# Mar 241 23,0 -
SO0 23-maj  PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Maj - 51,7 52,0
Q00 23-maj PMIw przemysle - dane wstepne Maj - 45,7 46,1
SO0 23-maj PMIwustugach - dane wstepne Maj - 53,3 53,6
o 23-maj Indeks pewnosci konsumentéw - dane wstepne Maj -143 -14,7 -142 @
< 29-maj Podazpienigdza M3 (rdr) Kwi 1,3% 0,9% 1.3% O
SO 30-maj Stopa bezrobocia Kwi 64% WV 6,5% 65% w
o 30-maj Indeks pewnosci ekonomicznej Maj 96,0 95,6 9,1 w
o 30-maj Indeks pewnosci przemystowejt Maj -9,9 -104 -96 w
o 30-maj Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Maj -143 = -143 -
SO0 31-maj Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne Maj 2,9% 2,7% 2,7%
SO0 31-maj  Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr) Maj 2,6% 2,4% 2,5%
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O

Publikacja Odczyt ' Poprzednio Konsensus 2
Niemcy
DADATA 23-maj PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Maj - 50,6 51,0
SO0 23-maj PMI w przemysdle - dane wstepne Maj - 42,5 43,5
SOODD 24-maj PKB (sa, rdr) - dane finalne I kw. -0,9% = -0,9% -09% O
DDA DA TA LA 24-maj PKB (sa, kdk) - dane finalne 1 kw. 02% = 0,2% 02% ©O
DATA] 27-maj  Klimatw biznesie IFO% Maj 893 V¥ 89,4 904 w
DATA DA LA 29-maj Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Maj 2,8% 2,4% 2,7%
DADA DA LA 29-maj Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Maj 2,4% 2,2% 24% ©
SO 29-maj Indeks pewnosci konsumentéw GfK#E Cze -20,9 -24,0 -22,5
SO0 31-maj Sprzedaz detaliczna (rdr)$ Kwi 1,8% -1,9% 25% w
Francja . .
DATATA] 23-maj  PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Maj -- 50,5 51,0
DA DATA 23-maj PMI w przemysle - dane wstepne Maj - 45,3 45,9
DADADAT AT 31-maj PKB (rdr) - dane finalnef I kw. 1,3% - 1,3% 1,1%
SO 31-maj PKB (kdk) - dane finalne I kw. 0,2% - 0,2% 02% ©
DOOD 31-maj Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Maj 2,7% 2,4% 2,6%
DOOD 31-maj Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Maj 22% = 2,2% 24% w
Wiochy . .
DATA] 30-maj Stopa bezrobociat Kwi 69% WV 71% 73% -
DATA AT AT 31-maj PKB (wda, rdr) - dane finalne I kw. 0,7% 0,6% 0,6%
CADA AT AT 31-maj PKB (wda, kdk) - dane finalne I kw. 0,3% - 0,3% 03% O
SOOD 31-maj Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Maj 08% WV 0,9% 0,7%
Wielka Brytania : g
SOOD 22-maj Inflacja konsumencka CPI (rdr) Kwi 23% WV 3,2% 2,1%
DlATA] 23-maj PMI w przemysle (sa) - dane wstepne Maj - 49,1 49,5
D DATA] 23-maj PMI ogdélny (composite) - dane wstepne Maj - 54,1 54,0
Japonia (]
DADATA 23-maj PMI ogdélny (composite) - dane wstepne Maj - 52,3 -
DADATA 23-maj PMI w przemys$le -dane wstepne Maj - 49,6 -
SOOD 24-maj Inflacja konsumencka CPI (rdr) Kwi 25% WV 2,7% 2,4%
DOOD 31-maj Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Kwi -1,0% -6,2% -1,1%
Chile [~ -
DADATATA DA 20-maj PKB (rdr) I kw. 2,3% 0,4% 25% w
DATATA A DA 24-maj Giéwna stopa procentowa BCCh Maj 6,00% WV 6,50% 6,00% O
DADATA 31-maj Produkcja miedzi ogétem (tony)# Kwi 408454 V¥V 437 419 -
SO0 31-maj Produkcja wytwoércza (rdr)+ Kwi 5,1% -2,6% 6,9% w
Kanada I * I
SOOD 21-maj Inflacja konsumencka CPI (rdr) Kwi 27% WV 2,9% 27% ©
SOOOD 31-maj PKB(rdr) Mar 06% WV 0,8% 0,7% =
SODOD 31-maj PKB (kdk, zanualizowane)* I kw. 1,7% 0,1% 22% -

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieri: 31-maj-24) Zmiana ceny’ Od poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 9 985,00 vV -4,0% 14,4% 17,8% 21,6% 898528 808550 1085700
Molibden 22,16 2,4% 10,9% 196% V -3,4% 20,29 19,18 22,18
Nikiel 19 830,00 V -4,4% 20,0% 21,7% V  -4,9% 17 492,33 15620,00 21 275,00
Aluminium 2 677,00 5,2% 17,9% 14,6% 17,4% 233216 2110,00 2695,00
Cyna 33 300,00 VvV -2,6% 20,4% 32,3% 30,2% 28 741,14 24 025,00 35685,00
Cynk 2 994,50 2,2% 25,2% 13,4% 31,9% 2607,47 228550 3093,00
Otéw 2 246,00 0,4% 14,3% 10,6% 12,9% 211620 196500 2291,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 31,27 5,3% 27,4% 31,4% 33,1% 25,40 22,09 32,01
Ztoto 2 2348,25 VvV -23% 6,0% 13,9% 18,9% 2179,40 198510  2427,30
LPPM (USD/troz)
Platyna? 1048,00 v -1.6% 15,5% 4,2% 4,4% 937,70 872,00 1 065,00
Pallad? 949,00 V 40% V -67% V -152% V -30,8% 984,51 875,00 1101,00
Waluty*
EURUSD 1,0852 0,1% 04% VvV -1,8% 1,4% 1,0823 1,0632 1,0987
EURPLN 4,2678 vV 00% VvV -08% VvV -18% V -58% 4,3174 4,2528 4,4016
USDPLN 3,9389 0,1% VvV -12% 01% VvV -71% 3,9895 3,9149 4,0741
USDCAD 1,3637 0,2% 0,6% 3,1% 1,1% 1,3563 1,3316 1,3821
USDCNY 7,2418 0,2% 0,3% 2,0% 2,0% 7,2072 7,1432 7,2492
USDCLP 917,98 1.8% V -6,6% 3,8% 13,1% 943,07 877,12 986,85
Rynek pieniezny
3m SOFR 5,343 0,02 0,04 0,01 0,07 5,321 5,273 5,347
3m EURIBOR 3,785 v 004 v -011 v -012 0,32 3,893 3,785 3,970
3m WIBOR 5,850 - 000 v -003 v -003 v -105 5,860 5,850 5,890
5-letni swap st. proc. USD 4,267 0,06 0,28 0,74 0,78 4,041 3,551 4,484
5-letni swap st. proc. EUR 4,267 0,06 0,28 0,74 0,78 2,763 2,406 3,030
5-letni swap st. proc. PLN 5,161 0,10 0,24 0,77 v -0,09 4,890 4,315 5,450
Paliwa
Ropa WTI Cushing 18,27 VvV -272% Vv -609% Vv -704% V -66,1% 41,85 18,27 63,27
Ropa Brent 19,24 V -192% Vv -643% VvV -724% V¥ -69,5% 47,08 14,62 70,54
Diesel NY (ULSD) 1,20 VvV -38% Vv -312% Vv -451% Vv -40,2% 1,65 1,15 2,20
Pozostate
VIX 12,92 093 v -009 047 v -2,73 14,07 11,86 19,23
BBG Commodity Index 10299 Vv -26% 3,5% 4,4% 3,8% 99,96 95,40 107,24
S&P500 5277,51 v -05% 0,4% 10,6% 25,0% 506852 468868 532141
DAX 18 497,94 v -1.1% 0,0% 10,4% 16,7% 17 689,31 16431,69 18 869,36
Shanghai Composite 3 086,81 v -21% 1,5% 38% Vv -37% 300357 270219 3171,15
WIG 20 2 485,53 v -35% 2,0% 6,1% 27,7% 239705 216771 2593,10
KGHM 151,70 v -77% 32,9% 23,6% 39,8% 124,97 105,75 170,00

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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| Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - cena w USD (lewa o$) i PLN (prawa oS$) za tone
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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USD - indeks dolara (l. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0S)
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

| PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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POLSKA MIEDZ

Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujgcych raportéw z okresu: 20 maja - 2 czerwca 2024

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.lme.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
= srebroizioto: www.|bma.org.uk/pricing-and-statistics
» platyna oraz pallad: www.lppm.com

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikdéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska MiedZz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazuja
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatu wymaga wczes$niejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska MiedZ SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska MiedzZ S.A.
Departament Zabezpieczen
Wydziat Ryzyka Rynkowego
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin, Polska
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