v POLSKA MIEDZ

Biuletyn Rynkowy

KGHM

Miedz: Zwyczajem w branzy jest, ze firmy gérnicze na catym Swiecie
utrzymuja wydobycie w trakcie zamykania kopalh wykorzystujac
ptynace z tego sSrodki na finansowanie procesu wygaszania, ale
w przypadku Cobre Panama takie posunigcie nie wchodzi w gre (str. 2).

Metale szlachetne: Inwestycje na rynku pozagietdowym (OTCQ),
utrzymujace sie zakupy bankéw centralnych i wiekszy popyt ze strony
nabywcéw z Azji pomogty w wywindowaniu ceny ztota do rekordowej
Sredniej kwartalnej wynoszacej 2070 USD za uncje, co stanowi wzrost
0 10% r/ri o5 % kwartat do kwartatu (str. 4).

USA: W kwietniu liczba nowych miejsc pracy w sektorze pozarolniczym
wzrosta o 175 tys., co stanowi najmniejszy wzrost od sze$ciu miesiecy.
Liczba nowych miejsc pracy od stycznia do marca wynosita $rednio
269 tys., wiec ostatni odczyt oznacza zauwazalne spowolnienie (str. 6).
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Prosze o zapoznanie sie z nota prawng na koncu dokumentu (str. 12)
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| Kluczowe ceny rynkowe
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Panama zakazata First Quantum wydobycia miedzi podczas

procesu zamykania Cobre Panama

Zwyczajem w branzy jest, ze firmy gérnicze na calym swiecie utrzymuja
wydobycie w trakcie zamykania kopali wykorzystujgc ptynace z tego
srodki na finansowanie procesu wygaszania, ale w przypadku Cobre
Panama takie posuniecie nie wchodzi w gre.

Panama zabronita First Quantum wydobycia miedzi w czasie procesu zamykania
kopalni, do ktérej prowadzenia firma utracita prawa w zesztym roku, powiedziat
agencji Reuters minister handlu Jorge Rivera Staff, dodajac, ze nalezy znalez¢
nowe sposoby finansowania zamkniecia kopalni. Zwyczajem w branzy jest, ze
firmy gornicze na catym S$wiecie zazwyczaj utrzymujg wydobycie w trakcie
zamykania kopaln wykorzystujac ptynace z tego srodki na finansowanie procesu
wygaszania. W przypadku Cobre Panama takie posuniecie nie wchodzi w gre,
powiedziat Rivera Staff. Decyzja o wypowiedzeniu kontraktu kanadyjskiej spotce
First Quantum, ktéry odpowiadat za okoto 40% jej przychoddw w zesztym roku,
zostata podjeta w klimacie ogdlnokrajowych protestéw, ktére sktonity wtadze do
wprowadzenia zakazu wszelkiej dziatalnosci w zakresie wydobycia metali. Rivera
Staff stwierdzit, ze istniejg dwie mozliwosci pokrycia kosztu procesu zamkniecia.
Jedna z nich jest sfinansowanie przez firme, jesli bedzie w dalszym ciggu
zajmowac sie procesem, a drugg jest pokrycie kosztéw przez rzad. Skad miatyby
pochodzi¢ fundusze pozostaje przedmiotem toczgcej sie dyskusji. Panamczycy
5 maja wybrali prezydenta, co oznacza, ze to nowa administracja zdecyduje, kto
pokryje szacunkowe 800 mIn USD kosztéw zamkniecia kopalni. W zesztym roku
Panama nakazata zamkniecie kopalni Cobre Panama, ktéra odpowiadata za
okoto 1% Swiatowego wydobycia miedzi, po orzeczeniu Sadu Najwyzszego
uznajacym jej umowe za niezgodng z konstytucja. Firmy handlowe i inwestorzy
zwracajg baczng uwage na wyniki wyboréw, aby zobaczy¢, czy nowy rzad bedzie
w stanie przywréci¢ wydobycie, ale personel Rivera twierdzi, ze ming miesigce,
a nawet lata, zanim dostrzezemy jakgkolwiek zmiane w obecnym zdecydowanym
sprzeciwie Panamczykéw wobec gérnictwa. Panama i kanadyjska firma gérnicza
pracujg razem nad projektem planu - ktéry ma zosta¢ upubliczniony w ciggu
najblizszych tygodni - aby kopalnia znalazta sie w trybie care and maintenance do
czasu ustalenia szczegdtow ostatecznego zamkniecia, powiedziat Rivera Staff.
Obecne plany przewiduja, ze procesem zamkniecia zajmie sie First Quantum, ale
witadze mogtyby wybra¢ alternatywe, gdyby zaoferowano lepsze warunki,
powiedziat minister, dodajac, ze zamkniecie ma zaja¢ co najmniej osiem lat.
Kolejny punkt sporny miedzy Panamg a First Quantum dotyczy tego, kto jest
wiascicielem 121 tys. ton koncentratu miedzi przechowywanego w kopalni. Firma
First Quantum oswiadczyta, ze wierzy, iz po wyborach bedzie w stanie odzyskac
prawo do koncentratu, ale Rivera Staff twierdzi, ze rzad nie podjat jeszcze decyzji
w tej sprawie. Panama pracuje nad ustaleniem, czy koncentrat miedzi o wartosci
okoto 200 mlIn USD zostat wydobyty przed czy po wydaniu orzeczenia
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uniewazniajagcego kontrakt. First Quantum wszczeto jeden proces arbitrazu
handlowego przeciwko Panamie w zwigzku z uniewazniong umowg, ale kolejne
cztery procesy arbitrazowe, skupiajgce sie na inwestycjach, sg w poczatkowej
fazie. Agencje ratingowe ostrzegaja, ze gospodarka Panamy moze powaznie
ucierpie¢, jesli kraj przegra jeden lub wiecej proceséw arbitrazowych i bedzie
zmuszony zaptaci¢ wysokie kary.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= Jak podato ICSG $wiatowy rynek miedzi rafinowanej wykazat w lutym nadwyzke
w wysokosci 226 tys. ton w poréwnaniu z deficytem w wysokosci 30 tys. ton
w poprzednim miesigcu. ICSG podato, ze po uwzglednieniu zmian w zapasach
w chifnskich sktadach celnych w lutym odnotowano nadwyzke w wysokosci
256 tys. ton w poréwnaniu z deficytem w wysokosci 25 tys. ton w styczniu.
Swiatowa produkcja miedzi rafinowanej wyniosta w lutym 2,19 min ton, podczas
gdy konsumpcja wyniosta 1,96 min ton. ICSG prognozuje, ze Swiatowy rynek
miedzi czeka w tym roku nadwyzka wynoszgca 162 tys. ton i 94 tys. ton
w 2025 roku.

= Chile obnizyto szacunki dotyczgce produkcji miedzi w tym roku, cho¢ nadal
kontynuuje odbicie z najnizszego od 20 lat poziomu. Obecnie oczekuje sie, ze
produkcja w 2024 r. wyniesie 5,51 min ton, jak podato Cochilco (w styczniu
prognoza wynosita 5,63 min ton). Zrewidowane oczekiwania bedg nadal wyzsze
0 5% w poréwnaniu z poziomem z ubiegtego roku ze wzgledu na rozbudowe
kopalni Quebrada Blanca oraz zwiekszenie produkcji w nalezgcej do BHP kopalni
Escondida. Cochilco twierdzi, ze w przysztym roku chilijska produkcja powinna
wzrosng¢ o 6% do rekordowego poziomu 5,84 min ton. Chilijska produkcja ulegta
ostatnio stagnacji z powodu pogarszajacej sie jakosci rudy i problemow
w kopalniach Codelco.
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Metale Szlachetne

Globalny popyt na ztoto pozostaje silny i w znacznym stopniu

napedzany jest przez Chiny

Inwestycje na rynku pozagietdowym (OTC), utrzymujace sie zakupy bankéw
centralnych i wiekszy popyt ze strony nabywcéw z Azji pomogly
w wywindowaniu ceny ztota do rekordowej Sredniej kwartalnej wynoszacej
2070 USD za uncje, co stanowi wzrost 0 10% r/r i o 5 % kwartat do kwartatu.

Z najnowszego raportu World Gold Council wynika, ze catkowity Swiatowy popyt
na ztoto wzrdst o 3% r/r, osiggajac 1238 ton, co oznacza najsilniejszy pierwszy
kwartat od 2016 r. Zdrowe inwestycje na rynku pozagietdowym (OTC),
utrzymujace sie zakupy bankéw centralnych i wiekszy popyt ze strony nabywcow
z Azji pomogty w wywindowaniu ceny ztota do rekordowej Sredniej kwartalnej
wynoszacej 2070 USD za uncje, co stanowi wzrost o 10% r/r i o 5 % kwartat do
kwartatu. Dynamika zakupdéw przez banki centralne pozostaje wysoka,
w pierwszym kwartale 2024 r. ich oficjalne zasoby wzrosty o 290 ton. Z raportu
wynika, ze konsekwentne i znaczne zakupy dokonywane przez sektor publiczny
podkreslajg znaczenie ztota w miedzynarodowych portfelach rezerw w obliczu
zmiennosci rynkéw i podwyzszonego ryzyka. Jesli chodzi o popyt inwestycyjny,
inwestycje w sztabki i monety wzrosty o 3%, utrzymujgc poziom z czwartego
kwartatu 2023 r. i wynoszac 312 ton. Wedtug World Gold Council, fundusze
ztotowe typu ETF w dalszym ciggu odnotowujg odptyw, a ich globalne zasoby
spadty o0 114 ton, na czele z funduszami pétnocnoamerykanskimi i europejskimi,
ale zostaty to nieco zréownowazone naptywem do produktéw notowanych na
gieldach azjatyckich. Wiekszos¢ tego wzrostu zostato wygenerowane w Chinach,
gdzie, jak wynika z raportu, zainteresowanie inwestoréw zilotem wynika
z ostabienia lokalnej waluty i niezadowalajgcych wynikdéw na krajowych rynkach
akcji. Chiny zgromadzily zapasy ztota o wartosci 170 mld USD, co wywotato
obawy, ze Pekin przygotowuje swojg gospodarke na mozliwy konflikt zwigzany
z Tajwanem. Wedtug danych World Gold Council Ludowy Bank Chin (PBOC)
w pierwszych trzech miesigcach roku kupit 27 ton ziota, zwiekszajac swoje
rezerwy do rekordowego poziomu 2262 ton. Chiny kupujg ztoto nieprzerwanie
od pazdziernika 2022 r., jest to najdtuzszy cykl wzrostu zapaséw tego metalu od
co najmniej 2000 r. Eksperci twierdzg, ze gromadzenie zapasoéw przez Chiny byto
prawdopodobnie prébg ochrony ich gospodarki przed zachodnimi sankcjami
w przypadku konfliktu o Tajwan. Wedtug World Gold Council Chiny zwiekszyty
udziat ztota w swoich catkowitych rezerwach finansowych z 3,2% do 4,6% od
pazdziernika 2022 roku. Kraj ten posiada obecnie szdste co do wielkosci zapasy
ztota na Swiecie, zaraz za Rosja. Niemniej jednak zapasy Pekinu nie sg
poréwnywalne z zasobami USA, ktére posiadajg najwieksze rezerwy na Swiecie.
Udziaty w USA sg warte 602 mld USD. Swiatowy popyt na bizuterie réwniez
pozostat wzglednie stabilny pomimo rekordowo wysokich cen spadajac jedynie
0 2% r/r. Popyt w Azji kompensowat spadki zaréwno w Europie, jak i Ameryce
Pétnocnej. Ponadto popyt na ztoto w branzy technologicznej wzrést o 10% r/r, co
wynika z boomu w sektorze elektronicznym szczegélnie zwigzanym z Al. Louise
Street, starszy analityk w World Gold Council stwierdzita, ze patrzac w przysztos¢,
rok 2024 prawdopodobnie przyniesie znacznie wiekszy zwrot z inwestycji w ztoto,
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niz byto oczekiwane na poczatku okresu na co wskazujg ostatnie ruchy cenowe.
Dodata, ze jesli w nadchodzacych miesigcach ceny ulegng korekcie, niektérzy
wrazliwi na cene nabywcy moga ponownie wejs¢ na rynek, a inwestorzy beda
w dalszym ciggu poszukiwac ztota jako bezpiecznego aktywa, jednoczesnie
przygladajac sie sygnatom odnosnie rynku stép procentowych i wynikéw
wyboréw w USA.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

USA odnotowato najmniejszy od szeSciu miesiecy wzrost
miejsc pracy

W kwietniu liczba nowych miejsc pracy w sektorze pozarolniczym wzrosta
o 175 tys., co stanowi najmniejszy wzrost od szesciu miesiecy. Liczba
nowych miejsc pracy od stycznia do marca wynosita Srednio 269 tys., wiec
ostatni odczyt oznacza zauwazalne spowolnienie.

Jakinformuje Bloomberg, w kwietniu pracodawcy w USA ograniczyli zatrudnianie,
a stopa bezrobocia nieoczekiwanie wzrosta, co sugeruje, ze po dobrym poczatku
roku na rynku pracy nastepuje pewne ochtodzenie. Jak wynika raportu Bureau of
Labor Statistics, w zesztym miesigcu liczba pracownikéw w sektorze
pozarolniczym wzrosta o 175 tys., co stanowi najmniejszy wzrost od szesciu
miesiecy. P6zniejszy komunikat pokazat, ze aktywnos$¢ gospodarcza w sektorze
ustug - najwiekszej czesci gospodarki - nieoczekiwanie ostabta do najnizszego
poziomu od czterech lat, a ceny wzrosty. Raport o zatrudnieniu sygnalizuje, ze
zapotrzebowanie na pracownikéw stabnie, ale dane prawdopodobnie nie
oznaczaja skali ostabienia, ktére zdaniem prezesa Rezerwy Federalnej Jeroma
Powella uzasadniatoby reakcje Fed. Powell, ktéry przemawiat po tym, jak FOMC
po raz szésty z rzedu utrzymat stopy procentowe na statym poziomie, zauwazyt,
ze wzrost ptac prawdopodobnie bedzie musiat ostabna¢, aby decydenci mogli
osiggnac swoj cel inflacyjny. Raport pokazat pewien ruch w tym kierunku. Srednie
godzinowe zarobki wzrosty 0 0,2% w poréwnaniu z marcem i 3,9% w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym, co stanowi najwolniejszg dynamike wzrostu od czerwca
2021 r. Niektorzy ekonomisci spodziewali sie silniejszego wzrostu, czesciowo ze
wzgledu na nowe kalifornijskie prawo naktadajgce obowigzek ptacy minimalnej
w wysokosci 20 USD za godzine dla pracownikéw fast foodéw, ktére weszto
w zycie 1 kwietnia. O stabszym poziomie zatrudnienia Swiadczy takze raport
dotyczacy sektora ustug, opublikowany przez Institute for Supply Management.
W potaczeniu z danymi dotyczgcymi zatrudnienia liczby te wskazujg na
umiarkowanie popytu, ktéry moze zahamowa¢ wzrost gospodarczy. Wzrost
liczby miejsc pracy spowolnit w branzach: rekreacyjnej i hotelarstwa,
budownictwie i budzetéwce. Spadly ptace u producentéw samochodow
i agencjach pracy tymczasowej. Wzrosty skoncentrowaty sie w stuzbie zdrowia,
transporcie i handlu detalicznym. Rynek pracy, a takze szereg innych wskaznikéw
gospodarczych, byty pozytywne w pierwszym kwartale roku. Liczba nowych
miejsc pracy od stycznia do marca wynosita Srednio 269 tys., wiec ostatni odczyt
oznacza zauwazalne spowolnienie. Zagregowane tygodniowe ptace, czyli szeroki
miernik zatrudnienia, godzin i zarobkéw, pozostaly niezmienione m/m.
Przerwato to trzyletni cykl miesiecznych wzrostéw i, jesli sie utrzyma, zwieksza
ryzyko spadku popytu konsumpcyjnego. Bardzo stopniowe ochtodzenie
zatrudnienia i wzrostu ptac to jeden z powodow, dla ktérych decydenci wskazali,
ze nie spieszy im sie z obnizeniem stép procentowych z najwyzszego poziomu od
dwéch dekad. Powell wskazat takze na wzrost dostepnosci pracownikow,
wzmocniony w szczegélnosci naptywem imigrantéw. Wskaznik aktywnosci
zawodowej - odsetek ludnosci, ktéra pracuje lub szuka pracy - utrzymuje sie na
statym poziomie 62,7%. Odsetek pracownikéw w wieku 25-54 lat wzrést do
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83,5%, osiggajac najwyzszy poziom od dwodch dekad. Zwiekszony wskaznik
aktywnosci zawodowej pomoze ograniczy¢ wzrost ptac. Liczba przepracowanych
godzin w tygodniu spadta do 34,3. Wskaznik stopy bezrobocia odnosi sie gtéwnie
do oséb, ktére stracity prace, a nie do 0séb, ktére same odeszty lub dopiero
weszty na rynek pracy i nie moga znalez¢ pracy. Liczba pracownikdéw pracujgcych
w niepetnym wymiarze godzin ze wzgledéw ekonomicznych osiggneta najwyzszy
poziom od czerwca 2021 r.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt? Poprzednio Konsensus 2
Chiny
o0 27-kwi  Zyski przedsiebiorstw przemystowych (rdr) Mar -3,5% -- -
SO0 30-kwi  Oficjalny PMI w przemysle Kwi 504 V 50,8 50,3
SO0 30-kwi  PMI w przemysle wg Caixin Kwi 514 51,1 51,0
Polska .
SO00 22-kwi  Sprzedana produkcja przemystowa (rdr) Mar -60% V 3,3% 22% -
S0 22-kwi  Srednia ptaca w sektorze przedsigbiorstw (rdr) Mar 120% V 12,9% 122% =
o0 22-kwi  Inflacja producencka (rdr)# Mar -9,6% -10,0% 95% w
< 22-kwi  Zatrudnienie (rdr)¥ Mar -02% = -0,2% -02% O
SO0 23-kwi  Sprzedaz detaliczna (rdr) Mar 60% WV 6,7% 75% w
(] 23-kwi  Podaz pienigdza M3 (rdr) Mar 66% WV 74% 78% w
o0 24-kwi  Stopa bezrobocia Mar 53% V 54% 53% O
SO0 30-kwi  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Kwi 2,4% 2,0% 25% @
SO0 02-maj  PMIw przemysle Kwi 459 V 48,0 479 @
USA e
SO0 23-kwi  PMI ogélny (composite) - dane wstepne Kwi - 52,1 52,0
SO0 23-kwi  PMI w przemysle - dane wstepne Kwi - 51,9 52,0
SO0 23-kwi  PMI wustugach - dane wstepne Kwi - 51,7 52,0
o 23-kwi  Indeks sektora wytwérczego Richmond Fed Kwi -70 -11,0 -80
o0 24-kwi  Zaméwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnet Mar 2,6% 0,7% 2,5%
DADATADATAS 25-kwi  PKB (zanualizowane, kdk) - szacunek I kw. 16% V 3,4% 25% @
QOO0 26-kwi  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Mar 03% = 0,3% 03% O
SO00 26-kwi  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr) Mar 28% = 2,8% 2,7%
o0 26-kwi  Dochéd osobisty (sa, mdm) Mar 0,5% 0,3% 05% O
S0 26-kwi  Wydatki osobiste (sa, mdm) Mar 08% = 0,8% 0,6%
o0 26-kwi  Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Kwi 772 V 779 779 w
o 29-kwi  Indeks aktywnosci sektora wytwdrczego Dallas Fed Kwi -145 V -14,4 M2 w
DeDCDADATA) 01-maj  Gtéwna gérna stopa procentowa FOMC (Fed) Maj 550% = 5,50% 550% O
DDA DA A 01-maj  Gtéwna dolna stopa procentowa FOMC (Fed) Maj 525% = 5,25% 525% O
SO0 01-maj  PMI w przemysle - dane finalne Kwi 50,0 49,9 49,9
o0 01-maj IndeksISM Manufacturing Kwi 492 V 50,3 500 w
o0 02-maj Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane finalnet Mar 2,6% 0,9% 26% O
SO0 03-maj  PMI ogélny (composite) - dane finalne Kwi 51,3 50,9 51,0
SO0 03-maj PMI wustugach - dane finalne Kwi 51,3 50,9 51,0
o0 03-maj Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)$ Kwi 175 V¥V 315 240 &
o0 03-maj  Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Kwi 7,4% 7,3% -
o0 03-maj  Stopa bezrobocia (gtéwna) Kwi 3,9% 3,8% 3,8%
(X} 03-maj Srednie zarobki godzinowe (rdr) Kwi 39% V 41% 40% -
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O

Publikacja Odczyt ' Poprzednio Konsensus 2
Strefa euro

<> 22-kwi Indeks pewnosci konsumentéw - dane wstepne Kwi -14,7 -14,9 -145 @

SO0 23-kwi  PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Kwi - 50,3 50,7

SO 23-kwi  PMI w przemysdle - dane wstepne Kwi - 46,1 46,5

SO0 23-kwi  PMI wustugach - dane wstepne Kwi - 51,5 51,8

S 26-kwi Podaz pienigdza M3 (rdr) Mar 0,9% 0,4% 0,6%

<> 29-kwi Indeks pewnosci ekonomicznejt Kwi 956 WV 96,2 96,7 w

<> 29-kwi Indeks pewnosci przemystowejt Kwi -105 V¥ -89 -85 w

o> 29-kwi Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Kwi -14,7 - -14,7 -

SOODD 30-kwi PKB (sa, rdr) - szacunek I kw. 0,4% 0,1% 0,2%

DIATA T IA] 30-kwi PKB (sa, kdk) - szacunek# I kw. 0,3% -0,1% 0,1%

DATATATA] 30-kwi  Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne Kwi 27% VWV 2,9% 2,6%

DATA DA DA 30-kwi Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr) Kwi 2,4% - 2,4% 2,4% O

SO0 02-maj PMI w przemySéle - dane finalne Kwi 45,7 45,6 45,6

DA 03-maj Stopa bezrobocia Mar 6,5% - 6,5% 65% O
Niemcy ]

DO 23-kwi  PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Kwi - 47,7 48,4

SO0 23-kwi  PMI w przemysdle - dane wstepne Kwi - 41,9 42,7

DA 24-kwi Klimat w biznesie IFO% Kwi 89,4 87,9 88,8

OO 25-kwi Indeks pewnosci konsumentéw GfK* Maj -24,2 -273 -26,0

DADA DA LA 29-kwi Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Kwi 2,4% 2,3% 2,3%

SOOD 29-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Kwi 2,2% - 2,2% 23% w

SO0 30-kwi PKB (sa, rdr) - dane wstepne I kw. -09% WV -0,4% -0.8% w

SOODD 30-kwi PKB (sa, kdk) - dane wstepnet I kw. 0,2% -0,5% 0,1%

SO0 30-kwi Sprzedaz detaliczna (rdr) Mar 27% WV 1,7% -0,7% =

oS0 30-kwi  Stopa bezrobocia Kwi 59% = 5,9% 59% O

SO0 02-maj PMI w przemySéle - dane finalne Kwi 42,5 42,2 42,2
Francja . .

DADATA 23-kwi PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Kwi - 48,3 48,8

SO0 23-kwi  PMI w przemysdle - dane wstepne Kwi - 46,2 46,8

SOODD 30-kwi PKB (rdr) - dane wstepne# I kw. 1,1% 0,8% 0,8%

SO0 30-kwi PKB (kdk) - dane wstepne 1 kw. 0,2% 0,1% 0,1%

SODD 30-kwi Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Kwi 2,4% - 2,4% 2,2%

DATA DA DA 30-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Kwi 22% WV 2,3% 22% ©

SO0 02-maj PMI w przemyséle - dane finalne Kwi 45,3 44,9 44,9

DOOD 03-maj Produkcja przemystowa (rdr)$ Mar 0,7% -0,6% 14% =
Wtochy . .

SO 30-kwi PKB (wda, rdr) - dane wstepnet 1 kw. 06% WV 0,7% 0,3%

SODOD 30-kwi PKB (wda, kdk) - dane wstepnef 1 kw. 0,3% 0,1% 0,1%

SODD 30-kwi Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Kwi 1,0% WV 1.2% 1,1%

DADATA 02-maj PMI w przemyséle Kwi 473 V 50,4 504 w

oS0 03-maj Stopa bezrobocia¥ Mar 72% WV 7,4% 75% =
Wielka Brytania E ﬁ

SO0 23-kwi  PMI w przemysle (sa) - dane wstepne Kwi - 50,3 50,4

SO0 23-kwi  PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Kwi = 52,8 52,6

SO0 01-maj PMI w przemysle (sa) - dane finalne Kwi 49,1 48,7 48,7

SO0 03-maj PMI ogdlny (composite) - dane finalne Kwi 54,1 54,0 54,0
Japonia @

SO0 23-kwi  PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Kwi - 51,7 -

SO0 23-kwi  PMI w przemysdle - dane wstepne Kwi - 48,2 -

DOOD 30-kwi  Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Mar -6,7% WV -3,9% -6,3% w

DATATA] 01-maj  PMI w przemysle - dane finalne Kwi 496 WV 49,9 -
Chile [~ -

DADATA 30-kwi Produkcja miedzi ogétem (tony) Mar 437 822 420242 -

SO0 30-kwi Produkcja wytwoércza (rdr) Mar 2,1% WV 8,8% 25% e

SOOD 02-maj  Aktywnos$¢ ekonomiczna (rdr) Mar 08% WV 4,5% 11% w
Kanada I "' I

DIATA T TA] 30-kwi PKB (rdr) Lut 08% WV 0,9% 11%

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieri: 03-maj-24) Zmiana ceny’ Od poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 973700 V¥ -0,1% 11,5% 14,9% 14,0% 8734,84 808550 9973,50
Molibden 21,15 6,8% 5,8% 141% V -2,4% 19,96 19,18 21,15
Nikiel 18760,00 V¥V -1,5% 13,5% 151% V¥ -25,3% 17 040,92 15620,00 19 180,00
Aluminium 251700 V¥V -49% 10,9% 7,8% 9,6% 228264 211000 2654,00
Cyna 32050,00 V¥V -10,2% 15,9% 27,3% 18,7% 27772,13 24025,00 35685,00
Cynk 2 891,00 2,0% 20,9% 9,5% 10,7% 2532,18 228550  2924,50
Otéw 2 156,00 v -02% 9,7% 6,2% 1,4% 2092,07 196500 2196,50
LBMA (USD/troz)
Srebro 2650 V¥V -62% 8,0% 11,4% 3,4% 24,47 22,09 29,03
Ztoto 2 2 294,45 Vv -36% 3,6% 11,3% 12,2% 2141,70 198510  2401,50
LPPM (USD/troz)
Platyna? 963,00 3,5% 62% V -43% V¥V -85% 919,10 872,00 999,00
Pallad? 95400 V -51% V¥V -62% V -147% V -33,1% 985,32 875,00 1101,00
Waluty*
EURUSD 1,0744 09% VvV -06% VvV -28% VvV -30% 1,0823 1,0632 1,0987
EURPLN 4,3323 0,0% 07% Vv -04% V¥V -55% 4,3262 4,2588 4,4016
USDPLN 4,0474 V¥V -0,5% 1,5% 29% VvV -2,6% 3,9974 3,9162 4,0741
USDCAD 1,3672 Vv -0,6% 0,9% 3,4% 0,8% 1,3541 1,3316 1,3821
USDCNY 7,2410 0,0% 0,3% 2,0% 4,8% 7,2008 7,1432 7,2464
USDCLP 954,36 V¥V -1,5% V¥ -2,9% 7,9% 18,4% 949,41 877,12 986,85
Rynek pieniezny
3m SOFR 5,328 0,00 003 v 000 0,25 5319 5273 5,343
3m EURIBOR 3827 v -006 v -006 v -008 0,55 3,913 3,825 3,970
3m WIBOR 5,860 - 000 v -002 v -002 v -104 5,861 5,850 5,890
5-letni swap st. proc. USD 4263 v -015 0,28 0,73 1,11 3,995 3,551 4,484
5-letni swap st. proc. EUR 4,263 v -0,15 0,28 0,73 1,11 2,730 2,406 2,996
5S-letni swap st. proc. PLN 5213 v -0,12 0,30 082 v 000 4,840 4,315 5,450
Paliwa
Ropa WTI Cushing 74,11 vV -70% Vv -55% Vv -166% V -345% 78,23 71,02 88,96
Ropa Brent 7958 Vv -76% VvV -41% VvV -197% VvV -30,1% 83,65 75,56 96,91
Diesel NY (ULSD) 275 Vv -159% Vv -156% Vv -398% WV -29,5% 3,27 2,75 4,17
Pozostate
VIX 1349 v 522 0,48 1,04 v -660 14,35 12,44 19,23
BBG Commodity Index 101,34 v -1.7% 1,9% 27% Vv -0,3% 98,99 95,40 103,38
S&P500 5127,79 32% Vv -2,4% 7,5% 26,3% 502593 468868 525435
DAX 18 001,60 1,5% v -27% 7,5% 14,4% 17 468,04 16431,69 1849249
Shanghai Composite 3104,82 1,3% 2,1% 44% Vv -7,3% 2970,75 270219 311304
WIG 20 2 470,52 0,3% 1,4% 5.4% 31,1% 2364,74 2167,71  2508,34
KGHM 13995 v -1,7% 22,6% 14,1% 20,5% 118,19 105,75 144,50

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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| Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
Miedz - cena w USD (lewa o$) i PLN (prawa oS$) za tone | Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 0S)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

USD - indeks dolara (l. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0S)
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

| PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP

e [ JSDPLN (lewa 08) === EURPLN (prawa o0$)
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujgcych raportéw z okresu: 22 kwiecien - 5 maj 2024

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.lme.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
= srebroizioto: www.|bma.org.uk/pricing-and-statistics
» platyna oraz pallad: www.lppm.com

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikdéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska MiedZz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazuja
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentdw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska MiedZ SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska MiedzZ S.A.
Departament Zabezpieczen
Wydziat Ryzyka Rynkowego
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin, Polska
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