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= Miedz: Antamina, najwieksza peruwianska kopalnia miedzi i cynku,
uzyskata dtugo oczekiwane zezwolenie, ktére umozliwia jej rozpoczecie
ekspansji i wydtuzenia okresu wydobycia z dotychczas szacowanego
2028 r. do 2036 r. Koszt projektu szacowany jest na 2 mld USD (str. 2).

= Metale szlachetne: Spétka Gold Fields podniosta prognoze produkgji
ztota w 2024 r. do 2,33-2,4 min undgji (2,304 min uncji w ub.r.),
uzasadniajgc to zapowiedzig szybkiego uruchomienia produkgji
w nowej kopalni Salares Norte w Chile, ktéra ma ruszy¢ w kwietniu
(str. 4).

= Chiny: Jak wynika z oswiadczenia Ludowego Banku Chin, piecioletnia
stopa procentowa kredytéw hipotecznych, uzywana jako benchmark
dla kredytéw hipotecznych, zostata obnizona o 25 punktéw bazowych
do 3,95%. Byta to pierwsza obnizka od o$miu miesiecy i najwieksza od
czasu wprowadzenia tej stopy w 2019 r. (str. 6).

W okresie od poczatku biezacego roku dynamika ceny niklu mocno
wybija sie na tle innych metali
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z nota prawng na koncu dokumentu (str. 11)

na dzien: 26 lutego 2024

| Kluczowe ceny rynkowe
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Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 9)

| Wazne dane makroekonomiczne
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Peru zatwierdza projekt rozbudowy kopalni Antamina
Antamina, najwieksza peruwianska kopalnia miedzi i cynku, uzyskata
diugo oczekiwane zezwolenie, ktére umozliwia jej rozpoczecie ekspans;ji
i wydtuzenia okresu wydobycia z dotychczas szacowanego 2028 r. do 2036
r. Koszt projektu szacowany jest na 2 mid USD.

Peruwianski organ rzadowy ds. ochrony s$rodowiska przyznat Antaminie,
najwiekszej w kraju kopalni miedzi i cynku, dtugo oczekiwane zezwolenie, ktore
umozliwia jej rozpoczecie ekspansji o wartosci 2 mid USD w celu przedtuzenia
okresu wydobycia w jednostce z 2028 r. do 2036 r. Modyfikacja badania wptywu
na $rodowisko (MEIA) pozwala kopalni, ktérej wspotwiascicielami sa Glencore,
BHP, Teck Resources i Mitsubishi, aby wprowadzi¢ zmiany w istniejgcych
komponentach. Obejmujg one rozbudowe odkrywki oraz optymalizacje hatd
skaty ptonnej i zbiornika odpaddéw poflotacyjnych. Victor Gobitz, dyrektor
naczelny Antaminy stwierdzit, ze MEIA to wazny kamienn milowy dla Antaminy
i peruwianskiego przemystu wydobywczego. Poszerza horyzonty i pozwala
kontynuowa¢ wspotprace z wtadzami i spotecznosciami. Powierzchnia kopalni
Antaminy zostanie zwiekszona o 25%, a odkrywka zostanie pogtebiona
0 150 metréw. Oznacza to wydobycie do 173 tys. ton rudy dziennie i przesyt
odpaddéw do okoto 742 tys. ton dziennie. Projekt obejmuje takze wymiane stacji
pierwotnego kruszenia rudy i montaz nowej kruszarki do skat. Zdolnos¢
magazynowania zbiornika odpadéw poflotacyjnych zostanie zwiekszona do
1572 min ton z obecnych 1100 min ton. Przyznanie zezwolenia nastepuje
zaledwie tydzien po spotkaniu przedstawicieli najwiekszych przedsiebiorstw
wydobywczych dziatajacych w kraju z Ministrem Energii i Gornictwa Peru,
Oscarem Verg, ktére miato na celu przekazanie uwag na temat nowej inicjatywy
cyfrowej majacych przyspieszy¢ wydawanie pozwolen w drugim co do wielkosci
na Swiecie kraju produkujgcym miedz.

Anglo Asian publikuje wstepne szacunki zasobéw miedzi

Xarxar

Wstepny szacunek (MRE) ocenia zioze na 24,9 min ton przy Sredniej
zawartosci miedzi 0,48%, co daje 119,1 tys. ton zawartego metalu. Xarxar
jest jednym z kilku aktywéw znajdujgcych sie w fazie poszukiwan,
znajdujacych sie w posiadaniu Anglo Asian w Azerbejdzanie.

Anglo Asian Mining opublikowato zgodng z JORC (Australazjatycki kodeks
raportowania wynikow poszukiwan, zasobdéw mineralnych i rezerw rud)
aktualizacje zasob6w mineralnych (MRE) dla ztoza miedzi Xarxar w Azerbejdzanie
po jego odkryciu w zesztym roku. Wstepny MRE ocenia ztoze na 24,9 min ton przy
Sredniej zawartosci miedzi 0,48%, co daje 119,1 tys. ton zawartego metalu.
Wiekszos¢ MRE nalezy do kategorii zmierzonej i wskazanej (potwierdzonej
i prawdopodobnej), wynoszacej tagcznie 22 miliony ton przy zawartosci miedzi
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0,48% czyli 106 tys. ton miedzi. Pozostate zasoby (2,9 mIn ton przy zawartosci
miedzi 0,44%, 12,8 tys. ton metalu) znajdujg sie w kategorii wnioskowane;j
(mozliwej). W lipcu 2022 r. rozpoczeto szeroko zakrojony program eksploracji
geologicznych ztoza Xarxar, ktérego celem jest okreslenie centralnej strefy
mineralizacji miedzi. W odwiertach powierzchniowych pozyskano znaczace,
wysokiej jakosci i ciggte probki mineralizacji miedzi siegajace na gtebokos¢ do
380 metrow. W zesztym miesigcu firma potwierdzita znaczny wolumen
mineralizacji miedzi w Xarxar. Na podstawie analizy ostatnich odwiertow
powierzchniowych w ramach projektu. Dane dotyczgce 66 odwiertéw o tgcznej
dtugosci 21 707 metréw (w tym odwierty historyczne) zostaty ostatecznie
wykorzystane do ukoriczenia pierwszego oszacowania zasoboéw dla Xarxar. Te
szacunki zasobéw, jak powiedziat wiceprezes Anglo Asian, Stephen Westhead,
pokazujg, ze ztoze jest ,znacznym zasobem” zawierajgcym ponad 100 tys. ton
miedzi. Zdaniem spoiki ztoze Xarxar nadal posiada znaczny dodatkowy potencjat
poszukiwawczy. Westhead dodat, ze aby jeszcze bardziej poszerzy¢ obecne
szacunki zasobéw mineralnych, prace obejma odwierty powierzchniowe na
wschéd od ztoza, odwierty geotechniczne i hydrogeologiczne ztoza oraz
wiercenia w celu dostarczenia prébek do dalszych badarn metalurgicznych.
Szacunek zasobdéw zostat sporzadzony na podstawie ceny miedzi wynoszacej
9 000 USD/t w celu okreslenia ilosci metalu przy rozsadnych perspektywach
ekonomicznych ostatecznego wydobycia zgodnie z kryteriami JORC. Okreslono
takze parametry odkrywki przy cenie sprzedazy miedzi wynoszgcej 20 000 USD/t
w celu obliczenia ,maksymalnej” gtebokosci dna wykopu, ktéra postuzyta do
zdefiniowania dwoch stref (gérnej i dolnej). Oblicza sie, ze gérna strefa zawiera
zasoby od 5,0 do 10,2 min ton przy zawartosci miedzi od 0,2% do 0,3%. Ztoze
Xarxar jest jednym z kilku aktywoéw znajdujacych sie w fazie poszukiwan,
znajdujacych sie w posiadaniu Anglo Asian w Azerbejdzanie. Grupa wydobywa
obecnie zloto, srebro i miedz w swojej flagowej kopalni Gedabek, a w ciggu
najblizszych czterech lat planowane jest uruchomienie czterech kolejnych
kopalni.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= Jak podato ICSG $wiatowy rynek miedzi rafinowanej wykazat w grudniu nadwyzke
w wysokosci 20 tys. ton w poréwnaniu z deficytem wynoszacym 123 tys. ton
w listopadzie. Jak podaje ICSG, przez pierwsze 12 miesiecy roku rynek wykazat
deficyt wynoszacy 87 tys. ton w poréwnaniu z deficytem wynoszacym 434 tys. ton
w tym samym okresie rok wczeéniej. Swiatowa produkcja miedzi rafinowanej
w grudniu wyniosta 2,39 min ton, podczas gdy konsumpcja wyniosta
2,37 min ton.

= Z danych opublikowanych przez chilijskg Komisje Miedzi (Cochilco) wynika, ze
najwieksze chilijskie spotki wydobywajace miedZ zakonhczyty rok 2023
nierbwnomiernie, a panstwowa spoétka wydobywcza Codelco odnotowata
w grudniu spadek. W 2023 r. Codelco odnotowato spadek produkcji o 8,3% rok
do roku do 1,424 min ton, a w samym grudniu produkcja spadta o 2,1% do
142 tys. ton. Codelco, najwieksza na Swiecie firma wydobywcza czerwonego
metalu, borykata sie w ostatnich latach ze spadajacg produkcja, problemami
operacyjnymi i wysokim zadtuzeniem. Tymczasem kontrolowana przez BHP
kopalnia Escondida odnotowata wzrost produkcji o 4,5% w ciggu roku, podczas
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gdy w grudniu produkcja wzrosta o 3,5% do 88,5 tys. ton, twierdzi Cochilco.
Kopalnia Collahuasi prowadzona przez Glencore i Anglo American odnotowata
wzrost produkcji o 0,4% w 2023 r., przy wzroscie o 17,5% w grudniu do
60,3 tys. ton. Catkowita produkcja miedzi w Chile spadta w grudniu o 0,2% do
494,7 tys. ton, podat Cochilco.

Metale Szlachetne

Gold Fields spodziewa sie szybkiego uruchomienia produkcji

w nowej kopalni w Chile i podnosi prognozy

Spotka Gold Fields podniosta prognoze produkcji ztota w 2024 r. do
2,33-2,4 mIn uncji (2,304 min uncji w ub.r.), uzasadniajac to zapowiedzig
szybkiego uruchomienia produkcji w nowej kopalni Salares Norte w Chile,
ktéra ma ruszy¢ w kwietniu.

Potudniowoafrykanska spétka Gold Fields podniosta prognoze produkcji ztota
w2024 r. do 2,33-24 min uncji, méwigc, ze spodziewa sie szybkiego
uruchomienia produkcji w nowej kopalni Salares Norte w Chile, ktéra ma ruszy¢
w kwietniu. Firma gérnicza z Johannesburga spieszy sie z rozpoczeciem produkg;ji
w Salares Norte po kilku opéZnieniach i po tym, jak jej produkcja spadta
w zesztym roku z powodu ograniczenia produkcji w jednostkach w Ghanie i RPA.
Budowa kopalni o wartosci 1 mld USD w Chile rozpoczeta sie w 2020 roku,
a pierwsza produkcja poczatkowo spodziewana byta na poczatku 2023 roku.
Jednak kopalnia nie osiggneta kilku celéw z powodu op6znien spowodowanych
przez Covid-19 i ztg pogode. Oczekuje sie, ze Salares Norte, ktére jest kluczem do
dtugoterminowego celu Gold Fields, jakim jest zwiekszenie produkcji do okoto
2,8 mIn uncji rocznie, wyprodukuje w tym roku 250 tys. uncji ztota, a nastepnie
zwiekszy produkcje do 580 tys. uncji w 2025 roku. CEO Gold Fields Mike Fraser,
ktéry objat stanowisko w styczniu, powiedziat agencji Reutera, ze istnieje "wysoki
stopienn pewnosci", ze chilijska kopalnia szybko zwiekszy produkcje. W 2023 r.
Gold Fields odnotowat 21% spadek zyskéw zasadniczych do 837 min USD,
w poréwnaniu z 1,06 mld USD w roku poprzednim, co byto wynikiem spadku
produkgcji i wyzszych kosztéw. Produkcja ztota na poziomie 2,304 min uncji byta
0 4% nizsza niz w roku poprzednim, podczas gdy koszty catkowite - miara
branzowa - wzrosty o 17% do 1295 USD za uncje. Zyski Gold Fields w 2023 r.
spadly r/r roéwniez dlatego, ze wynik w 2022 r. zostat zwiekszony przez
odszkodowanie za zerwanie umowy w wysokosci 202 min USD, ktérg spoétka
otrzymata po nieudanej prébie przejecia kanadyjskiej firmy Yamana Gold. Firma
zadeklarowata ostateczng dywidende w wysokosci 4,20 randa (0,2222 USD) na
akcje, co daje taczng kwote za rok do 7,45 randa.
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Burkina Faso zawiesza pozwolenia na eksport ziota

pozyskanego metodg rzemiesinicza

Produkcja rzemieslnicza stanowi prawie polowe ziota produkowanego
w regionie Sahelu w Afryce Zachodniej, ktory obejmuje réwniez Burkina
Faso. W kraju okoto 10-30 ton ziota jest wydobywane rzemiesiniczo,
a szacuje sie, ze w sektor ten zaangazowanych jest 1 milion mieszkafncéw
Burkina Faso.

Junta wojskowa w Burkina Faso zawiesita wydawanie zezwolen na eksport ztota
i innych cennych towaréw rzemieslniczych ze skutkiem natychmiastowym. Jak
napisano w oswiadczeniu 20 lutego - zawieszenie wynika z potrzeby oczyszczenia
sektora i odzwierciedla pragnienie rzadu, aby lepiej zorganizowa¢ marketing
ztota i innych cennych substancji. Nie sprecyzowano, jak diugo bedzie
obowigzywato zawieszenie. Grupy gérnicze, ktére majg materiat do eksportu, sg
proszone o zwrocenie sie do National Society for Precious Commodities (SONAP)
w celu uzyskania odszkodowania. Ztoto jest gtéwnym towarem eksportowym
Burkina Faso, stanowigcym 37% catkowitego eksportu w 2020 r., a gbrnictwo jest
glébwnym zrodiem miejsc pracy. Jednak szalejgca islamistyczna rebelia
i niestabilnos¢ polityczna utrudnity poszukiwania i zmniejszyty wydobycie ztota
w ostatnich latach, powodujgc zamkniecie kilku kopalh i zmniejszenie produkgji
innych. Frustracja zwigzana z rosngcym brakiem bezpieczenstwa doprowadzita
réwniez do dwdéch wojskowych zamachoéw stanu w 2022 roku. Nie byto od razu
jasne, jaki wptyw bedzie miato nowe zawieszenie eksportu. Wedtug raportu Crisis
Group z 2019 r. produkcja rzemie$lnicza stanowi prawie potowe zlota
produkowanego przemystowo w regionie Sahelu w Afryce Zachodniej, ktéry
obejmuje Burkina Faso. Okoto 10-30 ton ztota jest wydobywane rzemieslniczo
w Burkina Faso, a szacuje sie, ze w sektor ten zaangazowanych jest 1 milion oséb.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Chinskie banki obnizyly stope referencyjna kredytéw
hipotecznych najwiecej w historii

Jak wynika z oswiadczenia Ludowego Banku Chin, piecioletnia stopa
procentowa kredytéw hipotecznych, uzywana jako benchmark dla
kredytéw hipotecznych, zostata obnizona o 25 punktéw bazowych do
3,95%. Byta to pierwsza obnizka od o$Smiu miesiecy i najwieksza od czasu
wprowadzenia tej stopy w 2019 r.

Jak informuje Bloomberg chifskie banki obnizyly kluczowa stope referencyjna
kredytow hipotecznych najbardziej w historii, zwiekszajac wsparcie dla
borykajgcego sie z trudnosciami sektora nieruchomosci. Jak wynika
z o$wiadczenia Ludowego Banku Chin, piecioletnia stopa procentowa kredytéw
hipotecznych (LPR), uzywana za benchmark dla kredytéw hipotecznych, zostata
obnizona o 25 punktéw bazowych do 3,95%. Byia to pierwsza obnizka od osmiu
miesiecy i najwieksza od czasu wprowadzenia tej stopy w 2019 r. Dziewieciu
z 12 ankietowanych ekonomistéw przewidywato obnizke, ale zaden z nich nie
oczekiwat by byta az tak duza. Stopa jednoroczna zostata utrzymana na poziomie
3,45%. Dziesieciu z dziewietnastu ekonomistéw ankietowanych przez Bloomberg
prognozowato obnizke od 5 do 15 punktéw bazowych, podczas gdy pozostali nie
oczekiwali zadnych zmian. Druga co do wielkos$ci gospodarka $wiata znajduje sie
w najdiuzszym okresie deflacji od lat 90. XX w. i najgorszym w historii okresie
dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Oczekiwania dotyczace dalszych
krokéw, w tym obnizek stép procentowych kredytéw, wzrosty w ostatnich
tygodniach po kilku niedawnych posunieciach LBCh.

Chociaz bank centralny powstrzymat sie od obnizenia podstawowej stopy
procentowej - co odzwierciedla jego umiarkowane podejscie do tagodzenia
polityki pienieznej w dazeniu do ochrony juana i unikniecia ponownego
narastania zadtuzenia, decydenci podjeli inne kroki. Na poczatku tego miesigca
LBCh uruchomit w systemie bankowym 1 bln CNY (139 mld USD) ptynnosci
poprzez obnizenie wskaznika rezerw obowigzkowych, a takze obnizyt stopy
procentowe od $rodkéw przekazywanych pozyczkodawcom, aby zacheci¢ do
udzielania pozyczek podmiotom rolnym i matym firmom. Pod koniec ubiegtego
roku banki obnizyty takze stopy depozytowe, co pomogto zmniejszy¢ presje na
marze zysku. Po raz pierwszy od maja 2022 r. obnizono piecioletnig stope LPR
bez jednoczesnej obnizki oprocentowania kredytu Srednioterminowego.
Podstawg stawek LPR s3g stopy procentowe, jakie 20 bankéw oferuje swoim
najlepszym klientom. S3 one kwotowane jako spread w stosunku do rocznej
stopy procentowej banku centralnego lub Srednioterminowej stopy kredytu.
Uwaza sie, ze LBCh, ktory co miesigc publikuje LPR, ma na nie znaczacy wptyw.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt? Poprzednio Konsensus 2

Chiny

Brak istotnych danych w tym okresie

Polska
o0 13-lut Bilans w handlu zagranicznym (min EUR)# Gru -556 V¥ 226 -490 &
o0 13-lut Eksport (min EUR)# Gru 24808 V 29811 25485
o0 13-lut Bilans na rachunku biezgcym (min EUR)# Gru -240 'V 1203 -357
SOO00 14-lut PKB (rdr) - dane wstepne IV kw. 1,0% 0,5% 1,1% @
SOOO0 14-lut PKB (kdk) - dane wstepnet IV kw. 00% WV 1,1% -0,3%
SOO0 15-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 39% V 6,2% 41% =
SO00 20-lut  Sprzedana produkcja przemystowa (rdr)# Sty 1,6% -3,5% 31% w
o0 20-lut  Srednia ptaca w sektorze przedsiebiorstw (rdr) Sty 12,8% 9,6% 11.2%
o0 20-lut  Inflacja producencka (rdr) Sty 90% V -6,9% 83% w
& 20-lut  Zatrudnienie (rdr) Sty -02% V -0,1% -02% O
SO0 22-lut Sprzedaz detaliczna (rdr) Sty 4,6% 0,5% 3,4%
(X} 22-lut Podaz pienigdza M3 (rdr) Sty 77% V 8,5% 80% w
o0 23-lut Stopa bezrobocia Sty 5,4% 5,1% 54% O
USA =
SOO0 13-lut Inflacja konsumencka CPI (mdm)¥ Sty 0,3% 0,2% 0,2%
QOO0 13-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 31% V 3,4% 2,9%
o0 15-lut  Indeks przewidywan biznesu wg Philadelphia Fed Lut 52 -10,6 -8,1
o0 15-lut  Sprzedaz detaliczna z wyt. samochod 6w (mdm) Sty -06% V 0,4% 02% w
QOO0 15-lut  Produkcja przemystowa (mdm)# Sty -01% V 0,0% 02% w
o 15-lut  Wykorzystanie mocy produkcyjnych# Sty 785% V 78,7% 788% w
o0 16-lut  Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane wstepne Lut 79,6 79,0 800 w
SO0 22-lut  PMI ogélny (composite) - dane wstepne Lut - 52,0 51,8
SO0 22-lut  PMIw przemysle - dane wstepne Lut - 50,7 50,7
SO0 22-lut  PMIw ustugach - dane wstepne Lut - 52,5 52,3
Strefa euro H
(X} 13-lut Ankieta oczekiwan ZEW Lut 25,0 22,7 --
SOOO0 14-lut PKB (sa, rdr) - dane wstepne IV kw. 01% = 0,1% 01% O
SOO00 14-lut PKB (sa, kdk) - dane wstepne IV kw. 0,0% = 0,0% 00% O
SOO0 14-lut Produkcja przemystowa (sa, mdm)# Gru 2,6% 0,4% -0,2%
SO00 14-lut  Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Gru 1.2% -5,4% -4,0%
< 15-lut Bilans w handlu zagranicznym (min EUR) Gru 168 WV 20,3 --
o 21-lut  Indeks pewnosci konsumentéw - dane wstepne Lut -15,5 -16,1 -155 O
SO0 22-lut  PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lut - 47,9 48,4
Q00 22-lut  PMIw przemysle - dane wstepne Lut - 46,6 47,0
SO0 22-lut PMI w ustugach - dane wstepne Lut -- 48,4 48,8
QOO0 22-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalnet Sty 28% WV 2,9% 28% O
SOO0 22-lut Inflacja bazowa (rdr) - dane finalne Sty 33% = 3,3% 33% O
Niemcy .
SO0 22-lut  PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lut - 47,0 47,5
SO0 22-lut  PMIw przemy$le - dane wstepne Lut - 45,5 46,0
SOO00 23-lut  PKB(sa, rdr) - dane finalne IV kw. -04% = -0,4% -04% O
SOO00 23-lut  PKB (sa, kdk) - dane finalne IV kw. -03% = -0,3% -03% O
o0 23-lut Klimat w biznesie IFO Lut 85,5 85,2 855 O
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Publikacja Odczyt ' Poprzednio Konsensus 2
Francja
SOOD 16-lut Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Sty 3,4% - 3,4% 34% O
SOOD 16-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Sty 3,1% = 3,1% 3,1% ©O
SO0 22-lut PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lut - 44,6 45,0
SO0 22-lut PMI w przemysle - dane wstepne Lut - 43,1 43,5
Wiochy . .
DATA DA LA 22-lut Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Sty 0,9% - 0,9% 0,9% O
Wielka Brytania :: g
SO 13-lut Stopa bezrobocia (3-miesieczna) Gru 38% WV 3,9% 4,0%
SOOD 14-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 4,0% = 4,0% 41%
SO 15-lut PKB (rdr) - dane wstepnet 1V kw. -02% WV 0,2% 0,1%
SOOOD 15-lut PKB (kdk) - dane wstepne 1V kw. 03% WV -0,1% -01% w
DDATATA) 15-lut Produkcja przemystowa (rdr)# Gru 0,6% 0,1% -0,4%
SO0 22-lut PMI w przemyséle (sa) - dane wstepne Lut - 47,0 47,5
SO0 22-lut PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lut - 52,9 52,9
Japonia @
SOODD 15-lut PKB (kdk, sa, zanualizowane) - dane wstepnet 1V kw. -0,4% -3,3% 11% w
SO 15-lut PKB (kdk, sa) - dane wstepnet 1V kw. -0,1% -0,8% 02% e
SO0 15-lut Produkcja przemystowa (rdr) - dane finalne Gru -1,0% WV -0,7% -
DAlATA 22-lut PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lut - 51,5 -
DADATA 22-lut PMI w przemys$le - dane wstepne Lut - 48,0 -

Chile [~ -

Brak istotnych danych w tym okresie

Kanada I*I

SO0 20-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 29% WV 3,4% 33% w

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieri: 23-lut-24) Zmiana ceny’ Od poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 8442,50 43% VvV -04% VvV -04% V -68% 832310 808550 8513,00
Molibden 20,00 1,7% 7,9% 7.9% WV -459% 19,88 19,18 20,72
Nikiel 17 180,00 9,3% 5.4% 54% V -32,9% 1609833 15620,00 17 180,00
Aluminium 215700 VvV -11% VvV -76% V -76% V -89%% 2192,97 2110,00 2336,50
Cyna 26 300,00 1,2% 4,5% 45% VvV -0,8% 25622,82 2402500 27500,00
Cynk 2 348,50 1,1% V -11,1% Vv -11,1% V¥ -23,9% 2451,90 228550 2607,00
Otow 2097,00 2,3% 3,2% 3,2% 0,4% 208495 201200 2180,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 22,72 03% VvV -45% V -45% 5,6% 22,86 22,09 23,95
Ztoto 2 2 027,45 02% Vv -1,7% Vv -1,7% 11,0% 202806 198510 206755
LPPM (USD/troz)
Platyna? 904,00 28% V -10,1% V -101% WV -55% 912,79 878,00 988,00
Pallad? 973,00 112% V¥V -130% V -13,0% WV -33,4% 962,44 875,00  1101,00
Waluty*
EURUSD 1,0834 06% Vv -20% V -20% 2,1% 1,0853 1,0713 1,0987
EURPLN 4,3326 04% V -04% V -04% V -88% 4,3503 4,3163 4,4016
USDPLN 40050 VvV -0,1% 1,8% 1,8% V¥ -10,7% 4,0088 3,9432 4,0593
USDCAD 1,3494 0,3% 2,0% 20% VvV -04% 1,3452 1,3316 1,3556
USDCNY 7,1964 0,0% 1,4% 1,4% 4,2% 7,1792 7,1432 7,1985
USDCLP 972,77 1,6% 10,0% 10,0% 21,7% 930,07 877,12 972,77
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 5,592 002 v 000 v 000 0,63 5,578 5,534 5,592
3m EURIBOR 3,933 0,04 0,02 0,02 1,24 3,922 3,884 3,970
3m WIBOR 580 v -001 v -003 v -003 v -1,09 5,862 5,850 5,890
5-letni swap st. proc. USD 4,219 - 000 - 000 - 0,00 0,03 #DZIEL/O! 0,000 0,000
5-letni swap st. proc. EUR 2,757 v -001 0,33 033 v -043 2,653 2,406 2,838
5-letni swap st. proc. PLN 4630 v -0M 0,24 024 v -135 4,583 4,315 4,823
Paliwa
Ropa WTI Cushing 74,29 40% Vv -164% Vv -164% Vv -252% 78,78 71,02 88,96
Ropa Brent 79,04 33% Vv -202% Vv -202% V -26,1% 85,49 76,48 96,91
Diesel NY (ULSD) 3,22 122% Vv -295% Vv -295% VvV -12,4% 3,35 2,75 4,17
Pozostate
VIX 13,75 0,82 1,30 1,30 v -7,39 13,69 12,44 15,85
BBG Commodity Index 95,41 v -16% v -33% v -33% Vv -10,0% 97,26 95,40 98,86
S&P500 5 088,80 1,2% 6,7% 6,7% 26,8% 4887,02 468868 508880
DAX 17 419,33 2,9% 4,0% 4,0% 12,6% 1684931 16431,69 1741933
Shanghai Composite 3004,88 4,8% 1,0% 1,0% v -8,6% 286862 270219 3004,88
WIG 20 2 476,82 7,2% 57% 57% 35,7% 229223 2167,71 2476,82
KGHM 111,35 29% Vv -93% Vv -93% Vv -132% 111,42 105,75 120,15

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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| Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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500
200 |
400
150
300
100
200
100 30 1
0 . . . . . 0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
Miedz - cena w USD (lewa o$) i PLN (prawa oS$) za tone | Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 0S)
Cena (USD/t) ecccoce S’I’. roczna (USD/t) 35 - - 130
13 000 - o Cena (PLN/t) eesses Sroroczna(PLN) [ 44000 ————5rebro (LBMA) -+ -+ Cenazlota do ceny srebra
| - 120
12000 39000 30 - ;i
11000 24000 P 1o
25 - S 100
10 000 - 3N
29000 :
9 000 20 ‘i: 90
24000
8 000 80
15 - w
7000 - 19 000 70
¥
6 000 ———————————————————- 14 000 10 +———————— 60
sty-23 maj-23 wrz-23 sty-24 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
USD - indeks dolara (l. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0S) | PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
1,25 7 e EURUSD o= |ndeks dolara (DXY, odwr. skala) - 80 500 | e USDPLN (€W 0§) e EURPLN, (prawa 09) - 510
85
1,20 4,80 4,90
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1,10 100 400 4,50
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1,00 y A0 5 - 4,10
> 3,20 -
0,95 +—+———+—"+—+———————+——1————— 120 3,00 3,90
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujgcych raportéw z okresu: 12-25 lutego 2024

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.lme.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
= srebroizioto: www.|bma.org.uk/pricing-and-statistics
» platyna oraz pallad: www.lppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikdéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska MiedZz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazuja
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatu wymaga wczes$niejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska MiedZ SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska MiedzZ S.A.
Departament Zabezpieczen
Wydziat Ryzyka Rynkowego
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin, Polska
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